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Sammanfattning av delarsperioden samt det tredje kvartalet
Nio manader (2023-01-01 — 2023-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 4 470 396 (14 357 473) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 343 874 (3 872 235) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,02 (0,01) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 87,2 (92) %.

YV VYV

Tredje kvartalet (2023-07-01 — 2023-09-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 1 117 236 (2 262 849) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 941 071 (-2 043 206) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,01) SEK.

Definitioner
v' Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 327 242 078 aktier per 2023-09-30.
v' Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
v' | parentes ovan beskrivs motsvarande period féregdende &r.
v" Med ”Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Vi dr inne i Star Vaults absolut viktigaste manad som bolag. Allt kidnns stabilt infor slappet pa Epic Game Store,
tillsammans med aterlansering pa Steams distributionsplattform, den 28 november 2023. De publika testerna
fran Mortal Online 2 med Unreal Engine 5 (UE5) uppvisar mycket goda resultat.

Vi planerar nu de sista delarna av upplevelsen for nyborjare i spelet samtidigt som vi finslipar integrationen av
UES. Vi beddmer att utvecklingsarbetet kommer att bli betydligt mer effektivt nar spelet ar fullt migrerat till UE5S
och att vi da inte behéver halla med utvecklingsprojekt for respektive version av Unreal Engine.

For att verkligen testa att vi ar pa ratt spar har vi dven tagit fram ett erbjudande dar man redan nu kan kdpa en
prenumeration till nagot rabatterat pris. Detta har fallit ut 6ver férvantan da spelare normalt valjer att fornya sin
prenumeration forst efter att den gatt ut. Detta badar naturligtvis valdigt gott.

Vi ar val forberedda att synliggéra Mortal Online 2 via marknadsforingspartners — nagra av genrens absolut
storsta influensers. En viktig trigger ar da att spelet blir varldens férsta MMORPG med UE5 — inget annat
MMORPG-spel &r i narheten av den grafiska upplevelse vi erbjuder. Att vi dessutom tar hjalp av vart community
for framtida spelinnehall bedémer vi ar en viktig ingrediens for att na en bred lojal publik och god I6nsamhet.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2023

» Star Vault gav den 1 augusti 2023 en uppdatering var Mortal Online 2 star och hur planen mot bred
aterlansering av spelet kommer att se ut. MO2 fick mycket uppmarksamhet och nadde topplistorna
genom antalet nedladdningar nar det lanserades pa Steam forra aret. Initialt sag det ut att komma att
bli Star Vaults stora genombrott som en erkand spelutvecklare i MMORPG-genren med en framgangsrik
titel. Tekniska problem grusade genombrottet da spelservrarna inte kunde hantera antalet spelare.
Dartill skall tillaggas att viss funktionalitet i spelet, som beddéms viktig for spelupplevelsen, ej fanns pa
plats vid tidpunkten. Star Vault gor idag bedomningen efter flertalet publika tester att den tekniska
plattformen haller samt att viktig funktionalitet har adderats till spelet. De tva senaste publika testerna
har resulterat i 6ver 6 000 anvandarrapporter dér, pa en skala fran 1-5, en 6vervéldigande majoritet av
spelarna gav MO2 4-5 i betyg pd saval nya funktioner och spelupplevelse. Det for spelet viktiga
Territorial Control (TC) planeras vara helt infért i spelet under mitten av augusti. Aven pd marknadssidan
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har det varit full aktivitet. MO2 har samlat flertalet inflytelserika Streamare/Youtubers som féljer
utvecklingen och skall vara redo att promota MO?2 lite extra nar det blir dags for Epic Game Store slappet
senare i ar. MO2 ser ut att kunna bli det forsta MMORPG-spelet i varlden som anvander den senaste
och kraftigt foérbattrade versionen av Unreal Engine (UE5). Det i sig bor kunna ge speltiteln en hel del
extra synlighet for MO2 da spelupplevelsen bedéms kunna bli forstarkt pa ett satt som tidigare inte varit
mojligt med foregangaren till UE5 — och med lite tur kan MO2 &ven fa extra push fran Epic da de kan
finna det intressant att visa upp mojligheterna fran UE5 fran en existerande speltitel.
MO2:s Epiclansering berdknas senare i ar. Som tidigare har kommunicerats blev MO2 tilldelat flertalet
utmarkelser pa NYX Game Awards 2023. Utmaérkelserna var i kategorierna: Best RPG, Best Indie, Best
Technology, Best Innovation och Best Open World. Nu har de slutliga utmarkelserna blivit klara och
MO?2 tilldelades ytterligare tre utmarkelser i kategorierna Best Game Design, Best Game Play och Best
Visual Art. Det resulterar i totalt atta utmarkelser i spannet forsta eller andra plats.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» Star Vault meddelade den 26 oktober 2023 att Mortal Online 2 (MO2) kommer att lanseras den 28
november 2023. Spelet kommer da att lanseras pa Epic Game Store som varldens forsta MMORPG i
Unreal Engine 5 (UE5) samt aterlanseras pa Steams distributionsplattform. | samband med sléppet
Overgar MO2 aven till den prenumerationsbaserade affairsmodellen — spelare som képer spelet kan
spela det i en manad och behover dérefter betala en manadsavgift for att fortsatta spela MO2.

Omsattning och resultat
Omsattningen under tredje kvartalet 2023 uppgar till 1117 236 kr i jamforelse med 2262 849 kr for
jamforelseperioden. Periodens rérelseresultat uppgar till -1 940 453 (-2 043 206) kr.

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 940 (588) Tkr. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter fér nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Finansiell stillning och likviditet

Den 30 september 2023 uppgick bolagets likvida medel till 1 448 328 (7 994 185) kr. Soliditeten var 87,2 (92) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 14 039 744 (21 796 985) kr. Kassaflodet for perioden uppgick till -2 043 776
(-1725 115) kr. Styrelsen bedomer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade
marknadsutvecklingen forvantas kunna ticka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv
manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmé. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
sldppte en ny och férbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022. Dartill har Star Vault
utvecklat VR-spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vdasen sasom trollkarlar,
héxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hégsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig ”spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvdnda egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du vill
sysselsatta dig med och det finns ddarmed fler méjligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara typen
ar betydligt vanligare och har stérre konkurrens an spel som Mortal Online. Affairsmodellen f6r Mortal Online 2
utgors huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer,
dar syftet ofta ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av.
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En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt lagre takt jamfort med intakterna,
nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet
och manga kommer med synpunkter och kommentarer fér att géra spelet battre. Star Vault ser stort varde i
denna anvandarbas for den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2. Spelet kommer
att lanseras pa Epic Game Store den 28 november 2023, som varldens férsta MMORPG-spel med den nya och
kraftigt férbattrade spelmotorn Unreal Engine 5, och samtidigt aterlanseras pa Steams distributionsplattform.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 184 miljarder USD 2022. Lattillgangligheten ar viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktar som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets bedomning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfort med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intakter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att férandras inom 6verskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgangligt pa flertalet ytterligare sprak,
bedoms det dven majligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Aktien

Star Vaults B-aktie dr upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Nordic Growth Markets NGM AB (NGM) &r en av
de ledande nordiska borsoperatérerna med mer an 30 ars erfarenhet som en dedikerad partner foér tillvaxtbolag.
Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls handel i mer dn 15 000
instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM ar ett heldgt dotterbolag till Borse Stuttgart Group,
en av Tysklands storsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 30 september 2023 uppgick antalet aktier i
bolaget till 327 242 078, varav 1 749 999 &r A-aktier, som inte ar listade. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01 SEK.
A-aktien har rostvirde 10 och B-aktien har rostvarde 1. Arsstimman den 12 juni 2023 beslutade att ge ut
16 000 000 teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare. Teckningsoptionerna
berattigar till nyteckning av en ny aktie vardera under inlésenperioden 15 oktober-15 november 2023 samt under
1-30 juni 2024 till en teckningskurs om 0,378 SEK. Bolaget har inga andra utestaende optionsprogram.

Risker

Styrelsen beddémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan beh6vas pa grund av tillvaxt eller andra andrade marknadsférutsattningar. Gallande
riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot foregaende ar.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

2024-02-19: Bokslutskommuniké 2023
2024-05-13: Delarsrapport 1
2024-08-19: Delarsrapport 2

Avlamnande av delarsrapport
Malmo den 13 november 2023

Star Vault AB (publ)

Styrelsen
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For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag
2023-07-01- 2022-07-01- 2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01 -
(SEK) 2023-09-30 2022-09-30  2023-09-30  2022-09-30 2022-12-31
Nettoomsattning 1117 236 2262 849 4 470 396 14 357 473 16 096 576
Kostnad for sald vara -11194 -10522 -26 582 -134 421 -140 352
Bruttoresultat 1106 042 2252 327 4443814 14 223 52 15956 224
Administrationskostnader -1726 697 -2380 342 -5720533 -5 859 907 -7 134 698
Forsknings- och utvecklingskostnader -1319798 -1915191 -5 067 155 -4 490 910 -6 378 740
Rorelseresultat -1940 453 -2 043 206 -6 343 874 3872235 2442 786
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 17 - 7161 - 25556
Rantekostnader och liknande resultatposter -635 - -635 - -
Resultat efter finansiella poster -1941 071 -2 043 206 -6 337 348 3872235 2468 342
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -1941 071 -2 043 206 -6 337 348 3872235 2468 342
Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Anl3ggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 13 966 882 15320792 14 870 267
Materiella anlaggningstillgangar 85510 192 864 113215
Finansiella anlaggningstillgdngar 63 300 63 300 63 300
Summa anlaggningstillgangar 14 115 692 15 576 956 15 046 782
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 530178 224770 707 089
Kassa och bank 1448 328 7994 185 6 690 931
Summa omsittningstillgdngar 1978 506 8218 955 7 398 020
SUMMA TILLGANGAR 16 094 197 23795911 22 444 802
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3272421 3272421 3272421
Fond for utvecklingsutgifter 13 966 882 15320792 14 870 267
17 239 303 18 593 213 18 142 688
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 3137789 -668 463 -233938
Periodens resultat -6 337348 3872235 2 468 342
-3199 559 3203772 2234 404
Summa eget Kapital 14 039 744 21 796 985 20377 092
Skulder
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 2054 453 1998 926 2067710
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 094 157 23795911 22 444 802



Forandring eget kapital i sammandrag

(SEK)

Ingdende vérde 2022-01-01
Arets resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd
av avskrivningar

Utgdende virde 2022-12-31

Ingdende virde 2023-01-01
Periodens resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Upplosning av utvecklingskostnader till foljd
av avskrivningar

Utgaende vérde 2023-09-30

STA AULT
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
3272421 15111873 13831386 -14914 438 607 508 17 908 750
2468 342 2468 342
607 508 -607 508
2986 348 -2 986 348
3227954 3227954
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468342 20377092
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468342 20377092
-6337348 -6337348
2468 342 -2468 342
1665 992 -1 665 992
-2 569 377 2569 377
3272421 13 966 882 13831386 -10 693 597 -6337348 14039744



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore fordndringar av
rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2023-07-01 -
2023-09-30

-1941071

865 694

-1075377

-27 834

-1103 211

-940 565

-2043776
3492104
1448328

2022-07-01 -
2022-09-30

-2043 206

867010

-1176 196

23527

-1152 669

-588 446

16 000

-1725115

9719300
7994 185

2023-01-01 -
2023-09-30

-6 337 348

2597 082

-3 740 266

163 654

-3 576 612

-1665992

-5242 604
6690931
1448328

2022-01-01 -
2022-09-30

3872235

2403 148

6275383

-133 970

6141413

-2650 388

16 000

3507 025

4487 160
7994 185

STA

2022-01-01 -
2022-12-31

2468 342

3269281

5737623

-547 504

5190119

-2986 348

2203771
4487 160
6690931

AULT
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Tel: 0708-271111
www.starvault.se
info@starvault.se



