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Sammanfattning av delarsrapport
Forsta kvartalet (2023-01-01 — 2023-03-31)

»  Nettoomsattningen uppgick till 1 780 273 (9 852 084) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 118 537 (7 010 863) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka 0,00 (0,02) SEK.
»  Soliditeten uppgick till cirka 89,6 (93,0) %.
Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 327 242 078 aktier per 2023-03-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Inom parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende
ar. Med “Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Den kraftfulla dterlanseringen av Mortal Online 2 (MO2) narmar sig. Vi har fatt in viktiga uppdateringar som
forbattrar natverkslosningen och patchen dar spelarna ges tillgang till en magiskola har visat sig mycket
uppskattad. Vi har nagra uppdateringar och férbattringar kvar fére aterlanseringen och vart huvudfokus kretsar
runt TC (Territorial Control) patchen och férberedelser och forbattringar infor Epic-slappet for att kunna hantera
det pa basta satt.

Trenden for MO2 pekar tydligt uppat. Vi har sett en 6kande trend for MO2 i drygt ett halvar och ser att spelarna
stannar kvar langre och att anvdndarbetygen ar pa vag upp igen. MO2 blev utvalt och nominerat till NYX Games
Awards 2023 och tilldelades hela fem utmarkelser, vilket i sig ar ett bra tecken pa att titeln har den potential vi
alla jobbar sa hart for.

Vi star redo med flertalet stora spelinfluensers och Youtubers att ateruppta marknadsféringen infor Epic-
releasen. Vi kan saklart inte lamna nagra garantier att MO2 blir den jattesuccé vi alla hoppas pa i sin genre - men
inget kommer att ldmnas at slumpen i aterlanseringen och allt ser mycket lovande ut. For er som vill félja MO2:s
I6pande utvecklingsarbete kan jag rekommendera att g8 med i spelets kanal pa Discord - en inbjudan finns att
hamta pa https://discord.com/invite/mortalonline. Du behéver ha ett Discord-konto for att kunna ga med i
kanalen, vilket ar gratis och har en enkel registreringsprocess. Via Discord-kanalen kommer dven inbjudningar till
vara live-event pa Twitch som jag sjalv vanligtvis ar moderator for.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2023

» Star Vault visade upp och kommenterade, i ett live event pa Twitch den 29 mars 2023, scener hur Mortal
Online 2 ("M02") ser ut med Epic Games spelmotor Unreal Engine 5 ("UE5), dvs hur spelet kommer att
se ut nar MO2 gar live med UES5, vilket planeras att ske i samband med att MO2 gors tillgéangligt pa Epic
Games Store. Videon visualiserade dven den kommande Al-uppdateringen av Mortal Online 2.
https://www.twitch.tv/mortalonline2

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» Star Vault meddelade den 5 april 2023 att Mortal Online 2 tilldelats flera utmarkelser pa NYX Game
Awards 2023. Utmarkelserna &r i kategorierna: Best rpg, Best indie, Best technology, Best
Innovation och Best open world.

»  Star Vault offentliggjorde den 11 april 2023, under en live stream pa Twitch, det nya sci-fi spelet Mortal
Exodus ("MOEX”). Den kommande speltiteln kommer att dela teknisk plattform med Mortal Online 2
("M0O2”) och &ven ge spelarena mojlighet att utforska bada varldarna med samma
prenumeration. Utvecklingsarbetet kommer gradvis att intensifieras i takt med att framfor allt grafiska
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resurser fran MO2 inte ldngre behdvs och gors tillgdngliga for MOEX. Datum foér en forsta publik
lansering av MOEX kommer att anpassas efter MO2:s behov av resurser framgent — Mortal Online 2 ar
och forblir Star Vaults primara speltitel med territorial control (TC) som nasta stora uppdatering i spelet.
Lank till Mortal Exodus trailer: https://youtu.be/gLRXBdUw-zQ

Omsattning och resultat

Omsattningen under foérsta kvartalet 2023 uppgick till 1780273 kr i jamforelse med 9852084 kr for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgar till -2 118 537 (7 010 863) kr.

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter fér utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 177 (1 259) Tkr. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter fér nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Finansiell stillning och likviditet

Den 31 mars 2023 uppgick bolagets likvida medel till 5013 315 (10 571 570) kr. Soliditeten var 89,6 (93,0) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 18 258 555 (24 919 613) kr. Kassaflodet for perioden uppgick till -1 677 616
(6084 410) kr. Styrelsen bedomer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade
marknadsutvecklingen forvantas kunna ticka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv
manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
sldppte en ny och foérbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022 samt har spelet Mortal
Royale i s k early acess pa Steams plattform i en PC-version. Mortal Royale kommer att dra nytta av mycket av
det utvecklingsarbete som goérs fér Mortal Online 2 och kommer darfor att fardigstallas och lanseras efter att
lanseringskandidaten for Mortal Online 2 har fardigstallts. Dartill har Star Vault utvecklat VR-spelet Kitten’d som
salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vasen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktadr har utfort alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig "spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvanda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjélv vélja vad du
vill sysselsatta dig med och det finns darmed fler méjligheter och hallbarheten blir stérre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har stérre konkurrens an spel som Mortal Online. Affairsmodellen for Mortal
Online 2 utgors huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade
donationer, dar syftet ofta ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan
ha nytta av. En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under
en langre tid. Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt lagre takt jamfort
med intdkterna, ndr mangden spelare okar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt
information om spelet och manga kommer med synpunkter och kommentarer for att gora spelet battre. Star
Vault ser stort varde i denna anvandarbas fér den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal
Online 2.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 184 miljarder USD 2022. Lattillgdngligheten &r viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktdr som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
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fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets beddmning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfort med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att fordndras inom o6verskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgingligt pa flertalet ytterligare sprak,
bedéms det dven majligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Aktien

Star Vaults B-aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Nordic Growth Markets NGM AB (NGM) ar en av
de ledande nordiska borsoperatérerna med mer @n 30 ars erfarenhet som en dedikerad partner for tillvéxtbolag.
Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls handel i mer dn 15 000
instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM ar ett heldgt dotterbolag till Borse Stuttgart Group,
en av Tysklands storsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 31 december 2021 uppgick antalet aktier i
bolaget till 327 242 078, varav 1 749 999 ar A-aktier, som inte &r listade. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01 SEK.
A-aktien har rostvirde 10 och B-aktien har rostvdarde 1. Bolaget har inga utestdende optionsprogram.

Risker

Styrelsen beddémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan beh6vas pa grund av tillvaxt eller andra andrade marknadsférutsattningar. Gallande
riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot foregaende ar.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2023-08-14: Delarsrapport 2
2023-11-13: Delarsrapport 3
2024-02-16: Bokslutskommuniké 2023

Avlamnande av delarsrapport
Malmo, den 15 maj 2023

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se




Resultatrakning i ssmmandrag
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2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 -
(SEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Nettoomséttning 1780273 9 852 084 16 096 576
Kostnad for sald vara -4194 -94 401 -140 352
Bruttoresultat 1776 079 9757 683 15 956 224
Administrationskostnader -1923 426 -1648 546 -7 134 698
Forsknings- och utvecklingskostnader -1978 334 -1098 274 -6 378 740
Rorelseresultat -2125 681 7010 863 2442 786
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter 7144 - 25556
Réntekostnader och liknande resultatposter - - -
Resultat efter finansiella poster -2118 537 7010 863 2468 342
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -2118 537 7010 863 2468 342
Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14 190 335 15677 230 14 870 267
Materiella anlaggningstillgangar 103 980 144193 113 215
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anlaggningstillgdngar 14 357 615 15 884 723 15 046 782
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1006 305 328549 707 089
Kassa och bank 5013 315 10571 570 6690 931
Summa omsittningstillgangar 6019 620 10900 119 7 398 020
SUMMA TILLGANGAR 20377 235 26 784 842 22 444 802
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3272421 3032421 3272421
Fond for utvecklingsutgifter 14 190 335 15 677 230 14 870 267
17 462 756 18 949 651 18 142 688
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 2914 336 -1040901 -233938
Periodens resultat -2118 537 7010 863 2468 342
795 799 5969 962 2234404
Summa eget Kapital 18 258 555 24919 613 20377 092
Skulder
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 2118 680 13865 229 2067 710
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20377 235 26 784 842 22 444 802



Férandring eget kapital i ssmmandrag

(SEK)

Ingdende virde 2022-01-01
Arets resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgéende virde 2022-12-31

Ingdende virde 2023-01-01
Periodens resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgaende varde 2023-03-31

STA AULT
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
3272421 15111 873 13 831 386 -14 914 438 607 508 17 908 750
2468 342 2468 342
607 508 -607 508 0
2986 348 -2986 348 0
-3227954 3227954 0
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468 342 20377 092
3272421 14 870 267 13 831 386 -14 065 324 2468 342 20377 092
-2118 537 -2118 537
176 527 -176 527 0
-856 459 856 459 0
3272421 14 190 335 13 831 386 -13 385 392 349 805 18 258 555
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 -
(SEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2118 537 7010 863 2468 342
justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet,
m.m 865 694 703 782 3269 281
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapitalet -1252 843 7714 645 5737623
Forandringar i rorelsekapital -248 246 -371 445 -547 504
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1501 089 7 343 200 5190119
Investeringsverksamheten -176 527 -1258 790 -2986 348
Finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassaflode -1677 616 6084 410 2203771
Likvida medel vid periodens bérjan 6690 931 4478 160 4478 160
Likvida medel vid periodens slut 5013 315 10571570 6690 931
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