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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Star Vault AB (publ), med organisationsnummer
556709-1169 ("Bolaget” eller ’Star Vault”), med site i Malmo, avger hirmed &rsredovisning
for rikenskapsperioden 2022-01-01 till 2022-12-31. Arsredovisningen skall faststillas pa Star
Vaults &rsstimma den 12 juni, 2023. Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Allmdnt om verksamheten

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett
onlinespel, med namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role
Playing Game (MMORPG). Bolaget slédppte en ny och forbéttrad version av Mortal Online
(Mortal Online 2) under 2022 samt har spelet Mortal Royale i s k early acess pa Steams
plattform i en PC-version. Mortal Royale kommer att dra nytta av mycket av det
utvecklingsarbete som gors for Mortal Online 2 och kommer dirfor att fardigstdllas och
lanseras efter att lanseringskandidaten for Mortal Online 2 har fardigstillts. Dartill har Star
Vault utvecklat VR-spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och
Steam.

Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online &r ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvérld fylld av mytiska vidsen
sasom trollkarlar, hdxor, alver och jéttar. Spelet innehéller spelstrategier som till exempel
ekonomi, hantverk, utmaningar spelare emellan och dven regerande av landomraden. Medan
ménga onlinespel pa marknaden har en linjdr spelidé, ddr spelet i princip dr fardigspelat nér
din spelkaraktér har utfort alla uppdrag och har natt den hogsta nivan, fokuserar Mortal
Online i stéllet pé interaktion mellan spelarna. I Mortal Online finns ingen féardig ”spelplan”
att folja. Det ar 1 stéllet upp till var och en att anvinda sin egen fantasi for att spela spelet. Du
kan sjdlv viélja vad du vill sysselsitta dig med och det finns dirmed fler mdjligheter och
hallbarheten blir storre. Spel av den linjira typen ér betydligt vanligare och har storre
konkurrens dn spel som Mortal Online. Affarsmodellen for Mortal Online 2 utgdrs
huvudsakligen av ménadsabonnemang. Dartill kan spelaren i mén av intresse gora sé kallade
donationer, dér syftet ofta dr att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som
alla 1 spelet kan ha nytta av. En forutséttning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare
som vill vara med och spela under en langre tid. Det som gor modellen intressant &r att
kostnaderna for driften 6kar i betydligt 1dgre takt jamfort med intédkterna, nar méngden spelare
okar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet och
manga kommer med synpunkter och kommentarer for att gora spelet béttre. Star Vault ser
stort virde 1 denna anvédndarbas for den forbittrade och uppdaterade versionen av spelet,
Mortal Online 2.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forsiljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp
och bedomdes vara vird ca 184 miljarder USD 2022. Littillgéngligheten ar viktig for
enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal Online vinder sig till en trogen grupp av
spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa spel av samma karaktér
som Mortal Online dr Ultima Online som var det {forsta spelet inom MMORPG 1
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets bedomning att denna nisch i
spelmarknaden dr betydligt mindre konkurrensutsatt jamfort med manga andra delar av
branschen. Historiskt har Star Vaults intdkter huvudsakligen kommit fran vésterldndska
marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt stérsta marknad) och
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bedomningen ir att detta inte kommer att fordndras inom 6verskadlig framtid 1 den engelska
versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgdngligt pa flertalet ytterligare
sprak, bedoms det dven mojligt att skapa marknadsndrvaro péa flertalet andra stora marknader.
Enskilda marknader domineras av USA och Kina som stér for cirka en tredjedel

vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Visentliga hindelser under rikenskapsaret 2022

Star Vault meddelade den 5 augusti 2022 att Mortal Online 2 (MO?2) efter senaste releasen
(necropatchen) fétt ett mycket positivt mottagande 1 savél forbéttrade anvéndardata som
omddmen (78% positiva pa Steam). Detta har dven bidragit till att antalet spelare dkat. Att
merparten av spelarna gillar spelet kan utldsas av att nya spelare spenderar 6ver en timme i
MO?2, vilket ar klart 6ver genomsnittet for en ny spelare pd Steam. Datan baserades pa ca 121
000 spelare. Bolaget meddelade vidare att i tidsplanering for forbéttringar och utdkat innehall
1 MO2 finns 6vergingen till Epic Games nyaste version av spelmotorn Unreal (UES5) som en
viktig milstolpe. Detta 1 synnerhet dd@ MO2 har goda mojligheter att bli det forsta MMO-spelet
som kan dra nytta av forbéttringarna som UES kommer med som spelmotor.

Star Vaults VD, Henrik Nystrom, uppdaterade runt Mortal Online 2 den 26 januari 2022 att
spelet lanserats som planerat under kvillen svensk tid den 25 januari 2022. Overlag var
Nystrom mycket ndjd med lanseringen, som éven avspeglades pa Steams topplistor, men att
nagra buggar visat sig i samband med den kraftiga spelar6kningen.

Spridningen av det s.k. Corona-viruset tillsammans med kriget i Ukraina har medfort en
osdker och svarbedomd marknad. Aven om omvérlden medfort ett osdkert marknadsklimat
star bolagets verksamheter vél rustade for att hantera den osédkerheten.

Besok girna Bolagets informationskanal pa Cision: www.news.cision.com/se/star-vault for
ytterligare information.

Agarforhallanden per 2022-12-31

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier
Nystrom, Henrik 1 749 999 15 539 382
Ovriga aktiedigare - 309 952 697
Totalt 1749 999 325492 079

A-aktien har ett rostvdrde pa 10 och B-aktien har rostvérde 1.

Omsittning och resultat
Bolagets omséttning for rdkenskapsaret uppgick till 16 096 576 (6 691 161) SEK och
resultatet efter finansiella poster uppgick till 2 468 342 (607 508) SEK.


http://www.news.cision.com/se/star-vault
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Nyckeltal

2022-12-31  2021-12-31  2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Omsittning (SEK) 16 096 576 6 691 161 1 691 406 1239384 1558 599
Resultat efter finansiella poster 2 468 342 607 508 -3 091 295 -4 019754 -1748 803
(SEK)
Balansomslutning (SEK) 22 444802 20080 357 10 661 497 9635135 5472 537
Avkastning pa totalt kapital 11,6 4,0 Neg Neg Neg
(%)
Avkastning pa eget kapital (%) 12,9 4,5 Neg Neg Neg
Soliditet (%) 90,8 89,2 86,0 85,8 82,2
Balanslikviditet (%) 357,8 218,8 74,2 2247 78,5
Antal registrerade aktier vid
arets utgang(st) 327242078 327242078 287754360 210190770 70 063 590
Resultat per aktie (SEK) 0,01 0,00 Neg Neg Neg
Medeltal anstillda 9 11 10 10 7

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd totalt kapital:

Arets resultat i forhdllande till genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pad eget kapital:

Arets resultat i forhdllande till genomsnittligt eget kapital
Soliditet:

Eget kapital / balansomslutning

Balanslikviditet:

Samtliga omsdttningstillgangar / kortfristiga skulder
Resultat per aktie:

Resultat / antal utestdende aktier vid drets utgdang

Forskning och utveckling

Produktutveckling ar avgdrande for bolagets verksamhet och kommer att bedrivas i samma
takt som tidigare ar. Utgifter for utvecklingsarbeten har under aret aktiverats 16pande i
balansriakningen nar de uppkommit. Utgifter for produktutveckling aktiveras 1
balansridkningen under rubriken Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten. Arets aktiveringar avser primirt utgifter for nyutveckling av spelet Mortal Online 2.

Finansiell stillning

Bolagets likvida medel uppgick vid arets utgang till 6 690 931 (4 487 160) SEK och
kassaflodet frén arets verksamhet uppgick till 2 203 771 (3 746 866) SEK. Styrelsens
beddmning dr att bolagets finansiella stdllning for den operativa verksamheten for de
kommande 12 ménaderna ér tillrdcklig. Det kan dock inte uteslutas att ytterligare likviditet
kan behdvas pa grund av tillvixt, fordndring av verksamhet, forsaimrade
marknadsforutsittningar eller andra fordndrade forutsittningar. For ytterligare information se
not 15.

Forviantad framtida utveckling
Star Vaults huvudfokus for innevarande ridkenskapsér ér att terlansera Mortal Online 2 med
forbattrad funktionalitet och en stabil nidtverkslosning. Natverkslosningen bedoms redan stabil
och nagra fa s k patcher terstar infor aterlansering. Dartill planeras Mortal Online 2 att
nylanseras pa Epics distributionsplattform, Epic Games Store, som den forsta (alt en av de
forsta) speltitlarna i sin genre att anvinda Epics spelmotor UES.
Going concern-kommentarer.
e Under det forsta kvartalet 2023 redovisar bolaget en forséljning om 1 496 tkr
(9 852 tkr), ett resultat efter finansiella poster om -2 409 tkr (7 011 tkr) samt
ett kassaflode om -1 678 tkr (6 084 tkr). Det forsta kvartalet 2023 hade
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extraordinéra kostnader 1 form av utékat DDoS-/serverskydd, pakallat av
faktiska serverattacker. Intdkterna under samma period var lagre dn forvintat
da utvecklingen av spelet delvis behdvde pausas, vilket resulterade 1 mindre
nytt spelinnehall och uteblivna forsdljningskampanjer pa Steam.

o Bolaget bedomer att kassaflodet aterigen kommer att vara positivt efter
aterlansering pd Steam och nylansering pd Epic Games Store under
innevarande ar. Dartill planeras prenumerationsmodellen for Mortal Online
2 att aktiveras for forsta gdngen i samband med Epic Games Store
lanseringen.

o Nista storre patch ér Territorial Control (TC), vilket bedoms skapa mycket
positiv uppmarksamhet samt 6kad forsdljning. Efter TC-sléppet véntar
lanseringen péd Epic Games Store. Detta bedoms ge stor synlighet samt
ytterligare 6kad forsdljning.

Styrelsens arbete

Styrelsen har under rdkenskapsaret haft 6 protokollférda moten. Styrelsen har 1 samband med
moten erhallit skriftlig och muntlig dokumentation av verkstillande direktdren och med
ledning av denna information fattat beslut i samtliga for bolaget vésentliga fragor. I styrelsen
avgors bl.a. frdgor avseende bolagets strategiska inriktning, dess organisation samt drenden
rorande storre investeringar och dtaganden. Vid varje styrelseméte sker en genomgang av det
aktuella affdrsldget, av konkurrenterna och av foretagets resultat och finansiella stidllning samt
utsikter for resten av aret. Styrelseordférande leder styrelsens arbete, foretrdder bolaget i
dgarfragor samt ansvarar for utvdrdering av styrelsens arbete.

Transaktioner med nirstiende
Under aret har inga transaktioner med nérstaende skett utover erséttning till ledande
befattningshavare (not 2).

Visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Risker forenade med marknadens efterfragan. Bolagets storsta risk &r bristande efterfragan
pa bolagets produkter. Spelutveckling ar férenat med hog risk och samtidigt hog uppsida vid
forsaljningsframgangar. Bolagets intakter ar till stor del beroende av antalet spelare, vilket
gor det svart att bedéma Bolagets framtida utveckling. Bolagets omsattning och resultat kan
darmed komma att pdverkas negativt.

Risker forenade med spelutveckling. Processen med att vidareutveckla bolagets spel
fortloper enligt plan. Forseningar eller en misslyckad lansering av nya spel, funktioner eller
tilldgg kan avsevirt komma att paverka bolagets finansiella stéllning.

Risker forenade med finansiering for fortsatt drift. Bolaget bedriver kapitalkrdvande
spelutvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via eget kapital genom
nyemission samt forsiljning av bolagets spelprodukter (frémst genom Mortal Online 2 under
2022). Bolagets verksamhet kan krédva ytterligare extern finansiering innan verksamheten
borjar generera tillrackliga intdkter for fortsatt drift. Det kan inte garanteras att bolaget kan
anskaffa nodviandigt kapital. Det kan heller inte garanteras att bolaget kan anskaffa
nddvindigt kapital pa villkor som ar forménliga for bolaget och dess aktieéigare. Om bolaget
av nagot skél inte kan fortsétta att driva verksamheten, kan det paverka bolagets mojlighet att
realisera tillgdngarnas redovisade vérden, speciellt relaterat till balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten, vilka ar baserade pa och beroende av forutsittningarna for fortsatt drift.
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Bolagets bedomning &r att befintlig kassa samt nyforsiljning av bolagets spelprodukter
(fraimst Mortal Online 2) kommer att vara tillrdcklig finansiering for fortsatt drift under den
kommande 12-manadersperioden. Dartill kan verksamhetens kostnadsmassa anpassas om den
finansiella situationen sa kriver.

Risker forenade med nyckelpersoner och medarbetare. Bolagets nyckelpersoner och
anstallda har stor kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser for
bolagets verksamhet och resultat.

Risker forenade med konkurrenter. Vissa av bolagets konkurrenter ar multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling fran
en konkurrent kan komma att medfora risker i form av reducerade intakter for bolaget.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagsldaget arbetar med narliggande
omraden bestimma sig for att etablera sig inom bolagets verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for bolaget i framtiden.
En konkurrent skulle aven kunna komma att lansera nagot av de innovativa spelmoment
som Star Vault avser att presentera i Mortal Online 2. Detta skulle da kunna medfora att
spelet inte forblir sa nyskapande som bolaget avser.

Risker forenade med marknadstillvaxt. En etablering i nya ldander och regioner kan medféra
problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan lanseringen i olika lander forsenas
och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéra att bolaget gor
forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka saval bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt
satt. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet, dels genom
svarigheter att rekrytera ratt personal, dels genom svarigheter att integrera ny personal i
organisationen.

Risker som dr en naturlig del i all affarsverksamhet granskas l6pande och har hogsta prioritet.
Baserat pé varje enskild situation beslutas sedan om éatgérder for att begrinsa riskerna.

Resultatdisposition

Belopp i kr
Styrelsen och verkstillande direktor foreslar att till forfogande stdende medel
Overkursfond 13 831 386
Balanserat resultat -14 065 324
Arets resultat 2 468 342
Totalt 2 234 404
disponeras pa foljande sitt
Balanseras i ny rdkning 2 234 404
Summa 2 234 404

Resultatet av bolagets verksamhet och stéllning vid rdkenskapsérets utgang framgér av
efterfoljande resultat- och balansrdkning, forandring i eget kapital samt kassaflodesanalys
med tillhérande noter. Alla belopp uttrycks i kronor dér ej annat anges.
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Resultatrakning

2022-01-01- 2021-01-01 -
(SEK) Not 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 16 096 576 6691 161
Kostnad for sald vara -140 352 -130 351
Bruttoresultat 15956 224 6 560 810
Administrationskostnader 2,3 4 -7 134 698 -1374 027
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,3 4 -6 378 740 -4 580 785
Rorelseresultat 2442 786 605 998

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 5 25 556 3213
Rantekostnader och liknande resultatposter - -1703
Resultat efter finansiella poster 2 468 342 607 508
Skatt pa arets resultat 6 - -

Arets resultat 2 468 342 607 508



DocuSign Envelope ID: 19930A36-64E3-437C-BF1B-CDBD8F9AF034

Star Vault AB (publ)
556709-1169

Balansrakning
(SEK) not 2022-12-31  2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
I?alanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 7 14870267 15111873
liknande arbeten
14 870 267 15111873
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 113 215 154 542
113 215 154 542
Finansiella anléggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 9 63 300 63 300
63 300 63 300
Summa anlaggningstillgangar 15046782 15329715
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 116 224 94 962
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 590 865 168 520
707 089 263 482
Kassa och bank 10 6 690 931 4487 160
Summa omsittningstillgangar 7 398 020 4750 642
SUMMA TILLGANGAR 22444802 20080357
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Balansrakning
(SEK) not 2022-12-31  2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3272421 3272421
Fond for utvecklingsutgifter 14870267 15111873
18142688 18 384 294
Fritt eget kapital
Overkursfond 13831386 13831386
Balanserad vinst eller forlust -14 065324 -14914 438
Arets resultat 2468 342 607 508
2234404 -475 544
Summa eget kapital 20377 092 17 908 750
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 110 855 -
Ovriga skulder 80 232 117 233
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 1876 623 2054374
2067 710 2171607
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 444 802 20 080 357
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Fordndring av eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Balanserat  Periodens
(SEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende vérde 2022-01-01 3272421 15111 873 13831386 -14914438 607 508 17 908 750
Arets resultat 2468342 2468342
Disposition enligt stammobeslut 607 508 -607 508
Aktivering av utvecklingskostnader 2 986 348 -2 986 348
Uppldsning av utvecklingskostnader till
foljd av avskrivningar -3227 954 3227954
Utgaende virde 2022-12-31 3272421 14 870 267 13831386 -14065 324 2468 342 20377092

Kvotvérdet per aktie uppgér till 0,01 (0,01) SEK

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Balanserat  Periodens

(SEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende virde 2021-01-01 2877544 8629 886 6098066 -5341156 -3091295 9173045
Arets resultat 607508 607 508
Disposition enligt stammobeslut -3091 295 3091295 0
Optionslsen registrerad 2021-09-15 240 000 3086 399 3326399
Kvittningsemisson registrerad 2021-02-

22 11 000 374 000 385 000
Nyemission registrerad 2021-02-22 143 877 4 891 824 5035701
Emissionskostnader -618 903 -618 903
Aktivering av utvecklingskostnader 9024 031 -9024 031 0
Uppldsning av utvecklingskostnader till

foljd av avskrivningar -2 542 044 2542044 0
Utgdende virde 2021-12-31 3272421 15111 873 13831386 -14914438 607 508 17908 750

Kvotvirdet per aktie uppgar till 0,01 (0,01) SEK

10
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Kassaflodesanalys

. 2022-01-01 - 2021-01-01 -
Belopp I kr Not  2022-12-31  2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2442786 605 998
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar/nedskrivningar 3 3269281 2970103
Erhallen rénta 5 25556 3213
Erlagd ranta - -1703

5737623 3577611

K"as'faflo.de fran dfn Iopanc!e verksamheten fore 5737 623 3577 611
férandringar av rorelsekapitalet
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapitalet
Okning (-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -443 607 100 632
Okning (+)/Minskning(-) av rérelseskulder -103 897 683 154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5190119 4361 397
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 7 -2986 348 -8 670 896
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -71 832
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2986 348 -8742728
Finansieringsverksamheten
Nyemission netto - 8128 197
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten - 8128 197
Arets kassaflode 2203771 3746 866
Likvida medel vid arets bérjan 10 4487 160 740 294
Likvida medel vid arets slut 10 6 690 931 4487 160

11
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
Foretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfdringsnimndens allménna rad
(BFNAR 2012:1) Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade 1 jamforelse med foregaende éar.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till belopp varmed de beréknas inflyta.

Intiaktsredovisning

Intaktsredovisning sker i resultatrakningen nér det dr sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelarna kommer att tillfalla Bolaget och dessa fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.
Nettoomsittningen redovisas med avdrag for mervardesskatt, rabatter och liknande avdrag.
Intikterna bestar av att spelare kan kopa manadsabonnemang for att spela bolagets spel
Mortal Online.

Huvudsakligen bestar bolagets intdkter av manadsabonnemang. Abonnemangen intéktsfors
ménadsvis. Till detta laggs sa kallad mikrobetalning, det vill séga olika foremal eller
egenskaper som spelaren kan kopa till utover manadsabonnemanget i spelen. Vidare kan
spelaren i man av intresse gora donationer, dir syftet dr att stodja utvecklingen av en viss
egenskap eller ett foremal som alla i1 spelet kan ha nytta av.

Utldndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for bolaget redovisas i svenska kronor (SEK).
Samtliga belopp 1 utldndsk valuta omriknas 1 svenska kronor (SEK), enligt
ménadsmedelkurser publicerade av Sveriges riksbank. Vid varje balansdag rdknas monetéra
poster 1 utlindsk valuta om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrdkningen for den period i vilka de uppstar.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med aktuella redovisningsprinciper kraver att
bolagets ledning gor bedomningar och uppskattningar samt antaganden som péverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska
erfarenheter frdn verksamheten och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att
bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran
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andra kéllor. Verkliga utfall kan komma att avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar. For ytterligare information se not 15.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
dndringen gors och framtida perioder om &ndringen péverkar bade aktuell period och framtida
perioder. Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpning av aktuella
redovisningsprinciper som har en betydande inverkan pé de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medfora vésentliga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter
beskrivs ndrmare i en egen not. Se not 15.

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser direkta utgifter for utveckling av programvara och spel.
Dessa utgifter bestdr bade av forvirvade kostnader samt egenupparbetade kostnader i form av
16n och anstéllningsrelaterade kostnader for personal som arbetat med att ta fram produkten.
Utvecklingsarbetet sker dels internt, dels genom samarbete mellan bolaget och dess externa
samarbetspartners. Avskrivning relaterad till de balanserade utvecklingsutgifterna paborjades
vid lanseringen av spelet. Linjdr avskrivning 6ver den berdknade nyttjandeperioden anvédnds
for samtliga typer av immateriella anldggningstillgéngar.

Avskrivningsperiod ér 5 ar for balanserade utvecklingskostnader.

Nedskrivningar av immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar bolaget de redovisade viardena for de immateriella tillgangarna
for att faststdlla om det finns ndgon indikation pd att dessa tillgdngar/spel har minskat i vérde.
Om sa dr fallet, berdknas spelens atervinningsvérde for att kunna faststélla vardet av en
eventuell nedskrivning. Dir det inte 4r mojligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild
tillgdng, berdknar bolaget atervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt viirde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandevéardet. Verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader ar det pris som bolaget
berdknar kunna erhélla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och
som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som éar
direkt hinforliga till forséljningen. Vid berékning av nyttjandevirde diskonteras uppskattat

framtida kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsrianta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvérde och de risker som forknippas med tillgdngen. For
att berdkna de framtida kassaflodena har bolaget anvént budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett 14gre
vérde dn det redovisade vérdet, skrivs det redovisade vérdet pa tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvirdet. En nedskrivning kostnadsfors
omedelbart i resultatradkningen.
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Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer
Inventarier, verktyg och installationer redovisas till anskaffningsvérde minskat med
avskrivningar och skrivs av systematiskt éver tillgingens bedomda nyttjande period.

Avskrivningar sker enligt foljande:

Materiella tillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Nedskrivningar av materiella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar bolaget de redovisade viardena for de materiella tillgangarna
for att faststdlla om det finns ndgon indikation pd att dessa tillgdngar har minskat i virde. Om
sé dr fallet, berdknas tillgangens atervinningsviarde for att kunna faststilla virdet av en
eventuell nedskrivning. Dir det inte 4r mojligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild
tillgdng, berdknar bolaget atervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt viirde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandevéardet. Verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader ar det pris som bolaget
berdknar kunna erhélla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och
som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som éar
direkt hinforliga till forséljningen. Vid berékning av nyttjandevirde diskonteras uppskattat

framtida kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsrianta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvérde och de risker som forknippas med tillgdngen. For
att berdkna de framtida kassaflodena har bolaget anvént budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett 14gre
vérde dn det redovisade vérdet, skrivs det redovisade vérdet pa tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvirdet. En nedskrivning kostnadsfors
omedelbart i resultatrdkningen.

En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skél som lg till grund for berdkningen av
atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har forandrats.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys uppréttas enligt indirekt metod.

Royalty

Royalty periodiseras i enlighet med 6verenskommelsens ekonomiska innebord. Royalty utgar
till EPIC (Epic Games Inc) for anvindandet av deras spelmotor.

En spelmotor dr en mjukvarukomponent som mdjliggor att man kan skapa och kora ett spel.
Spelmotorn ger Star Vault ett verktyg for att skapa de flesta av komponenterna i spelet.

14



DocuSign Envelope ID: 19930A36-64E3-437C-BF1B-CDBD8F9AF034

Star Vault AB (publ)
556709-1169

Skatt

Berdknad inkomstskatt pd arets resultat redovisas som aktuell skatt. Uppskjuten skatteskuld
redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock sdrredovisas inte uppskjuten skatt
hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas som en egen post 1
balansriakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader
och for mojligheten att i framtiden anvinda skattemédssiga underskottsavdrag. Virderingen
baseras pa hur det redovisade vdrdet for motsvarande tillgang eller skuld forvéntas atervinnas
respektive regleras. Beloppen baseras pé de skattesatser och skatteregler som dr beslutade per
balansdagen.

Leasing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna, inklusive
forhojd forstagdngshyra men exklusive utgifter for tjanster som forsékring och underhall,
redovisas som kostnad linjért dver leasingperioden.

Ersattningar till anstillda
Erséttningar till anstillda i form av l6ner, betald semester, betald sjukfranvaro med mera
redovisas i takt med intjdnandet.

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter virdering enligt vedertagen varderingsmodell
(Black and Scholes) som anses motsvara marknadsvéardet.

Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument klassificeras de som
egetkapitalreglerade.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrakningen avser kundfordringar. Bland skulder och
eget kapital aterfinns leverantorsskulder.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrdkningen nér réttigheterna 1 avtalet realiseras, forfaller
eller bolaget forlorar kontrollen 6ver den. Detsamma géller for del av finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utsldcks. Detsamma géller for del av finansiell fordran.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1
balansriakningen endast nir det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att det foreligger
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden.

Forvérv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgor den dag da
bolaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgadngen.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga virde med tilligg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran
vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet
vérderas efter forsta redovisningstillfdllet s& som beskrivs nedan.
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kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststillda eller
faststillbara utbetalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsviarde. Upplupet anskaffningsviarde bestims utifran den
effektivrinta som beréknades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordran redovisas till det
belopp som berdknas inflyta, det vill sdga efter avdrag for osdkra fordringar.

Andra finansiella skulder
Upplaning, inldning samt ovriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskulder, ingar i
denna kategori. Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse &r:

-En mojlig forpliktelse som till f6ljd av intrdffade hdandelser och vars forekomst endast
kommer att bekréftas av en eller flera osékra framtida hindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intriffar eller uteblir, eller

-En befintlig forpliktelse till f61jd av intrdffade hdandelser, men som inte redovisas som skuld
eller avsittning eftersom det inte dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beréknas med tillricklig
tillforlitlighet.

Derivat

P& balansdagen saknar bolaget, tillika koncernen, innehav av derivat eller andra
sdkringsinstrument.

Not 2 Anstallda och personalkostnader

2022 2021
Medeltal anstillda 9 11
Varav kvinnor 0 0

Styrelse och ledande
befattningshavare 3 4
Varav kvinnor
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Loner, andra ersittningar och sociala kostnader

2022 2021
Loner och erséttningar 4073 642 3831114
Pensionskostnader - -
Summa 4073 642 3831114
Varav fordelat pa
Administrationskostnader 360 254 59 554
Forsknings- och utvecklingskostnader 1441018 238215
Aktiverade kostnader 2272370 3533345
Summa 4073 642 3831114
Sociala kostnader 1 494 642 1223 342

2022 2021
Loner och erséttningar, VD &
styrelseledamoter 548 944 569 860
Loner och erséttningar, dvriga anstéllda 3524 698 3261254
Summa 4073 642 3831114
2022
Ersittning till styrelse och ledande GrunddIon / Rorlig  Pensions-
befattningshavare Styrelsearvode ersittning  kostnader Summa
Henrik Nystrom Wydeen, VD 538 944 - - 538 944
Petter Norman 10 000 - - 10 000
Fredrik Nystrom - - - -
Summa 548 944 - - 548 944
2021
Ersittning till styrelse och ledande GrunddIon / Rorlig  Pensions-
befattningshavare Styrelsearvode erséttning  kostnader Summa
Patrik Sommarin - - - -
Henrik Nystrom Wydeen, VD 569 860 - - 569 860
Petter Norman - - - -
Fredrik Nystrom - - - -
Summa 569 860 - - 569 860

I bolagets 1onekostnader ingar pensionskostnader med 0 (0) kr.

Gentemot VD finns en 6msesidig avtalad uppsédgningstid pa 6 manader.

Inga rorliga erséttningar har utgatt under aret eller jamforelsearet till styrelseledamoter eller
verkstéllande direktor.
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Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar

2022-01-01 — 2021-01-01 —
2022-12-31 2021-12-31
Avskrivningar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete 3227954 1 005 733
Inventarier, verktyg och installationer 41327 39810
3269 281 1045 543
Nedskrivningar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete - 1 924 560
- 1924 560
Summa 3269 281 2970103
Varav fordelat pa
Administrationskostnader - -
Forsknings- och utvecklingskostnader 3269 281 2970103
Not 4 Ersittning till revisorerna
2022-12-31 2021-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 95 498 80 000
Ovriga tjénster - -
Totalt 95 498 80 000

Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som
varit nodvéndigt for att avge revisionsberéttelse, samt sé kallad revisionsradgivning som

lamnas 1 samband med revisionsuppdraget.

Not 5 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2022-01-01 — 2021-01-01 —

2022-12-31 2021-12-31

Raénteintakter 25556 3213
Summa 25 556 3213
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Not 6 Avstamning arets skattekostnad

2022 2021
Redovisat resultat fore skatt 2 468 342 607 508
Skatt berdknad med skattesats 20,6 (20,6) % -508 478 -125 147
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -7 145 -5198
Skatteeffekt av ej redovisade avdragsgilla
kostnader - 127 494
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter - -
Summa -515 623 -2 851
Ej redovisad skattefordran pé skattemassigt
underskott 515623 2851
Arets redovisade skattekostnad 0 0

Styrelsen fattade beslut om att i arsbokslutet for 2022 inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran di osdkerhet
foreligger i nyttjandet av detta. Vid utgangen av 2022 uppgar det skatteméssigt underskottsavdrag till 26 219 644

(28 722 670) Uppskjuten skattefordran bokas ej upp i balansrdkningen.

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid érets borjan 28 357 107
-Arets aktiveringar 8 670 897
37 028 004
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid éarets borjan -18 064 838
-Arets avskrivningar -1 005 733
-22 298 525 -19 070 571
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -921 000
-Arets nedskrivningar -1 924 560
-2 845 560
Redovisat virde vid arets slut 15111 873

Arets aktiveringar avser primirt utgifter for nyutveckling av det nya spelet Mortal Online 2.

Det redovisade vérdet for aktiverade utvecklingsutgifter vilka &nnu inte &r foremal for avskrivning uppgar till

1034 685 (15 111 873) kr.
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 211 021 139 189
-Arets aktiveringar - 71 832
211 021 211 021
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets borjan -56 479 -16 669
-Arets avskrivningar -41 327 -39 810
-97 806 -56 479
Redovisat virde vid arets slut 113 215 154 542
Not 9 Andra langfristiga fordringar
2022-12-31 2021-12-31
Hyresdepositioner
Ingéende redovisade depositioner 63 300 63 300
-Tillkommande depositioner - -
63 300 63 300
-Aterbetalda/dsta depositioner - -
Utgaende redovisade depositioner 63 300 63 300
Not 10 Likvida medel
2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 6 690 931 4 480 647
Spérrade medel - 6513
Likvida medel i kassaflodesanalysen 6 690 931 4487 160

Not 11 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av 1 749 999 A-aktier och 325 492 079 B-aktier (1 749 999 A-aktier och
325 492 079 B-aktier)

Not 12 Upplupna kostnader och féorutbetalda intikter

2022-12-31 2021-12-31
Upplupna semesterloner 1230876 994 996
Upplupna sociala avgifter semesterloner 386 741 312 628
Upplupna sociala avgifter 1oner 101 428 136 180
Upplupna 6vriga kostnader 157 578 610570
Summa 1876 623 2 054 374
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Not 13 Stallda siakerheter och eventualforpliktelser

2022-12-31 2021-12-31

Stillda panter och sikerheter
Foretagsinteckningar 500 000 500 000

Eventualforpliktelser
Summa eventualforpliktelser inga inga

Not 14 Handelser efter balansdagen

Den 12 april offentliggjorde bolaget planerna for ett nytt spelprojekt baserad pa samma teknik
som Mortal Online 2 - Mortal Exodus. Den kommande speltiteln kommer att ge spelarna
mdjlighet att utforska bada vérldarna med samma prenumeration.

Utvecklingsarbetet kommer gradvis att intensifieras i takt med att framfor allt grafiska
resurser inte ldngre behovs for MO2 och gors tillgingliga for MOEX. Datum for en forsta
publik lansering av MOEX kommer att anpassas efter MO2:s behov av resurser framgent -
Mortal Online 2 dr och forblir bolagets priméra speltitel med territorial control (TC) som
ndsta stora uppdatering i spelet.

I 6vrigt har inga hindelser av vésentlig betydelse intraffat efter utgdngen av rikenskapsaret.

Not 15 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen diskuterar utvecklingen, valet och upplysningarna avseende foretagets
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tilldimpningen av dessa principer och
uppskattningar.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper

Immateriella tillgangar

Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer
som under de rddande forhédllandena synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anvénds sedan for att bedoma de redovisade virdena pa tillgangar.

Bolaget ser regelbundet 6ver uppskattningar for immateriella tillgangar. For de immateriella
tillgdngarnas vérde vid periodens slut, se not 7.

Bolaget provar arligen om nagot nedskrivningsbehov foreligger for balanserade utgifter for
utvecklingsarbete. For att faststélla om ett nedskrivningsbehov foreligger berdknas tillgangens
itervinningsvirde. Atervinningsvirdet for balanserade utgifter for utvecklingsarbete har
faststillts genom berdkning av nyttjandevérdet. Nyttjandevérdet dr nuvérdet av de framtida
kassafloden tillgangen véntas ge upphov till. For dessa berdkningar maste vissa antaganden
goras, dir intdkter, diskonteringsrinta och arlig tillvéxttakt efter prognosperioden &r
vésentliga antaganden som innebér en betydande risk for en vésentlig justering av det
redovisade virdet kommande é&r.
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Forutsiittningar for fortsatt drift

Arsredovisningen har upprittats utifrin forutsittningen om fortsatt drift. Bolaget har historiskt
redovisat forluster till f61jd av forsknings- och utvecklingsarbete och dér all finansiering skett
via eget kapital. Vid upprittandet av arsredovisningen har ledningen baserat sina antaganden

pa befintliga likvida medel, f6rséljning av bolagets produkter samt att erforderligt

kapitaltillskott erhalls. Vid uppskattning av framtida utgifter har ledningen beaktat att vissa
utgifter dr under ledningens kontroll och kan ddrmed elimineras eller skjutas pa till framtiden.
Om bolaget av ndgot skél inte kan fortsétta att driva verksamheten, kan det paverka bolagets
mojlighet att realisera tillgangarnas redovisade vérden, speciellt relaterat till goodwill och
immateriella tillgdngar, samt att betala skulder i normal takt och till de belopp som finns
upptagna i bolagets finansiella information.

Not 16 Forslag till resultatdisposition

Belopp i kr
Styrelsen och verkstillande direktor foreslar att till férfogande staende medel
Overkursfond 13 831 386
Balanserat resultat -14 065 324
Arets resultat 2 468 342
Totalt 2 234 404
disponeras pé foljande sétt
Balanseras i ny rdkning 2 234 404
Summa 2234 404

Malmo den / -2023
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us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
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To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to dpreporting@kpmg.se and in the body of such request you must state your
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from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for online
documents will be that transactions may take a longer time to process..
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The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.
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where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.
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e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify KPMG AB as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by KPMG AB during the course of your relationship with KPMG AB.
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