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Sammanfattning av delarsrapport
Forsta kvartalet (2020-01-01 — 2020-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 792 520 (452 760) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 923 822 (-2 283 739) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,01) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 89 (89) %.

YV VYV

Andra kvartalet (2020-04-01 — 2020-06-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 465 513 (199 989) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 027 968 (-1 656 446) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,00 (-0,01) SEK.

Definitioner
v' Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 287 754 360 aktier per 2020-06-30.
v' Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
v' | parentes ovan beskrivs motsvarande period féregdende &r.
v' Med ”Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Vi har nu bérjat nedrakningen till lansering av Mortal Online 2. Inget fast datum finns spikat annu men givet att
inget oférutsett hander ar senare delen av det fjarde kvartalet 2020 en hogst rimlig malsattning, vilket vi dven
planerar for. Teamet visar bra tempo och stor entusiasm samt har dven fatt lite valbehovlig semester under
sommaren. Jag vill ocksa passa pa att ndmna att responsen fran Combat-Alpha versionen av Mortal Online 2,
som slapptes i april tidigare i ar, har resulterat i manga vardefulla kommentarer fran spelbasen.

For er som vill folja Mortal Online 2:s I6pande utvecklingsarbete kan jag rekommendera att ga med i spelets
kanal pa Discord - en inbjudan finns att hamta pa https://discord.com/invite/mortalonline. Du behéver ha ett
Discord-konto for att kunna ga med i kanalen, vilket &r gratis och har en enkel registreringsprocess.

Star Vault befinner sig helt klart i ett spannande ldge som bolag. Jag sjalv, teamet och flertalet Mortal Online-
spelare ar av uppfattningen att vi har goda méjligheter att kunna bli storre dn var ndarmast beslaktade
konkurrent, spelet Eve Online, som toppade med fler an 500 000 betalande spelare ar 2013 och idag
uppskattningsvis har mellan 100 000 — 150 000 spelare. Detta samtidigt som det inte behovs fler an ca 4 500
manatliga spelare i Mortal Online 2 for att na break-even for Star Vault som bolag.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

Vasentliga hdndelser under det andra kvartalet 2020

» Star Vault meddelade den 8 april 2020 att genomford nyemission med sista teckningsdag den 31 mars
2020 blivit kraftigt 6vertecknad med en teckningsgrad om 158,4%. Styrelsen beslutade dven att ta i
ansprak den overtilldelningsoption om 7,5 miljoner aktier som bolagsstimma den 12 mars 2020
beslutat om. Totalt emitterades det 77 061 423 aktier varpa Bolagets aktiekapital uppgar till
2 877 543,60 SEK fordelat 6ver 287 754 360 aktier, varav 1 666 666 ej listade A-aktier. For mer
detaljerad information vanligen se Bolagets informationskanal pa Cision:
https://news.cision.com/se/star-vault.

»  Star Vault meddelade den 28 april 2020 att spelet Mortal Online 2 ("M02”) har gatt live med Combat
Alpha. Deltagandet i alfan begransades till 1000 platser som snabbt blev fullsatta. MO2 ar forenklat en
trimmad och férfinad version av Star Vaults forsta speltitel, MMORPG-spelet Mortal Online, som
utspelar sig i medeltids-miljé och lanserades 2010. Med facit i hand beddms spelet varit en fantastisk
bas for teamet att forsta alla nyanser av spelgenren och samtidigt kunna skapa ett aktivt community


https://discord.com/invite/mortalonline
https://news.cision.com/se/star-vault
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av spelare (ca 500 000 registrerade medlemmar). Star Vault bedomer att det finns goda majligheter
for Mortal Online 2 att kunna bli den spelsuccé inom spelgenren som Star Vault under alla ar kampat
for att kunna skapa. MO2 planeras att lanseras under det fjarde kvartalet 2020. Feedbacken fran
deltagarna i alfa-versionen beddms bli mycket vardefull fér slutjusteringarna av spelet infor lansering.
Besok garna hemsidan fér Mortal Online 2 pa www.mortalonline2.com.

Viasentliga handelser efter periodens utgang
» Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter periodens utgang.

Omsattning och resultat

Omsattningen under andra kvartalet 2020 uppgar till 465 513 kr i jamférelse med 199 989 kr for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgar till -1 027 968 kr (-1 656 185).

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 875 Tkr (640). De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 3 till 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser framst utgifter for
nyutveckling av spelet Mortal Online 2.

Finansiell stillning och likviditet

Den 30 juni 2020 uppgick bolagets likvida medel till 3 835 207 (5 685 512). Soliditeten var 89 (89) %. Bolagets
egna kapital uppgick till 10 340 518 (10 003 036) kr. Kassaflodet for perioden uppgick till 1 357 775 (5 072 351)
kr. Styrelsen bedémer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade marknadsutvecklingen
forvantas kunna tacka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmao. Bolaget utvecklar och marknadsfér ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget ar i
senare delen av utvecklingsfasen av en ny férbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) samt har
spelet Mortal Royale i s k early acess pa Steams plattform i en PC-version. Mortal Royale kommer att dra nytta
av mycket av det utvecklingsarbete som gors for Mortal Online 2 och kommer darfor att fardigstallas och
lanseras efter att lanseringskandidaten fér Mortal Online 2 fardigstallts. Dartill har Star Vault utvecklat VR-
spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vdsen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online istéllet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig "spelplan” att
folja. Det ar istallet upp till var och en att anvanda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du
vill sysselsatta dig med och det finns darmed fler maéjligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har stérre konkurrens an spel som Mortal Online. Affarsmodellen for Mortal
Online bestar huvudsakligen av manadsabonnemang. Till detta laggs sa kallad mikrobetalning, det vill sdga olika
foremal eller egenskaper som spelaren kan kopa till utéver manadsabonnemanget. Utéver detta kan spelaren i
man av intresse gora sa kallade donationer, dar syftet ofta ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller
ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av. En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare
som vill vara med och spela under en langre tid. Det som goér modellen intressant ar att kostnaderna for driften
okar i betydligt lagre takt jamfort med intdkterna, nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for
Mortal Online far kontinuerligt information om spelet och manga kommer med synpunkter och kommentarer
for att gora spelet battre. Star Vault ser stort varde i denna anvandarbas for sin kommande lansering av den


http://www.mortalonline2.com/
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forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2, som planeras sldppas under den senare
delen av det fjarde kvartalet 2020.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forséljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och férvantas vara
véard ca 165 miljarder dollar 2020. En trend i marknaden &r att forsaljningen av spelkonsoler sjunker medan spel
for PC, mobiler och lasplattor okar. Lattillgangligheten &r viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som
Mortal Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva
exempel pa spel av samma karaktdr som Mortal Online 4r Ultima Online som var det foérsta spelet inom
MMORPG i fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets bedomning att denna nisch i
spelmarknaden ar betydligt mindre konkurrensutsatt jamfért med manga andra delar av branschen. Historiskt
har Star Vaults intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med
USA som enskilt storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att férédndras inom 6verskadlig
framtid i den engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgangligt pa flertalet
ytterligare sprak, bedoms det dven mojligt att skapa marknadsnéarvaro pa flertalet andra stora marknader.
Enskilda marknader domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star
Vault).

Aktien

B-aktien i Star Vault noterades den 28 september 2007 pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market &r ett
sarskilt foretagsnamn till ATS Finans AB, som &r ett viardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF). Per den 30 juni 2020 uppgick antalet aktier i bolaget
till 287 754 360, varav 1 666 666 ar A-aktier, som inte ar listade. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01 SEK. A-
aktien har réstvarde 10 och B-aktien har rostvarde 1. Bolagsstimma den 12 mars 2020 beslutade att ge ut

24 000 000 teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare.
Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av en ny aktie vardera under inlésenperioden 1 juli-30 augusti
2021 till en teckningskurs om 0,1386 SEK. Bolaget har inga andra utestaende optionsprogram.

Risker

Styrelsen bedémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med den efter perioden
avslutade nyemission kommer att kunna tacka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv
manaderna. Det kan dock inte uteslutas att ytterligare likviditet kan behdvas pa grund av tillvéxt eller andra
andrade marknadsforutsattningar. Gallande riskfaktorer i 6vrigt hdnvisas till Bolagets senaste faststallda
arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot foregaende ar.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

2020-11-16: Delarsrapport 3
2021-02-15: Bokslutskommuniké 2020
2021-05-17: Delarsrapport 1

Avlamnande av delarsrapport

Malmo, den 17 augusti 2020
Star Vault AB (publ)
Styrelsen
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For ytterligare information, vanligen kontakta

Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se




Resultatrakning i sammandrag
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2020-04-01- 2019-04-01- 2020-01-01- 2019-01-01- 2019-01-01 -
(SEK) 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Nettoomsattning 465513 199 989 792520 452 760 1239384
Kostnad for sald vara -72 044 -49 858 -117 162 -98 913 -291 169
Bruttoresultat 393 469 150131 675 358 353 847 948 215
Administrationskostnader -692 218 -375541 -1035 333 -262 094 -1626 984
Forsknings- och utvecklingskostnader -729 219 -1430 775 -1563 847 -2374 740 -3347 678
Rérelseresultat -1027 968 -1656 185 -1923 822 -2282987 -4 026 447
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter - - - - 7 445
Réntekostnader och liknande resultatposter - -261 - -752 -752
Resultat efter finansiella poster -1 027 968 -1 656 446 -1923 822 -2283739 -4019 754
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -1027 968 -1 656 446 -1923 822 -2283739 -4 019 754

Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7182741 5339313 6482716
Materiella anlaggningstillgangar 12 283 17 546 14915
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anldggningstillgangar 7 258 324 5420159 6560 931
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 493 434 126 476 596 772
Kassa och bank 3835 207 5685512 2477 432
Summa omsittningstillgangar 4328 641 5811988 3074 204
SUMMA TILLGANGAR 11 586 965 11 232 147 9635135
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2877544 8407 631 2101908
Fond for utvecklingsutgifter 6509 224 4492 107 5722350

9386 768 12 899 738 7 824 258
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 2877572 -612 963 4462 517
Periodens resultat -1923 822 -2 283739 -4 019 754

953 750 -2 896 702 442763

Summa eget Kapital 10 340518 10 003 036 8267 021
Skulder
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 1246 447 1229111 1368114
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 586 965 11 232 147 9635135
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Férandring eget kapital i ssmmandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserat Periodens

(SEK) Aktiekapital  utvecklingsutgifter ~Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende virde 2019-01-01 2802544 3689379 692 333 -937 815 -1748803 4497638
Arets resultat -4019754 -4019754
Disposition enligt stimmobeslut -1748 803 1748 803
Nyemission, registrerad 2019-04-24 5605 087 2820556 8425643
Emissionskostnader -636 506 -636 506
Minskning av aktiekapitalet -6 305 723 6305 723
Aktivering av utvecklingskostnader 3177639 -3177 639 0
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar -1144 668 1144 668 0
Utgdende virde 2019-12-31 2101908 5722 350 2876383 1586 134 -4019754 8267021
Ingdende vérde 2020-01-01 2101908 5722350 2876383 1586 134 -4019754 8267021
Periodens resultat -1923822 -1923822
Disposition enligt stammobeslut -4 019 754 4019 754 -
Nyemission registrerad 2020-06-01 775 636 3878179 4653 815
Emissionskostnader -656 496 -656 496
Aktivering av utvecklingskostnader 1716 072 -1716 072 -
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar -929 198 929 198 -
Utgdende vérde 2020-06-30 2877544 6509 224 6 098 066 -3220494 -1923822 10340518



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet, m.m

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fére forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2020-01-01 -
2020-06-30

-1923 822

1018679

-905 143

-18 329

-923 472

-1716 072

3997319

1357775

2477 432
3835207

2019-01-01 -
2019-06-30

-2283739

396 160

-1887 579

280210

-1607 369

-1109 416

7789136

5072351

613161
5685512

2019-01-01 -
2019-12-31

-4.026 447

1330305

-2 696 142

-51085

-2747 227

-3177 639

7789137

1864271

613 161
2477 432
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Tel: 0708-271111
www.starvault.se
info@starvault.se



