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Delaret juli 2015 — september 2015 i sammandrag

e Resultatet efter skatt under forsta kvartalet uppgick till -3,6 Mkr (f.a. -2,5 Mkr)
¢ Intdkterna under forsta kvartalet uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr)

e Resultat per aktie for forsta kvartalet -0,17 kr (-0,19 kr)

e Likvida medel vid periodens slut var 16,5 Mkr (8,1 Mkr)

VD kommenterar

[ februari 2015 beslutade vi att sdkra tillgang till influensaantigen och genomfora nasta
kliniska studie pa egen hand for att pa basta satt skapa varde i projektet. I juni kunde vi
informera om att leveranser av split influensaantigen ar sakrade for den kliniska studien.
Vi kunde diarmed inleda de konkreta utvecklingsaktiviteterna under delaret juli till
september 2015 och forbereda for den kliniska studien. Detta ar en konkret del av var
forandring fran att tidigare ha varit en underleverantor till att nu vara ett vaccinbolag.

Malet ar att utveckla ett kvadrivalent nasalt influensavaccin for barn och den planerade
kliniska studien i vuxna utgor den forsta delen av den kliniska dokumentationen.

Forberedelserna infor den kliniska studien fortsatter enligt plan. De nya antigenen som
har levererats till oss har visat forvantade egenskaper i inledande tester, vilket gor att
jag kanner mig helt tillfreds med den tidplan vi har framfér oss, dar start av den kliniska
studien ar planerad till h6sten 2016.

Samtidigt har vi goda indikationer pa att vi gor ratt fran de samtal vi fortlopande har
med internationella bolag som ar potentiella licenspartners till Bolaget. De vill gdrna se
nya kliniska resultat med splitantigen, den antigentyp som ar storst pa marknaden for
influensavacciner. Det starker mig pa vagen mot att kunna presentera en ny klinisk
rapport for partnerkandidaterna runt halvarsskiftet 2017.

Hans Arwidsson
Verkstillande direktor
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Resultat och stéllning

Resultatet for forsta kvartalet efter skatt uppgick till -3,6 Mkr (-2,5 Mkr) eller -0,17 kr
(-0, 19 kr) per aktie. Likvida medel vid periodens utgdng uppgick till 16,5 Mkr (8,1 Mkr).
Samtliga uppgifter avser koncern om inte annat anges och uppgifterna inom parentes
avser motsvarande period/tidpunkt féregaende ar.

Vasentliga handelser

Inga vasentliga handelser har rapporterats under perioden.

Information om verksamheten

Eurocine Vaccines anvander sin kliniskt validerade teknologi Endocine™ for att utveckla
ett patentskyddat nasalt influensavaccin fér barn. Bolagets huvudprojekt, ett nasalt
kvadrivalent influensavaccin for barn, planeras inleda den kliniska utvecklingen under
hosten 2016. Barn ar det snabbast vaxande segmentet av marknaden for
influensavacciner, inte minst beroende pa att WHO rekommenderar att barn ska
vaccineras mot influensa.

Bolaget avser att licensiera produkten till partners for fortsatt utveckling och
kommersialisering.

For en utforligare beskrivning av Eurocine Vaccines verksamhet, se Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2014/2015.
Eurocine Vaccines aktie

Eurocine Vaccines aktie ar listad pa Aktietorget, www.aktietorget.se, och handlas i OM
Stockholmsborsens SAX-system. Aktien har kortnamn EUCI och ISIN-kod
SE0001839069. Antalet utestaende aktier per 2015-09-30 var 21 793 183 stycken.
Slutkursen den 30 september 2015 var 1,88 kr.

Finansiell utveckling

Allmént

Bolaget fortsatter sina investeringar i den utveckling som bolaget driver, med
huvudfokus pa det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU.

Bolaget fokuserar helt pa den fortsatta utvecklingen av Immunose™ FLU. Parallellt med
det halls etablerade affarskontakter informerade om utvecklingen och nya kontakter tas.

Intikter

De forsta signifikanta intdkterna fran bolagets produkter berdknas vara licensintdkter
fran en utlicensiering av Immunose™ FLU baserat pa resultaten fran den planerade
kliniska studien under influensasdasongen 2016/2017.
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Arets kostnader priglas som tidigare ar av kostnader for forskning och utveckling av
bolagets produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostnaderna for
bolagets forskning och utveckling inklusive loner uppgick for kvartalet till 2,4 Mkr
(1,3 Mkr). Av forskningskostnaderna utgors 86 % (76 %) av kostnader for
underleverantérer och kontraktsforskare. Okningen av kostnaderna jaimfért med
tidigare ar en f6ljd av att Bolaget nu har avtalat om tillgang till influensaantigen och
genomfor utvecklingsaktiviteter med de levererade antigenen.

Kostnader

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -3,6 Mkr (-2,5 Mkr).

Finansiering och finansiell stallning
Likvida medel uppgick per den 30 september 2015 till 16,5 Mkr (8,1 MKkr).

Bolagets befintliga kassa finansierar driften av befintlig verksamhet under minst 12
manader, aven utan intakter.

Eget kapital
Vid kvartalets utgang uppgick Koncernens soliditet till 84,2 % (70,7 %).

Moderbolaget

Hela bolagets verksamhet drivs i moderbolaget Eurocine Vaccines AB varfor periodens
finansiella utveckling i koncernen ar densamma som i moderbolaget.

Risker och osikerhetsfaktorer

Eurocine Vaccines utvecklar nasala vacciner med egna resurser och har samarbeten
avseende produktutveckling med andra bolag. Huvudfokus ligger pa det nasala
influensavaccinet Immunose™ FLU. Om Bolagets fortsatta utvecklingsaktiviteter inte
skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med avseende pa biverkningar, immunologisk
effekt eller skyddseffekt, kan detta komma att vasentligt paverka Bolagets verksamhet
negativt. I detta fall kan Bolaget komma att sakna mojligheter att framgangsrikt utveckla
och utlicensiera eller kommersialisera sina produkter.

Det finns en risk att ingdngna avtal om antigenleveranser for den fortsatta utvecklingen
av Immunose™ FLU inte uppfylls. Det finns en risk for uteblivna leveranser, forseningar,
eller att levererat antigen inte uppfyller avtalad kvalitet. Sddana risker kan innebara
forseningar i projektet.

Bolagets framtida intjaning ar beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for licensiering
av Bolagets vaccinprojekt eller teknologi. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att inga sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som
Bolaget onskar. Darutover ar Bolagets formaga att teckna framgangsrika avtal med
partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgdngsrikt
utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att Bolaget i dvrigt framstar
som en trovardig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners staller krav pa att kompletterande studier genomfors pa Eurocine
Vaccines produkter, vilket i sa fall kommer paverka Bolagets finansiella stallning
negativt
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Det finns en risk att ladkemedelsmyndigheter kan kréava ytterligare studier for att
bolagets produkter skall godkannas vilket vasentligt 6kar kostnaderna fér Eurocine
Vaccines.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Eurocine Vaccines, se
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2014/2015.
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Koncernens resultatrakningar
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Kvartal 1 Kvartal 1 Rikenskapsar
2015/2016 2014/2015 2014/2015
15-07-01 14-07-01 14-07-01
Tusentals kronor -15-09-30 -14-09-30 -15-06-30
Nettointakter - - 550
Ovriga intikter - - -
Summa intikter - - 550
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 673 -1422 -5528
Personalkostnader -940 -1 083 -4722
Avskrivning inventarier - - -
Roérelseresultat -3613 -2505 -9700
Resultat frdn finansiella poster
Finansiella intakter - 28 30
Finansiella kostnader - - -
Resultat efter finansiella
poster -3613 -2477 9670
Periodens resultat -3613 -2 477 -9670
Resultat per aktie, kronor -0,17 -0,19 -0,61
Resultat per aktie efter
utspadning, kronor -0,17 -0,19 -0,61
Antal aktier vid slutet av
perioden 21793183 13075910 21793183
Genomsnittligt antal
utestaende aktier 21793183 13075910 15941 863

Ovrigt totalresultat fér koncernen éverensstimmer med arets resultat.

Periodens resultat samt resultat per aktie r i sin helhet hanforlig till moderféretagets dgare da koncernen

saknar minoritetsintressen
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Koncernens fordndring i eget kapital

Ej
registr
Tusentals kronor erat Ovrigt Summa
aktiek tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital apital kapital forlust kapital
Ingdende Balans per 1 juli
2014 2 615 - 115824 -109918 8521
Summa totalresultat for
perioden -2 477 -2 477
Utgaende balans per 30
september 2014 2615 - 115824 -112395 6 044
Ingdende balans per 1 juli
2015 4359 - 133102 -119588 17 873
Summa totalresultat for
perioden -3613 -3613
Utgaende balans per 30
september 2015 4359 - 115824 -123201 14 260
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Koncernens balansrakningar

Tusentals kronor 2015-09-30 2014-09-30 2015-06-30
Tillgangar

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 252 238 718
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 182 246 194
Kassa och Bank 16 508 8070 20 054
Summa omsittningstillgangar 16 942 8554 20966
Summa tillgangar 16 942 8554 20966
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4359 2615 4359
Ej registrerat aktiekapital -
Ovrigt tillskjutet kapital 133102 115 824 133102
Balanserad forlust -123 201 -112 395 -119 588
Summa eget kapital 14 260 6 044 17 873
Kortfristiga skulder, icke rantebdrande 2 682 2510 3093
Kortfristiga skulder, rantebarande - - -
Summa Kkortfristiga skulder 2 682 2510 3093
Summa eget kapital och skulder 16 942 8 554 20966
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stallda sdkerheter Inga Inga Inga
Stallda ansvarsfoérbindelser Inga Inga Inga
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Koncernens kassaflédesanalys

Kvartal 1 Kvartal1 Rékenskapsar
2015/2016 2014/2015 2014/2015
15-07-01 14-07-01 14-07-01
Tusentals kronor -15-09-30 -14-09-30 -15-06-30
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -3613 -2 505 -9700
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet - - -
Erhallen rdnta - 28 30
Erlagd réanta - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3613 -2477 -9670
féorandring av rorelsekapitalet
Fordndring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 478 19 -409
Forandring av kortfristiga skulder -411 -88 495
Kassafléde fran den lopande verksamheten -3 546 -2 546 -9 584
Finansieringsverksamhet
Nyemission - - 23101
Emissionsutgifter - - -4 079
Kassafléde fran finansieringsverksamhet - - 19 022
Periodens kassaflode -3546 -2 546 9438
Likvida medel vid arets borjan 20 054 10616 10616
Likvida medel vid periodens utgang 16 508 8070 20 054
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Koncernens nyckeltal

Kvartal1 Kvartal 1 Riakenskapsar
2015/2016 2014/2015 2014/2015
15-07-01 14-07-01 14-07-01
-15-09-30 -14-09-30 -15-06-30
NYCKELTAL
Rorelsemarginal, % Na Na Na
Vinstmarginal, % Na Na Na
Soliditet, % 84 71 85
Skuldsattningsgrad, % 0 0 0
Investeringar 0 0 0
Antal anstillda vid periodens slut 3 4 3
Data per aktie 1)
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,17 -0,19 -0,61
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,17 -0,19 -0,61
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 0,65 0,46 0,82
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 0,65 0,46 0,82
Antal aktier vid periodens slut 21793183 13075910 21793183
Genomsnittligt antal aktier, fore 21793 183 13075910 15941 863
utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter 21793183 13075910 15941 863
utspadning
UTDELNING 0 0 0
DEFINITIONER

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad, %, = Rintebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

10 (13)



EUROCINE %VHCCIHES

Moderbolagets resultatrikningar

Kvartal 1 Kvartal1 Rikenskapsar
2015/2016 2014/2015 2014/2015
15-07-01 14-07-01 14-07-01
Tusentals kronor -15-09-30 -14-09-30 -15-06-30
Nettointakter - - 550
Ovriga intikter - - -
Summa intikter - - 550
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2673 -1422 -5528
Personalkostnader -940 -1083 -4.722
Rorelseresultat -3613 -2505 -9700
Resultat frdn finansiella
poster
Finansiella intakter - 28 30
Finansiella kostnader - - -
Resultat efter finansiella
poster -3613 -2477 -9670
Periodens resultat -3613 -2477 9670
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Moderbolagets balansriakningar

Tusentals kronor 2015-09-30 2014-09-30 2015-06-30
Tillgangar

Anldggningstillgdngar

-Aktier i dotterbolag 100 100 100
Summa anlaggningstillgangar 100 100 100
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 252 238 718
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 182 246 194
Kassa och Bank 16 408 7970 19 954
Summa omsittningstillgangar 16 842 8454 20 866
Summa tillgangar 16 942 8554 20966
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4359 2615 4359
Ej registrerat aktiekapital

Ovrigt bundet eget kapital 8907 8907 8907
Ovrigt fritt eget kapital 4607 -3001 14277
Periodens forlust -3613 -2 477 -9670
Summa eget kapital 14 260 6 044 17 873
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 2 682 2510 3093
Kortfristiga skulder, rantebdrande

Summa kortfristiga skulder 2 682 2510 3093
Summa eget kapital och skulder 16 942 8 554 20966
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stallda sékerheter Inga Inga Inga
Stallda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Redovisnings och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i 6verensstaimmelse med IAS 34, Interim Financial
Reporting.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som i ovrigt tilldmpas i denna deldrsrapport beskrivs ndrmare
i noter till arsredovisningen 2014/2015.

Nya redovisningsprinciper 2015

For 2015 finns inga nya eller forandrade redovisningsprinciper som beddms ha nagon
betydande inverkan pa bolagets rapportering.

Ndsta redovisningstillfalle
Delarsrapport for perioden 1 juli till 31 december 2015 publiceras den 19 februari 2016.
Arsstimman ager rum den 17 december 2015.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Solna 2015-11-19

Eurocine Vaccines AB (Publ)

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Hans Arwidsson, Verkstallande direktor

Eurocine Vaccines AB (publ)
Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 65 Solna

Telefon +46 70 634 0171

Investor relations kontakt: hans.arwidsson@eurocine-vaccines.com

Internet: www.eurocine-vaccines.com
Orgnr: 556566-4298
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