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VD har ordet

Verksamheten under 2025 har varit ett ar praglat av betydande framsteg i utvecklingen
av Nidhogg Resources Holdings svenska jarnmalmsprojekt, samtidigt som bolaget
fortsatt att utvardera kompletterande majligheter i linje med var langsiktiga
tillvaxtstrategi. Arbetet i Vintjarn—Kélen-omradet har under aret intensifierats och
omfattat uppdatering och kvalitetssakring av historiskt borr- och resursunderlag,
genomforande av ytterligare faltarbeten samt naturvardsinventeringar kopplade till
miljokonsekvensbeskrivningarna. Dessa insatser har starkt var tekniska forstaelse och
lagt en stabil grund for kommande beslut avseende provbrytning och vidare
projektutveckling.

Under aret har vi dven utvarderat mojligheten att investera i ett producerande
guldprojekt i Egypten. Efter en omfattande due diligence-process valde vi att inte ga
vidare, da projektets riskprofil och strukturella forutsattningar inte fullt ut motsvarade
vara krav. Beslutet speglar var disciplin i investeringsprocessen och var ambition att
endast engagera oss i projekt som uppvisar en balanserad relation mellan risk och
avkastning. Samtidigt har processen gett oss ett vardefullt ndtverk av lokala
samarbetspartners, radgivare och myndighetskontakter, vilket starker var position infér
framtida internationella projektmojligheter.

Vara svenska projekt befinner sig i en attraktiv och vilreglerad jurisdiktion med god
infrastruktur och hog transparens. | en tid da forsorjningstrygghet och geopolitisk
stabilitet ar centrala fragor ser vi ett vaxande behov av inhemskt producerade ravaror.
Nidhoggs tillgangar ar vl positionerade for att mota denna utveckling, och vi fortsatter
att arbeta strukturerat med projektplanering, kapitalanskaffning och dialog med
myndigheter och potentiella industriella partners.

Framat kommer vi att fokusera pa att ta nasta steg i utvecklingen av vara jarn-, mangan-
och kiselmalmsprojekt, samtidigt som vi selektivt utvarderar kompletterande projekt
som kan starka portfoljen och skapa skalférdelar. Var dynamiska tillvaxtstrategi ligger
fast, och vi fortsatter att arbeta malmedvetet for att skapa langsiktigt varde for vara
aktieagare.

Metallmarknadernas utveckling och geopolitiska lage

Den globala ravarumarknaden har under aret praglats av fortsatt geopolitisk osakerhet,
storningar i leveranskedjor och 6kade krav pa férsérjningstrygghet. Konflikter i flera
ravaruproducerande regioner, 6kade handelsspanningar och en tydlig politisk vilja att
minska beroendet av import fran instabila jurisdiktioner har lett till att europeiska och
nordamerikanska aktorer i allt hogre grad soker stabila, inhemska kallor till jarnmalm,
mangan och andra kritiska mineraler.
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Samtidigt har den globala omstallningen mot fossilfri industri och elektrifiering fortsatt
att driva efterfragan pa metaller med hog renhet och sparbarhet. EU:s Critical Raw
Materials Act och liknande initiativ i USA har ytterligare forstarkt behovet av att
utveckla projekt inom sdkra och transparenta regelverk.

| detta forandrade marknadslage ar Nidhoggs svenska tillgangar strategiskt val
positionerade. Sverige erbjuder en stabil och férutsagbar jurisdiktion med god
infrastruktur, hég transparens och en lang tradition av gruvdrift. Kombinationen av
geopolitisk oro, 6kade krav pa hallbarhet och ett viaxande fokus pa europeisk
ravaruforsorjning skapar ett gynnsamt klimat for projekt som vara. Vi ser tydligt hur
intresset fran industriella aktorer och potentiella partners okar i takt med att
marknaden soker langsiktigt hallbara leveranskedjor.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara aktiedgare, partners och intressenter for ert fortsatta

fortroende och engagemang.

Niclas Biornstad
Verkstéallande direktor
Nidhogg Resources Holding AB (publ)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Nidhogg Resources Holding AB (publ)
("Bolaget”), med organisationsnummer 556566-4298 avger foljande arsredovisning och
koncernredovisning for verksamheten under det forlangda rakenskapsaret 2024-07-01 —
2025-12-31.

Bolaget har beslutat att dndra rakenskapsar fran 1 juli—30 juni till kalenderar.
Forandringen innebér att innevarande rakenskapsar omfattar 18 manader, 1 juli 2024-31
december 2025. Andringen har genomférts for att anpassa rapporteringen till bolagets
operativa struktur.

Arsredovisningen &r uppréattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges,
redovisas alla belopp i hela kronor (kr).

Styrelsens sate ar pa Slottsgatan 14, 553 22 Jonkoping, Sverige. Bolaget ar publikt med
hemsidan www.nidhoggresources.se.

Verksamheten

Nidhogg Resources Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag med fokus pa
ravaror, prospektering och utveckling av jarn-, mangan- och andra mineralprojekt i Sverige
samt med internationella projekt inom energi och metaller.

Bolaget ar moderbolag i koncernen och driver verksamheten genom féljande helagda
dotterbolag och projektbolag:

Nidhogg Energy AB, organisationsnummer: 556705-6675 med sate iJonkoping
Nidhogg Resources AB, organisationsnummer: 559439-5070, med séate i Jonkoping

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret

Projektutveckling i Sverige

Under rakenskapsaret har Nidhogg genomfort omfattande tekniska och geologiska
aktiviteter inom bolagets svenska projektportfolj, med sarskilt fokus pa Vintjarn—
Koélen-omradet. Arbetet har syftat till att starka den geologiska forstaelsen, verifiera
historiska data och skapa ett robust underlag for kommande beslut om provbrytning och
vidare projektutveckling.

Bolaget har genomfort flera etapper av markbaserade magnetiska matningar, vilka tackt
totalt cirka 440 hektar. Matningarna har visat pa homogena och starka magnetiska
anomalier 6ver stora sammanhangande omraden, i linje med SGU:s historiska
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flygmagnetiska data. Resultaten indikerar en jarnmalmsférande berggrund med betydande
lateral utbredning. Baserat pa de geofysiska resultaten och historiska borrdata har bolaget
gjort en preliminar prospektiv uppskattning om cirka 69 miljoner ton med en genomsnittlig
jarnhalt om cirka 37,5 %. Detta ar inte en klassificerad mineralresurs enligt internationella
standarder, men ger en indikation pa omradets potentiella volym och ekonomiska relevans.

Utover geofysiska matningar har bolaget genomfort naturvardsinventeringar i bade Tuna
Hastberg och Vintjarn som en del av miljokonsekvensbeskrivningarna. Inventeringarna
omfattade flora, fauna, hydrologi och kulturmiljo, och utgor ett centralt underlag for
kommande tillstandsprévningar. Bolaget har dven lamnat in nya ansdkningar om
undersodkningstillstand och fatt beviljat Vintjarn-Sédra om 117,5 hektar, samt erhallit
forlangningar av tre befintliga licenser i omradet.

Tillstandsprocesser och MKB-arbete

Tillstandsprocesserna har varit en central del av verksamheten under aret. Nidhogg har
[dmnat in samradsunderlag till Lansstyrelsen i Dalarna som en del av MKB-processen for
planerad provbrytning i Vintjarnsgruvan. Samradsunderlaget omfattade bl a teknisk
beskrivning av planerad verksamhet, miljoeffekter, buller, transporter, vattenhantering och
aterstallningsplaner.

Bolaget har genomfort samradsmoéten med Lansstyrelsen och Falun kommun, vilket
bidragit till en konstruktiv dialog kring projektets miljépaverkan och tekniska utformning.
Under aret avslog Bergsstaten forlangning av tva undersokningstillstand (Vintjarn och Kolen
nr 6). Bolaget och Big Rock Mineral AB har 6verklagat besluten till Forvaltningsratten och
darefter till Kammarratten, da omfattande arbete utférts inom tillstanden. Avslagen
paverkar inte MKB-processen, som ligger under Lansstyrelsens ansvar.

Férvdirv och avtal

Nidhogg har under aret starkt sin projektportfolj genom flera strategiska avtal. Ett
earn-in-avtal med Big Rock Energy AB innebar att bolaget successivt kan férvarva Vintjarn—
Kélen-omradet genom investeringar i projektutveckling. Under aret 6kade Nidhogg sin
dgarandel i Big Rock Mineral AB till 10 procent genom genomfdrda investeringar.

Bolaget har dven tecknat avtal om foérvarv av fastigheterna Vintjarn 6:47 och 6:49, vilka
inkluderar fast monterad utrustning sasom traverser och hissar. Fastigheterna ar strategiskt
viktiga for planerad provbrytning, krossverksamhet och framtida logistikl6sningar.
Forhandlingar om ett potentiellt forvarv av Holmasjon Prospektering AB avbrots efter att
villkoren inte langre beddmdes gynnsamma for bolaget.

Kapitalanskaffning och finansiering

Under aret har Nidhogg genomfort flera viktiga finansieringsaktiviteter for att sdkerstalla
likviditet och mojliggora fortsatt projektutveckling. Teckningsoptionerna TO6 nyttjades och
tillférde bolaget 5 MSEK, delvis genom garantiataganden fran externa investerare och
narstaende bolag. Bolaget har dven sakrat ett brygglan om 1 MSEK med majlighet till
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konvertering till aktier till 90 % av VWAP (Volume Weighted Average Price), samt ingatt ett
bindande avsiktsbrev om en konvertibel lanefacilitet om 360 000 USD fran en internationell
energiinvesterare. Dessa finansieringsatgarder har starkt bolagets finansiella stéllning och
mojliggjort fortsatt utveckling av bade svenska och internationella projekt.

Internationella projekt

Nidhogg har under aret utvarderat ett producerande guldprojekt i Egypten genom en
omfattande due diligence-process. Processen omfattade geologiska studier,
produktionsdata, juridiska strukturer och lokala regulatoriska forutsattningar. Trots att
tekniska data och initial produktion visade potential valde bolaget att inte fullfélja
investeringen, da projektets riskprofil och strukturella forutsattningar inte uppfyllde
bolagets krav. Processen har dock resulterat i ett starkt natverk av lokala
samarbetspartners, radgivare och myndighetskontakter, vilket skapar goda forutsattningar
for framtida internationella projekt.

Bolagsstyrning och organisation

Under aret har flera forandringar skett i bolagets styrelse och ledning. Flera ledamoter har
avgatt och nya har valts in, vilket tillfért bolaget betydande erfarenhet inom juridik,
internationell gruvverksamhet och bolagsstyrning. En kontrollbalansrakning upprattades
och granskades av revisor, och bolagsstamman beslutade att verksamheten skulle fortsatta.

Bolaget har dven genomfort en sammanlaggning av aktier och minskat aktiekapitalet for att
starka den finansiella strukturen och skapa battre forutsattningar for framtida
kapitalanskaffningar.

Foérvantad framtida utveckling

Bolaget avser att fortsatta utveckla sina jarnmalmsprojekt i Vintjarn—Koélen, genomfora
krossmaterials produktion fran varp, ytterligare prospektering, forbereda provbrytning
samt utvardera kompletterande projekt som starker koncernens portfolj.

Personal
| koncernen finns inga anstallda. Bolaget anlitar konsulter for operativ verksamhet.

Vasentliga avtal

Under rakenskapsaret har Nidhogg Resources Holding AB ingatt flera strategiskt viktiga
avtal som paverkar bolagets projektportfélj, finansiering och framtida
utvecklingsmojligheter. Nedan foljer en sammanfattning av de mest betydelsefulla avtalen:
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Earn-in-avtal med Big Rock Energy AB

Nidhogg ingick under aret ett earn-in-avtal med Big Rock Energy AB avseende successivt
forvarv av Vintjarn—Koélen-omradet. Avtalet innebér att Nidhogg genom investeringar i
projektutveckling kan dka sin dgarandel i Big Rock Mineral AB, som innehar
undersokningstillstanden. Under aret 6kade Nidhogg sin dgarandel till 10 procent genom
genomforda investeringar. Earn-in-strukturen innebar att dgarandelen fortsatter att 6ka i
takt med att bolaget genomfor ytterligare tekniska och geologiska aktiviteter.

Avtalet inkluderar dven en framtida Net Smelter Royalty (NSR) till séljaren efter att
provbrytning inletts, vilket ar en standardiserad modell i internationell prospektering och
skapar incitament for bada parter att utveckla projektet vidare.

Forvdrv av fastigheterna Vintjérn 6:47 och 6:49

Nidhogg tecknade under aret ett avtal med Lundgrens Akeri i Svardsjé om férvarv av
fastigheterna Vintjarn 6:47 och 6:49. Fastigheterna omfattar den nedlagda Vintjarnsgruvan
samt tillhérande mark och fast monterad utrustning, inklusive traverser och hissar.
Forvarvet ar strategiskt viktigt for bolagets planerade provbrytning, krossverksamhet och
framtida logistiklosningar.

Avtalet forlangdes senare med sex manader, med tilltrdde senast den 6 maj 2026, for att
sakerstalla att tillstandsprocesserna och projektplaneringen kan genomforas pa ett
strukturerat satt.

GarantiGtaganden och nyttjande av teckningsoptioner TO6
Under aret ingick Nidhogg tva centrala garantiavtal kopplade till teckningsoptionerna TO6:
1. Ettinitialt garantidtagande fran Crafoord Capital Partners AB om 100 procent av
emissionslikviden, villkorat av ett planerat forvarv av Holmasjon Prospektering AB.

2. Ett bottengarantiatagande om 5 MSEK fran Foretagsfinansiering Fyrstad AB, ett
bolag agt av styrelseledamot Mats Ekberg, efter att férhandlingarna om Holmasjon
avbrutits.

Genom nyttjandet av TO6 tillfordes bolaget 5 MSEK i likvida medel. Garantiavtalen var
avgorande for att sakerstalla kapitaltillférseln och mojliggora fortsatt projektutveckling.

Avbrutna férhandlingar om férvirv av Holmasjén Prospektering AB

Nidhogg forde under aret forhandlingar om att férvarva cirka 85,18 procent av aktierna i
Holmasjon Prospektering AB. Forvarvet var kopplat till det initiala garantidtagandet fran
Crafoord Capital Partners AB. Efter en samlad bedémning av villkor, riskprofil och strategisk
relevans valde bolaget att avbryta forhandlingarna. Beslutet innebar att det ursprungliga
garantiatagandet foll bort och ersattes av ett nytt garantiavtal med Foretagsfinansiering
Fyrstad AB.
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Heads of Terms-avtal avseende guldprojekt i Egypten

Genom det heldgda dotterbolaget Nidhogg Energy AB ingick bolaget ett bindande Heads of
Terms-avtal med Enserv International L.L.C. om en investering om 500 000 USD i ett
guldprojekt i Egypten. Avtalet gav Nidhogg ratt att initialt forvarva 50 procent av ett
nybildat bolag med rattigheter till Al-Baraka-projektet, med mdjlighet att 6ka dgarandelen
till 95 procent efter licensfornyelse. Efter en omfattande due diligence-process valde
bolaget att inte fullfdlja transaktionen, da projektets riskprofil och strukturella
forutsattningar inte uppfyllde bolagets krav. Processen har dock etablerat ett vardefullt
natverk av lokala samarbetspartners och myndighetskontakter.

Konvertibelt IGneavtal

Mot slutet av rakenskapsaret ingick Nidhogg ett bindande avsiktsbrev om en konvertibel
lanefacilitet om 360 000 USD fran en internationell energiinvesterare. Lanet &r avsett att
starka bolagets finansiella flexibilitet och mojliggora fortsatt utveckling av bade svenska och
internationella projekt. Villkoren inkluderar mojlighet till konvertering till aktier, vilket kan
bidra till att starka bolagets kapitalstruktur.

Bryggldaneavtal

Nidhogg tecknade under aret ett brygglaneavtal om 1 MSEK med Industrikronan AB. Lanet
I6per med 1,25 procent manadsranta och en upplaggningsavgift om 10 procent, samt
inkluderar mojlighet till konvertering till aktier till 90 procent av VWAP. Lanet har varit
viktigt for att sdkerstélla likviditet under pagaende tillstandsprocesser och
projektutveckling.

Samarbetsavtal med Greeniron

Nidhogg ingick ett icke-bindande samarbetsavtal (MOU) med Greenlron avseende fossilfri
metallframstéllning. Avtalet syftar till att utvardera maojligheten att anvdanda Greenlrons
vatgasbaserade teknologi for att reducera jarn-, koppar- och manganmalm fran Nidhoggs
projektomraden. Samarbetet ligger i linje med bolagets ambition att utveckla hallbara och
framtidsorienterade produktionsmetoder.

Investeringar
Bolaget har inte gjort nagra investeringar under rakenskapsaret.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar forenad med flera olika typer av risker. En mer utforlig
beskrivning aterfinns i not 13. Riskerna presenteras utan inbordes rangordning och gor inte
ansprak pa att vara heltdckande.
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Bolagsstyrning, styrelse och revisor

Extra bolagsstéimma

Extra bolagsstimma i Nidhogg Resources Holding AB holls den 4 december 2025. Stamman
beslutade bland annat om sammanldggning av aktier, minskning av aktiekapitalet,
forlangning av rakenskapsaret samt bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner
av aktier, konvertibler och teckningsoptioner. Stdmman beslutade dven om styrelsearvoden
och val av styrelseledamoter.

Styrelse

Under aret har flera férandringar skett i styrelsens sammanséattning. Daniel Sjoholm och
Steven Din valdes in som ordinarie ledamoéter vid extra bolagsstamma. Under aret avgick
My Simonsson, Ulrich Andersson och senare dven Daniel Sjoholm. Vid arets slut bestod
styrelsen av Per Skaug (styrelseordférande) Steven Din (styrelseledamot) och Niclas
Biornstad (styrelseledamot och verkstallande direktor).

Revisor

Bolagets revisor avgick pa egen begaran under aret. Avgangen grundade sig inte pa nagon
meningsskiljaktighet avseende redovisningsprinciper eller intern kontroll. Vid extra
bolagsstimma valdes Johan Kaijser till ny revisor fram till nasta arsstamma.

Arsstimma 2026
Arsstamma i Nidhogg Resources Holding AB (publ) dger rum den 6 maj 2026 kl. 0900,
Slottsgatan 14, 553 22 Jonkoping, Sverige.

Utdelning
Styrelsen och verkstéallande direktéren i Nidhogg Resources Holding AB (publ) avser att
ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2024-07-01 till 2025-12-31.

Aktien

Nidhogg Resources Holding AB:s aktie

Nidhogg Resources Holding AB (publ) dr noterat pa Spotlight Stock Market. Bolagets aktie
handlas under kortnamnet NIDHOG med ISIN-kod SE0001839069. Antalet utestaende
aktier per den 31 december 2025 uppgick till 8 961 324.
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Agarférhallanden

Aktiedgare — Nidhogg Resources Holding AB:s Andel av kapital
aktiedgare 2025-12-31 Antal aktier och roster, %
Niclas Biornstad 2231364 24,90 %
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 950 534 10,61 %
Alexandra Biornstad 898 129 10,02 %
Andersson Resources AB 656 134 732 %
Ulrich Andersson 643 481 7,18 %
Mikael Andersson 529722 591 %
Carl-Adam Andersson 510 946 5,70 %
Alexander Andersson 490 622 5,47 %
Nerum Invest AB 149 502 1,67 %
Avanza Pension 73073 0,82 %
Ovriga cirka 5 200 aktiedgare 1747 348 19,51 %
SUMMA 8961 324 100,00 %
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Flerarsoversikt (TSEK)

Koncernen

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Moderbolaget

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

2024/25
(18 man)
0

-4394
3316
42

2024/25
(18 man)
0

-4 304
30215
97

2023/24

0

-4 018
1752
52

2023/24

0
-11514
29373
97

2022/23

0

-18 348
5902
55

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fri dverkursfond
ansamlad forlust
arets forlust

disponeras sa att
i ny réakning overfores

318058 941
-302 450 059
-4 304 021
11304 861

11 304 861
11 304 861

2021/22

0

-20 153
18 806
83

12 (33)

2020/21

0

-18 253
35775
89

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och

balansrdkningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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Koncernens Resultatrdkning

Ovriga rorelseintékter
Ovriga intakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not 2024-07-01
-2025-12-31
(18 man)

88720
0
88720

2,3 -4 218 470
4 -212 956
-4 431 426
-4 342 706

21060
-72 351
-51291

-4 393 997

-4 393 997

-4 393 997

13 (33)

2023-07-01
-2024-06-30

76 895
285 829
362 724

-4 382 036

0
-4 382 036
-4 019 312

1004

0

1004

-4 018 308

-4 018 308

-4 018 308
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Koncernens Balansrakning

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter

Finansiella anléggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar

Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2025-12-31

1682 746
1682 746

100 000

100 000

1782 746

0
530111
45758
575 869
957 298
1533167

3315913

14 (33)

2024-06-30

15402
15 402

15 402

175538
288174
63 340
527 052
1209 969
1737021

1752423
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Aktiekapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedagare

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2025-12-31

8961324
-7 571810
1389514

1389514

379997
1314051
232351
1926 399

3315913

15 (33)

2024-06-30

28 800 291
-27 890 926
909 365

909 365

605 460

10 000
227 598
843 058

1752423
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Ingdende eget kapital 2023-07-01

Kvittningsemission
Nyemission
Justering aktiekapital
Emissionskostnader
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-06-30

Nyemission

Nedsattning av aktiekapital
Emissionskostnader

Effekt vid andring av rdkenskapsar
Arets resultat

Utgdende eget kapital 2025-12-31

Aktie-
kapital

25000
25012 663

1008 443
2754185

28 800 291

3162920
-23 001 887

8961 324

Ovrigt tillskjutet
kapital och
annat eget kapital

0

-21957 188
1080614
-2754 185
-241 859

-4 018 308

-27 890 926

1805930
23 001 887
-37 500
-57 204

-4 393 997

-7 571810

16 (33)

Summa
eget kapital

25000

3055475
2 089 057
0

-241 859
-4 018 308

909 365

4968 850
0

-37 500
-57 204

-4 393 997

1389514
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Koncernens Kassaflédesanalys

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Effekt forvarv av dotterbolag

Forandring av langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Effekt vid andring av rakenskapsar
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets boérjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2024-07-01
-2025-12-31
(18 man)

-4 393 997
7 0

-4 393 997

-48 818
-225 463
1308 805
-3359473

-1667 344
0

-100 000
-1767 344

4931 350
-57 204
4874 146

-252 671

1209 969
957 298

17 (33)

2023-07-01
-2024-06-30

-4 018 308
3756 796

-261 512

-552 052
605 460
237598

29494

-15 402
-676 123
0

-691 525

1872000
0
1872 000

1209 969

0
1209 969
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Moderbolagets Resultatrdakning

Rérelsens intdkter
Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not 2024-07-01
-2025-12-31
(18 man)

88 543
88543

2 -4128 042
4 -212 912
-166

-4 341 120

-4 252 577

20 906

-72 350
-51444

-4 304 021

-4 304 021

-4 304 021

18 (33)

2023-07-01
-2024-06-30

150 895
150 895

-8 841 609
-2 795 805
-13 612

-11 651 026
-11 500131

35686

-50 000

-14 314

-11 514 445

-11 514 445

-11 514 445
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Moderbolagets Balansrakning

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter

Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

8,9

2025-12-31

124 000
124 000

27 885 878

27 885 878

28 009 878

1468 672
0

400 499
45758
1914929

289732

2204 661

30214 539

19 (33)

2024-06-30

o

27 734 878
27 734 878

27 734 878

11 555
175538
287 782

61420
536 295

1101916

1638211

29 373 089
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10

11

2025-12-31

8961324
8907 176
17 868 500

318 058 941
-302 450 059
-4 304 021
11304 861
29173361

91 856
751971
197 351

1041178

30214 539

20 (33)

2024-06-30

28 800 291
8907 176
37 707 467

293 288 624
-290935 614
-11 514 445
-9161435
28 546 032

605 460

0
221597
827 057

29 373 089
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Moderbolagets rapport dver férandringar i eget kapital

Ingdende eget kapital 2023-07-01

Kvittningsemission
Nyemission

Nedsattning av aktiekapital
Emissionskostnader

Arets resultat

Utgdende eget kapital 2024-06-30

Nyemission

Nedséattning av aktiekapital
Emissionskostnader

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Aktie-
kapital

2779185
25012 663

7796 217
-6 787774

28 800 291

3162920
-23 001 887

8961324

Bundna Fri 6verkurs-
reserver fond

8907176 282473 844

2622215
3967793
6787774
-2 563 002

8907176 293 288 624

1805930
23 001 887
-37 500

8907176 318058 941

Balanserat
resultat och
arets resultat

-290 935 614

-11 514 445

-302 450 059

-4304 021

-306 754 080

21(33)

Summa
eget kapital

3224591

27 634 878
11764 010

0

-2 563 002

-11 514 445

28 546 032

4968 850
0

-37 500
-4304 021

29173 361

Vid arsstammorna for rakenskapsaren 2022/23 respektive 2023/24 fattades beslut om att balansera arets

resultat i ny rakning.
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Moderbolagets Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rérelsekapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets boérjan

Likvida medel vid arets slut

Not

2024-07-01
-2025-12-31
(18 man)

-4 304 021
-4 304 021
-1378 634

-513 604

727725
-5468 534

-124 000
-151 000
-275 000

4931 350

4931 350

-812 184

1101916

289732

22(33)

2023-07-01
-2024-06-30

-11514 445

-11 514 445

4235420

-39377
-1727 191
-9 045 593

o

9201008
9201 008

155415

946 501

1101916



Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmdnna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas
och redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer
att tillgodogoras bolaget och intdkterna kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att
forvarvade verksamheters identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till
marknadsvirde enligt upprittad férvarvsanalys. Overstiger verksamhetens
anskaffningsvarde det berdknade marknadsvardet av de forvdantade nettotillgangarna
enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderféretaget, samtliga foretag i vilka
moderforetaget direkt eller indirekt har mer @n 50 % av rostetalet eller pa annat satt
innehar det bestammande inflytandet och darmed har en réatt att utforma foretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag
liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras
ocksa savida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 20%
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20-33%
Inventarier, verktyg och installationer 20-33%

Immateriella anldggningstillgdngar
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Prospekterings- och utvarderingstillgangar redovisas nér kostnaderna kan hanforas till
specifika projekt och bedéms ge framtida ekonomiska fordelar. Direkta
projektkostnader aktiveras, medan indirekta kostnader kostnadsfors nar de
uppkommer.

Aktiverade prospekterings- och utvarderingstillgangar skrivs inte av forrdn ett projekt
beddms vara tekniskt och kommersiellt genomférbart och évergar till produktionsfas.
Fram till dess genomfors arliga nedskrivningsprovningar, eller nar indikationer pa
vardenedgang uppkommer. Om ett undersokningstillstand aterlamnas skrivs tillgdngen
ned i sin helhet.

For projekt dar bolaget endast dger en andel aktiveras kostnader i enlighet med
villkoren i respektive delagar- eller earn-in-avtal.

Da inga av Nidhoggs projekt dnnu ar producerande har inga avskrivningar genomforts.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har |0pt ut eller 6verforts och bolaget har éverfort i stort sett alla risker
och formaner som ar forknippade med dganderéatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de
uppkommer.

Andra langfristiga véirdepappersinnehav

Placeringar i vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har
redovisats till sina anskaffningsvarden. Varje balansdag goérs bedémning om eventuellt
nedskrivningsbehov.

Kundfordringar och kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det
belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osdkra
fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag
for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad
over lanets 16ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

24 (33)
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Skatt
Bolaget har inga skattepliktiga inkomster och redovisar darfér varken aktuell eller
uppskjuten skatt.

Ersattningar till anstéllda
Bolaget har inga anstallda och |lamnar darfor inga ersattningar till anstallda och

omfattas inte av nagra pensionsplaner eller pensionsforpliktelser.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs. Transaktioner
i utlandsk valuta omraknas till avistakursen pa transaktionsdagen.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatet i den period de uppstar.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt
intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och

skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten
skatt) i procent av balansomslutning.

Not 2 Arvode till revisorer
Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter.

2024-07-01 2023-07-01
-2025-12-31 -2024-06-30
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 457 550 66 950
457 550 66 950

Kaijser Konsult AB
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Revisionsuppdrag

Moderbolaget

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag

Not 3 Ovriga externa kostnader
Koncernen

37 000
37 000

2024-07-01
-2025-12-31

457 550
457 550

| koncernens 6vriga externa kostnader for jamforelsearet, 2023/24, ingar en
redovisningsmassig transaktionskostnad vid omvant forvarv (en sa kallad

listningskostnad) med 3 757 TSEK.

Not 4 Anstallda och personalkostnader
Koncernen

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor

Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

2024-07-01
-2025-12-31

159 075
159 075

0
49 981
49 981

209 056

Koncernen har inte haft nagra anstallda. Nagra l6ner och ersattningar utéver

styrelsearvoden har inte utbetalats.

Moderbolaget

Medelantalet anstillda
Man

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor

2024-07-01
-2025-12-31

159 075

26 (33)

3000
3 000

2023-07-01
-2024-06-30

340 826
340 826

2023-07-01
-2024-06-30

2023-07-01
-2024-06-30

1107 000
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Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor
Pensionskostnader for dvriga anstallda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala Ioner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

0
159 075

49 981
49 981

209 056

Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

2025-12-31
15402
1667 344
1682 746

1682746

2025-12-31
0

124 000
124 000

124 000

For information om pagaende och genomférd projektutveckling, status for

tillstandsprocesser och forvarv samt for vasentliga avtal rérande immateriella

rattigheter hanvisas till informationen i férvaltningsberattelsen.

Not 6 Andra langfristiga fordringar
Koncernen

Lamnade depositioner
Utgdaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

2025-12-31

100 000
100 000

100 000

27 (33)

829000
1936 000

255000
311000

294 000
860 000

2796 000

2024-06-30

15 402

15 402

15402

2024-06-30

o

2024-06-30
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Not 7 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

Redovisningsmadssig transaktionskostnad vid omvant

forvarv

Avser redovisningsmassig transaktionskostnad som uppkommit vid omvant férvarv (en

sa kallad listningskostnad) motiverat av vardet for noteringen av bolaget.

Not 8 Andelar i koncernféretag
Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Aktieagartillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

Not 9 Specifikation andelar i koncernféretag

Moderbolaget

Kapita Rostratts
I- -
Namn andel andel
Nidhogg Energy AB 100% 100%
Nidhogg Resources AB 100% 100%
Org.nr
556705-
Nidhogg Energy AB 6675
559439-
Nidhogg Resources AB 5070

Not 10 Antal aktier och kvotvarde
Moderbolaget

28 (33)
2025-12-31 2024-06-30
0 3756 796
0 3756 796
2025-12-31 2024-06-30
27 734 878 100 000
0 27 634 878
151 000 0
27 885 878 27 734 878
27 885 878 27 734 878
Antal
andel Bokfort
ar varde
1000
00 100 000
2500 27 785 87
00 8
27 885 87
8
Eget
Sate kapital Resultat
Jénképing 76 111 -8 594
Jonkoping 25920 -81 382

Antal

Kvot-
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aktier varde
Antal aktier 8961324 1
8961324
Not 11 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget
2025-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:
fri overkursfond 318 058 941
ansamlad forlust -302 450 059
arets forlust -4 304 021
11304 861
disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 11 304 861
11304 861

Not 12 Viktiga uppskattningar och bedémningar
Koncernen
Moderbolaget

Uppréattandet av finansiella rapporter enligt K3 kraver att bolagsledningen gor
beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar redovisade varden for
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa uppskattningar baseras pa historisk
erfarenhet, geologiska data och andra faktorer som bedéms vara rimliga under
radande férhallanden. Faktiska utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

For ett prospekteringsbolag i tidig fas som Nidhogg ar de mest betydelsefulla
beddmningarna kopplade till vardering av prospekteringsutgifter, bedomning av
framtida kapitalbehov samt antaganden om projektens ekonomiska potential.
Aktiverade prospekteringsutgifter baseras pa ledningens bedémning av att framtida
ekonomiska fordelar kan uppnas genom fortsatt utveckling av projekten. Om
forutsattningarna fordndras, exempelvis genom negativa prospekteringsresultat,
dndrade ravarupriser eller uteblivna tillstand, kan detta medféra behov av
nedskrivning. Motsatt géller att forbattrade forutsattningar, sdsom positiva
prospekteringsresultat, 6kade ravarupriser eller starkta marknadsutsikter, kan
forstarka projektens ekonomiska potential och diarmed stddja och 6ke de bokforda
vardena.

Beddmningar gors dven avseende bolagets formaga att sdkerstalla tillracklig
finansiering for att fullfélja planerade aktiviteter. Dessa bedémningar paverkar
antaganden om fortsatt drift (going concern). Vidare bygger uppskattningar av
prospektiva mineraltillgangar pa geologiska modeller och sannolikhetsbedémningar,
vilka ar férenade med betydande osdkerhet och kan férandras 6ver tid.
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Immateriella anlaggningstillgangar i form av aktiverade prospekteringsutgifter provas
|I6pande for att bedéma om indikationer pa nedskrivningsbehov foreligger. Provningen
gors nar handelser eller omstdndigheter tyder pa att atervinningsvardet kan understiga
det bokforda vardet. Vid en sadan prévning bedéms atervinningsvardet utifran
projektens framtida ekonomiska potential, vilket i sin tur paverkas av faktorer sasom
framtida ravarupriser, kostnader for att utveckla och driva en eventuell
gruvverksamhet, maojligheten att erhalla nodvandiga tillstand samt tillgang till
finansiering. Dessa faktorer ar osédkra och kan fordndras over tid.

Som en del av bedémningen utvarderar styrelsen dven tillgdngarnas varde utifran ett
bedomt nettoférsaljningsvarde, det vill séga vilket varde tillgangarna skulle kunna ha
vid en forséljning till extern part pa armlangds avstand. Baserat pa tillganglig
information och genomforda bedomningar ansag styrelsen att inget
nedskrivningsbehov férelag per balansdagen.

Varderingen av aktier i dotterbolag i moderbolaget baseras i allt vasentligt pa vardet av
de immateriella anlaggningstillgangar som finns i respektive dotterbolag. Eftersom
dessa tillgangar i sin tur bygger pa samma bedémningar och antaganden som ovan
innebdr detta att dven varderingen av aktier i dotterbolag ar férenad med osdkerhet.
Styrelsen bedomer dock att de bokférda vardena ar motiverade och att nagot
nedskrivningsbehov inte férelag per balansdagen.

Ledningen gor I6pande bedémningar av dessa faktorer och uppdaterar uppskattningar
nar ny information tillkommer eller nar omvarldsforutsattningar férandras.

Not 13 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen

Moderbolaget

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker.
Den 6vergripande malsattningen ar att sakerstélla en langsiktigt hallbar kapitalstruktur
och att uppratthalla tillracklig likviditet for att kunna genomfora planerade
prospekterings och utvecklingsaktiviteter. Som prospekteringsbolag utan I6pande
intdkter ar Nidhogg beroende av extern finansiering i form av kapitalanskaffningar, lan
eller andra finansieringsldsningar. Likviditets och finansieringsrisk bedoms darfér som
vasentlig.

Koncernens riantebarande skulder bestar framst av kortfristiga brygglan och
konvertibla lan med fasta eller korta rorliga rantor, vilket innebér att rénterisken ar
begrdnsad. Kreditrisken bedoms som lag eftersom koncernen inte har nagon vasentlig
kundfordringsportfélj och likvida medel placeras hos banker med hog kreditvardighet.
Valutarisken ar begransad men kan uppsta i samband med avtal eller kostnader
denominerade i USD. Marknadsrisker kopplade till ravarupriser kan paverka projektens
framtida ekonomiska potential, dven om koncernen befinner sig i prospekteringsfasen
och dérmed inte har nagon direkt exponering mot forsaljningspriser.

Sammanfattningsvis beddms koncernens finansiella risker framst vara kopplade till
likviditet och finansiering, vilket ar typiskt for prospekteringsbolag i tidig fas. Styrelsen
foljer Iopande upp riskexponeringen och arbetar med att sakerstalla en stabil finansiell
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situation genom planering av kapitalbehov, kostnadskontroll och anpassning av
verksamhetens omfattning.

Not 14 Vasentliga avtal
Koncernen
Moderbolaget

For information om vdsentliga avtal for Nidhogg Resources Holding AB koncernen
hanvisas till ssammanfattningen i férvaltningsberattelsen.

Not 15 Rattsliga processer
Koncernen
Moderbolaget

Bolaget ar involverat i en pagaende rattsprocess avseende tvd undersokningstillstand.
Processen avser provning av tillstandens giltighet. Vid tidpunkten for upprattandet av
arsredovisningen ar utfallet osdkert. Inga ekonomiska krav har riktats mot bolaget och
nagot nedskrivningsbehov har inte identifierats.

Not 16 Transaktioner med narstaende
Koncernen
Moderbolaget

Nidhogg Resources har under aret haft transaktioner med narstdende i form av ett
konsultavtal med VD och huvudéagare Niclas Biérnstad, som genom sin enskilda firma
tillhandahaller tjanster inom projektledning, prospektering och bolagsutveckling.
Ersattningen har utgatt pa marknadsmassiga villkor.

Utbver detta har inga transaktioner med narstaende skett som vasentligt paverkat
bolagets resultat eller stallning.

Not 17 Stéllda sdakerheter och eventualférpliktelser
Koncernen
Moderbolaget

Koncernen och moderbolaget har inga stallda sakerheter eller eventualforpliktelser.
Not 18 Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Koncernen
Moderbolaget
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Efter rakenskapsarets utgang har Kammarratten beviljat provningstillstand i malen
avseende undersokningstillstanden Vintjarn och Koélen nr 6, vilket innebér att
processen gar vidare till ndsta instans.

Bolaget har genomfort riktade kvittningsemissioner om 1 332 414 kronor for att starka
balansrakningen.

Nidhogg deltar som industripartner i en ansokan till Energimyndigheten avseende
hallbar utvinning av séllsynta jordartsmetaller, dar bolaget ansvarar for geologisk
kartlaggning och provtagning.

Falu kommun har dven beslutat att den planerade krossnings- och
atervinningsverksamheten i Vintjarn inte bedoms medféra betydande miljopaverkan,
vilket innebar att projektet har gatt in i en operationell fas dar uppstart ar berdknad att
ske i tredje kvartalet, 2026.
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