Bokslutskommuniké Exalt AB (publ) 2025 \N/ e)(alt
2025-12-31 N\ network

2025, ett ar med omstruktureringar for att na 6kad l6nsamhet

Oktober - december

o Omsattning perioden 11,1 MSEK (14,6)
o EBITDA perioden -0,5 MSEK (1,2)

Januari - december

¢ Omsattning 48,5 MSEK (49,1)
« EBITDA 0,1 MSEK (0,5 MSEK)

Hoéjdpunkter under fjarde kvartalet

e God orderingang infor starten av 2026
o Pabdrjat nyanstallningar pa tekniksidan for att mota nya kundbehov
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Bokslutskommuniké 1 januari till 31 december 2025

Q4-25 Q4-24
Fjarde kvartalet i siffror
Nettoomséattningen uppgick till 11,1 14,6
Rorelseresultat f avskrivningar (EBITDA) uppgick till -0,5 1,2
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -0,6 1,2
Periodens resultat uppgick till ** -3,5 1,1
Resultat per aktie -0,06 0,02
Likvida medel uppgick per den 31 december till 0,6 1,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3,4 1,1

** Som en foljd av uppdaterade bedémningar av framtida skattepliktiga resultat i moderbolaget har bolaget under fjarde kvartalet gjort en
nedskrivning av den uppskjutna skattefordran med 2,8 MSEK. Justeringen saknar kassaflodespaverkan men paverkar arets resultat negativt
med motsvarande belopp

Q4-25 Q4-24
Helaret i siffror
Nettoomsattningen uppgick till 48,5 49,1
Rorelseresultat f avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,1 0,5
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -0,2 0,4
Periodens resultat uppgick till -3,2 0,0
Resultat per aktie -0,06 0,00
Likvida medel uppgick per den 31 december till 0,6 1,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -0,1 0,2

Viktiga hdndelser under kvartalet

o Styrelsen for Exalt AB beslutade att inleda en process for att utvardera Exalts olika alternativ for att maximera vardet for
aktiedgarna. Som en del av processen avser styrelsen att dvervdga samtliga strategiska alternativ, vilket kan inkludera en
forsaljning av Bolaget eller andra méjliga transaktioner. Med anledning av éversynen offentliggér Bolaget dven en prognos for
fjarde kvartalet och helaret 2025 samt finansiella mal for 2026.

o Tva storre kundprojekt pausas och skjuts fram till 2026 vilket paverkar intékter och resultat under fjarde kvartalet negativt

Handelser efter periodens utgang

o Styrelsen i Exalt AB justerar ned prognosen for fjarde kvartalet och helaret 2026 jamfort med tidigare publicerad prognos

Omsattning EBITDA EBIT

11 05909 KSEK -52301 KSEK -573.7 KSEK
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VD:s kommentar fér helaret

2025 var aret da vi strukturerade om organisationen med geografisk expansion och genomférde effektiviseringar i verksamheten.
Aret inleddes utmanande med mindre affarsvolymer frén véra kunder inom Telekom. Nar utrullning av 5G naten i Sverige
fardigstallts resulterade det i signifikant lagre intakter fran Telekom under hela 2025. Under férsta och andra kvartalet lyckades vi
dock tacka upp med nya afférer och nya kunder.

Avsaknaden av intakter fran telekom medférde ett [6nsamhetsproblem i verksamheten med en f6r stor kostnadsmassa. Darfor
lanserades ett effektiviseringsprogram med personalneddragningar under andra och tredje kvartalet dar Exalt tog ca 700 tkr i
omstruktureringskostnader. Tillsammans med andra kostnadsbesparingar resulterade detta i en total minskning av féretagets

kostnader pa arsbasis med ca 4 Mkr.

Arets tredje kvartal blev battre med tillvixt och l6nsamhet tack vare hég beldggningsgrad, 6kad produktférsaljning tillsammans med
effekten fran besparingsprogrammet. Arets avslutande fjarde kvartal blev en besvikelse nar tva av vara padgéende och planerade
kundprojekt pausades vilket resulterade i negativ tillvéaxt under kvartalet och ett negativt resultat.

Trots ett ndgot motigt ar har Exalt dven haft framgangar som kommer fa betydelse for 2026 och framat:

o Etablering av kontor i Malmd med egna tekniker inom Transmission och Installation
e 5nya lokala kunder i sédra Sverige under aret
o Nytt ramavtal med mindre Telekomkund avseende installationstjanster i hela Sverige

Exalt star nu battre rustat infér 2026 med en betydligt lagre kostnadsmassa och en optimerad bemanning. Vi ser ett antal storre
projekt under forsta och andra kvartalet dér drivkraften hos kunderna ar 6kad digitalisering med sékrare kommunikation och
modernare natverk. Vara kunder vill bade spara kostnader och tillféra nya natverksbaserade tjanster i sin verksamhet och till sina
slutkunder. Exalts svar pa kundernas behov 2026 kommer vara en fokusering pa var karnaffar inom robusta natverk & saker
kommunikation med strategiska satsningar pa produkter och tjanster for Cybersédkerhet och smarta loT l&sningar till kunder inom
branscher Fastighet, Halso- och Sjukvarden, Logistik samt Offentlig verksamhet.

Johan Rockstrém
VD Exalt AB (publ)
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Kort om Exalt AB (publ)

Exalt erbjuder produkter och tjanster for alla typer av natverk for ett digitalt hallbart samhélle, mobiltelefoninat, fibernat,
fastighetsnat, wifi och radionat inklusive 5G dar Exalt designar, installerar och tillhandahaller drift och underhall av natverken for vara
kunder.

Vara kunder i den privata sektorn ar telekomféretag, fastighetsbolag och fastighetsforvaltning, logistikféretag och butikskedjor
samt privata vard- och omsorgsféretag. | den offentliga sektorn arbetar vi med sjukhus och vardcentraler, offentliga verksamheter
som skolor och andra offentliga fastigheter samt de kommunala Stadsnaten i Sverige.

Med hég kompetens och l&ng erfarenhet inom kommunikationsinfrastruktur ser vi till att kunder far ROBUSTA NATVERK och SAKER
KOMMUNIKATION.

Bolaget ar sedan 2005 noterat pa Spotlight Stock Market (kortnamn EXALT).
F&r mer information, vénligen besdk

www.exalt.se
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Koncernens finansiella sammandrag - perioden

(KSEK)

Nettoomséattning
Rorelseresultat f avskr, (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)
Resultat e finansiella poster
Periodens resultat

Resultat per aktie

Likvida medel

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Eget kapital
Balansomslutning

Totalt antal aktier, st

Genomsnittligt antal anstéllda

Definitioner

Nettoomséttning

Period
Q4-25
11 060
-524
-592
-641
-3474
0,00
603
28,9 %
115,3 %
1007
13268
54 047 414
34

Fg ar
Q4-24
14 570

1214

1184

1111

1070

0,02

1620
22,2 %

132,9 %

4271

19 375
54 047 414
37

Koncernens finansiella sammandrag -

foregaende ar (KSEK)

Nettoomséattning

Rorelseresultat fére avskrivningar, (EBITDA)

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat

Resultat per aktie

Likvida medel

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Eget kapital

Balansomslutning

Totalt antal aktier, st

Genomsnittligt antal anstéllda

Intdkter avseende levererade tjanster och salda varor eller i huvudverksamheten.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fére finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal

Roérelseresultat i procent av omséattningen

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden.

Soliditet

Fg ar
2024
49 112
510
397

58

18

0,00
1620
22,2 %
132,9 %
4271
19 375
54 047 414
35

Eget kapital som andel av totala tillgangar. Ger en bild av hur mycket av féretagets tillgangar som finansierats med eget kapital och
visar foretagets betalningsférmaga pa lang sikt.

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar exklusive lager och pagéende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Genomsnittligt antal anstéllda

Beraknas som summan arbetad tid dividerat med normalarbetstid fér perioden.

Resultat per aktie

Resultatet dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Finansiell 6versikt
Oktober - december, 2025

Nettoomséttning
Nettoomsattningen uppgick till 11,1 (14,6) MSEK.

Rorelsekostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 11,7 (13,4) MSEK for det fjarde
kvartalet.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -0,5
(1,2) MSEK, medan rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -0,6 (1,2)
MSEK.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -3,5 (1,1) MSEK motsvarande ett
resultat per aktie om -0,06 (0,02) SEK.
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Helar, 2025

Nettoomséttning
Nettoomsattningen uppgick till 48,5 (49,1) MSEK for heléret.

Rorelsekostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 48,7 (48,7) MSEK for helaret.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,1 (0,5)
MSEK, medan rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -0,2 (0,4)
MSEK.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -3,2 (0,0) MSEK motsvarande ett
resultat per aktie om -0,02 (0,00) SEK.

Finansiell stéallning och investeringar

Totala tillgadngar uppgick per den 31 december till 13,3 (19,4)
MSEK.

Likvida medel uppgick per den 31 december till 0,6 (1,6) MSEK.

De langfristiga lanen uppgar per den 31 december till 1,0 MSEK
och de kortfristiga lanen till 1,9 MSEK.

Bokfdrd uppskjuten skattefordran uppgick per den 31 december
till 0,0 (2,8) MSEK. Som en foljd av uppdaterade bedémningar av
framtida skattepliktiga resultat i moderbolaget har bolaget under
fiarde kvartalet gjort en nedskrivning av den uppskjutna
skattefordran med 2,8 MSEK. Justeringen saknar
kassaflodespaverkan men paverkar arets resultat negativt med
motsvarande belopp

Medarbetare

Antal anstallda uppgick per den 31 december 2025 till 33
personer, jamfort med 37 personer vid utgangen av
motsvarande period féregaende ar.
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Principer for delarsrapportens upprattande

Koncernredovisningen for Exaltkoncernen har upprattats i enlighet med arsredovisnings-lagen. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tilldmpats som i den senaste arsredovisningen bade fér koncernen och
for moderbolaget. Koncernen tillampar arsredovisningslagen och bokférings-ndmndens allménna rad 2012:1 (K3) vid upprattandet av
finansiella rapporter. Att uppréatta rapporter i dverensstdmmelse med bokférings-ndmndens allménna rad 2012:1 (K3) kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningséndamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen utgérs av prévning av
nedskrivningsbehov och véardering av underskott.

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet &r foremal for risker som helt eller delvis ligger utanfor bolagets kontroll och som kan inverka pa omsattning
och resultat. Bolagets likviditet &r sjélvfallet helt beroende av utfallet fran vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna affarer
utfaller samt det operativa genomférandet. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt, bade med befintliga och tilltdnkta nya
finansierings-16sningar. Bland riskerna finns i dvrigt framfor allt projektférseningar, obestand hos kunder och leverantérer samt
andrade politiska beslut.

Granskning av revisor
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Aktien
Exalt AB (publ) handlas pa Spotlight Stock Market.

Skapad med Boardeaser 7114



Solna, den 20 februari, 2026

Exalt AB (publ)

Christer Ljungberg
Styrelseordférande

Robert Erlandsson
Styrelseledamot

Helena Forsmark
Styrelseledamot

Fredrik Armandt
Styrelseledamot

Johan Rockstrom
Verkstallande direktor
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Koncernens resultatrakning

Rékenskapsar: 25-01-01 - 25-12-31

Rorelsens intédkter
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Resultat fére avskrivningar (EBITDA)

Avskrivningar o évr rorelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt (EBT)

Skatter

Periodens resultat
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Perioden

Q4-25

11 060

11 062

-1239
-2 266
-8 080

-524

-68
-592

-49
-641

-2 833

-3 474

Fg ar
Q4-24

14 570

14 574

-2314
-2512
-8 534
1214

-30
1184

-73
1111

—41
1070

Ack perioden

Q4-25

48 523
-24
48 499

-7 685
-8711
-32016

87

-268

-181

-236
-417

-2 833

-3 250

Genererad: 26-02-20

Valuta:

Ack fg ar
Q4-24

49 112

49 114

-9 328
-9 024
-30 252
510

-112
397

-339
58

-41
18

KSEK

Helar fg ar
2024

49 112

49 114

-9 328
-9 024
-30 252
510

-112
397

-339
58

-41
18
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Koncernens balansrdakning

Rékenskapsar: 25-01-01 - 25-12-31

Tillgangar
Anlidggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgdngar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Férandring i eget kapital

Rakenskapsar: 25-01-01 - 25-12-31

Eget kapital

Optioner

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens slut
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Perioden

Q4-25

9 467
2911

603
12 981
13 268

1007

1000

3970
7 290
11 261
13 268

Perioden
Q4-25
4271

0

-3 250
1007

Genererad: 26-02-20

Valuta:

Fg ar
Q4-24

376
2833
3 209

11077
3469
1620

16 166

19 375

4271

2938

3376
8791
12 167
19 375

KSEK

Helér

2024

2833
3209

11077
3469
1620

16 166

19 375

4271

2938

3376
8791
12 167
19 375

Genererad: 26-02-20

Valuta:

Fg ar
Q4-24
4253
163
18
4271

KSEK

Helar
2024
4 090
163
18
4271
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Koncernens kassaflédesanalys

Rékenskapsar: 25-01-01 - 25-12-31

Den lépande verksamheten
Rérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar
Erhallen ranta
Erlagd réanta

Kassaflode fran den l6pande verksamheten f. férdndringar av rérelsekapitalresultat

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Férandring av kortfristiga fordringar
Férandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott, nyemission, etc.
Amorteringar

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens bd&rjan

Likvida medel vid arets slut
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Genererad: 26-02-20

Valuta:

Ack Perioden

2025

-181

209

-237
-207

2169
-906
1055

-121
-121

-14
-1938
-1951

-1017
1620
603

KSEK

Ack Fg ar

2024

100
16
-355
158

507
64
729

-139
-139

163
-1938
-1774

-1184
2 804
1620
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Moderbolagets resultatrakning

Rékenskapsar: 25-01-01 - 25-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat (EBIT)

Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatter

Periodens resultat
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Perioden

Q4-25

900
900

-128
-730
41

41
-41

-2833
-2 833

Fg ar
Q4-24

1039
1039

-170
-798
71

71
=71
199
199
-41
158

Ack perioden

Q4-25

3 854
3854

-633
-3033
188

188
-188

-2833
-2 833

Genererad: 26-02-20

Valuta: KSEK
Ack fg ar Helar
Q4-24 2024
4 467 4 467
4 467 4 467
-1043 -1043
-3092 -3092
332 332
332 332
-332 -332
199 199
199 199
-41 -41
158 158
12/14



Moderbolagets balansriakning

Rékenskapsar: 25-01-01 - 25-12-31

Tillgangar
Anlidggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliaggningstillgangar

Omsittningstillgdngar
Fordringar hos koncernbolag
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Skulder till koncernbolag
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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Perioden

Q4-25

20 240
20 240

6196

138
6726
26 967

18 265

1 000

1060
4280
2361
7702
26 967

Genererad: 26-02-20

Valuta:

Fg ar
Q4-24

23074
23 074

6215
181
56
6 451
29 525

21112

2938

1170
1600
2705
5476
29 525

KSEK

Helér

2024

23074
23074

6215
181
56
6 451
29 525

21112

2938

1170
1600
2705
5476
29 525
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Rapporten finns tillganglig pad www.exalt.se under "For investerare/regulatoriska dokument”

Finansiell kalender 2026

Arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapséaret 2025 kommer att offentliggéras senast den 10 april 2026.
Arsstamma i bolagets lokaler i Solna: 2026-05-08

Delarsrapport kvartal 1: 2026-05-13

Delarsrapport kvartal 2: 2026-08-21

Delarsrapport kvartal 3: 2026-11-13

Bokslutskommuniké 2026: 2027-02-19

Kontaktuppgifter
Fragor kring rapporten:
Johan Rockstrém

E-post: johan.rockstrom@exalt.se

Exalt AB (publ)
Vretenvagen 12
171 54 Solna

Tel: 08 706 76 50
Web: www.exalt.se
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