DELARSRAPPORT Q3/2020

REKORDLEVERANSER MOTVERKAS
AV SVAGARE MARKNADSLAGE

LKAB levererar ett starkt kvartal och leveranserna nar en rekordniva
pa 7,6 Mt. Effekten pa rorelseresultatet motverkas dock av en lagre
dollarkurs och ett lagre pris for hogforadlade jarnmalmsprodukter
samt hogre kostnader.

VERKSAMHETEN UNDER TREDJE KVARTALET

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3,4 9333 7751 24832 24313 31260
Rérelseresultat 2955 3128 8030 9742 11788 fortsatt inriktat
Finansnetto 600 139 477 1069 1136 pé att utveckla
Resultat fore skatt 3555 3266 8506 10 810 12 924
Periodens resultat 2800 2618 6677 8543 10173 OCh levere ra
Kostnad for avsattningar for samhallsomvandling -963 -861 -1 314 -1 348 -1 447 hogforadlade
Operativt kassaflode 1651 2 480 4 415 5680 6981 jarnmalms-
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 643 677 1834 1638 2373 prOdU kter med
Avskrivningar =797 -698 -2269 -2 118 -2907 X _.

tydligt mervarde

Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 7.6 55 21,4 18,4 249 OCh kll matfbrdelar
Pelletsandel leveranser, % 82 79 85 83 83
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,8 7.3 20,3 20,0 27,2 i Stéltillverkﬂiﬂgs-
Avkastning pa eget kapital, % 9 18,6 23,0 24,2 processerna.
Nettoskuldsattningsgrad, % 9 -3.7 29 -2,5

» Produktionsvolymen var for kvartalet ldgre an motsvarande period foregdende ar och
uppgick till 6,8 (7,3) Mt. Volymerna paverkades framst av forléangda underhallsstopp for att
minska smittspridningen kopplat till covid-19 samt effekter av den seismiska handelsen
i gruvan i Kiruna i maj 2020. M t
4

 Leveransvolymen for kvartalet uppgick till rekordhdga 7,6 (5,5) Mt med en pelletsandel pa
82 (79) procent. Producerat under kvartalet

+ Rorelseresultatet for tredje kvartalet minskade till 2 955 (3 128) Mkr. Héga leverans-
volymer motverkades av lagre dollarkurs, lagre pris pa hogforadlade jarnmalmsprodukter
och hogre kostnader. Kostnadsokningarna avser aterstallningsarbeten och rdgodshantering
kopplat till den seismiska handelsen i Kiruna, okade kostnader for avsattning till samhalls- 0 M t

omvandling samt fortsatta satsningar pa prospektering och utvecklingsprogram.
- . N . . ) Levererat under kvartalet
« Det genomsnittliga globala spotpriset! for jarnmalmsprodukter for tredje kvartalet uppgick

till 118 (102) USD/ton, vilket var 25 dollar hogre an andra kvartalet 2020. Priset uppgick vid

utgadngen av kvartalet till 123 USD/ton. De marknadsnoterade pelletspremierna var i snitt

27 dollar lagre under tredje kvartalet jamfort med foregdende ar. (y
 Operativt kassaflode uppgick for tredje kvartalet till 1 651 (2 480) Mkr. 0

+ Avkastningen pa eget kapital uppgick till 18,6 (23,0) procent. Pelletsandel for kvartalet
» Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -3,7 (2,9) procent.

"Platts IODEX 62% Fe CFR North China
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LKAB - KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

ANALYS AV FORANDRING RORELSERESULTAT

Mkr Q3 Q1-Q3
Rorelseresultat 2019 3128 9742
Priser jarnmalm inkl sakringar -440 -3 142
Valutaeffekt jarnmalm inkl sakring av kundfordringar -838 -248
Volym och mix jarnmalm 1579 2 396
Volym, pris och valuta industrimineraler 14 -57
Kostnad for avsattning samhallsomvandling -102 34
Avskrivningar -99 -151
Ovriga intakter och kostnader -286 -545
Rorelseresultat 2020 2 955 8030

Omsattningen for tredje kvartalet 6kade med 20 procent motsvarande 1 582 Mkr
jamfort med motsvarande period foregaende ar. De for kvartalet hdga leverans-
volymerna motverkades av lagre dollarkurs och lagre pris for hogforadlade jarn-
malmsprodukter. Genomsnittligt spotpris for jarnmalm for kvartalet uppgick till
118 (102) USD/ton, vilket tillsammans med vdsentligt lagre premier for hogforadlade
produkter gav en negativ paverkan av pris jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Rorelseresultatet for kvartalet paverkades ocksa av hogre kostnader for avsatt-
ning for samhallsomvandling jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Ovriga kostnader var hogre framst relaterat till den seismiska handelse som intraffade
i gruvan i Kiruna i maj och avser aterstallningskostnader samt kostnader for att
sakra ramalmsforsoriningen. Aven forlangda underhallsstopp, kopplat till atgarder
for att begransa smittspridningen av covid-19, samt okade framtidssatsningar
avseende prospektering och utvecklingsprogram okade kostnaderna for kvartalet.

Rorelseresultatet for arets tre forsta kvartal minskade med 1 712 Mkr eller
18 procent jamfort med foregaende ar. Hogre leveransvolymer motverkades av
lagre marknadspris for hogforadlade jarnmalmsprodukter och lagre dollarkurs.
Kostnadsnivan, exklusive avsattningar for samhallsomvandling och volymeffekter,
var hogre an foregaende ar, framst till foljd av den seismiska handelsen i gruvani
Kiruna, forlangda underhallsstopp, 6kad prospektering och pagaende utvecklings-
program.

KASSAFLODE

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019
Kassaflode fran den l0pande
verksamheten fore utbetalning
for samhallsomvandling och
forandring av rorelsekapital 4183 3460 9558 10737 13053
Utbetalning samhallsomvandling -1 474 -528 -3078 -2109 -2 624
Kassaflode fran den lépande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 2709 2932 6 480 8628 10 429
Forandring rorelsekapital -381 171 -101 -1 255 -960
Investeringsutbetalningar (netto) -633 -571 -1767 -1513 -2 252
Forvarv av dotterforetag -39 -39
Forvarv/avyttring av
finansiella tillgangar -44 -51 197 -141 -196
Operativt kassaflode 1651 2 480 4 415 5680 6981

Operativt kassaflode for tredje kvartalet uppgick till 1 651 (2 480) Mkr dar hogre
utbetalningar for samhallsomvandling och okad rorelsekapitalbindning, framst
avseende kundfordringar, paverkade negativt. Operativt kassaflode for arets tre forsta
kvartal uppgick till 4 415 (5 680) Mkr. Lagre rorelseresultat och hogre utbetalningar
for samhallsomvandling paverkade negativt jamfort med féregaende ar. Minskad
rorelsekapitalbindning, framst avseende lagerminskningar paverkade positivt.

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
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LKAB - KONCERNEN

FINANSNETTO OCH FINANSIELL NETTOSKULD

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till 600 (139) Mkr dar 6kningen avser hégre
avkastning pa finansiella placeringar.

Finansnettot for januari-september uppgick till 477 (1 069) Mkr, dar framst den
negativa borsutvecklingen under forsta kvartalet, som en foljd av coronakrisen,
paverkade avkastning pa finansiella placeringar.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -3,7 (2,9) procent, vilket beror pa ett
positivt kassaflode samt minskade skulder avseende avsattningar for samhalls-
omvandling.

KREDITFACILITETER
Utnyttjat
Mkr Nominellt  (nominellt) Tillgdngligt
Certifikatprogram, forfall inom 1 ar 5000 5000
Obligationsprogram 7000 4000
Forfall juni 2021 1000
Forfall mars 2025, grona obligationer 2000
Ovrig obligationsfinansiering, forfall 2022 250 250
Kreditfacilitet 6056 6056
Summa 18 306 3250 15056

Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent dgarforbehall.

HANDELSER UNDER KVARTALET

Under kvartalet har besiktnings- och aterstallningsarbetet fortsatt efter den kraftiga
seismiska handelsen som intraffade i gruvan i Kiruna i maj. Skalvet orsakade
omfattande materiella skador och 70-80 procent av produktionen ar ater igang i
gruvan, men det kvarstar ett omfattande besiktnings- och aterstallningsarbete
innan full produktionskapacitet kan uppnas. Leveransvolymerna har under tredje
kvartalet inte paverkats av produktionsbortfallet i Kirunagruvan.

Effekterna av coronapandemin har fortsatt kravt flexibilitet och atgarder i LKAB:s
verksambheter. Bland annat har planerade underhallsstopp forlangts for att minska
kontaktytor och minimera risken for smittspridning. Delar av leveransvolymerna har
fortsatt stallts om till nya kunder och marknader da efterfragan i Europa minskat
till foljd av coronakrisen.

UTSIKTER 2020

Coronapandemins globala omfattning och dess paverkan pa samhallen och
ekonomier kommer fortsatt dven att paverka LKAB, i vilken utstréckning ar dock
svart att forutsaga.

Arbetet med samhallsomvandlingen ar inne i en intensiv fas med okat antal
forvarv samt nybyggnationer av ersattningsfastigheter till sakagare, vilket innebar
okade utbetalningar under aret. Forhandlingarna med Gallivare kommun gallande
Ostra Malmbeget star fortsatt still, vilket riskerar att forsena tidplanen for avveck-
lingsomradet och darmed begradnsa framtida produktion.

Hallbarhetsarbetet &r centralt i LKAB:s strategi och utvecklingsarbetet for
nasta generations LKAB fortsatter enligt plan. Att sakerstalla tillgang till malm nar
nuvarande huvudnivaer berdknas vara utbrutna, ar grunden till ndsta generations
LKAB, varfor prospekteringsarbetet har fortsatt hog prioritet.

LKAB fortsatter ocksa det l6pande arbetet med fokus pa stabilitet, [dnsamhet
och produktivitetsforbattringar for okad konkurrenskraft.

FINANSIELL NETTOSKULD

= Finansiell nettoskuld
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Risker och osakerhetsfaktorer

LKAB ar exponerat for olika typer av risker
som kan fa en vasentlig paverkan pa
koncernens maluppfyllelse, saval pa kort
som lang sikt. Att identifiera och agera
pa risker och mojligheter ar avgorande
for att uppna de strategiska priorite-
ringarna och skapa varde for LKAB:s
intressenter. LKAB har en riskhante-
ringsprocess som skapar transparens
och medvetenhet om de storsta riskerna
vilket bidrar till battre underlag for
prioritering och beslut. Riskerna ar in-
delade i marknads- och omvarldsrisker,
verksamhetsrisker och finansiella risker.
Risker avseende en saker och stabil
produktion behover hanteras parallellt
med risker kopplade till nasta genera-
tions gruva, foradling och logistik. De
finansiella riskerna ar framst kopplade
till det globala jarnmalmspriset samt
valutakursen USD/SEK.

For ytterligare information kring risker
hanvisas till LKAB:s arsredovisning
for 2019.
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HALLBAR UTVECKLING

MALUPPFOLJNING

a3 @3 Q1-Q3 Q1-03 Helar  Mal
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019 2021
Olycksfall med franvaro (Antal/Mhr)! 5,2 4,0 58 7.4 6,8 3,5
Andelen kvinnor totalt (%) - - 24 23 24 25
Andelen kvinnliga chefer (%) - - 23 22 23 25
Stoftutslapp (mg/m®ntg) - - 24 10 13 10
Kvaveutslapp till vatten (g/ton FP) 20 9 18 13 15 21
Energiforbrukning (kWh/ton FP) 152 149 159 165 158 138
CO2-utslapp (kg/ton FP) 25 25 27 26 26 24
Kvaveutslapp till luft (g/ton FP) 154 113 147 138 138 <158

1 Olycksfall med franvaro per miljoner arbetade timmar for koncernen inklusive leverantorer

Olycksfallsfrekvensen for tredje kvartalet okade jamfort med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 5,2 (4,0). For arets tre forsta kvartal uppgick frekven-
sen till 5,8 (7,4). Inom affarsomradena ar fokus att motverka allvarliga tillbud och
olycksfall genom att hoja medvetenheten hos chefer och medarbetare genom det
pagaende sakerhetskulturarbetet.

Nar det galler jamstalldhet sa fortsatter LKAB att arbeta mot malsattningen att
uppna 25 procent kvinnor och kvinnliga chefer fram till ar 2021.

Hoga stoftutslapp for perioden beror pa problem med en dammutsuganlaggning
i Malmberget. Arbete pagar for att atgarda problemen.

Energiintensiteten var lagre och CO2-intensiteten var nagot hogre ackumulerat
september an motsvarande period foregdende ar. Under september paborjade
LKAB anvandningen av biodiesel med 30 procents inblandning inom ramen for
reduktionsplikt for fordonstransport. Forscken i ett av pelletsverken i Malmberget
med tallbecksolja som ersattare for eldningsolja har gett gott resultat. Produktions-
storningar i kolanlaggningar i tva pelletsverk i Kiruna under kvartalet har kraftigt
okat anvandningen av eldningsolja som ersattare for kol.

Sedan Coronapandemin brot ut har LKAB tagit hotet fran pandemin pa storsta
allvar och arbetat med saval generella som lokala atgarder for att minska smitt-
spridning. Smittspridningen har under kvartalet minskat bade inom LKAB och
pa vara verksamhetsorter och sjukfranvaron ar nu nere pa normala nivaer. LKAB
fortsatter att lopande anpassa atgarderna for att sakra uthallighet och minska
smittspridningen.

STRATEGISKT HALLBARHETSARBETE

LKAB driver omfattande utvecklingsprogram som syftar till hallbara framtida
gruvbrytnings- och staltillverkningsprocesser. Inom ramen for Sustainable Under-
ground Mining (SUM) pagar utvecklingen av ett integrerat, effektivt och koldioxid-
fritt gruvbrytningssystem. Under september har Sandvik tillkommit som ny partner
i SUM-alliansen. Volvokoncernens tidigare partnerskap overgar i andra samarbets-
losningar med LKAB.

Inom Hydrogen Ironmaking Breaktrough (HYBRIT) har pilotanlaggningen i Luled
for produktion av vatgas avseende test av direktreduktion av jarnmalm tagits i drift
i augusti. Nasta steg ar att klarlagga forutsattningarna for en demonstrations-
anlaggning i industriell skala.

I Malmberget ar en pilotanlaggning for test av fossilfri pelletisering idrifttagen.
Forsok med fossilfria branslen, som bland annat bioolja, vatgas och plasma,
har pabdrjats och visar pa bra resultat, men ytterligare tester aterstar.

Aven vid pilotanldggningen for ReeMAP har tester paborjats. Syftet med ReeMAP
ar att, genom fossilfria processer, utvinna sallsynta jordartsmetaller och fosfor-
produkter av avfall fran jarnmalmsbrytningen. | slutet av september offentliggjordes
en utdkad ambition att bygga en fossilfri industripark for atervinning av gruvavfall
och produktion av kritiska ramaterial. En forstudie for detta pagar.

OLYCKSFALL
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MARKNADSUTVECKLING

STAL- OCH JARNMALMS-
MARKNADEN

Global stal- och jarnmalmsindustri
Den globala rastalsproduktionen uppgick
till 465 Mt under tredje kvartalet vilket
var en marginell okning jamfort med
samma period foregaende ar.

Produktionssiffrorna for tredje kvartalet
var fortsatt betydligt lagre i samtliga
regioner forutom Kina jamfort med samma
period foregaende ar. Stalpriserna i Kina,
Europa och USA steg under tredje kvartalet
jamfort med foregaende kvartal.

Rastalsproduktionen ckade med 9
procent i Kina under tredje kvartalet. Kinas
stalexport minskade med 19 procent jam-
fort med foregaende kvartal. Jamfort med
samma kvartal foregdende ar s minskade
den med 27 procent.

| Europa (EU28) minskade rastals-
produktionen med 18 procent under tredje
kvartalet jamfort med samma period
foregaende ar och forvantas minska med
18 procent 2020.

| USA minskade rastalsproduktionen
med 24 procent under tredje kvartalet.
Prognosen ar att USA:s stalproduktion for
2020 kommer vara cirka 72 Mt, en minskning
med 19 procent jamfort med 2019.

Brasiliens svaga export av jarnmalm
har varit en starkt bidragande orsak till
de hoga jarnmalmspriserna i ar. | mitten
av tredje kvartalet vande dock trenden
vilket indikerar en aterhamtning i Brasilien
som forvantas pressa jarnmalmspriserna
kommande kvartal.

Utvecklingen av spotpriset pa jdrnmalm
Spotpriset steg kraftigt under kvartalet.

L agsta noteringen under kvartalet var 100
USD/ton och kvartalet avslutades pa 123
USD/ton. Snittet for kvartalet var 118 USD/
ton vilket var 25 USD/ton hogre jamfort
med foregdende kvartal. Den marknads-
noterade pelletspremien for masugns-
pellets och direktreduktionspellets sjonk
och noterades i slutet av kvartalet i nivan
29 USD/ton. Pelletspremien i Kina var vola-
tilunder kvartalet och noterades som lagst
for 3 USD/ton, den aterhamtade sig under
andra halvan av kvartalet och noterades
for 17 USD/ton i slutet av kvartalet vilket
var i niva med foregaende kvartal. Pris-
skillnaden mellan Platts IODEX 65% Fe och
62% Fe sjonk under kvartalet och snittet
for kvartalet var 11 USD/ton, en minskning
med 4 USD/ton jamfort med foregaende
kvartal.

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM SAMT MARKNADSNOTERADE PELLETSPREMIER
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Kalla: PLATTS

UTVECKLINGEN AV DOLLARKURSEN
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Sammanfattningsvis fortsatte jarnmalms-
priserna sin starka stigande trend sam-
tidigt som kvalitetspremierna pressades
tillbaka under kvartalet. Bedomning ar
fortsatt att jarnmalmspriserna succesivt
kommer ga ner under fjarde kvartalet.
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AFFARSOMRADE JARNMALM

Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlings-
verk i Kiruna, Svappavaara och Malmberget samt jarnvags-
transporter och hamnarna i Narvik och Lulea.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-a3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3.4 8871 7082 23 274 22 434 28 725
Rorelseresultat 3318 3291 8937 10 215 12 439
Kostnad for avsattningar
for samhallsomvandling -963 -861 -1314 -1 348 -1 441
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar 598 630 1696 1541 2208
Avskrivningar -728 -640 -2 067 -1942 -2 647
Leveranser jarnmalms-
produkter, Mt 7,6 5,5 21,4 18,4 24,9
Pelletsandel leveranser, % 82 79 85 83 83
Produktion jarnmalms-
produkter, Mt 6,8 7.3 20,3 20,0 272

Produktionsvolymen for tredje kvartalet minskade med 0,5 Mt jamfort med mot-
svarande period foregaende ar. Minskningen ar en effekt av forlangda underhalls-
stopp framst kopplat till atgarder for att begrénsa smittspridningen av covid-19
samt produktionsstorningar pd grund av den seismiska handelsen i Kiruna i maj
2020. Leveransvolymerna for kvartalet nadde rekordnivaer och uppgick till 7,6 (5,5)
Mt med en pelletsandel om 82 (79) procent.

Omsattningen for tredje kvartalet var hdgre an motsvarande period féregaende
ar framst genom hogre leveransvolymer. En lagre dollarkurs samt lagre pris pa
hogforadlade jarnmalmsprodukter motverkar.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 3 318 (3 291) Mkr déar
kostnaderna framst paverkades av hogre leveransvolymer samt kostnader for att
sakerstalla ragodsforsorjningen efter den seismiska handelsen i gruvan i Kiruna.
Aven okade kostnader for avsattningar till samhéallsomvandling paverkar resultatet
for kvartalet.

Produktionsvolymen for arets tre forsta kvartal okade med 0,3 Mt jamfdrt med
motsvarande period féregdende ar. Okningen &r framst en effekt av en mer stabil
produktion 2020 samt att pelletsverket i Svappavaara stod for underhallsarbete
i inledningen av 2019. Leveranserna for perioden 6kade med 3,0 Mt och uppgick
till 21,4 (18,4) Mt med en pelletsandel om 85 (83) procent.

Omsattningen ackumulerat september var hogre an motsvarande period fore-
gaende ar. Hogre leveransvolymer motverkas av lagre dollarkurs och lagre pris
pa hogforadlade jarnmalmsprodukter.

Rérelseresultatet for januari-september uppgick till 8 937 (10 215) Mkr dar
kostnaderna framst paverkades av hogre leveransvolymer samt kostnader for
aterstallning och ragodshantering kopplat till den seismiska handelsen i Kiruna.
Underhallsstoppen har under aret forlangts, framst kopplat till atgarder for att
begransa smittspridningen av covid-19, vilket inneburit hogre kostnader.

Fran och med 1 januari 2020 rapporteras de tidigare divisionerna Norra och
Sodra inom Affarsomrade Jarnmalm. En omrakning har skett av tidigare perioder
i enlighet med forandringen.

FAKTA

» Affarsomrade Jarnmalm bryter och
foradlar jarnmalmsprodukter i Kiruna,
Svappavaara och Malmberget.

« | Kiruna sker brytningen i en underjords-
gruva med nuvarande huvudniva 1 365
meter under jord. Malmen foradlas ovan
jord i tre anrikning- och pelletsverk.

« | Svappavaara bryts malm i Leveaniemi
dagbrottsgruva. Malmen foradlas i ett
anriknings- och pelletsverk i Svappavaara.

» Malmbergets underjordsgruva bestar
av ett 20-tal malmkroppar varav
drygt tio bryts for narvarande. Malmen
foradlas ovan jord i tva anriknings-
och pelletsverk

» Affarsomrade Jarnmalm producerar
bade masugnspellets och pellets for
staltillverkning via direktreduktion,
DR-pellets samt fines.

e Jarnmalmsprodukterna transporteras
pa Malmbanan och Ofotbanens jarnvag
till hamnarna i Narvik och Lulea for
utskeppning till stalverkskunderna runt
om i varlden.

PRODUKTION JARNMALMSPRODUKTER
2019 = 2020
kton
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AFFARSOMRADE SPECIALPRODUKTER

Affarsomrade Specialprodukter utvecklar produkter och
tjanster for marknader inom industrimineraler, vattendriven
borrteknik, mekaniska tjanster samt gruv- och anlaggnings-
entreprenader. Affarsomrade Specialprodukter ar aven en
strategisk leverantor inom LKAB-koncernen.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 34 1145 1219 3174 3563 4732
Rorelseresultat 79 82 170 253 343
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar 33 23 92 67 127
Avskrivningar -49 -44 -145 -134 -185

Nettoomsattningen for tredje kvartalet minskade med sex procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Minskningen ar framst hanforlig till lagre
forsaljning av processade mineraler i Europa till foljd av covid-19 samt lagre antal
drivna ortmeter i Kirunagruvan, kopplat till den seismiska handelsen i maj 2020.
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 79 (82) Mkr.

Nettoomsattningen ackumulerat september var elva procent lagre an mot-
svarande period foregaende ar, dar framst effekterna av den pagaende corona-
pandemin samt den seismiska hindelsen i gruvan i Kiruna har paverkat. Aven l3gre
forsaljning av magnetit jamfort med motsvarande period foregaende ar paverkade.
Rorelseresultatet for arets tre forsta kvartal uppgick till 170 (253) Mkr.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar samt avskrivningar har okat
under aret, vilket framst beror pa utokade uppdrag i gruvorna i Malmberget
och Kiruna.

FAKTA

 Affarsomrade Specialprodukter om-
fattar LKAB Minerals, LKAB Wassara,
LKAB Berg & Betong, LKAB Kimit och
LKAB Mekaniska.

» LKAB Minerals ar verksam inom industri-
mineralmarknaden med en ledande
position inom bland annat bygg- och
konstruktion, plaster, farger, jordbruk
och kemisk industri. Egna mineraler
som magnetit, atervunna produkter
fran till exempel masugnsslagg och
andra industrier, tillsammans med
handlade och foradlade mineraler
samlas i en bred portfolj. Verksam-
heten har saljkontor och produktions-
enheter i Europa, USA och Asien.

LKAB Wassara utvecklar och tillverkar
vattendrivna precisionsborrsystem

for gruv-, anlaggning- och undersok-
ningsborrning samt dammbyggnationer
och geoenergi. Kunderna finns over
hela varlden.

LKAB Berg & Betong ar en ledande
aktor med fullservicelosningar for
gruv- och anlaggningsindustrin. LKAB
Berg & Betong ar aven varldens storsta
producent av sprutbetong.

.

LKAB Kimit levererar explosiva produkter
till gruv- och anlaggningsindustrin.
LKAB Mekaniska ar en kvalitets-
medveten verkstad som tillhandahaller
hela leverantorskedjan fran projektering
till slutbesiktning i egen regi.
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OVRIGA SEGMENT

Ovriga segment innefattar stédjande verksamheter sdsom koncerngemensamma funktioner'
och viss verksamhet som bedrivs i dotterbolag. | ovriga segment ingar aven den finansiella
verksamheten inklusive de transaktioner och resultat som avser finansiella sakringar for
valuta och inkop av el.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning exkl sakringar 19 14 48 41 61
Nettoomsattning sakringar -165 -51 -163 -148 -109
Totalt nettoomsattning 3.4 -146 -36 -115 -107 -48
Rorelseresultat -445 -226 -1043 -666 -951
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 12 24 46 30 39
Avskrivningar -21 -14 -57 -43 -57

Det ldgre rorelseresultatet for tredje kvartalet beror framst pa ett lagre resultat for sakringsverksamheten samt 6kad omfattning
av prospektering samt pagdende utvecklingsprojekt. Ackumulerat september paverkas rorelseresultatet framst av 6kade satsningar
pa prospektering och utvecklingsprojekt jamfort med samma period foregaende ar.

LKAB har en sakringsstrategi som innebar att pris och valutarisk i koncernens prognosticerade forsaljning i normalfallet inte sakras.
Daremot sakras valutaeffekter pa utestdende kundfordringar. Under 2020 har enskilda leveranser till spotprismarknaden sakrats
avseende jarnmalmspris.

' koncerngemensamma funktioner inom 6vriga segment ingdr i huvudsak koncernfunktioner inom HR, kommunikation, ekonomi samt strategisk FoU och prospektering.

MODERBOLAGET

Moderbolaget LKAB bestar av Affarsomrade Jarnmalm och de koncerngemensamma
funktioner som redovisas under ovriga segment. | moderbolaget finns huvuddelen av
LKAB:s rorelsedrivande verksamhet samt koncernens finansiella verksamhet.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-a3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 8710 7 046 23121 2231 28 658
Rorelseresultat 2777 3006 7 633 9323 11 205
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -963 -861 -1 314 -1 348 -1 441
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 566 612 1631 1423 2090
Avskrivningar -631 -528 -1788 -1601 -2195
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 7.6 55 21,4 18,4 24,9
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,8 7,3 20,3 20,0 27,2
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UNDERSKRIFTER

Lulea 27 oktober 2020
Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)

Jan'Mostrom

Vd och koncernchef

FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapport kvartal 4 2020 Delarsrapport kvartal 1 2021
(tillika bokslutskommuniké) 22 april 2021
12 februari 2021 . .

Arsstamma

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 22 april 2021
30 mars 2021

Rapporter finns tillgangliga pa
www.lkab.com

Eventuella fragor rorande delarsrapporten
besvaras av vd och koncernchef Jan Mostrom.
Samtalen bokas genom Niklas Johansson,
direktor Kommunikation och klimat

+46 (0)10-144 52 19.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Luossa-
vaara Kiirunavaara AB (publ) per den 30 september 2020 och

den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan séakerhet att vi blir

medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrs-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del

i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lulea den 27 oktober 2020
KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER RESULTAT

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3,4 9333 7751 24 832 24313 31260
Kostnad for salda varor -6 087 -4 353 -15 865 -13 664 -18 124
Bruttoresultat 3247 3398 8967 10 649 13136
Forsaljningskostnader -32 -36 =105 -109 -152
Administrationskostnader -135 -117 -429 -402 -572
Forsknings- och utvecklingskostnader -167 -124 -457 -360 -574
Ovriga rorelseintikter 113 101 296 273 375
Ovriga rérelsekostnader -66 -94 -188 -310 -415
Andelar i joint ventures resultat -5 -52 -11
Rorelseresultat 3 2 955 3128 8030 9742 11788
Finansiella intakter 643 231 720 1300 1407
Finansiella kostnader -43 -92 -243 -231 =271
Finansnetto 600 139 477 1069 1136
Resultat fore skatt 3555 3266 8506 10810 12924
Skatt -756 -648 -1829 -2267 -2 751
Periodens resultat 2800 2618 6677 8 543 10173
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare 2800 2618 6677 8 543 10173
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 4000 3740 9539 12 204 14533
Antal aktier 700 000 700 000 700 000 700 000 700 000
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 2800 2618 6677 8543 10173
Periodens Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till rets resultat
Omvardering av férmansbestdamda pensionsplaner =3 -131 -171 -408 -184
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster 8 27 37 84 37
Periodens forandringar i verkligt varde pa egetkapital-
instrument varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat 433 -102 -267 -43 90

410 -206 -401 -367 -57
Poster som har omforts eller kan omféras till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter -46 -28 -272 163 108
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 21 9 -8 -13 -30
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar dverfort
till drets resultat 2 -2 -2 -65 -86
Skatt hanforlig till komponenter i kassaflodessakringar =B -2 2 17 25

-28 -23 -280 102 17
Periodens ovrigt totalresultat 382 -229 -681 -265 -40
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3181 2 389 5996 8278 10133
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Mkr Not 30 sept 2020 30 sept 2019 31dec 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 1412 1403 1412
Materiella anldggningstillgangar drift 30087 30919 30822
Materiella anlaggningstillgangar samhéllsomvandling 7 841 8422 7757
Andelar i intresseféretag och joint ventures 282 93 136
Finansiella placeringar 5 3475 971 1097
Langfristiga fordringar 102 102 102
Uppskjuten skattefordran 14 3 4
Summa anlaggningstillgdngar 43213 41914 41331

Omsattningstillgangar

Varulager 4036 4312 4791
Kundfordringar 3969 3196 2 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 242 184 277
Ovriga kortfristiga fordringar 1759 1543 1624
Kortfristiga placeringar 5 19 051 27 959 21997
Likvida medel 5451 3335 2312
Summa omsattningstillgdngar 34509 40530 33350
SUMMA TILLGANGAR 77722 82 444 74 681
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 700 700 700
Reserver -54 445 493
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 44774 42535 44 335
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 45 420 43 680 45528
Summa Eget kapital 45 420 43 680 45528

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 2 557 1608 3600
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 1879 2088 1830
Avsattningar samhéllsomvandling 11121 14204 13198
Ovriga avsattningar 1357 1236 1292
Uppskjutna skatteskulder 1619 1606 1548
Summa langfristiga skulder 18534 20 741 21 467

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 5274 10551 595
Leverantorsskulder 2277 1790 1582
Skatteskulder 4 175 8
Ovriga kortfristiga skulder 439 435 278
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1579 1130 1420
Avsattningar samhallsomvandling 4069 3706 3675
Ovriga avsattningar 126 236 128
Summa kortfristiga skulder 13769 18 022 7 685
Summa skulder 32302 38763 29 153
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77722 82 444 74 681
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserver
Sakrings-
reserv inkl. Balanserade
2019 Omraknings- Verkligt sakrings- vinstmedel inkl Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv kostnadsreserv arets resultat kapital
Ingédende eget kapital 2019-01-01 700 -162 450 98 37 487 38573
Justering enligt IFRS 16, efter skatt -14 -4
Arets resultat 10173 10173
Arets ovrigt totalresultat 108 90 -91 -147 -40
Arets totalresultat 108 90 -91 10 026 10133
Utdelning -3164 -3164
Utgdende eget kapital 2019-12-31 700 -54 540 7 44 335 45528
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Reserver
Sakrings-
reserv inkl. Balanserade
2020 Omraknings- Verkligt sakrings- vinstmedel inkl Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv kostnadsreserv arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 700 -54 540 7 44 335 45528
Arets resultat 6677 6677
Arets Gvrigt totalresultat -272 -267 -8 -134 -681
Arets totalresultat 272 267 -8 6543 5996
Utdelning -6 104 -6 104
Utgdende eget kapital 2020-09-30 700 -326 273 -1 44774 45 420
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare
Reserver
Sakrings-
reserv inkl. Balanserade
2019 Omraknings- Verkligt sakrings- vinstmedel inkl Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv kostnadsreserv arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 700 -162 450 98 37 487 38573
Justering enligt IFRS 16, efter skatt -7 -7
Arets resultat 8543 8543
Arets 6vrigt totalresultat 163 -43 -61 -324 -265
Arets totalresultat 163 -43 -61 8219 8278
Utdelning -3164 -3164
Utgdende eget kapital 2019-09-30 700 1 407 37 42535 43 680
PERSONAL
Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr 2020 2019 2019
Medelantal anstallda 4528 4 355 4 348
—varav kvinnor 1089 991 988
—varav man 3439 3364 3360
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 3555 3266 8506 10810 12924
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 1209 1409 3217 2 366 3050
Betald inkomstskatt -579 -1212 -2 159 -2 428 -2 889
Utbetalning samhallsomvandling -1 474 -528 -3078 -2109 -2 624
Utbetalning dvriga avsattningar -2 -3 -6 -1 -32
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 2709 2932 6 480 8628 10 429
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 471 -860 7el -968 -1 447
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -1 660 638 -1 750 -674 109
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 808 394 894 387 378
Fordndring av rorelsekapital -381 171 -101 -1 255 -960
Kassaflode fran den lépande verksamheten 2 329 3104 6379 7373 9 469
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -643 -677 -1834 -1 638 -2373
Statligt investeringsstod 14
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 10 105 67 125 107
Forvarv av dotterforetag -39 -39
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar - operativa -44 -51 =197 -141 -196
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar - ej operativa -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 1102 -1 281 3886 -8 126 -2 476
Kassaflode fran investeringsverksamheten 424 -1904 -744 -9818 -4 963
Finansieringsverksamheten
Amortering/upplaning aterkopsavtal 23 -231 2001 6509 -1388
Amortering/upplaning 209 -350 210 160
Amortering av leasingskuld -25 -25 -74 -74 -97
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -4 069 -3164 -3 164
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 -46 -2 492 3481 -4 489
Periodens kassaflode 2750 1154 3143 1035 17
Likvida medel vid periodens bérjan 2 704 2177 2312 2290 2290
Valutakursdifferens i likvida medel -3 5 -4 10 4
Likvida medel vid periodens slut 5 451 3335 5451 3335 2312
Foréndring likvida medel 2750 1154 3143 1034 17
Delkomponenter i likvida medel
Kassa och bank 5151 3335 5151 3335 2312
Kortfristiga placeringar (loptid < 90 dagar) 300 300
Likvida medel 5451 3335 5451 3335 2312
Koncernen - operativt kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2 329 3104 6379 7373 9 469
Forvarv av materiella anléaggningstillgdngar -643 -677 -1 834 -1638 -2 373
Statligt investeringsstod 14
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 10 105 67 125 107
Forvarv av dotterforetag -39 -39
Forvarv/avyttring av dvriga finansiella tillgangar - operativa -4 -51 -197 -141 -196
Operativt kassaflode (exklusive kortfristiga placeringar) 1651 2 480 4 415 5680 6981
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgdngar - ej operativa -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 1102 -1 281 3886 -8126 -2 476
Kassaflode efter investeringsverksamheten 2753 1200 5635 -2 446 4506
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 -46 -2 492 3481 -4 489
Periodens kassaflode 2750 1154 3143 1035 17
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LKAB - MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 8710 7 046 23121 22311 28 658
Kostnad for salda varor -5 744 -3866 -14 851 -12 384 -16 524
Bruttoresultat 2966 3180 8270 9928 12135
Forsaljningskostnader -6 -7 -21 -21 -30
Administrationskostnader -64 -68 -256 -250 -357
Forsknings- och utvecklingskostnader -158 -121 -432 -348 -555
Ovriga rérelseintakter 42 32 86 49 43
Ovriga rérelsekostnader =g -10 =13 -34 -30
Rorelseresultat 2777 3006 7 633 9323 11 205
Resultat fran finansiella poster 43 131 481 579 -177
Resultat efter finansiella poster 2820 3136 8114 9 902 11028
Bokslutsdispositioner 1570
Resultat fore skatt 2820 3136 8114 9902 12598
Skatt -605 -620 -1673 -2 068 -2 818
Periodens resultat’ 2215 2516 6 441 7833 9781

1 Periodens resultat dverensstammer med periodens totalresultat.
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING
Mkr Not 30 sept 2020 30 sept 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 185 72 69
Materiella anldggningstillgangar drift 25085 25273 25295
Materiella anldggningstillgangar samhallsomvandling 7 841 8 422 7757
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1814 2388 1814
Andelariintresseforetag och gemensamt styrda foretag 345 94 148
Fordringar hos koncernforetag 3366 3766 3741
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2869 203 203
Andra langfristiga fordringar 213 213 213
Uppskjuten skattefordran 1478 159 1478
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 10083 8257 7597
Summa anlaggningstillgangar 43194 42026 40717
Omsattningstillgangar
Varulager 3359 3612 4077
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3391 2595 1920
Fordringar hos koncernforetag 247 161 219
Ovriga kortfristiga fordringar 1685 1404 1423
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 187 109 220
Summa kortfristiga fordringar 5510 4269 3782
Kortfristiga placeringar 18 041 27 119 21066
Kassa och bank 4 688 2 745 1803
Summa omsattningstillgangar 31598 37744 30728
SUMMA TILLGANGAR 74792 79 770 71 446
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING
Mkr Not 30 sept 2020 30 sept 2019 31dec 2019
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reservfond 697 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 25 B3 21896 21896
Periodens resultat 6 441 7833 9781
Summa eget kapital 33411 31126 33074
Obeskattade reserver 12 552 13 650 12 552
Avsattningar
Avsattningar samhallsomvandling 1121 14 204 13198
Ovriga avsattningar 1558 1433 1480
Summa avsattningar 12 679 15 637 14 678
Langfristiga skulder
Obligationslan 2241 1245 3241
Skulder till kreditinstitut 10 10 10
Summa langfristiga skulder 2 251 1255 3251
Kortfristiga skulder
Obligationslan och féretagscertifikat 350
Skulder till kreditinstitut 3174 10 466 173
Ovriga finansiella skulder 2035
Leverantorsskulder 1902 1299 1166
Skulder till koncernforetag 1105 1127 1137
Aktuella skatteskulder 174 34
Ovriga kortfristiga skulder I 340 168
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1138 754 1062
Avsdttningar samhallsomvandling 4069 3706 3675
Ovriga avsattningar 124 236 126
Summa kortfristiga skulder 13898 18 101 7 891
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74792 79770 71 446
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NOTER

NOT 1 NOT 2

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering

samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS
34 ldmnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9,

Delarsrapport.

Samtliga belopp anges i miljoner kronor (Mkr) om annat ej anges. Avrund-

ningsdifferenser kan forekomma.

Tilldmpade redovisningsprinciper och berakningsmetoder i delarsrapporten
dverensstammer med de redovisningsprinciper som tilldmpades vid upprattandet

av koncern- och arsredovisningen for 2019. For ytterligare information kring
koncernens redovisningsprinciper hanvisas till LKAB:s ars- och hallbarhets-

redovisning for 2019. Nya och andrade standarder och tolkningar fran IASB har

inte fatt nagon effekt pa koncernens resultat och stallning och inte heller pa

utformningen av delarsrapporten.

| samband med slutforandet av forvarvsanalysen for Francis Flower gjordes
justering mot ingaende balansen fér 2019. Det innebar att vissa balansposter
och belopp for avskrivningar for jamforelsearet avviker mot tidigare avlamnade

kvartalsrapporter 2019.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen och
styrelsen gora bedomningar och antaganden som paverkar redovisade tillgangar,
skulder, intakter och kostnader samt dvrig lamnad information, exempelvis
eventualforpliktelser. For beskrivning av dessa hanvisas till LKAB:s arsredovis-

ning for ar 2019.

NOT 3

Segmentsrapportering

Segmentsupplysningar ldmnas pa sid 6-8 i delarsrapporten.

Fran och med 1 januari 2020 rapporteras de tidigare divisionerna Norra och Sodra inom Affarsomrade Jarnmalm.

En omrakning har skett av tidigare perioder i enlighet med férandringen.

Segmenten i sammandrag

Elimineringar/

Jarnmalm Specialprodukter Ovrigt koncernjusteringar Koncernen

Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-a3 Q1-Q3 Q1-@3 Q1-Q3
Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Externa intakter 22902 21962 2097 2490 -167 -138 24832 24313
Interna intakter 371 472 1077 1073 52 31 -1500 -1577
Totala intdkter 23274 22434 3174 3563 -115 -107 -1500 -1577 24832 24313
Roérelseresultat 8937 10 215 170 253 -1043 -666 -34 -60 8030 9742
Finansnetto 477 1069
Resultat fore skatt 8506 10 810
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Uppdelning av intakter

Nedan visas intakter fran avtal med kunder for segmenten med uppdelning per produkt/tjdnsteomrade samt regioner.
Tabellen innehaller dven en avstamning mellan intaktsfordelningen och totala externa intakter enligt not 3.

Jarnmalm Specialprodukter ﬁvrigt Koncernen

Mkr Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q@3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Produkt/tjansteomrade
Pellets 20014 19 639 20014 19 639
Fines 2570 1917 2570 1917
Magnetit 607 780 607 780
Mineralsand 376 414 376 414
Ovriga industrimineraler 924 1105 924 1105
Gruv- och anlaggningstjanster 191 191 191 191
Ovrigt 318 410 -4 5 314 415
Summa 22902 21966 2097 2490 -4 5 24996 24 461
Region
Europa 11 642 14323 1386 1715 -4 5 13024 16 043
MENA 5473 5937 3 60 5476 5997
Ovriga vérlden 5787 1706 708 715 6495 2421
Summa 22902 21966 2097 2490 -4 5 24996 24 461
Intdkter fran avtal med kunder 22902 21966 2097 2490 -4 5 24 996 24 461
Ovriga intékter - finansverksamhet -163 -148 -163 -148
Summa externa intdkter 22902 21966 2097 2490 -167 -143 24 832 24313

NOT 5

Upplysningar finansiella instrument

I nedanstaende tabell visas de finansiella instrument som varderats till verkligt
varde i rapporten over finansiell stallning.

Koncernen 2020-09-30

Mkr Niva 1 Nivda2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 3135 3135
Aktierelaterade placeringar 7315 7315
Rantebarande instrument M7 1711
Derivat 25 -20 5
Summa 3160 19006 22166
Koncernen 2019-12-31

Mkr Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 735 735
Aktierelaterade placeringar 7 155 7 155
Rantebarande instrument 14816 14816
Derivat 21 183 204
Summa 756 22154 22910

Berakning av verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att
faststalla verkligt varde pa de finansiella instrument som redovisas i tabellen
ovan. Upplysningar om vardering till verkligt varde ld@mnas utifran en verkligt-
vardehierarki i tre nivaer.

| niva 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel bors-
kurser. | niva 2 anvdnds andra observerbara marknadsdata &n noterade priser,
antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran prisnoteringar).
I niva 3 bestams det verkliga vardet utifran indata som inte baseras pa direkt
observerbara marknadsdata.

Varderingen av verkligt varde for kortfristiga placeringar baseras huvud-
sakligen pa data enligt niva 2. Rantebdrande instrument varderas med mark-
nadsdata fran rantemarknaden, hamtad fran Bloomberg. Aktier och alternativa
investeringar varderas med marknadsdata fran aktiemarknaden eller direkt
fran maéklare. Verkliga varden for derivat ar berdaknade med utgangspunkt
fran officiella marknadsnoteringar hamtade fran Bloomberg, férutom derivat
avseende ravaruportfolj som baseras pa noterade marknadspriser.

Verkligt varde dvriga tillgdngar och skulder
For ovriga tillgangar och skulder bedoms redovisat varde utgéra en rimlig
approximation av verkligt varde.
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Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser, moderbolaget

Stallda sékerheter

Eventualforpliktelser

30sept 30 sept 31dec 30sept 30 sept 31 dec
Mkr 2020 2019 2019 Mkr 2020 2019 2019
I form av stallda sdkerheter for Garantiataganden, FPG/PRI 16 16 16
egna skulder och avséttningar Garantidtaganden, GP-planen 3 4 4
Féretagsdgda kapitalforsakringar m 112 m Garantiataganden Skatteverket 63 63 63
Deposition av likvida medel 112 112 112 Borgensférbindelser till fsrman for dotterbolag 119 28 27
Lamnade sakerheter derivat 339 122 56 Forsalda kundfordringar med regressratt 0 0 0
Stallda sakerheter obligationer aterkopsavtal 2174 8075 173 Sikerheter efterbehandling 61 62 62
Summa stéllda sékerheter 2736 8421 452 Summa eventualférpliktelser 262 173 172

NOT 7

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan LKAB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets

ekonomiska stallning och resultat har inte agt rum.

NOT 8

Handelser efter rapportperiodens utgang

Nagra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang finns inte att rapportera.

Nyckeltal — upplysningar

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar dven vissa icke-IFRS finansiella matt och nyckeltal i delars-

Finansiell nettoskuld

30 sept 30 sept 31 dec
rapporten. Ledningen anser att dessa ar viktiga i syfte att ge mottagaren av Mkr 2020 2019 2019
denna rapport kompletterande information for att fa en forstaelse for bolagets L aneskulder 7832 12 158 4195
finansiella stallning och utveckling. Avsittningar till pensioner 1879 2088 1830
Avsattningar samhallsomvandling 15190 17910 16873
Definitioner Avsattningar efterbehandling 1374 1363 1351
Avkastning pa eget kapital  Resultat efter skatt, berdknat pa rullande Avgar:
12 manader, i procent av genomsnittligt Likvida medel -5 451 -3335 -2312
eget kapital. Kortfristiga placeringar -19 051 -27 959 -21997
Operativt kassaflode Kassaflode fran den lopande verksamheten och F{nans‘_e“a placeringar okiD 97 -1097
investeringsverksamheten, exklusive kortfristiga Finansiell nettoskuld -1703 1253 -1158
placeringar. Nettoskuldséattningsgrad
Finansiell nettoskuld Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar. 30 sept 30 sept 31 dec
Mkr 2020 2019 2019
Nettoskuldsattningsgrad Finansiell nettoskuld dividerat med eget kapital. Finansiell nettoskuld. Mkr 1703 1253 1158
Eget kapital, Mkr 45 420 43 680 45528
Nettoskuldséattningsgrad, % -3,7 29 -2,5
Operativt kassaflode
Avstamning av operativt kassaflode framgar av avsnittet LKAB-koncernen i Avkastning pé eget kapital
sammandrag. 30 sept 30 sept 31 dec
Definitionen av operativt kassaflode har foréandrats fran och med delars- Mkr 2020 2019 2019
rapporten for fjarde kvartalet 2019. Jamforelsesiffrorna har omraknats i Resultat efter skatt R 12, Mkr 8307 9422 10173
enlighet med forandringen. Genomsnittligt eget kapital, Mkr 44550 40954 42051
Avkastning pa eget kapital, % 18,6 23,0 24,2
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NOTER

NOT 10

Kvartalsdata for koncernen

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Mkr Not 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018
Nettoomsattning 9333 7 456 8044 6947 7 751 9233 7329 6911
Rorelseresultat 2955 1883 3191 2047 3128 4109 2506 1900
Finansnetto 600 656 -780 67 139 383 547 -790
Resultat fore skatt 3555 2540 241 2113 3266 4492 3053 1110
Periodens resultat 2800 1998 1879 1630 2618 3545 2381 879
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -963 =277 -74 -93 -861 -102 -386 -289
Operativt kassaflode 1651 972 1792 1302 2480 1216 1984 -706
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 643 571 619 735 677 570 391 624
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 7.6 6,6 7.3 6,5 5,5 6,7 6,1 6,8
Pelletsandel leveranser, % 82 83 89 81 79 84 86 79
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,8 6,0 7.4 7.2 7.3 6,2 6,5 6,7
Avkastning pa eget kapital, % 9 18,6 19,4 22,2 24,2 23,0 22,6 16,0 14,1
Nettoskuldsattningsgrad, % 9 -3,7 4,1 -5,3 -2,5 29 6.3 4,7 9.2
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