DELARSRAPPORT Q2/2020

SVAGARE MARKNAD FOR
HOGFORADLAD JARNMALM

Under andra kvartalet uppvisade LKAB stabila produktions- och leverans-
volymer. Rorelseresultatet paverkades dock negativt framst till foljd av
ett vasentligt lagre pris for hogforadlade jarnmalmsprodukter. Netto-
omsattningen for andra kvartalet uppgick till 7 456 (9 233) Mkr och
rorelseresultatet minskade till 1 883 (4 109) Mkr.

VERKSAMHETEN UNDER ANDRA KVARTALET

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3.4 7 456 9233 15 499 16562 31260
Rérelseresultat 1883 4109 5075 6615 11788 ligger pa att saker-
Finansnetto 656 383 -124 930 1136 = .
: stalla en stabil och
Resultat fore skatt 2540 4 492 4951 7 545 12924
Periodens resultat 1998 3545 3878 5926 10173 saker produktion
Kostnad for avsattningar for samhallsomvandling =277 -102 -351 -487 -1 441 Under dessa tlder
Operativt kassafléde 972 1216 2764 3200 6981 av osakerhet sam-
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar 571 570 1191 961 2373 T .
tidigt som vi fort-
Avskrivningar -734 -716 -1471 -1419 -2 907
satter att rusta
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,6 6,7 13,9 12,8 24,9 . .
Pelletsandel leveranser, % 83 84 86 85 83 LKAB for att battre
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6.0 6.2 135 128 27,2 parera marknadens
Avkastning pa eget kapital, % 9 19,4 22,6 24,2 svangningar.
Nettoskuldsattningsgrad, % 9 4 6,3 -2,5

» Produktionsvolymen var for kvartalet nagot lagre an motsvarande period foregdende ar och
uppgick till 6,0 (6,2) Mt. Leveransvolymen for kvartalet paverkades av ett fem dagar langt stopp
pa Malmbanan och uppgick till 6,6 (6,7) Mt med en pelletsandel pa 83 (84) procent. For forsta
halvaret var leveranserna nio procent hogre an motsvarande period foregaende ar. ; M t

» Rorelseresultatet for andra kvartalet minskade till 1 883 (4 109) Mkr, framst till foljd av lagre
pris for hogforadlade jarnmalmsprodukter.

+ Det genomsnittliga globala spotpriset’ fér jarnmalmsprodukter for andra kvartalet uppgick
till 93 (100) USD/ton, vilket var 4 dollar hdgre an forsta kvartalet 2020. Priset uppgick vid M t
’

Producerat under kvartalet

utgangen av kvartalet till 101 USD/ton. De marknadsnoterade pelletspremierna var drygt 30

dollar lagre under andra kvartalet jamfort med féregaende ar.
Levererat under kvartalet

 Operativt kassaflode uppgick for andra kvartalet till 972 (1 216) Mkr.

» Avkastningen pa eget kapital uppgick till 19,4 (22,6) procent.
+ Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 4,1 (6,3) procent. %

Pelletsandel for kvartalet

" Platts IODEX 62% Fe CFR North China
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LKAB - KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

ANALYS AV FORANDRING RORELSERESULTAT

Mkr Q2 Q1-Q2
Rorelseresultat 2019 4109 6615
Priser jarnmalm -1936 -2 890
Valutaeffekt jarnmalm inkl sakring av kundfordringar 262 626
Volym och mix jarnmalm -230 962
Volym, pris och valuta industrimineraler -39 -71
Kostnad for avsattning samhallsomvandling =178 136
Avskrivningar -18 -52
Ovriga intakter och kostnader -90 -251
Rorelseresultat 2020 1884 5075

Omsattningen for andra kvartalet minskade med 19 procent motsvarande 1 777
Mkr jamfort med motsvarande period foregaende ar, framst till foljd av lagre pris
for hogforadlade jarnmalmsprodukter. Genomsnittligt spotpris for jarnmalm for
kvartalet uppgick till 93 (100) USD/ton, vilket tillsammans med vasentligt lagre
premier for hogforadlade produkter gav en negativ paverkan av pris jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar.

Rorelseresultatet for kvartalet paverkades ocksa av hdgre kostnader for avsatt-
ning for samhallsomvandling jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Ovriga kostnader var hdgre framst till foljd av atgarder for att aterstalla gruvan
i Kiruna efter den seismiska handelse som intraffade i maj.

Omsattningen for forsta halvaret minskade med sex procent motsvarande
1 063 Mkr jamfort med foregaende ar, framst till foljd av lagre marknadspris for
hogforadlade jarnmalmsprodukter. Hogre leveransvolymer och starkare dollarkurs
paverkade positivt. Rorelseresultatet minskade med 1 540 Mkr eller 23 procent
jamfort med foregaende ar. Kostnadsnivan, exklusive avsattningar for samhalls-
omvandling och volymeffekter, var hogre an foregaende ar, framst till foljd av
satsningar pa utvecklingsprogram och okad prospektering, men daven produktions-
storningar, 0kat underhall samt bergforstarkning.

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
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AVKASTNING PA EGET KAPITAL

KASSAFLODE = Rullande 12 manader
- Avkastningskrav pa eget kapital

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019 - %
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore utbetalning 25
for samhallsomvandling och
forandring av rorelsekapital 2013 4397 5376 7278 13053 20
Utbetalning samhallsomvandling -400 -969 -1 605 -1 581 -2 624 15
Kassaflode fran den lépande
verksamheten fore foréandring 10 /
av rorelsekapital 1613 3428 3771 5697 10429

5
Forandring rorelsekapital 69 -1498 279 1427 -960
Investeringsutbetalningar (netto) -557 -565 =833 -941 -2252 0 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Férvarv av dotterforetag -39 -39 -39 2017 2018 2019 2020
Forvarv/avyttring av
finansiella tillgangar -153 -1 -153 -90 -196
Operativt kassaflode 972 1216 2764 3200 6981
Operativt kassaflode for andra kvartalet uppgick till 972 (1 216) Mkr dar lagre
rérelseresultat jamfort med motsvarande period féregdende ar paverkade
negativt. Minskad rorelsekapitalbindning, framst avseende kundfordringar,
samt lagre utbetalningar for samhallsomvandling paverkade kassaflodet for
kvartalet positivt.
Operativt kassaflode for forsta halvaret uppgick till 2 764 (3 200) Mkr. Lagre

rérelseresultat och hogre utbetalningar for investeringar paverkar kassaflodet
negativt jamfort med forsta halvaret foregaende ar. Minskad rorelsekapital-
bindning, framst avseende kundfordringar, paverkade positivt.
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LKAB - KONCERNEN

FINANSNETTO OCH FINANSIELL NETTOSKULD

Finansnettot for andra kvartalet uppgick till 565 (383) Mkr d&r 6kningen fréamst beror
pa hogre avkastning pa finansiella placeringar.

Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -124 (930) Mkr, dar fradmst den negativa
borsutvecklingen under forsta kvartalet, som en foljd av coronakrisen, paverkade
avkastning pa finansiella placeringar.

Nettoskuldséattningsgraden uppgick till 4,1 (6,3) procent, vilket framst beror
pa ett positivt kassaflode samt minskade skulder avseende avsattningar for sam-
hallsomvandling.

For att finansiera omstallningen till en framtida koldioxidfri och autonom gruv-
drift emitterade LKAB i december 2019 grona obligationer om totalt 2 Mdkr. Vid
utgangen av juni har investeringar och projekt for knappt 1,5 Mdkr finansierats
med grona obligationer.

KREDITFACILITETER
Utnyttjat
Mkr Nominellt  (nominellt) Tillgangligt
Certifikatprogram, forfall inom 1 ar 5000 5000
Obligationsprogram 7000 4000
Forfall juni 2021 1000
Forfall mars 2025, grona obligationer 2000
Ovrig obligationsfinansiering, forfall 2022 250 250
Kreditfacilitet 6047 6047
Summa 18297 3250 15 047

Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent dgarférbehall.

HANDELSER UNDER KVARTALET

| maj intraffade en kraftig seismisk handelse i gruvan i Kiruna. Skalvet innebar inga
personskador men orsakade omfattande materiella skador. 70 procent av produk-
tionen ar ater igang i gruvan men omfattande besiktnings- och aterstallningsarbete
kvarstar innan full produktionskapacitet kan uppnas. Leveransvolymerna har under
andra kvartalet inte paverkats av produktionsbortfallet i Kirunagruvan.

Effekterna av coronapandemin har fortsatt kravt flexibilitet och atgarder i LKAB:s
verksambheter. Ett lokalt utbrott av Covid-19 innebar att ett pelletsverk i Malmber-
get stangdes ner under fyra dagar i juni, vilket paverkade produktionsvolymen for
kvartalet. Delar av leveransvolymerna har stallts om till nya kunder och marknader
da efterfragan i Europa minskat till foljd av coronakrisen.

Under kvartalet antog Kiruna kommun den detaljplaneandring som kravs for
att omvandla omradet 2:4 i Gruvstadspark 2 till industriomrade. Beslutet, som
ar avgorande for den fortsatta verksamheten, innebar att brytning kan fortsatta
enligt plan i de delar av gruvan som paverkar omradet.

UTSIKTER 2020

Coronapandemins globala omfattning och dess paverkan pa samhallen och
ekonomier kommer fortsatt aven att paverka LKAB, i vilken utstrackning ar dock
svart att forutsaga.

Arbetet med samhallsomvandlingen ar inne i en intensiv fas med dkat antal
forvarv samt nybyggnationer av ersattningsfastigheter till sakagare, vilket innebar
6kade utbetalningar under aret. Gallivare kommun har avslagit LKAB:s ansdkan om
att stangsla in ett omrade i 0stra Malmberget vilket riskerar att forsena tidplanen
for avvecklingsomradet och darmed begransa framtida produktion.

Hallbarhetsarbetet ar centralt i LKAB:s strategi och arbetet med utvecklings-
arbetet for nasta generations LKAB fortsatter enligt plan. Att sakerstalla tillgang
till malm nar nuvarande huvudnivaer beraknas vara utbrutna, ar grunden till
nasta generations LKAB, varfor prospekteringsarbetet har fortsatt hog prioritet.

LKAB fortsatter ocksa det lopande arbetet med fokus pa stabilitet, [dnsamhet
och produktivitetsforbattringar for okad konkurrenskraft.

FINANSIELL NETTOSKULD

= Finansiell nettoskuld
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Risker och osakerhetsfaktorer

LKAB ar exponerat for olika typer av risker
som kan fa en vasentlig paverkan pa
koncernens maluppfyllelse, saval pa kort
som lang sikt. Att identifiera och agera
pa risker och mojligheter ar avgorande
for att uppna de strategiska priorite-
ringarna och skapa varde for LKAB:s
intressenter. LKAB har en riskhante-
ringsprocess som skapar transparens
och medvetenhet om de storsta riskerna
vilket bidrar till battre underlag for
prioritering och beslut. Riskerna ar in-
delade i marknads- och omvarldsrisker,
verksamhetsrisker och finansiella risker.
Risker avseende en saker och stabil
produktion behover hanteras parallellt
med risker kopplade till nasta genera-
tions gruva, foradling och logistik. De
finansiella riskerna ar framst kopplade
till det globala jarnmalmspriset samt
valutakursen USD/SEK.

For ytterligare information kring risker
hanvisas till LKAB:s arsredovisning
for 2019.
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HALLBAR UTVECKLING

MALUPPFOLJNING

Q2 02 Q1-Q2 Q1-Q2  Helar  Mal
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019 2021
Olycksfall med franvaro (Antal/Mhr)! 5.0 7.7 61 79 6.8 35
Andelen kvinnor totalt (%) 24 23 24 25
Andelen kvinnliga chefer (%) 23 21 23 25
Stoftutslapp (mg/m?®ntg) " 10 13 10
Kvaveutslapp till vatten (g/ton FP) 31 34 17 13 15 17
Energiférbrukning (kWh/ton FP) 164 163 162 171 158 138
CO2-utslapp (kg/ton FP) 28 26 28 27 26 2
Kvaveutslapp till luft (g/ton FP) 144 185 150 145 138 <158

T Olycksfall med franvaro per miljoner arbetade timmar for koncernen inklusive leverantérer

Olycksfallsfrekvensen for andra kvartalet minskade jamfort med motsvarande
period foregaende ar och uppgick till 5,0 (7,7). For forsta halvaret uppgick frekvensen
till 6,1 (7,9). Atgérder for att minska olycksfallsfrekvensen pagar inom respektive
affarsomrade tillsammans med det koncerndvergripande programmet kring ledar-
skap och medarbetarskap for att starka sakerhetskulturen.

LKAB fortsatter att arbeta mot malsattningen som finns rorande jamstalldhet,
att uppna 25 procent kvinnor och kvinnliga chefer fram till ar 2021. Ett exempel
ar att fa in fler kvinnliga visstidsanstallda och under andra kvartalet var 41 (45)
procent av de visstidsanstallda kvinnor.

Energiintensiteten visar pa en forbattring for forsta halvaret jamfort med mot-
svarande period foregaende ar, vilket i huvudsak forklaras av en hogre produktions-
volym. Produktionsvolymen var sex procent hogre jamfort motsvarande period
foregaende ar. CO2-intensiteten ar nagot hogre for perioden vilket bland annat
beror pd en atergang till storre andel kol istallet for olja i produktionen jamfort
med motsvarande period foregaende ar, da stérningar i en kolanlaggning innebar
att olja anvandes i storre omfattning.

Under varen har stort fokus legat pa Covid-19 med omfattande riskbedémningar
och atgarder for att begransa smittspridningen. Sedan Coronapandemin brot ut
har LKAB tagit hotet fran pandemin pa storsta allvar. Under kvartalet har ett
omfattande arbete pagatt med att anpassa verksamhetens arbetssatt i enlighet
med Folkhalsomyndighetens rekommendationer. Den 8 juni vidtogs atgarder efter
att ett skiftlag i pelletsverken i Malmberget uppvisat symtom pa Covid-19. Hela
skiftlaget samt de personer som varit i kontakt med dessa sattes i karantan. LKAB
foljer utvecklingen och vidtar l0pande atgarder for att minska smittspridningen.

STRATEGISKT HALLBARHETSARBETE

LKAB driver omfattande utvecklingsprogram som syftar till hallbara framtida
gruvbrytnings- och staltillverkningsprocesser. Inom ramen for Sustainable Under-
ground Mining (SUM) pagar utvecklingen av ett integrerat, effektivt och koldioxid-
fritt gruvbrytningssystem.

Inom Hydrogen Ironmaking Breaktrough (HYBRIT) pagar uppforandet av en pilot-
anlaggning i Lulea for produktion av vatgas for test av direktreduktion av jarnmalm.
Anlaggningen beraknas tas i drift under tredje kvartalet 2020. Nasta steg ar en
demonstrationsanlaggning i industriell skala med malet att produktera varldens
forsta fossilfria stal ar 2026. Ett samrad har inletts for val av plats for anlaggningen
som har planerad byggstart ar 2023.

| Malmberget ar nu en pilotanlaggning for test av fossilfri pelletisering idrifttagen.
Forsok med fossilfria branslen, som bland annat bioolja, vatgas och plasma, har
paborjats och visar pa bra resultat, men ytterligare tester aterstar.

Aven vid pilotanldggning for ReeMAP har tester paborjats. Syftet med ReeMAP
ar att utvinna sallsynta jordartsmetaller och fosforprodukter av restprodukter fran
jarnmalmsbrytningen.

OLYCKSFALL
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MARKNADSUTVECKLING

STAL- OCH JARNMALMS-
MARKNADEN

Global stal- och jarnmalmsindustri
Andra kvartalet praglades fortsatt av
coronapandemin och dess kraftiga pa-
verkan pa varldsekonomin. Den globala
rastalsproduktionen uppgick till 435 Mt
under andra kvartalet vilket var en minsk-
ning med tio procent jamfort med samma
period foregaende ar.

Som vantat var produktionssiffrorna
for andra kvartalet overlag betydligt lagre
i samtliga regioner jamfort med samma
period foregaende ar, undantaget Kina
som ar tillbaka till i stort sett samma
produktionstakt som fore coronakrisen.

Stalpriserna sjonk under andra kvartalet
jamfort med foregaende kvartal. Kinas
stalexport okade marginellt under andra
kvartalet jamfort med foregaende kvartal.
Jamfort med samma kvartal foregaende
ar sa minskade den med 17 procent.

| Europa (EU28) fortsatte den negativa
trenden och rastalsproduktionen minskade
med 25 procent under andra kvartalet
amfort med samma period foregaende ar.

Utvecklingen av spotpriset pa jarnmalm
Under kvartalet visade spotpriset pa jarn-
malm en positiv trend. Lagsta noteringen
under kvartalet var 82 USD/ton och kvar-
talet avslutades pa 101 USD/ton. Snittet for
kvartalet var 93 USD/ton vilket var 4 USD/
ton hogre jamfort med foregdende kvartal.

Den marknadsnoterade pelletspremien
for masugnspellets var relativt oférandrad
under kvartalet pa 30 USD/ton. Pellets-
premien for direktreduktionspellets steg
till 44 USD/ton i slutet av kvartalet. Pellet-
premien i Kina sjonk kraftigt och noterades
for 12 USD/ton i slutet av kvartalet, vilket
var en minskning med 18 USD/ton jamfort
med foregaende kvartal.

Prisskillnaden mellan Platts IODEX 65%
Fe och 62% Fe varierade under kvartalet
med som lagst 13 USD/ton i slutet av kvar-
talet, till som hogst 18 USD/ton. Snittet
for kvartalet var 15 USD/ton, en okning
med 0,5 USD/ton jamfort med foregaende
kvartal.

Sammanfattningsvis fortsatte jarnmalms-
priserna sin stabila positiva utveckling
trots den pagdende coronapandemin. Aven
premierna for hogforadlade jarnmalms-
produkter ar fortsatt stabila men ligger
pa en betydligt lagre niva an foregaende ar.

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM SAMT MARKNADSNOTERADE PELLETSPREMIER
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UTVECKLINGEN AV DOLLARKURSEN
1juli 2015-30 juni 2020

USD/SEK

10,0

9.5

9.0

8,5

8,0

75!

7,0
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Dollarkurs Killa: Nasdaq

LKAB DELARSRAPPORT Q2/2020

MARKNADSUTVECKLING | 5



AFFARSOMRADE JARNMALM

Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlings-
verk i Kiruna, Svappavaara och Malmberget samt jarnvags-
transporter och hamnarna i Narvik och Luled.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3.4 6876 8615 14 403 15352 28725
Rorelseresultat 2083 4293 5619 6924 12 439
Kostnad for avsattningar
for samhallsomvandling =277 -102 -351 -487 -1 441
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar 519 545 1098 911 2208
Avskrivningar -666 -656 -1339 -1302 -2 647
Leveranser jarnmalms-
produkter, Mt 6,6 6,7 139 12,8 249
Pelletsandel leveranser, % 83 84 86 85 83
Produktion jarnmalms-
produkter, Mt 6,0 6,2 135 12,8 272

Produktionsvolymen for andra kvartalet minskade med 0,2 Mt jamfort med mot-
svarande period foregaende ar. Minskningen ar framst en effekt av forlangda under-
hallsstopp samt till viss del produktionsavbrott pa grund av Covid-19. Ett fem dagar
langt stopp pa Malmbanan paverkade leveransvolymerna for kvartalet som minskade
med 0,1 Mt och uppgick till 6,6 (6,7) Mt, med en pelletsandel om 83 (84) procent.

Omsattningen for andra kvartalet var ldgre @n motsvarande period foregaende
ar framst pa grund av lagre pris pa hogforadlade jarnmalmsprodukter samt en
nagot lagre leveransvolym. En hogre dollarkurs paverkar positivt.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till 2 083 (4 293) Mkr dar kost-
naderna framst paverkades av hogre underhallskostnad bland annat kopplat till en
seismisk handelse i gruvan i Kiruna i maj. Aven 6kade kostnader for avsattningar
till samhallsomvandling paverkar resultatet for kvartalet.

Produktionsvolymen for forsta halvaret ckade med 0,7 Mt jamfort med motsva-
rande period foregaende ar. Okningen &r framst en effekt av en mer stabil produktion
2020 samt att pelletsverket i Svappavaara stod for underhallsarbete i inledningen av
2019. Leveranserna 6kade under forsta halvaret med 1,1 Mt och uppgick till 13,9 (12,8)
Mt med en pelletsandel om 86 (85) procent.

Omsattningen for forsta halvaret var lagre an motsvarande period foregaende
ar. En hogre leveransvolym och hogre dollarkurs motverkas av lagre pris pa hog-
foradlade jarnmalmsprodukter.

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 5 619 (6 924) Mkr dar kostna-
derna framst paverkades av hogre underhallskostnader och lagre elpriser.

Fran och med 1 januari 2020 rapporteras de tidigare divisionerna Norra och
Sddra inom Affarsomrade Jarnmalm. En omrakning har skett av tidigare perioder
i enlighet med forandringen.

FAKTA

» Affarsomrade Jarnmalm bryter och
foradlar jarnmalmsprodukter i Kiruna,
Svappavaara och Malmberget.

« | Kiruna sker brytningen i en underjords-
gruva med nuvarande huvudniva 1 365
meter under jord. Malmen foradlas ovan
jord i tre anrikning- och pelletsverk.

« | Svappavaara bryts malm i Leveaniemi
dagbrottsgruva. Malmen foradlas i ett
anriknings- och pelletsverk i Svappavaara.

» Malmbergets underjordsgruva bestar
av ett 20-tal malmkroppar varav
drygt tio bryts for narvarande. Malmen
foradlas ovan jord i tva anriknings-
och pelletsverk

» Affarsomrade Jarnmalm producerar
bade masugnspellets och pellets for
staltillverkning via direktreduktion,
DR-pellets samt fines.

e Jarnmalmsprodukterna transporteras
pa Malmbanan och Ofotbanens jarnvag
till hamnarna i Narvik och Lulea for
utskeppning till stalverkskunderna runt
om i varlden.

» Jarnmalmsverksamheten har en for-
saljningsorganisation for marknaderna
i Europa, Asien och Mellanostern.

PRODUKTION JARNMALMSPRODUKTER
2019 = 2020
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AFFARSOMRADE SPECIALPRODUKTER

Affarsomrade Specialprodukter utvecklar produkter och
tjanster for marknader inom industrimineraler, vattendriven
borrteknik, mekaniska tjanster samt gruv- och anlaggnings-
entreprenader. Affarsomrade Specialprodukter ar aven en
strategisk leverantor inom LKAB-koncernen.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3.4 1029 1213 2029 2 345 4732
Rorelseresultat 38 90 92 172 343
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar 38 23 59 4l 127
Avskrivningar -49 -45 -96 -89 -185

Nettoomsattningen for andra kvartalet minskade med 15 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Minskningen ar framst hanforlig till lagre
forsaljning av processade mineraler i England, dar effekterna av landets inforda
restriktioner till foljd av Covid-19 har varit patagliga. Lagre forsaljningsvolym av
industrimineralet magnetit under perioden samt den seismiska handelsen i gruvan
i Kiruna har aven paverkat omsattningen for affarsomradet. Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 38 (90) Mkr.

Nettoomsattningen for forsta halvaret var 14 procent lagre an motsvarande
period foregaende ar, vilket framst beror pa lagre forsaljning av magnetit. Effekterna
av den pagaende coronapandemin samt den seismiska handelsen i gruvan i Kiruna
har ocksa haft stor paverkan. Forsta halvarets rorelseresultat uppgick till 92 (172) Mkr.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar samt avskrivningar har 6kat under
aret, vilket framst beror pa utokade uppdrag i gruvorna i Malmberget och Kiruna.

FAKTA

 Affarsomrade Specialprodukter om-
fattar LKAB Minerals, LKAB Wassara,
LKAB Berg & Betong, LKAB Kimit och
LKAB Mekaniska.

» LKAB Minerals ar verksam inom industri-
mineralmarknaden med en ledande
position inom bland annat bygg- och
konstruktion, plaster, farger, jordbruk
och kemisk industri. Egna mineraler
som magnetit, atervunna produkter
fran till exempel masugnsslagg och
andra industrier, tillsammans med
handlade och foradlade mineraler
samlas i en bred portfolj. Verksam-
heten har saljkontor och produktions-
enheter i Europa, USA och Asien.

LKAB Wassara utvecklar och tillverkar
vattendrivna precisionsborrsystem

for gruv-, anlaggning- och undersok-
ningsborrning samt dammbyggnationer
och geoenergi. Kunderna finns over
hela varlden.

LKAB Berg & Betong ar en ledande
aktor med fullservicelosningar for
gruv- och anlaggningsindustrin. LKAB
Berg & Betong ar aven varldens storsta
producent av sprutbetong.

LKAB Kimit levererar explosiva produkter
till gruv- och anlaggningsindustrin.
LKAB Mekaniska ar en kvalitets-
medveten verkstad som tillhandahaller
hela leverantorskedjan fran projektering
till slutbesiktning i egen regi.
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OVRIGA SEGMENT

Ovriga segment innefattar stodjande verksamheter sdsom koncerngemensamma funktioner
och viss verksamhet som bedrivs i dotterbolag. | ovriga segment ingar aven den finansiella
verksamheten inklusive de transaktioner och resultat som avser finansiella sakringar for
valuta och inkop av el.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning exkl sakringar 19 16 29 26 61
Nettoomsattning sakringar 67 -33 2 -97 -109
Totalt nettoomsattning 3,4 85 -17 31 -71 -48
Rorelseresultat -196 -234 -597 -440 -951
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 15 2 34 6 39
Avskrivningar -19 -15 -36 -29 -57

Det hogre rorelseresultatet for andra kvartalet beror framst pa ett battre resultat for sakringsverksamheten.

For forsta halvaret paverkas rorelseresultatet av 6kade satsningar pa prospektering och utvecklingsprojekt

samt ett battre resultatet for sakringsverksamheten jamfort med samma period foregaende ar. LKAB har en
sakringsstrategi som innebar att pris och valutarisk i koncernens prognosticerade forsaljning i normalfallet
inte sakras. Daremot sakras valutaeffekter pa utestdende kundfordringar.

11 koncerngemensamma funktioner inom 6vriga segment ingar i huvudsak koncernfunktioner inom HR, kommunikation, ekonomi samt strategisk FoU och prospektering.

MODERBOLAGET

Moderbolaget LKAB bestar av Affarsomrade Jarnmalm och de koncerngemensamma funktioner
som redovisas under ovriga segment. | moderbolaget finns huvuddelen av LKAB:s rorelsedrivande
verksamhet samt koncernens finansiella verksamhet.

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 6949 8590 14 412 15266 28 658
Rorelseresultat 1765 3947 4856 6317 11 205
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling =277 -102 -351 -487 -1 441
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 493 478 1056 810 2090
Avskrivningar -575 -544 -1156 -1072 -2195
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,6 6,7 139 12,8 249
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,0 6,2 135 12,8 272
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UNDERSKRIFTER

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande bild dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Luled 13 augusti 2020
Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)

Goran Persson
Ordférande
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Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Jan Mostrém
Vdbch koncernchef

FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapport kvartal 3 2020 Rapporter finns tillgangliga pa www.lkab.com

28 oktober 2020 .
Eventuella fragor rorande deldrsrapporten besvaras av vd och koncernchef

Deldrsrapport kvartal 4 2020 Jan Mostrom eller ekonomidirektor Peter Hansson, +46 920 381 00.
(tillika bokslutskommuniké)

12 februari 2021

Arsstamma
22 april 2021
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER RESULTAT

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 3,4 7 456 9233 15 499 16 562 31260
Kostnad for salda varor -5 266 -4.797 -9779 -9 310 -18 124
Bruttoresultat 2189 4436 5720 7 252 13136
Forsaljningskostnader -35 -26 -73 -72 -152
Administrationskostnader -144 -142 -295 -285 -572
Forsknings- och utvecklingskostnader -125 -130 -291 -236 -574
Ovriga rorelseintakter 85 86 183 172 375
Ovriga rorelsekostnader -45 -115 -123 -216 -415
Andelar i joint ventures resultat -42 -47 -11
Rorelseresultat 3 1883 4109 5075 6615 11788
Finansiella intakter 711 499 155 1095 1407
Finansiella kostnader =B -116 -278 -165 -271
Finansnetto 656 383 -124 930 1136
Resultat fore skatt 2540 4492 4951 7 545 12924
Skatt -542 -947 -1 073 -1619 -2 751
Periodens resultat 1998 3545 3878 5926 10173
Hanforligt till Moderbolagets aktiedagare 1998 3545 3878 5926 10173
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 2 855 5064 5539 8 466 14 533
Antal aktier 700 000 700 000 700 000 700 000 700 000
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 1998 3545 3878 5926 10173
Periodens Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till rets resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -9 -158 -140 -277 -184
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster 2 32 29 57 37
Periodens forandringar i verkligt varde pa egetkapital-
instrument varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat 295 -14 -700 59 90

288 -140 -811 -161 -57

Poster som har omforts eller kan omfdras till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning 38 27 -226
av utlandska verksamheter 191 108
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 24 -3 -29 -37 -30
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar overfort
till &rets resultat 1 -22 -4 -48 -86
Skatt hanforlig till komponenter i kassaflodessakringar -6 6 7 19 25

57 8 -252 125 17
Periodens ovrigt totalresultat 345 -132 -1063 -36 -40
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 343 3413 2815 5890 10133
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Mkr Not 30 juni 2020 30 juni 2019 31dec 2019
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anléaggningstillgangar 1367 1386 1412
Materiella anlaggningstillgangar drift 30 263 30 964 30822
Materiella anlaggningstillgangar samhallsomvandling 7976 7 880 7 757
Andelar i intresseforetag och joint ventures 242 42 136
Finansiella placeringar 5 3 045 1079 1097
Langfristiga fordringar 102 102 102
Uppskjuten skattefordran 14 26 4
Summa anlaggningstillgangar 43009 41479 41331

Omséttningstillgangar

Varulager 4507 3452 4791
Kundfordringar 2 489 3541 2 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 264 223 277
Ovriga kortfristiga fordringar 1648 1483 1624
Kortfristiga placeringar 5 19 443 26 671 21997
Likvida medel 5 2 704 2177 2312
Summa omsattningstillgangar 31056 37 548 33350
SUMMA TILLGANGAR 74066 79 026 74 681
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 700 700 700
Reserver -459 570 493
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 41998 40021 44 335
Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktiedgare 42 239 41291 45528
Summa Eget kapital 42 239 41291 45528

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 3570 1596 3600
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 1897 1959 1830
Avsattningar samhallsomvandling 11 046 12 850 13198
Ovriga avsattningar 1360 1229 1292
Uppskjutna skatteskulder 1483 1639 1548
Summa langfristiga skulder 19 356 19 273 21 467

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 4252 10578 595
Leverantorsskulder 1684 1440 1582
Skatteskulder 3 386 8
Ovriga kortfristiga skulder 212 384 278
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 452 1269 1420
Avsattningar samhallsomvandling 4793 4184 3675
Ovriga avsattningar 73 220 128
Summa kortfristiga skulder 12 470 18 462 7 685
Summa skulder 31826 37735 29 153
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74066 79 026 74 681
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserver
Sakrings-
reserv inkl. Balanserade
2019 Omraknings- Verkligt sakrings- vinstmedel inkl Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv  kostnadsreserv arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 700 -162 450 98 37 487 38573
Justering enligt IFRS 16, efter skatt -14 -14
Arets resultat 10173 10173
Arets ovrigt totalresultat 108 90 -9 -147 -40
Arets totalresultat 108 90 -91 10026 10133
Utdelning -3164 -3 164
Utgdende eget kapital 2019-12-31 700 -54 540 7 44 335 45528
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Reserver
Sakrings-
reserv inkl. Balanserade
2020 Omraknings- Verkligt sakrings-  vinstmedel inkl Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv  kostnadsreserv arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 700 -54 540 7 44 335 45528
Arets resultat 3878 3878
Arets 6vrigt totalresultat -226 -700 -26 -1 -1063
Arets totalresultat -226 -700 -26 3767 2815
Utdelning -6 104 -6 104
Utgaende eget kapital 2020-06-30 700 -280 -160 -19 41998 42239
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Reserver
Sakrings-
reserv inkl. Balanserade
2019 Omraknings- Verkligt sakrings-  vinstmedel inkl Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv  kostnadsreserv arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 700 -162 450 98 37 487 38573
Justering enligt IFRS 16, efter skatt -8 -8
Arets resultat 5926 5926
Arets 6vrigt totalresultat 191 59 -66 -220 -36
Arets totalresultat 191 59 -66 5720 5904
Utdelning -3164 -3164
Utgaende eget kapital 2019-06-30 700 29 509 32 40035 41291
PERSONAL
Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr 2020 2019 2019
Medelantal anstallda 4 385 4 241 4348
- varav kvinnor 1030 925 988
-varavman 3 Il 3316 3360
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LKAB - KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 2540 4492 4 951 7545 12 924
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 177 441 2009 957 3050
Betald inkomstskatt =701 -532 -1580 -1216 -2889
Utbetalning samhallsomvandling -400 -969 -1 605 -1581 -2 624
Utbetalning ovriga avsattningar =3 -4 -4 -8 -32
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 1613 3428 377 5697 10 429
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 194 -148 284 -108 -1 447
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 677 -1 184 -91 -1312 109
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -802 -166 86 -7 378
Férandring av rorelsekapital 69 -1498 279 -1427 -960
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1682 1930 4050 4270 9 469
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -571 -570 -1191 -961 -2 373
Statligt investeringsstod 14
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 14 6 58 20 107
Forvarv av dotterforetag -39 -39 -39
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — operativa -153 -1 -153 -90 -196
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar - ej operativa = -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 783 -1 069 2784 -6 846 -2 476
Kassafléde fran investeringsverksamheten 68 -1783 -1168 -7916 -4 963
Finansieringsverksamheten
Amortering/upplaning aterkdpsavtal -569 589 1978 6 741 -1388
Amortering/upplaning -100 -350 160
Amortering av leasingskuld -24 -25 -49 -49 -97
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -4 069 -3164 -4.069 -3164 -3164
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4762 -2 600 -2 490 3527 -4 489
Periodens kassafléde =301 -2453 392 -119 17
Likvida medel vid periodens borjan 5727 4629 2312 2290 2290
Valutakursdifferens i likvida medel -12 1 -1 5 4
Likvida medel vid periodens slut 2704 2177 2 704 2177 2312
Forédndring likvida medel -3011 -2 453 392 -119 17
Delkomponenter i likvida medel
Kassa och bank 2224 1977 2224 1977 2312
Kortfristiga placeringar (loptid < 90 dagar) 480 200 480 200
Likvida medel 2704 2177 2704 2177 2312
Koncernen - operativt kassaflode
Kassaflode fran den lépande verksamheten 1682 1930 4050 4270 9 469
Forvarv av materiella anléaggningstillgangar -571 -570 -1191 -961 -2373
Statligt investeringsstdd 14
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 14 6 58 20 107
Forvarv av dotterforetag -39 -39 -39
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar - operativt =153 - =183 -90 -196
Operativt kassaflode (exklusive kortfristiga placeringar) 972 1216 2764 3200 6981
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar - finansiellt =B -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 783 -1069 2784 -6 846 -2 476
Kassaflode efter investeringsverksamheten 1750 147 2882 -3 646 4506
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4.762 -2 600 -2 490 3527 -4 489
Periodens kassafléde -3011 -2453 392 -119 17
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LKAB - MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 6949 8590 14 412 15266 28 658
Kostnad for salda varor -4 984 -4 417 -9107 -8518 -16 524
Bruttoresultat 1965 4173 5304 6748 12135
Forsaljningskostnader -7 2 -15 -14 -30
Administrationskostnader -94 -93 -192 -183 -357
Forsknings- och utvecklingskostnader -115 -124 =274 -227 -5b5
Ovriga rorelseintakter 20 13 43 17 43
Ovriga rorelsekostnader -4 -23 -10 -24 -30
Rorelseresultat 1765 3947 4856 6317 11 205
Resultat fran finansiella poster 305 268 438 448 -177
Resultat efter finansiella poster 2069 4215 5294 6765 11028
Bokslutsdispositioner 1570
Resultat fore skatt 2069 4215 5294 6765 12598
Skatt -374 -903 -1068 -1 448 -2818
Periodens resultat’ 1695 3312 4226 5317 9781

' Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING
Mkr Not 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 133 72 69
Materiella anlaggningstillgangar drift 25163 25229 25295
Materiella anlaggningstillgangar samhallsomvandling 7976 7880 7757
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1814 2388 1814
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 301 43 148
Fordringar hos koncernforetag 3380 3760 3741
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2869 203 203
Andra langfristiga fordringar 213 213 213
Uppskjuten skattefordran 1478 1594 1478
Summa finansiella anldggningstillgangar 10 054 8201 7597
Summa anliggningstillgéngar 43326 41383 40717
Omsaéttningstillgangar
Varulager 3840 2801 4077
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2067 3062 1920
Fordringar hos koncernforetag 187 161 219
Ovriga kortfristiga fordringar 1553 1377 1423
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 213 112 220
Summa kortfristiga fordringar 4020 4712 3782
Kortfristiga placeringar 19 216 26097 21066
Kassa och bank 1824 1436 1803
Summa omséttningstillgangar 28 900 35046 30728
SUMMA TILLGANGAR 72226 76 428 71 446
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING
Mkr Not 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reservfond 697 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 25573 21896 21896
Periodens resultat 4226 5317 9781
Summa eget kapital 31196 28 610 33074
Obeskattade reserver 12552 13 650 12 552
Avsattningar
Avsattningar samhallsomvandling 11046 12 850 13198
Ovriga avsattningar 1560 1438 1480
Summa avsattningar 12 606 14 289 14 678
Langfristiga skulder
Obligationslan 3241 1247 3241
Skulder till kreditinstitut 10 10
Summa langfristiga skulder 3251 1247 3251
Kortfristiga skulder
Obligationslan och foretagscertifikat 350
Skulder till kreditinstitut 2151 10 497 173
Ovriga finansiella skulder 2035
Leverantorsskulder 1214 1057 1166
Skulder till koncernforetag 1116 1094 1137
Aktuella skatteskulder 390 34
Ovriga kortfristiga skulder M 282 168
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1129 908 1062
Avsattningar samhallsomvandling 4793 4184 3675
Ovriga avsattningar 71 220 126
Summa kortfristiga skulder 12 620 18 632 7 891
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72226 76 428 71 446
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NOTER

NOT 1 NOT 2

Redovisningsprinciper Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste féretagsledningen och

samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS styrelsen gora bedémningar och antaganden som paverkar redovisade tillgangar,
34 ldmnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Delarsrapporten skulder, intakter och kostnader samt dvrig lamnad information, exempelvis

for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9, eventualforpliktelser. For beskrivning av dessa hanvisas till LKAB:s arsredovis-
Delarsrapport. ning for ar 2019.

Samtliga belopp anges i miljoner kronor (Mkr) om annat ej anges. Avrundnings-
differenser kan forekomma.

Tillampade redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i delarsrapporten
dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet
av koncern- och arsredovisningen for 2019. For ytterligare information kring kon-
cernens redovisningsprinciper hanvisas till LKAB:s ars- och hallbarhetsredovisning
for 2019. Nya och dndrade standarder och tolkningar fran IASB har inte fatt nagon
effekt pa koncernens resultat och stéllning och inte heller pa utformningen av
delarsrapporten.

NOT 3

Segmentsrapportering
Segmentsupplysningar ldmnas pa sid 6-8 i delarsrapporten.

Fran och med 1 januari 2020 rapporteras de tidigare divisionerna Norra och Sédra inom Affarsomrade Jarnmalm.
En omrakning har skett av tidigare perioder i enlighet med forandringen.

Segmenten i sammandrag

Elimineringar/

Jarnmalm Specialprodukter Ovrigt koncernjusteringar Koncernen

Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Externa intakter 14 250 15073 1255 1581 =) -92 15 499 16 562
Interna intakter 153 279 774 764 37 21 -964 -1 064 0 0
Totala intakter 14 403 15 352 2029 2345 31 -1 -964 -1064 15 499 16562
Rorelseresultat 5619 6924 92 172 -597 -440 -38 -41 5075 6615
Finansnetto -124 930
Resultat fore skatt 4951 7 545
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Uppdelning av intakter

Nedan visas intakter fran avtal med kunder for segmenten med uppdelning per produkt/tjdnsteomrade samt regioner.
Tabellen innehaller dven en avstamning mellan intaktsfordelningen och totala externa intakter enligt not 3.

Jarnmalm Specialprodukter fjvrigt Koncernen

Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
Mkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Produkt/tjdnsteomrade
Pellets 12 542 13677 12 542 13677
Fines 1504 1156 1504 1156
Magnetit 299 483 299 483
Mineralsand 259 276 259 276
Ovriga industrimineraler 598 726 598 726
Gruv- och anlaggningstjanster 100 96 100 96
Ovrigt 203 240 -8 5 195 245
Summa 14 250 15073 1255 1581 -8 5 15 497 16 659
Region
Europa 8138 10 429 812 1088 -8 5 8942 11522
MENA 3666 3433 225 57 3891 3490
Ovriga varlden 2 bbb 121 219 436 2 665 1647
Summa 14 250 15073 1255 1581 -8 5 15 497 16 659
Intdkter fran avtal med kunder 14 250 15073 1255 1581 -8 5 15 497 16 659
Ovriga intékter - finansverksamhet 2 -97 2 -97
Summa externa intdkter 14 250 15073 1255 1581 -6 -92 15 499 16 562

NOT 5

Upplysningar finansiella instrument

I nedanstaende tabell visas de finansiella instrument som varderats till verkligt
varde i rapporten over finansiell stallning.

Koncernen 2020-06-30

Mkr Niva 1 Nivda2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 2708 2708
Aktierelaterade placeringar 7 046 7 046
Rantebarande instrument 12388 12388
Derivat 10 8 18
Summa 2718 19442 22160
Koncernen 2019-12-31

Mkr Niva 1 Nivdé2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 735 735
Aktierelaterade placeringar 7 155 7 155
Rantebarande instrument 14816 14816
Derivat 21 183 204
Summa 756 22154 22910

Berakning av verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att
faststalla verkligt varde pa de finansiella instrument som redovisas i tabellen
ovan. Upplysningar om vardering till verkligt varde ld@mnas utifran en verkligt-
vardehierarki i tre nivaer.

| niva 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel bors-
kurser. | niva 2 anvdnds andra observerbara marknadsdata &n noterade priser,
antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran prisnoteringar).
I niva 3 bestams det verkliga vardet utifran indata som inte baseras pa direkt
observerbara marknadsdata.

Varderingen av verkligt varde for kortfristiga placeringar baseras huvud-
sakligen pa data enligt niva 2. Rantebdrande instrument varderas med mark-
nadsdata fran rantemarknaden, hamtad fran Bloomberg. Aktier och alternativa
investeringar varderas med marknadsdata fran aktiemarknaden eller direkt
fran maéklare. Verkliga varden for derivat ar berdaknade med utgangspunkt
fran officiella marknadsnoteringar hamtade fran Bloomberg, férutom derivat
avseende ravaruportfolj som baseras pa noterade marknadspriser.

Verkligt varde dvriga tillgdngar och skulder
For ovriga tillgangar och skulder bedoms redovisat varde utgéra en rimlig
approximation av verkligt varde.
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Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser, moderbolaget

Stallda sékerheter

Eventualforpliktelser

30juni  30juni  31dec 30juni  30juni  31dec
Mkr 2020 2019 2019 Mkr 2020 2019 2019
I form av stallda sdkerheter for Garantiataganden, FPG/PRI 16 16 16
egna skulder och avsattningar Garantidtaganden, GP-planen 4 4 4
Foretagsdgda kapitalférsakringar 11 12 m Garantiataganden Skatteverket 63 63 63
Deposition av likvida medel 12 12 n2 Borgensforbindelser till férman for dotterbolag 121 28 27
Lémnade sakerheter derivat 31 240 56 Férsélda kundfordringar med regressratt 1729
Stallda sakerheter obligationer aterképsavtal 2151 8307 173 Sikerheter efterbehandling 61 62 62
Summa stéllda sékerheter 2685 8771 452 Summa eventualférpliktelser 1994 173 172

NOT 7

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan LKAB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets
ekonomiska stallning och resultat har inte agt rum.

NOT 8

Handelser efter rapportperiodens utgang

Nagra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang finns inte att rapportera.

Nyckeltal — upplysningar

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar aven vissa icke-IFRS finansiella matt och nyckeltal i delars-
rapporten. Ledningen anser att dessa ar viktiga i syfte att ge mottagaren av
denna rapport kompletterande information for att fa en forstaelse for bolagets
finansiella stallning och utveckling.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital ~ Resultat efter skatt, berdknat pa rullande
12 manader, i procent av genomsnittligt

eget kapital.

Operativt kassaflode Kassaflode fran den l6pande verksamheten och
investeringsverksamheten, exklusive kortfristiga

placeringar.

Finansiell nettoskuld Rantebadrande skulder minus rantebdrande tillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad Finansiell nettoskuld dividerat med eget kapital.

Operativt kassaflode

Avstamning av operativt kassafléde framgar av avsnittet LKAB-koncernen i
sammandrag.

Finansiell nettoskuld

30 juni 30 juni 31 dec

Mkr 2020 2019 2019
Laneskulder 7 823 12174 4195
Avsattningar till pensioner 1897 1959 1830
Avsédttningar samhallsomvandling 15 839 17 034 16873
Avsattningar efterbehandling 1366 1357 13561
Avgar:

Likvida medel -2 704 -2177 -2312
Kortfristiga placeringar -19 443 -26 671 -21997
Finansiella placeringar -3 045 -1 079 -1 097

Finansiell nettoskuld

1734 2596 -1158

Nettoskuldsattningsgrad

30 juni 30 juni 31 dec

Mkr 2020 2019 2019
Finansiell nettoskuld, Mkr 1734 2596 -1158
Eget kapital, Mkr 42 239 41291 45528
Nettoskuldsattningsgrad, % 4,1 6,3 -2,5

Avkastning pa eget kapital

30 juni 30 juni 31 dec

Definitionen av operativt kassaflode har férandrats fran och med delars- Mkr 2020 2019 2019
rapporten for fjdrde kvartalet 2019. Jamforelsesiffrorna har omraknats i Resultat efter skatt R 12, Mkr 8125 8758 10173
lighet med forandringen. :
entighet med forandnngen Genomsnittligt eget kapital, Mkr 41772 38803 42051
Avkastning pa eget kapital, % 19,4 22,6 24,2
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NOT 10

Kvartalsdata for koncernen

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Mkr Not 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018
Nettoomsattning 7 456 8044 6947 7751 9233 7329 6911 6594
Rorelseresultat 1883 3191 2047 3120 4102 2499 1900 2477
Finansnetto 656 -780 67 139 383 547 -790 35
Resultat fore skatt 2540 241 2113 3259 4 485 3046 1110 2512
Periodens resultat 1998 1879 1630 2618 3545 2381 879 1954
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -277 -74 -93 -861 -102 -386 -289 -287
Operativt kassafléde 972 1792 1302 2480 1216 1984 -706 1397
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 571 619 735 677 570 391 624 475
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,6 7.3 6,5 55 6,7 6,1 6,8 6,9
Pelletsandel leveranser, % 83 89 81 79 84 86 79 82
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,0 7.4 7.2 7.3 6,2 6,5 6,7 6,8
Avkastning pa eget kapital, % 9 19,4 22,2 24,2 231 22,6 16,0 141 14,6
Nettoskuldsattningsgrad, % 9 4,1 -5,3 -2,5 29 63 4,7 9.2 5,0
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