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Zinzino AB ar ett av de ledande direktforsaljningsbolagen, representerat i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Island,
Litauen, Lettland, Estland, Polen, Holland, USA och Kanada. Zinzino marknadsfor och séljer produkter inom tva
produktlinjer; Zinzino Health, med fokus pa langsiktig halsa, och Zinzino Coffee, bestaende av espressomaskiner, kaffe,

te och tillbehor.

Vi erbjuder kunderna produkter dar kvalitet, milj6, halsa och en kansla av vardagslyx star i centrum. Vara varderingar
praglas av hog kvalitet, narhet till kunden och fokus pa aktiv produktutveckling. Produkterna marknadsfors via

direktforsaljning.

Zinzino ager det norska kunskapsforetaget BioActive Foods AS och forsknings- och produktionsenheten Faun Pharma
AS. Sedan ar 2005 ar Zinzino generalagent for det fransk-belgiska kaffehuset Rombouts & Malongo.

Idag har Zinzino ett 100-tal anstéllda i koncernen. Foretaget har sitt huvudkontor i Goteborg, ett kontor och en fabrik i
Oslo med omnejd, ett kontor i Florida, USA, samt ett kontor i Helsingfors, Finland.

TREDJE KVARTALET

> De totala intdkterna uppgick till 101,3 (87,6) mSEK, vilket
motsvarade en tillvixt pa 16 %.

> EBITDA uppgick till 5,3 (7,0) mSEK och rérelsemarginalen
fére avskrivning till 5,3 %.

> Avskrivningarna for kvartalet uppgick till 2,0 mSEK varav 1,4
mSEK var hanforligt till avskrivning av goodwill.

> Resultat fore skatt uppgick till 2,9 (6,7)mSEK. Resultat per
aktie uppgick till 0,11 (0,23) SEK.

> Driftsattning av ett nytt affarssystem genomférdes under
tredje kvartalet, vilket berdknas ha orsakat ett intaktsbortfall
pa cirka 15 mSEK och en forsamring av EBITDA pa cirka 5
mSEK mot vad som var budgeterat for kvartalet.

> Justerat for engangseffekten av driftsattningen affarssystem
beraknas forsaljningstillvaxten uppgatt till 33%, brutto-
marginalen till 33% och EBITDA till 9,7 mkr.

> Resultat fore skatt justerat for engangseffekt berdknas ha

uppgatt till 7,9 mSEK och vinst per aktie fore skatt till 0,26 SEK.

> Forsaljningsstart i Kanada genomférdes i det nyetablerade
kanadensiska dotterbolaget Zinzino Canada Corp.
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ACKUMULERAT JANUARI - SEPTEMBER

> Totala intdkter uppgick till 321,8 (243,1) mSEK, vilket
motsvarade en forsaljningstillvaxt pa 32 %.

> EBITDA uppgick till 22,0 (14,1) mSEK och rérelsemarginalen
fore avskrivning 6,8%.

> Avskrivningarna uppgick till 6,3 (0,8) mSEK varav 4,4 mSEK
var hanforligt till avskrivning av goodwill.

> Rorelseresultatet uppgick till 15,7 (13,3) mSEK och rérelse-
marginalen 4,9 %.

> Resultat fore skatt uppgick till 14,5 (13,3) mSEK. Resultat per
aktie uppgick till 0,51 (0,45) SEK.

> Likvida medel uppgick pa rapportdagen till 39,6 (49,3) mSEK.
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KONCERNSTRUKTUR 2015-09-30

Zinzino AB
N ~ ~
Zinzino Ehf | | SIA Zinzino Zinzino OU | | Zinzino UAB| | Zinzino LLC
(Island) (Lettland) (Estland) (Litauen) (USA)
100% 100% 100% 100% 100%
\ ( . . \ . .
Zinzino BV Zinzino Sp. BioActive Faun Zinzino
(Holland) z.0.0 Foods AS Pharma As | |Canada Corp
100% (Polen) 100% 98,8% (Kanada)
L w00 ) | ) ' . 100%

Zinzino Nordic AB

Zinzino
Sverige AB
100%

93%
Zinzino Oy | | Zinzino Aps Zinzino AS
(Finland) (Danmark) (Norge)
100% 100% 100%

FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

KONCERNENS NYCKELTAL

Q3-2015

Q3-2014

Q1-Q3 2015

Q1-Q3 2014

ACK 2014

Totala intakter 101,3 87,6 321,8 243,1 357,7
Nettoomsattning 92,9 78,2 291,6 218,2 321,0
Forsaljningstillvaxt 16% 36% 32% 41% 40,5%
Bruttovinst 30,4 24,6 100,2 66,7 102,4
Bruttovinstmarginal 30,0% 28,1% 31,1% 27,4% 29%
Rorelseresultat fore avskrivning 5,3 7,0 22,0 14,1 21,4
Rorelsemarginal fére avskrivning 5,3% 8,0% 6,8% 5,8% 6,0%
Rorelseresultat 3,3 6,7 15,7 13,3 18,6
Rorelsemarginal 3,2% 7,7% 4,9% 5,5% 5,20%
Resultat fore skatt 2,9 6,7 14,5 13,3 18,4
Nettoresultat 2,3 6,7 11,5 13,3 29,9
Nettomarginal 2,3% 7,7% 3,6% 5,5% 8,4%
Vinst per aktie fore skatt 0,11 0,23 0,51 0,45 0,63
Nettoresultat per aktie efter skatt fore utspadning SEK 0,07 0,24 0,37 0,48 1,09
Nettoresultat per aktie efter skatt efter utspadning SEK 0,07 0,23 0,35 0,46 0,94
Likvida medel 39,6 49,3 39,6 49,3 42,8
Soliditet 53% 45% 53% 45% 52%
Eget kapital per aktie SEK 3,03 1,53 3,03 1,53 3,00
Antal utstallda aktier i genomsnitt for perioden 30900 025 27082770 30900 025 27082 770 29 950 687
Antal utstallda aktier i genomsnitt for perioden vid full 33380025 28962 770 33380025 28962 770 31830687
utspadning

Zinzinos utsikter for aret och finansiella mal

Justerat for engangsposter under Q3-Q4 till foljd av bytet av affarssystem prognostiserar nu vi att de totala intékterna kommer att uppga
till mellan 430 mSEK till 445 mSEK, vilket motsvarar en tillvéxt pa minst 20%. Nettomarginalen beraknas uppga till minst 3% vilket ar nagot
under tidigare kommunicerat mal. Nettomarginal justerat for goodwillavskrivning forvdantas minst att uppga till 4%, vilket ar battre

jamforbart med foregaende ar.

Under perioden 2014-2017 skall den genomsnittliga tillvaxten av forsaljningen i Zinzino vara minst 25% och nettomarginalen skall 6ka till
>6%. Utdelningspolicyn skall vara 30% av nettoresultatet sa lange som likviditet och soliditet tillater.
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Investeringar for framtiden

“Det tredje kvartalet utmarks av tillvaxt, produkt-
lanseringar och nytt IT-system.

Under det tredje kvartalet 2015 har vi arbetat hart for
var framtida tillvaxt. Stoérre och mindre forbattringar som
kanske inte alltid syns idag, men som gor stor skillnad for
0ss pa lang sikt. Samtidigt har vi lyckats 6ka var tillvaxt
med 16 procent jamfort med samma kvartal foregaende
ar och vi har god kontroll pa I6nsamheten. Detta ger oss
en ackumulerad tillvaxt, januari till september, pa 32
procent och en forbattrad bruttomarginal pa 3,7 procent
mot foregaende ar. Vi ligger med andra ord langt over
var tillvaxtprognos pa 25 procent. Och jag kan inte annat
an vara mycket nojd med var positiva ekonomiska tillvaxt
och kundtillstrémning.

Vart arbete for framtiden under tredje kvartalet kan
delas upp i tva kategorier; produktutveckling och nytt
[T-system. Den utveckling vi gjort for vara produkter
bygger mycket pa att optimera var tillverkning genom
kostnadsreduktion och lansering av ett antal helt nya
produktkoncept med egna varumarken inom halsa.
Detta kommer ge oss lagre produktionskostnader och
pa sikt kommer det starka vart koncept och Zinzino
som varumarke.

Vi har samtidigt under en relativt Iang tid arbetat med
och investerat i en ny IT-plattform som vi lanserade i
augusti. Under tredje kvartalet arbetade vi hart med
implementeringen. Vart nya IT-system ar nu pa plats
och vi kdnner oss trygga med att ha en plattform for
framtiden, med en helt ny webshop som ger oss moj-
lighet att folja upp vara kunder och distributorer sa att
vart arbete blir mer systematiskt. Kortsiktigt har detta
varit utmanande for oss och inte nédvandigtvis I6nsamt,
men en forutsattning for att na vara langsiktiga mal. Nu
star vi val rustade for nya marknader och kunder och

vi kan med stolthet och sjalvfortroende fortsatta var
tillvéaxt med rapporter och funktioner som vi tidigare
bara kunde drémma om. En investering som kommer ge
oss kraft for framtiden. Kvartalets arbete ska gora att vi
uppfyller vart ambitidsa tillvaxtmal pa minst 25 procent
tillvaxt under de kommande tre aren och forbattrat
resultat varje ar.

Vart nya produktkoncept ar en helt ny produktlinje
som vi kallar viktkontroll. Vi &r stolta éver att ha

tagit fram tva nya produkter som gar under namnet
LeanShake. Det ar en proteinshake dar vi har anvént
de basta ingredienserna varlden har att erbjuda inom
detta segment. Vi vet att marknaden och intresset ar
stort kring viktminskning och fitness. Vi vet ocksa att
det finns oerhért manga produkter pa marknaden.
Darfor har vi sjalva tagit fram var egen produktlinje,
som vi ocksa tillverkar i var egen fabrik. Pa sa satt kan
vi med sdkerhet veta att vi haller hogsta kvalitet. Detta
ar ett produktsegment som vi tror starkt pa och

som kommer att ge oss en fortsatt tillvaxt och manga
nya kunder under de narmaste aren.

Under tredje kvartalet 6ppnade Zinzino for forsaljning
i Kanada. Verksamheten drivs fran vart kontor i

USA. Under forsta kvartalet 2016 planerar vi att

Oppna i Tyskland. Bade Tyskland och Kanada &r stora
marknader som vi tror kommer att ge oss stark tillvaxt
av kunder och distributérer. Vi har arbetat fram ett
kostnadseffektivt satt att 6ppna nya marknader genom
var befintliga organisation, vilket gor att vi under 2016
kommer att 6ppna fler marknader och satsa annu mer
pa befintliga marknader sdsom USA och Polen.

“Nu star v1 vl rustade for nya
marknader och kunder och
kan med stolthet och sjalv-
fortroende fortsatta var tillvaxt”

Vi har en vision som sager att vi ska inspirera till
forandring i livet for vara kunder och distributoérer.

Vi kommer att géra detta genom att vara det mest
kundvanliga direktforsaljningsforetaget i varlden. Vi har
tidigare kommunicerat att vi har en vision som

bekraftar detta. Malet ar en miljon kunder i 2020. Det &r
ett ambitiost mal som vi tror starkt pa och som anvands
som en guide i vart dagliga arbete och det ar fast rotat i
var strategi.”

Dag Bergheim Pettersen
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Under tredje kvartalet genomforde Zinzino ett omfattande affarssystemsbyte. Beslutet att byta affarssystem till ett mer
branschanpassat system har varit en del av strategin for att méta den véaxande omsattningen och globaliseringen av
Zinzino. Affarsystembytet har varit en nédvandig men utmanande process som paverkat verksamheten patagligt under

kvartalet.

Pa kort sikt har migreringsprocessen paverkat omsattningen negativt trots gedigna férberedelser. Systembytet har
samtidigt medfort forhojda kostnader vilket paverkat marginalerna negativt pa kort sikt. Zinzino berdknar att mot
budgeterat utfall for kvartalet haft ett intaktsbortfall pa cirka 15 mSEK och som en foljd av detta fatt ett férsamring
EBITDA pa cirka 5 mSEK mot budget. | ett langre perspektiv ser bolaget enorma fordelar med investeringen i det nya
systemet och ser det som en nédvandig och viktig investering for framtiden.

Trots utmaningarna under kvartalet visade foretaget tillvaxt mot foregaende ar. De totala intakterna uppgick till 101,3
(87,6) mSEK vilket motsvarar en forsaljningstillvaxt pa 16 % mot féregadende ar for koncernen. Resultat fore skatt
uppegick till 3,3 (6,7) mSEK, vilket motsvarade ett resultat per aktie om 0,11 (0,23) SEK. Resultatforsamringen var ett
naturligt utfall efter ett mycket kostnadsintensivt kvartal. Justerat for engangseffekten av driftsattningen affarssystem
beraknas forsaljningstillvaxten uppgatt till 33%, bruttomarginalen till 33% och EBITDA till 9,7 mkr. Resultat fore skatt
justerat for engangseffekt beraknas ha uppgatt till 7,9 mSEK och vinst per aktie fore skatt till 0,26 SEK.

Zinzinos koncept lanserades under tredje kvartalet i Kanada med séljstart i september. Initialt lanserades Zinzino Health
pa marknaden. Likt tidigare etableringar sker forsaljningen via lokalt saljbolag, understott av kundsupport fran Zinzinos
amerikanska kontor i Jupiter, Florida. Etableringsprocessen har varit resurs- och kostnadseffektiv och genomforts pa

mycket kort tid.

Nu aterstar arbetet med att hjalpa de fristaende distributdrerna att etablera forsaljning pa ett effektivt satt. Initialt har
gensvaret i Kanada varit positivt och redan ar ett stort antal distributorer kontrakterade.

Ytterligare en dimension har lagts till i produktlinjen Zinzino Health med lanseringen av Zinzino LeanShake som ar en
halsosam maltidsersattning for viktkontroll. LeanShake kan anvandas som en ersattning for en eller tva maltider for
viktminskning, som ett naringsrikt mal for att stilla hungern eller efter traningen. Produkten ar bland annat rik pa
protein och essentiella aminosyror, rik pa kostfiber med en prebiotisk effekt i tjocktarmen, innehaller 25 vitaminer,
mineraler och andra verksamma ingredienser. LeanShake ar fri fran gluten och artificiella smakdamnen och sétnings-
medel. LeanShake finns i smakerna choklad och bar.

Inom produktlinjen Zinzino Coffee lanserades den nya miljovanliga espressomaskinen EK'Oh. EK’ Oh ar en
helautomatisk espressomaskin med lag energiférbrukning och tillverkad av miljévanlig plast. Den nya moderna och
miljdanpassade espressomaskinen ar ett valkommet tillskott till Zinzino Coffee och kommer férhoppningsvis att
stimulera forsaljningstillvaxten inom produktsegmentet i framtiden.
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Lean Shake W il Lear ‘hak

Chocolate flavour i Berryflavour
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Ny forbattrad ZinzinoTest.com lanserad

De kunder som tagit Zinzino BalanceTest far sina testresultat levererade online via en webbsida. Under kvartalet
lanserades en ny och forbattrad webbsida for detta andamal. Forbattringen innebar att webben har blivit mer
informativ, latthanterad och mer visuellt tilltalande for besokarna. En ny funktion ar till exempel att kunden nu lattare
kan jamfora testresultatet fran sitt forsta BalanceTest med resultatet fran sitt kommande BalanceTest (Zinzino
rekommenderar kunderna att ta ett andra BalanceTest efter att ha anvant Zinzinos Balance-produkter i 120 dagar) och
dérmed enklare kunna utldsa utvecklingen. En annan nyhet ar att det ar enklare att hamta flera testresultat pa samma
gang, vilket ar vardefullt for exempelvis idrottsforeningar som anvander produkterna.

Welcome to ZinzinoTest!

| Your TEST et ol show
i, F This wiry you £ Change your dhet If recessary.

Sofar we have tested 116 919

Faun Pharma AS ISO9001 certifierar och hade stor orderreserv vid utgang av Q3

Under kvartalet har effektiviseringsprocessen pa Faun Pharma AS drivits vidare. Stort fokus har legat pa att analysera
existerande maskinpark och bedéma investeringsbehovet for att 6ka effektiviteten och darigenom lénsamheten. |
kombination med det har processen med att kvalitetscertifiera foretaget med 1SO9001 fortlopt. Processen har
dessutom givit resultat i den [6pande verksamhet genom annu effektivare produktionsprocesser och énnu hogre
slutkvalitet pa de producerade varorna. En 1ISO9001-certifiering ar ett kvalitetserkannande som majliggor for nya
forsaljningskanaler. Certifieringsprocessen for ISO9001 beraknas vara klar under Q1 2016.

Under kvartalet uppgick omsattningen till 10,9 (7,5)mSEK varav 3,5 (0)mSEK avsag koncernintern forsaljning av
produkter inom Zinzino Health, framfor allt BalanceOil 100ml och BalanceExtend. Faun Pharma AS har dven producerat
LeanShake som lanserades av Zinzino under oktober. Nettoresultatet uppgick till -1,0 (2,4)mSEK. Mycket positivt var att
vid utgadngen av Q3 var orderreserven 14 mSEK vilket ger stora forvantningar om ett bra ekonomiskt slut pad 2015 for
Faun Pharma AS.

”Pick to light” — ytterligare effektivisering av logistik

Zinzino har under aret arbetat tillsammans med sin logistikleverantor, Katoen Natie, for att ta fram ett nytt upplagg for
plockning och packning av bestéllningar. Upplagget kallas for “Pick to light” och finns sedan tidigare pa vissa av Katoen
Naties europeiska anlaggningar. Fran och med oktober i ar ar upplagget nu ocksa i drift pa Katoen Natie i Trollhattan
dér alla Zinzinos europeiska bestéallningar hanteras. Denna satsning leder till ytterligare effektivisering och kostnads-
rationalisering av hanteringsprocessen for Zinzino.

Zinzino kvalificerat for ”First North Top 25”

Zinzino AB kvalificerades under oktober in i “Nasdags First North 25” vilket &r de 25 storsta och mest omsatta bolagen
pa Nasdaq First North. Ett starkt erkdnnande for foretaget.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Tredje kvartalet — forsaljning
Totala intdkterna uppgick till 101,3 (87,6) mSEK vilket motsvarar en forsaljningstillvaxt pa 16 % mot foregaende ar for
koncernen. De flesta marknader visade tillvaxt vilket var mycket positivt. Starkast tillvaxt stod USA, Sverige och Danmark for.

Storst marknad i sarklass ar fortsatt Norge fore vriga nordiska lander samt Baltikum.

Tillvaxt per marknad mot foregdende ar Q3* Geografisk fordelning av forsaljning Q3*

Holland 0,8% Polen 0,4%
1792% 518% USA 4,9% L Sverige12,1%

90% Baltikum
’ 14,7%
70%
50% — 44%
36% Island 8,3%
30%
12%
10% 3%
* N

109  Sverige Norge Finland Danmark Island Baim USA  Holland Polen

| Norge 25,2%

Danmark

4 17,1% .
-30% s i Finland 16,6%

* Forsaljningsutvecklingen avser endast forséljning av Zinzinos séljbolag,

Faun Pharma AS forsaljning till externa kunder exkluderat. *Exkluderat Faun Pharma AS

Den procentuella fordelningen av omséattningen mellan produktlinjerna under tredje kvartalet &r 29 % for Zinzino
Coffee och 71 % for Zinzino Health. Omsattningen for Coffee uppgar till 24,8 (27,9) mSEK, vilket motsvarar en
omsattningsminskning pa 13 %. Omséattningen for Zinzino Health uppgar till 60,7 (50,3) mSEK, vilket motsvarar en
tillvaxt pa 21 %. Till detta tillkom fraktintakter pa 8,5 mSEK samt forsaljningen for Faun Pharma AS som under kvartalet
uppgick till 7,4mSEK.

Koncernens bruttoresultat uppgick till 30,4 (24,6)mSEK och bruttovinstmarginalen till 30,0% vilket var battre dn
motsvarande period féregaende ar och pa samma niva som foregaende kvartal vilket visar att bruttovinstmarginalen
hallts intakt under kvartalet trots den minskade omséattningen pa grund av systembytet.

EBITDA for tredje kvartalet uppgick till 5,3 (7,0)mSEK och rérelseresultatet till 3,3 (6,7) mSEK vilket &r séamre an
foregaende ar, vilket uteslutande kan hérledas till det kostnadsintensiva arbetet som genomforts i samband med bytet
av affarssystem. Processen har medfort hdgre personalkostnader och konsultkostnader dan normalt. Rorelseresultatet
belastas av stora avskrivningar avseende goodwill. Nettoresultatet uppgar till 2,3 (6,7) mSEK for kvartalet.

Avskrivningar

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens resultat med 2 059 (267) tSEK varav 227 (71) tSEK &r avskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar, 511 (196) tSEK &r avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar samt 1 418 (0) tSEK
avskrivning av goodwill. De 6kade kostnaderna for avskrivning mot foregaende ar ar hanforliga till forvarven av Faun
Pharma AS och BioActive Foods AS som genomfoérdes under sista kvartalet 2014.

Resultat fore skatt uppgar till 5,2(3,6) mSEK och nettoresultatet till 4,1(3,6) mSEK. Vinst per aktie uppgar till 0,13
(0,13) SEK (fore utspadning).
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KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING JANUARI-SEPTEMBER

Omsattning

Efter 9 mdnader av 2015 uppgick de totala intdkterna for koncernen till 321,8 (243,1)mSEK vilket motsvarade en
forsaljningstillvaxt pa 32% mot foregdende ar. Samtliga marknader visade ackumulerat forsaljningstillvaxt mot
foregdende ar. Starkast tillvaxt stod Danmark, Sverige samt USA for.

Nettoomsattningen uppgick till 291,6 (218,2) mSEK. Férdelat mellan produktlinjerna omsatte Health 198,2 (125,0)
mSEK och Coffee 67,2 (93,1) samt Faun Pharma AS och 6vrig nettoomséattning 26,2 (29,9).

Tillvaxt per bolag Q1-Q3 2015 mot Q1-Q3 2014 Andel av totala intdkter Q1-Q3 2015
Holland Polen
ig: s SR 0,7% 0,2%
40% e
34% Baltikum
35% 33% 16,3%
30%
25% 23%
i 13% Island
15% 11,2%
10% 6%  e%
5%
% I I n/a n/a
@ e (] e S & it o o »
q,é‘*’ &° &> ?,é“é & ¢ S %&@o &° Danmark Finland

15,9% 15,9%

Kostnader och Resultat

Bruttovinsten efter 9 manader uppgick till 100,2 (66,7)mSEK vilket motsvarade en stark bruttovinstmarginal pa 31,1%.
Detta tack vare de marginalforbattringarna som den 6kade forsaljningen av Zinzino Health produktlinjen medfor.
Produktlinjen har uteslutande battre tackningsbidrag per sald vara én produkterna inom Zinzino Food, detta genom
kostnadseffektiva ravaruinkdp och den egna produktionen pa FAUN vilket resulterar i marginalforbattringar for
koncernen nar andelen av den totala forsaljningen okar.

De externa rorelsekostnaderna har ékat till 42,7 (32,1)mSEK och de interna kostnaderna till 35,4 (20,4)mSEK. Okningen
beror framst pa det nya affarssystemet, men aven pa den tkade kostnadsmassan i koncernen via de nya dotterbolagen
Faun Pharma AS och BioActive Foods AS. Trots den 6kade kostnadsmassan uppgar EBITDA till 22,0 (14,1) och rorelse-
marginal fore avskrivning till 6,8%.

Rorelseresultatet uppgick till 15,7 (13,3)mSEK och rorelsemarginalen till 4,9%. Avskrivningar pa totalt 6,3 (0,8)mSEK
varav 4,4 mSEK avsag avskrivning av Goodwill har belastat rorelseresultatet.

Nettoresultatet uppgick till 11,5 (13,3)mSEK.

Investeringar

Zinzino har som det beskrivits tidigare i rapporten investerat i ett nytt affarssystem under 2015. Systemet driftsattes
under tredje kvartalet. En stor del av utvecklingskostnaderna for den nya plattformen har aktiverats som immateriella
anlaggningstillgangar. Investeringen uppgar ackumulerat per rapportdagen till 9,3 mSEK for det nya affarssystemet.
Vidareutveckling av plattformen fortgar under Q4 2015.

Soliditet och likviditet
Per balansdagen uppgar kassan till 39,6 (49,3)mSEK. Koncernens soliditet uppgar till 53% (45%). Dessa uppgar till 6,7
(0,0) mSEK.
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Belopp i TSEK
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Avskrivningar
Rorelseresultat
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Skatt

Arets resultat

Belopp i TSEK

Nettoomsattning
Ovriga intakter

Handelsvaror och ovriga
direkta kostnader

Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Arets resultat

Zinzino Group

2015-07-01
2015-09-30

92 854
8488
-70 964

30378
-13 288
-11 764

-2 059

3267
-402
584

2281

Zinzino AB

2015-07-01
2015-09-30

350

350

-276

Zinzino Group

2014-07-01
2014-09-30

78 236
9331
-62 951

24 616
-10 995
-6 617

-287

6717
0

-32

6 685

Zinzino AB

2014-07-01
2014-09-30

Zinzino Group

2015-01-01
2015-09-30

291581
30212
-221 636

100 157
-42 728
-35 404

-6 299

15726
-1197
-2 988

11541

Zinzino AB

2015-01-01
2015-09-30

2810

2810
-888
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Zinzino Group

2014-01-01
2014-09-30

218 186
24903
-176 420

66 669
-32 156
-20 443

-819
13251
-1

-32
13218

Zinzino AB

2014-01-01
2014-09-30

Zinzino Group

2014-01-01
2014-12-31

318762
38968
-255 294

102 436
-50177
-30 844

-2821

18 594
-146
14291

32739

Zinzino AB

2014-01-01
2014-12-31



Belopp i TSEK

Tillgangar
Anldggningstillgangar

Goodwill

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omesattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital
Skulder

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Zinzino Group

2015-09-30

51 808
12321

1948
14 684

80761

33306
23408
39583
96 297

177 058

3090
79 051
11543
93 684

4414

78 961

83375

177 059

Zinzino Group

2014-09-30

2 894
978
5937

9 809

28 015
12952
49 292
90 259

100 068

2424
29 460
13218
45 102

277
54 689

54 966

100 068

9 Kvartalsredogorelse 1 juli - 30 september 2015 Zinzino AB (publ), org.nr. 556733-1045

Zinzino Group

2014-12-31

50 650
5182
1964

14 882

72 678

30759
19 425
42771
92 955

165 633

2951
50 604
32739
86 294

5156
74183

79339

165633



Zinzino AB Zinzino AB Zinzino AB
Belopp i TSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Goodwill - - -
Immateriella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 83 280 25079 80833

Summa anlédggningstillgangar 83 280 25079 80833

Omséttningstillgangar

Varulager - - -
Kortfristiga fordringar 246 288 452
Kassa och bank 61 8875 956
Summa omsittningstillgangar 307 9163 1408
Summa tillgangar 83 587 34 242 82241

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 3090 2951 2951
Fritt eget kapital 41 881 27921 51348
Arets resultat 1923 -685 -2299
Summa eget kapital 46 894 30187 52 000
Skulder

Langfristiga skulder 15753 277 12729
Kortfristiga skulder 20940 3778 17 512
Summa skulder 36 693 4 055 30241
Summa eget kapital och skulder 83 587 34 242 82241
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Belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster
Avskrivning/Nedskrivning

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen rénta
Erlagd ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager

Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar
Investering i finansiella anlaggningstillgangar
Investering i materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Apportemission

Utdelning

Aktieteckning pa utstallda teckningsoptioner
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Forandring likvida medel

2015
Juli-Sept

3267
2059
1348
6674

-402
-10
-412

6262

581
-10 897
11914
7 860

-6 668

-152

-6 829

1031

38 552

39583

1031

2014
Juli-Sept

6717
287
35
7039

7 007

2328
-3 155
8334
14514

8508
8508

22942

26 350

49 292

22942

2015
Jan-Sept

15726

6299
-2982
19 043

-1197
-81
-1278

17 765

-2 547
-3 983

4778
16 013

-8 708

2447

-355

-11509

-742

-7725

775

-7 692

-3188

42771

39583

-3188
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2014
Jan-Sept

13251
819
-195
13 875

13 842

400
-3575
21040
31707

-2 397
-353
-2750

-2708

12120

9412

38369

10923

49 292

38369

2014

Jan-Dec

18 593
2821
469
21883

148
-295

-247
-394

21489

-2344
-10 048
40534
49 631

-561
-52 132
-1439
-54 132

4879

21534

-2708

12 643

36 348

31847

10923

42770

31847



FORANDRINGAR EGET KAPITAL KONCERN
Belopp i TSEK

Eget kapital vid periodens ingang

Aktieteckning pa teckningsoptioner
Apportemission i samband med forvarv
Utdelning till aktiedgare
Omrékningsdifferenser valuta
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Bruttomarginal

Totala intakter minus
kostnad for salda varor,
partnerprovisioner och
utfrakter i procent av
periodens totala intakter.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat efter
avskrivningar i procent av
periodens totala intakter.

2015
Jan-Sept

86 294

775

-7725

2799
11541
93 684

Resultat per aktie
Periodens resultat i
forhallande till periodens
genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Rorelsemarginal fore
avskrivningar
Rorelseresultat fore
avskrivningar i procent av
periodens totala intakter.

2014 2014

Jan-Sept Jan-Dec
22 880 22 880
12 069 12 643

21534

-2708 -2708
-357 -794
13218 32739
45102 86 294

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till
antalet utestdende aktier
pa balansdagen.

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent
avbalansomslutningen.

Aktiekapitalet ar per den 2015-06-30 fordelat pa 30 900 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 25 786 633
B-aktier (0,1 rost). Aktiens kvotvarde &r 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North,

nasdagomxnordic.com.

Bolaget har utestaende optionsprogram. Det forsta [6per ut den 1 november 2016 och omfattar 2 100 000 optioner till
ett |6senpris av 2 SEK. Per oktober 2015 hade 820 000 teckningsoptioner nyttjats for aktieteckning. Det andra
optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2019 till ett I6senpris om 16 kr och omfattar 600 000 optioner. Utdver detta
beslutades det pa arststdmman i bolaget den 8 maj 2015 att emittera ytterligare 600 000 teckningsoptioner till ett
|6senpris om 26 kronor. Optionsprogrammet |6per ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 2 880 000 aktier kommer utspadning av aktiekapitalet att

uppga till ca 9%.
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Namn Befattning Aktie 2015-09-30
Orjan Saele Ovriga med insyn ZZA 3123397
Orjan Saele 778 6186 671
Peter Sorensen Ovriga med insyn ZZA 1809 995
Peter Sérensen 7B 1842944
Hans Jacobsson Styrelseordférande 778 431215
Hans Jacobsson 77 TO 45 000
Cecilia Halldner Styrelseledamot 7B 45 000
Staffan Hillberg Styrelseledamot 77B 206 414
Staffan Hillberg 77 TO 45 000
Pierre Martensson Styrelseledamot 7B 0
Dag Pettersen Verkstallande direktor 7B 180 000
Dag Pettersen ZZT0 1460 000
Carin Andersson Ledning 7B 36 082
Fredrik Nielsen Ledning 77B 15 000
Fredrik Nielsen Z2TO 30000
Helena Bystrom Ledning 778 15 000
Jakob Spijker Ledning 7B 15 000
Lina Rydh Ledning 778 5000
Mikaela Wahlbro Ledning 7B 15 000

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.
Fran och med rdkenskapsaret 2014 upprattas koncernredovisning och arsredovisning med tillampning av BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). | forekommande fall har jamférelsetalen for 2014 anpassats
till K3. Overgdngen till K3 har inte inneburit ndgra vésentliga férandringar, varken for 2014 eller 2015.

Zinzino Sverige AB
Zinzino AS (Norge)
Zinzino QY (Finland)
Zinzino ApS (Danmark)
Zinzino Ehf (Island)

Zinzino UAB (Litauen)
Zinzino SIA (Lettland)
Zinzino OU (Estland)
Zinzino LLC (USA)
Zinzino BV (Holland)

Zinzino SP z.0.0 (Polen)
Faun Pharma AS (Norge)

Summa

Q3 2015

11327
23627
15579
16 003
7777
3281
2795
7767
4604

742

350
7 490

101 342

Q3 2014

8202
22 885
13964
11775

10909

3759

2641

10 202
3133

40

57

n/a

87 567

Tillvaxt pr bolag mot

Andel av totala intdkter

foregaende ar Q3
38% 11%
3% 23%
12% 15%
36% 16%
-29% 8%
-13% 3%
6% 3%
-24% 8%
47% 5%
1754% 1%
515% 0%
n/a 7%
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9 manader 9 manader Tillvaxt pr bolag mot Andel av totala intdkter
2015 2014 foregaende ar 9 man
Zinzino Sverige AB 30625 22 821 34% 10%
Zinzino AS (Norge) 73539 64 900 13% 23%
Zinzino QY (Finland) 46 523 37927 23% 14%
Zinzino ApS (Danmark) 46 614 31719 47% 14%
Zinzino Ehf (Island) 32915 30934 6% 10%
Zinzino UAB (Litauen) 10433 11201 -7% 3%
Zinzino SIA (Lettland) 9273 8316 12% 3%
Zinzino OU (Estland) 28 156 25848 9% 9%
Zinzino LLC (USA) 12533 9423 33% 1%
Zinzino BV (Holland) 1989 n/a n/a 1%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 594 n/a n/a 0%
Faun Pharma AS (Norge) 26219 n/a n/a 8%
Zinzino Nordic AB 2 380 n/a n/a 1%
Summa 321793 243 089

Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

Bokslutskommuniké 2015 kommer 2016-02-28

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstéllande direktdr, Zinzino AB

Goteborg, 23 november 2015

Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

Zinzino AB

Hulda Lindgrens gata 8421 31 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com
Tel: +46 (0)31-771 71 50
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