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Tydligare tecken pa en snar vaindning

Okat fortroende hos hushéll och foretag tyder p& en vindning i konjunkturen mot slutet av dret. Det ser
ocksa négot ljusare ut pd arbetsmarknaden déar arbetslosheten borjar minska. Samtidigt stimuleras eko-
nomin genom skattesdankningar och ldg ranta. Framoéver vantar dock finanspolitiska dtstramningar om

overskottsmalet ska uppnds. Det visar Konjunkturinstitutets nya prognos som publiceras i dag.

Svensk BNP-tillvixt tar fart 2014 efter en svag utveckling sedan 2011. Trots de senaste drens laga tillvixt
har sysselsittningen 6kat i ungefir samma takt som befolkningen. Mitt pd detta sdtt har arbetsmarknads-
ldget varit stabilt, men eftersom allt fler har sokt sig till arbetsmarknaden steg arbetslosheten fram till bor-
jan av 2013. Okningen i arbetskraften har sedan dimpats nagot till f6ljd av den demografiska utvecklingen
och att effekterna av regeringens utbudsstimulerande politik till stor del har realiserats. Eftersom syssel-
sdttningen fortsitter att 6ka i ungefdr samma takt som tidigare sa sjunker arbetslésheten till 7,8 procent

2014.

RIKSBANKEN HOJER RANTAN I BORJAN AV 2015

Inflationen hélls nere genom lagt resursutnyttjande i Sverige och i omvirlden. Det i nuldget svaga resurs-
utnyttjandet innebir dock att dterthdmtningen blir utdragen och penningpolitiken kommer dérfér vara
fortsatt expansiv under flera dar framéver. Riksbanken vintas dock ta hinsyn till hushallens skuldsittning
och avstar frin att sdnka rintan, som borjar hojas forsta kvartalet 2015.

SATSNINGAR I HOSTBUDGETEN KRAVER BESPARINGSATGARDER FRAMOVER

Regeringen har i dr genomfort ofinansierade reformer pa 25 miljarder kronor. Konjunkturinstitutet riknar
med att regeringen ldgger yttetligare 25 miljarder kronor pa ofinansierade reformer 2014, varav drygt half-
ten antas vara skattesdnkningar till hushéllen och resterande del utgiftsékningar.

Men enligt Konjunkturinstitutets bedémning finns det inget langsiktigt reformutrymme. Ofinansierade
atgirder 1 hostens budget kriver dirfér motsvarande besparingsatgirder framver om 6verskottsmalet ska
uppfyllas.
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Tabell: Valda indikatorer
Procentuell férandring nar inte annat anges

BNP 6,6 3,7 0,7 1,1 2,5

BNP, kalenderkorrigerad 6,3 3,7 1,1 1,1 2,6 3,3 2,9 2,6
Bytesbalans! 6,9 7,3 6,7 6,0 5,7 5,2 4,7 4,4
Arbetade timmar? 2,0 2,4 0,6 0,3 0,7 1,2 1,2 1,1
Sysselsattning 0,6 2,3 0,7 0,9 0,8 0,9 1,0 1,1
Arbetsléshet? 8,6 7,8 8,0 8,0 7,8 7,5 7,2 6,7
Arbetsmarknadsgap* -2,3 -1,2 -1,3 -1,5 -1,4 -1,0 -0,5 -0,1
BNP-gap® -3,6 =il,5 -1,9 -2,4 -1,9 -0,8 -0,2 0,1
Timlén® 2,6 2,4 3,1 2,8 2,8 2,9 3,0 3,1
Arbetskostnad i naringslivet? 0,1 2,9 3,7 2,6 2,8 3,0 3,1 3,2
Produktivitet i naringslivet? 5,0 2,4 1,1 1,2 2,2 2,5 2,2 1,9
KPI 1,2 3,0 0,9 0,1 0,8 2,0 2,7 3,0
KPIF 2,0 1,4 1,0 1,0 1,2 1,7 1,9 2,0
Reporénta’® 1,25 1,75 1,00 1,00 1,00 1,50 2,50 3,50
Tiodrig statsobligationsranta’ 2,9 2,6 1,6 2,1 2,7 3,3 3,9 4,4
Kronindex (KIX)® 114,3 107,6 106,1 102,7 102,0 101,2 101,2 101,3
BNP i varlden 5,2 4,0 3,2 3,1 3,9 4,4 4,5 4,5
Offentligt finansiellt sparande? 0,0 0,0 -0,6 -1,3 -1,5 -0,6 0,2 1,1
Maastrichtskuld? 39,4 38,4 38,1 41,2 41,2 40,4 39,1 37,2
Konjunkturjusterat sparande?® 1,9 1,4 0,4 -0,8 -0,8 -0,1 0,5 1,2

! Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad. ® Procent av arbetskraften. ¢ Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i
procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt
konjunkturldnestatistiken. ” Procent. ®Vid &rets slut. ® Index 1992-11-18=100. '° Procent av potentiell BNP.

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.
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