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KONJUNKTURLAGET OKTOBER 2018:

Konjunkturen toppar 1 ar — omvarlden fortsatter att
dra nista ar

Hégkonjunkturen i den svenska ekonomin ndr sin topp i &r och nista &r bromsar BNP-tillvixten
in. Kapacitetsutnyttjandet i industrin ligger p& historiskt hog nivd. Aven investeringarna i bosti-
der ligger pd en hog nivd som andel av BNP. En stark arbetsmarknad gynnar ocksd hushdllen som
kan rdkna med att I6nedkningarna tar ndgot mer fart framéver. Nista &r mattas hégkonjunkturen
av nagot nar investeringstillvaxten i bade industri och bostdder minskar markant. Draghjalp fran
omvarlden bidrar dock till att tillvaxttappet begrdnsas. Det framgéar av Konjunkturinstitutets nya

prognos som publiceras i dag.

Trots att svensk export utvecklades svagt det forsta halvaret i ar, ger foretagens svar i Konjunk-
turbarometern bilden av optimism inom svensk exportniring. Tillsammans med tillginglig ma-
nadsstatistik gor det att exporten bedéms 6ka snabbare det andra halvaret i 4r. Aven i euroomra-
det som helhet ligger fértroendeindikatorer, liknande Konjunkturbarometern, betydligt hogre dn
normalt. ECB:s fortsatta ldgrintepolitik och en ndgot expansiv finanspolitik dr faktorer som kan
ses som bidragande till optimismen. Andra goda nyheter £6r svensk exportindustri 4r den starka
investeringskonjunkturen i bide USA och euroomradet.

Sysselsittningstillvixten vixlade ned nagot andra kvartalet i 4r och en fortsatt ligre sysselsitt-
ningstillvixt innebdr att arbetslésheten bottnar strax dver 6 procent nista ar. Det tyder pa stora
matchningsproblem pé arbetsmarknaden. Trots den starka konjunkturen 4r arbetslésheten fort-
satt mycket hog bland utrikes f6dda. Det hoga resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden och den
fortsatt stora bristen pa arbetskraft med efterfrigad kompetens medfor att 16neSkningstakten
fortsitter att 6ka framéver, vilket bidrar till att kostnadstrycket i foretagen stiger nagot. For att
forhindra att KPIF-inflationen stiger f6r mycket framéver bedoms Riksbanken inleda en serie av
styrrantehojningar i februari nista ar. Rinteh6jningarna fortsitter sedan mycket gradvis och den
inflationsjusterade reporintan forblir negativ dnda till senare delen av 2022. Konjunkturinstitu-
tets prognos baseras pd antagandet att finanspolitiken 1 stora drag ges en neutral inriktning nésta
ar. Budgetutrymmet £6r nidsta mandatperiod bedéms uppga till ca 120 miljarder kronor.

Det finns ocksd risker f6r prognosen, exempelvis en eskalerande spiral inom virldshandeln med
nya handelshinder och motatgirder vilket skulle vara negativt f6r svensk ekonomi. I Europa har
vi oron kring hur Italiens offentliga finanser kommer att utvecklas. En annan risk 4r en brexit dér
Storbritannien, en viktig handelspartner f6r Sverige, helt limnar tullunionen och den inre mark-
naden utan ett nytt avtal. Det skulle f4 betydande effekter pa svensk ekonomi, som kan forstir-
kas av eventuella foljdeffekter fran turbulens pa de finansiella marknaderna. Se tabell nésta sida
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Tabell: Nyckeltal

Procentuell forandring om inget annat anges

2017 2018 2019 2020 2021 2022

BNP till marknadspris 2,1 2,4 1,9 1,9 1,9 1,8
BNP per invanare 0,7 1,3 0,9 1,0 0,9 0,9
BNP, kalenderkorrigerad 2,4 2,5 1,9 1,7 1,8 1,8
BNP i varlden 3,8 3,8 3,7 3,6 3,5 3,5
Bytesbalans?! 3,6 3,3 3,8 3,8 3,8 3,9
Arbetade timmar? 2,1 1,8 0,9 0,4 0,3 0,3
Sysselsattning 2,3 1,7 0,9 0,5 0,4 0,4
Arbetsléshet? 6,7 6,3 6,2 6,2 6,4 6,7
Arbetsmarknadsgap* 0,4 1,1 1,1 0,8 0,5 0,1
BNP-gap® 0,9 1,5 1,3 0,9 0,5 0,1
TimI6n® 2,3 2,6 2,9 3,3 3,6 3,6
Arbetskostnad per

timme?7 2,5 3,6 2,6 3,3 3,6 3,6
Produktivitet? 0,3 0,8 1,1 1,3 1,4 1,5
KPI 1,8 2,0 2,5 2,5 2,7 2,7
KPIF 2,0 2,1 2,2 2,0 2,0 2,0
Reporanta®® -0,50 -0,50 0,00 0,50 1,25 2,00
Tiodrig

statsobligationsranta® 0,7 0,7 1,0 1,6 2,2 2,7
Kronindex (KIX)° 112,9 117,8 117,3 114,9 112,5 110,0
Offentligt finansiellt

sparande! 1,6 0,7 0,7 0,8 0,6 0,5
Strukturellt sparande!! 0,7 0,2 0,1 0,5 0,5 0,5
Maastrichtskuld?® 40,8 37,2 351 34,4 33,3 32,5

* Procent av BNP. ? Kalenderkorrigerad. 3 Procent av arbetskraften. 4 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade tim-
mar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av po-
tentiell BNP. ¢ Enligt konjunkturlonestatistiken. 7 Avser anstalldas timmar. & Procent. °Vid 8rets slut. * Index 1992-11-
18=100. ' Procent av potentiell BNP.
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