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Investeringsledd konjunktur nar sin topp 2018

Den radande hégkonjunkturen i Sverige kulminerar i ar. Nasta ar praglas av en mer avtagande
tillvaxt bland annat pa grund av minskande inhemska bostadsinvesteringar. BNP-tillvaxten halls
istallet uppe av en stigande efterfrdgan pa svenska exportprodukter. Samtidigt fortsatter foreta-
gens svarigheter att rekrytera arbetskraft med efterfrdgad kompetens. Detta bidrar till att 16-
nedkningstakten gradvis stiger. Detta enligt Konjunkturinstitutets nya prognos som publiceras i

dag.

Svensk export tar fart ordentligt under hosten och uppgangen fortsitter nista ar. Det understéd-
jer styrkan 1 industrikonjunkturen. Tillsammans med det goda vinstldget stimulerar detta indu-
strins investeringar som liksom i fjol 6kar med nistan 5 procent bade i ar och nista ar. Aven i
manga tjanstebranscher och i den offentliga sektorn vixer investeringarna relativt starkt 1 ar.

En annan bild visar bostadsinvesteringarna som faller tillbaka det andra kvartalet i 4r. Den pro-
gnostiserade nedgingen i bostadsinvesteringarna innebir att den totala tillvixten i investeringar
bromsar in kraftigt nista ar och ger da inte ndgot bidrag alls till BNP-tillvixten. Det finns dock
fortfarande en underliggande styrka i bland annat investeringar, arbetsmarknad och offentliga fi-
nanser. Finanspolitiken dr expansiv i 4r och det offentliga finansiella sparandet faller tillbaka trots
hégkonjunkturen. Under dren 2019—2022 bedéms sammantaget utrtymmet £6r ofinansierade re-
former uppga till drygt 110 miljarder kronor. Att bibehalla personaltitheten 1 offentligt finansi-
erade vilfirdstjanster skulle under samma period innebdra ungefir motsvarande belopp 1 6kade
utgifter, inklusive en viss standardhdjning i linje med historiskt monster.

STARK ARBETSMARKNAD BORJAR DRIVA PA LONERNA

Sysselsdttningstillvixten bromsar in i 4r och nista dr. Det beror bland annat pa att byggbran-
schens behov minskar framéver och minskad efterfragan fran offentlig sektor. Nista ar star
tjanstebranscherna ensamt for i stort sett hela uppgangen i sysselsittningen.

Mot bakgrund av att bristen pa kompetent arbetskraft forblir hdgre 4n normalt fortsitter 16nedk-
ningarna i niringslivet att stiga fram&ver och nar nidgot 6ver 3 procent nista ar. Den tilltagande
l6neSkningstakten bidrar till att kostnadstrycket stiger i foretagen. Tillsammans med ett fortsatt
gott efterfragelige, hoga energipriser och den svaga kronan bidrar detta till att inflationen stabili-
seras kring 2 procent 2018 och 2019. Det dréjer dock till varen 2019 innan Riksbanken borjar
héja reporintan.
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Tabell: Nyckeltal

Procentuell forandring nar inte annat anges

Utfall Prognos Scenario

2017 2018 2019 2020 2021 2022

BNP till marknadspris 2,3 2,4 1,9 2,3 2,0 1,9
BNP per invanare 0,9 1,2 0,9 1,3 1,0 0,9
BNP, kalenderkorrigerad 2,5 2,5 1,9 2,0 1,9 1,9
BNP i varlden 3,8 3,9 3,8 3,6 3,5 3,5
Bytesbalans® 4,2 3,7 4,2 4,4 4,3 4,1
Arbetade timmar? 1,9 1,5 0,9 0,6 0,4 0,4
Sysselsattning 2,3 1,6 0,7 0,5 0,4 0,4
Arbetsloshet® 6,7 6,2 6,2 6,2 6,4 6,6
Arbetsmarknadsgap* 0,4 0,9 1,0 0,7 0,3 0,1
BNP-gap® 1,2 1,4 1,1 0,8 0,4 0,1
Timlon® 2,4 2,8 3,1 3,5 3,7 3,7
Arbetskostnad per timme?” 2,6 3,4 3,1 3,5 3,7 3,7
Produktivitet? 0,7 1,1 1,1 1,5 1,4 1,4
KPI 1,8 1,8 2,2 2,5 2,7 2,6
KPIF 2,0 2,0 2,0 1,9 2,0 2,0
Reporanta®® -0,50 -0,50 0,00 0,50 1,25 2,00
Tiodrig statsobligationsranta® 0,7 0,8 1,2 1,8 2,3 2,8
Kronindex (KIX)° 112,9 116,6 115,1 112,8 110,6 108,3
Offentligt finansiellt sparande? 1,3 0,5 0,7 0,7 0,6 0,5
Strukturellt sparande!! 0,5 0,0 0,3 0,5 0,5 0,5
Maastrichtskuld? 40,7 37,2 351 34,4 334 326

1 Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad.  Procent av arbetskraften. * Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP. © Enligt konjunkturlénestatistiken. ” Avser anstalldas timmar.  Procent. ° Vid rets slut. 1° Index 1992-11-
18=100. * Procent av potentiell BNP.
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