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Hogkonjunkturen forstarks

Den svenska hogkonjunkturen forstarks i ar och toppar 2018. Det ar exporten
som driver pa utvecklingen tack vare en starkare global efterfragan. Uppgangen i
konjunkturen leder ocksa till att fler far jobb och arbetslosheten faller ytterligare
lite. P& arbetsmarknaden rader fortsatt brist p4& manga yrkesgrupper men trots
det vaxer inflationen ldngsamt mot inflationsmalet. Riksbanken avvaktar darfor
med att hoja reporantan. Finanspolitiken blir neutral nasta ar da det finns ett
begransat utrymme for ofinansierade reformer. Det visar Konjunkturinstitutets
nya prognos som publiceras i dag.

BNP-tillvaxten i Sverige blir inte fullt lika h6g 1 ar som de senaste tva dren, men hogkon-
junkturen fortsitter att forstirkas. Tillvixten drivs 1 stor utstrdckning av export och inve-
steringar, medan offentlig konsumtion vixer 1 ligre takt. Efterfragan pa arbetskraft ar
hog bade 1 naringslivet och i den offentliga sektorn. Samtidigt innebar de stora match-
ningsproblemen pa arbetsmarknaden att arbetslésheten planar ut pa 6,4 procent nista ar.

Det starka arbetsmarknadsliget har inte medfort stigande 16neSkningar. Istillet bedéms
laga 16nedkningar i euroomradet ha haft en aterhallande effekt pa den svenska l6nebild-
ningen. Ldga 16neokningar bidrar till att inflationen inte nar 2 procent forrin 2020. Det
innebdr en utmaning f6r Riksbanken som avvaktar med att hoja reporintan till hosten
2018.

Parallellt med de senaste darens konjunkturférstirkning har de offentliga finanserna for-
bittrats. I Konjunkturinstitutets prognos ar utgangspunkten att finanspolitiken anpassas
sa att det nya 6verskottsmalet nas 2019. Som ett led i detta antas regeringen bedriva en
politik sa att det strukturella sparandet 6kar 2018 till 0,5 procent av potentiell BNP. I sa
fall finns det ett utrymme for ofinansierade atgiarder i 2018 drs budget pa ca 9 miljarder
kronor.

Tabell valda indikatorer, se nista sida
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Tabell: Valda indikatorer

Procentuell férandring nar inte annat anges

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP till marknadspris 4,1 3,2 2,5 2,4 1,7 1,8 1,7
BNP per invanare 3,0 1,9 1,1 1,2 0,7 0,8 0,7
BNP, kalenderkorrigerad 3,8 2,9 2,7 2,5 1,8 1,6 1,6

BNP i vérlden 3,4 3,1 3,6 3,6 3,6 3,5 3,6
Bytesbalans?! 4,7 5,1 5,2 5,1 4,9 4,6 4,4
Arbetade timmar? i0 1,7 14 13 1,0 04 01
Sysselsattning 1,4 1,5 2,4 1,0 0,4 0,3 0,2
Arbetsléshet? 7,4 6,9 6,6 6,4 6,4 6,5 6,7
Arbetsmarknadsgap* -1,1 -0,2 0,4 0,9 1,2 0,9 0,3
BNP-gap® -0,5 0,6 1,3 1,6 1,2 0,8 0,3
Timlon® 2,4 24 27 29 33 34 35
Arbetskostnad per

timme?” 4,1 3,1 3,2 2,8 3,3 3,4 3,5
Produktivitet? 2,5 1,0 1,4 1,2 0,8 1,2 1,5
KPI 0,0 1,0 1,7 1,6 23 32 26
KPIF 0,9 1,4 1,9 1,7 1,9 21 2,0
Reporénta®® -0,35 -0,50 -0,50 -0,25 0,50 1,50 1,75
Tiodrig statsobligations-

ranta® 0,7 05 0,6 1,1 1,7 22 2,7
Kronindex (KIX)©° 112,6 111,7 113,9 112,6 110,5 108,3 106,1
Offentligt finansiellt

sparande! 0,3 0,9 0,9 0,9 1,0 0,8 0,6
Strukturellt sparande!*  -0,1 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5
Maastrichtskuld? 43,9 41,6 39,2 373 357 344 334

! Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad. > Procent av arbetskraften. * Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av
potentiell BNP. ° Enligt konjunkturldnestatistiken. ” Avser anstélldas timmar. ® Procent. °Vid &rets slut. *° Index 1992-11-
18=100. ! Procent av potentiell BNP.
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