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KONJUNKTURLAGET DECEMBER 2016:

Optimistiska foretag och hushall driver konjunkturen

Under hésten har fortroendet stigit hos naringsliv och hushall i sdvil Sverige som USA och euro-
omradet. Det bidrar till att hogkonjunkturen i Sverige forstarks och att arbetsléosheten minskar
2017-2018. Fortsatt ldgkonjunktur i Europa bidrar diremot till en relativt Idngsam I6neutveckling
och att svensk inflation ndr 2 procent forst 2020. Riksbanken avvaktar dirfor med att héja repo-
rantan till tredje kvartalet 2018. Det visar Konjunkturinstitutets nya prognos som publiceras i

dag.

I bland annat Europa och USA har den ekonomiska tillvixten varit jimf&relsevis stark under
hésten. Flera fértroendemitningar har, liksom i Sverige, stigit 6ver sina historiska medelvirden.
Det talar £6r att den globala konjunkturen fortsitter att forstirkas den ndrmaste tiden. Trots
detta fortsitter den ekomiska aterhimtningen i Europa att gd trégt. Trégheten bidrar till att in-
flationen ligger kvar under inflationsmalet de ndrmaste aren och att den europeiska centralban-
kens lagrintepolitik ligger fast. I USA har den amerikanska centralbanken diremot paborjat en
serie hojningar av styrrintan.

I Sverige har investeringarna 6kat mycket snabbt de senaste dren, bland annat genom ett kraftigt
tilltagande bostadsbyggande. Pi grund av flyktingkrisen har dven offentlig konsumtion skjutit i
héjden. Men bide bostadsbyggandet och offentlig konsumtion vintas vixa lingsammare framo-
ver, vilket bidrar till att tillvixten faller tillbaka 2017 och 2018. I stillet tar exporten och hushal-
lens konsumtion 6ver som draglok for tillvixten.

Den fortsatta konjunkturuppgingen medfor att efterfragan pa arbetskraft kommer att vara hog.
Niringslivets behov av att nyrekrytera dr f6r nirvarande stort, samtidigt som bristen pa arbets-
kraft med ritt kompetens har 6kat till niviaer som radde fore finanskrisen. I den offentliga sek-
torn uppger tva av tre att de har problem att rekrytera personal. Den tilltagande bristen pa ar-
betskraft med efterfrigad kompetens medverkar till att tillvixten i sysselsittningen dimpas nigot
2017 och 2018.

SVAG KRONA RACKER INTE FOR ATT NA INFLATIONSMALET

Trots fallande arbetslshet bedéms de centrala avtalsnivierna f6r 2017 inte bli hégre dn vid de
tva tidigare avtalsrorelserna. Sammantaget 6kar timlénerna med ca 3 procent per ar 2017 och
2018. De relativt det starka konjunkturliget liga 16neékningarna bidrar till att Riksbanken inte
lyckas nd inflationsmalet de kommande tre dren. Detta trots signaler under hésten om att den
negativa reporintan blir kvar under lingre tid och att rinteuppgangen sedan blir lingsam. Riks-
bankens expansiva penningpolitik har gett effekt genom en svagare vixelkurs och dirmed 6kad
importerad inflation, men ricker inte f6r att nd inflationsmalet pa 2 procent.
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De offentliga finanserna visar dverskott de nidrmaste aren. Finanspolitiken méste dock vara stram
for att nd det nya 6verskottsmalet 2019.

Tabell: Nyckeltal

Procentuell forandring nar inte annat anges

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP till marknadspris 4,1 3,4 2,2 2,0 1,7 1,9 1,9
BNP per invanare 3,0 2,2 0,9 0,8 0,6 0,8 0,8
BNP, kalenderkorrigerad 3,8 3,2 2,5 2,1 1,8 1,7 1,8
BNP i vérlden 3,2 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6 3,7
Bytesbalans?! 4,7 4,8 4,9 4,8 4,6 4,3 3,9
Arbetade timmar? 1,0 1,8 1,4 1,0 0,7 0,4 0,3
Sysselsattning 1,4 1,4 1,3 1,0 0,7 0,5 0,4
Arbetsléshet? 7,4 6,9 6,5 6,3 6,2 6,3 6,5
Arbetsmarknadsgap* -1,1 -0,3 0,3 0,6 0,7 0,5 0,2
BNP-gap® -0,6 0,5 1,0 1,0 0,8 0,5 0,2
Timlén® 2,4 2,5 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5
Arbetskostnad per

timme? 4,1 3,3 3,3 3,1 3,3 3,5 3,5
Produktivitet? 2,5 1,2 1,1 1,1 1,1 1,3 1,4
KPI 0,0 1,0 1,3 1,7 2,6 3,3 3,1
KPIF 09 1,4 16 1,7 19 21 21
Reporanta’? -0,35 -0,50 -0,50 -0,25 0,50 1,75 2,75
Tiodrig

statsobligationsranta’ 0,7 0,5 0,9 1,6 2,4 3,0 3,6
Kronindex (KIX)® 112,6 111,7 115,3 113,3 110,5 106,4 102,8
Offentligt finansiellt

sparande! 0,2 0,7 0,2 0,4 0,8 0,8 0,6

Strukturellt sparande!® -0,1 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,5 0,5
Maastrichtskuld?® 43,9 42,1 396 374 359 34,5 334

! Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad. 3 Procent av arbetskraften. * Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar.
® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

% Enligt konjunkturlonestatistiken. 7 Procent. ®Vid drets slut. ° Index 1992-11-18=100.

0 Procent av potentiell BNP.

Kallor: IMF, Medlingsinstitutet, Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.
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