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KONJUNKTURLAGET AUGUSTI 2016:

Finanspolitiken behover stramas at

Svensk ekonomi gér in i en hégkonjunktur. Investeringarna ar pa en hég niva och syssel-
sdttningen har utvecklats starkt med minskad arbetsloshet som foljd. Den starka konjunkturut-
vecklingen har ocksa varit positiv for statens finanser. Men allt tyder nu pa att det strukturella
underskottet 6kar bade i &r och nista ar, vilket avligsnar finanspolitiken fran éverskottsmalet.

Det visar Konjunkturinstitutets nya prognos som publiceras i dag.

BNP-tillvixten i Sverige mattades av under det férsta halvaret efter en mycket stark utveckling
2015. Mycket tyder pa att nedgingen var tillfillig och att hégkonjunkturen fortsitter. BNP 6kar
med 6ver 3 procent i ar. Tillvixten drivs frimst av 6kad konsumtion och investeringar. Nista ar
avtar investeringarnas tillvixt vilket innebdr att BNP 6kar langsammare. D4 dr det istillet hushél-
lens konsumtion och exporten som ér de frimsta drivkrafterna for tillvixten.

Ett bekymmer £6r den ekonomiska utvecklingen 4r att manga féretag har brist pa arbetskraft
samtidigt som arbetslésheten f6r vissa grupper dr hog. Bristande matchning pa arbetsmarknaden
bidrar dirmed till att sysselsdttningsékningen mattas av nista ir. En hég andel sysselsatta behévs
framover for att klara det 6kade trycket pé offentligt finansierade tjanster fran allt fler dldre och
yngre 1 befolkningen.

I 4r och nista ar Okar det strukturella underskottet samtidigt som konjunkturen ér stark. Finans-
politiken blir ddrmed ndgot procyklisk, det vill siga den férstirker konjunktursvingningarna.
Dessutom ligger det strukturella sparandet lingt under dven det nya 6verenskomna Gverskotts-
malet pa 1/3 procent av BNP. Sett till konjunkturen och behovet att nirma sig 6verskottsmalet
hade det varit mer dndamalsenligt med en stramare finanspolitik. Med dessa utgangspunkter hade
det varit limpligt om nya atgirder i budgeten f6r 2017 dtminstone var fullt finansierade. Det
hade minskat behovet av dtstramning 2018 och framat, da konjunkturutvecklingen dr mera osi-
ker.

BEGRANSADE EFFEKTER AV BREXIT PA SVENSK EKONOMI

Resultatet av britternas folkomrostning paverkar tillvixten i Storbritannien negativt medan effek-
terna pa Sverige blir begrinsade. Risken finns dock att beslutet att limna EU bidrar till att f6rtro-
endet £6r hela EU-samarbetet urholkas, nigot som skulle kunna 4 betydligt mer allvatliga f6ljd-
verkningar.
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Tabell: Nyckeltal

Procentuell férandring nar inte annat anges

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

BNP till marknadspris 2,3 4,2 3,3 2,0 1,9 1,5 2,1
BNP per invanare 1,3 3,1 2,0 0,5 0,6 0,4 0,9
BNP, kalenderkorrigerad 2,4 3,9 3,0 2,3 2,0 1,5 1,9
BNP i varlden 3,4 3,1 3,1 3,4 3,7 3,8 3,8
Bytesbalans?! 4,2 4,8 4,4 4,7 4,6 4,4 4,2
Arbetade timmar? 1,8 1,0 2.2 1,4 09 0,2 0,3
Sysselsattning 1,4 1,4 1,8 1,3 0,8 0,4 0,4
Arbetsléshet? 7,9 7,4 6,7 6,3 6,2 6,4 6,7
Arbetsmarknadsgap* -1,1 -1,1 0,2 0,6 0,8 0,4 0,1
BNP-gap® -2,1 -0,5 0,5 0,7 0,6 0,2 0,0
Timlén® 2,8 2,5 2,8 3,2 3,4 3,3 3,3
Arbetskostnad per

timme? 1,8 4,2 3,7 3,3 3,4 3,3 3,3
Produktivitet? 0,5 26 0,7 1,0 1,1 1,3 1,6
KPI -02 00 10 1,4 2,7 34 31
KPIF 05 09 1,4 1,7 20 24 22
Reporanta’? 0,00 -0,35 -0,50 -0,25 0,50 1,50 2,50
Tiodrig

statsobligationsranta’ 1,7 0,7 0,5 0,8 1,6 2,3 2,9
Kronindex (KIX)® 106,8 112,6 110,2 109,2 107,3 105,8 104,3
Offentligt finansiellt

sparande! -16 -01 -0,6 -0,3 0,2 0,6 0,5

Strukturellt sparande® -0,8 -0,2 -0,5 -0,8 -0,3 0,3 0,5
Maastrichtskuld? 8 44,8 43,4 41,7 40,2 39,1 37,7 364

! Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad. ® Procent av arbetskraften. * Skillnaden mellan
faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade timmar.
® Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

% Enligt konjunkturlonestatistiken. 7 Procent. ®Vid arets slut. °® Index 1992-11-18=100.

9 procent av potentiell BNP.

Kallor: IMF, SCB, Medlingsinstitutet, Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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