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PERIODEN I SAMMANDRAG

• Koncernens nettoomsättning uppgick till 10,3 (10,1) MSEK, vilket var en ökning med 2% jämfört med samma period 

       föregående år.

• Segmentet Freja eIDs nettoomsättning uppgick till 5,1 (2,4) MSEK, vilket var en ökning med 111% jämfört med samma 

       period föregående år.

• Segmentet Fulfilments nettoomsättning uppgick till 5,2 (7,7) MSEK, vilket var en minskning med 32% jämfört med 

       samma period föregående år.

• Koncernens justerad EBITDA uppgick till 0,3 (-1,3) MSEK. *

• Koncernens justerad EBIT uppgick till -3,5 (-4,9) MSEK. *

• Koncernens EBITDA uppgick till -2,0 (-1,3) MSEK.

• Koncernens EBIT uppgick till -5,9 (-4,9) MSEK.

• Periodens resultat uppgick till -6,5 (-5,3) MSEK.

• Koncernens kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till -9,9 (-3,8) MSEK.

• Periodens resultat per aktie före och efter utspädning uppgick till -0,29 (-0,28) SEK.

Fjärde kvartalet: 1 oktober - 31 december 2023

• ARR (Annual Recurring Revenue / Årligt återkommande intäkt) för segmentet Freja eID uppgick den 31 december 

       2023 till 20,4 (9,8) MSEK, vilket var en tillväxt med 108% jämfört med föregående år. Under fjärde kvartalet uppgick 

       tillväxten till 22 (56)%.

• Antalet användare i tjänsten Freja eID uppgick den 31 december 2023 till 996 000 (791 000)st, vilket var en ökning  

       med 26% jämfört med föregående år. Under fjärde kvartalet var ökningen 6%.

• Koncernens nettoomsättning uppgick till 36,3 (29,4) MSEK, vilket var en ökning med 23% jämfört med samma period 

        föregående år.

• Segmentet Freja eIDs nettoomsättning uppgick till 16,8 (7,3) MSEK, vilket var en ökning med 131% jämfört med samma 

       period föregående år.

• Segmentet Fulfilments nettoomsättning uppgick till 19,5 (22,1) MSEK, vilket var en minskning med 12% jämfört med 

       samma period föregående år.

• Koncernens justerad EBITDA uppgick till -6,1 (-23,3) MSEK. *

• Koncernens justerad EBIT uppgick till -21,3 (-37,2) MSEK. *

• Koncernens EBITDA uppgick till -14,4 (-23,3) MSEK.

• Koncernens EBIT uppgick till -29,5 (-37,2) MSEK.

• Periodens resultat uppgick till -32,0 (-38,8) MSEK.

• Koncernens kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till -8,4 (-25,4) MSEK.

• Periodens resultat per aktie före och efter utspädning uppgick till -1,59 (-2,05) SEK.

Helåret: 1 januari - 31 december 2023
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OKTOBER: Koncernen genomförde en riktad nyemission om 2 640 972 aktier till en teckningskurs om 6,10 SEK per aktie. 
Koncernen tillfördes cirka 16,1 MSEK före transaktionskostnader. I samband med den riktade emissionen upptog Koncernen ett 
lån om 5,8 MSEK med 12 månaders löptid. Långivaren tecknade sig för cirka 1,5 MSEK i den riktade emissionen. Nettolikviden från 
den riktade emissionen och lånet är avsedd att stärka bolagets rörelsekapital i syfte att fortsätta generera hög försäljningstillväxt.

NOVEMBER: Freja byter likviditetsgarant och Certified Adviser till Carnegie Investment Bank AB (publ).

Väsentliga händelser efter kvartalets utgång och Övriga händelser under och efter kvartalet presenteras i Not 4.

Väsentliga händelser under fjärde kvartalet 2023

Finansiell översikt

22002233 22002222 22002233 22002222
BBeelloopppp  ii  MMSSEEKK ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc ÄÄnnddrriinngg jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc ÄÄnnddrriinngg

NNEETTTTOOOOMMSSÄÄTTTTNNIINNGG

  Segment Freja eID 5,1 2,4 111% 16,8 7,3 131%
  Segment Fulfilment 5,2 7,7 -32% 19,5 22,1 -12%
  Koncerngemensamt och elimineringar 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0%
TToottaalltt  kkoonncceerrnneenn 1100,,33 1100,,11 22%% 3366,,33 2299,,44 2233%%

EEBBIITTDDAA
  Segment Freja eID -2,5 -4,8 49% -16,7 -28,1 41%
  Segment Fulfilment 3,2 5,6 -43% 10,9 14,3 -24%
  Koncerngemensamt och elimineringar -2,7 -2,1 -32% -8,6 -9,5 9%
EEBBIITTDDAA  KKoonncceerrnneenn --22,,00 --11,,33 --5533%% --1144,,44 --2233,,33 3388%%

EEBBIITT
  Segment Freja eID -5,8 -7,9 26% -29,8 -40,1 26%
  Segment Fulfilment 2,7 5,2 -47% 9,1 12,6 -28%
  Koncerngemensamt och elimineringar -2,8 -2,2 -28% -8,7 -9,7 10%
EEBBIITT  KKoonncceerrnneenn --55,,99 --44,,99 --2200%% --2299,,55 --3377,,22 2211%%

JJäämmfföörreellsseessttöörraannddee  ppoosstteerr  ** 22,,44 -- -- 88,,22 -- --

JJUUSSTTEERRAADD  EEBBIITTDDAA
  Segment Freja eID -0,9 -4,8 80% -10,5 -28,1 63%
  Segment Fulfilment 3,2 5,6 -42% 11,0 14,3 -23%
  Koncerngemensamt och elimineringar -1,9 -2,1 7% -6,6 -9,5 30%
JJuusstteerraadd  EEBBIITTDDAA  KKoonncceerrnneenn 00,,33 --11,,33 112255%% --66,,11 --2233,,33 7744%%

JJUUSSTTEERRAADD  EEBBIITT
  Segment Freja eID -4,3 -7,9 46% -23,6 -40,1 41%
  Segment Fulfilment 2,8 5,2 -47% 9,1 12,6 -28%
  Koncerngemensamt och elimineringar -2,0 -2,2 9% -6,7 -9,7 30%
JJuusstteerraadd  EEBBIITT  KKoonncceerrnneenn --33,,55 --44,,99 2288%% --2211,,33 --3377,,22 4433%%

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt --66,,55 --55,,33 --2222%% --3322,,00 --3388,,88 1188%%

RReessuullttaatt  ppeerr  aakkttiiee  fföörree  oocchh  eefftteerr  uuttssppääddnniinngg,,  SSEEKK --00,,2299 --00,,2288 --44%% --11,,5599 --22,,0055 2222%%

* Jämförelsestörande poster består av incitamentsprogram och besparingsprogram vilka påverkar efterföljande 

Justerad EBITDA och Justerad EBIT.

Finansiell översikt

* Jämförelsestörande poster består av incitamentsprogram och besparingsprogram vilka påverkar efterföljande Justerad EBITDA 
och Justerad EBIT.

PERIODEN I SAMMANDRAG
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För varje ny kund, utökning av användare eller ny 
funktionalitet ackumulerar vi avtalade intäktsströmmar - detta 
är styrkan i SaaS-modellen.  

Vårt säljfokus har hitintills varit inriktat på offentlig sektor, 
men under hösten såg vi flera öppningar inom andra 
branscher. Under 2024 tror jag vi kommer se affärer i 
nya branscher, inriktade mot nya målgrupper, men som 
fortsatt bygger på existerande funktioner i plattformen. 
En av dessa styrkor som gör oss helt unika är förmågan 
att hantera utländska användare. 

Utländska användare är en stor utmaning för både 
privat och offentlig sektor i Sverige. Vi lever i en alltmer 
globaliserad värld som givetvis ställer krav på våra digitala 
verktyg. Freja byggdes redan 2017 med ett internationellt 
perspektiv i sikte, och det stöd för 53 länder vi idag 
erbjuder våra svenska kunder, gör oss väl förberedda för 
en fortsatt internationalisering. Intresset från potentiella 
operatörer i flera länder för en lokal Freja har ökat under 
senaste året och min tanke är att formalisera denna 
strategi i närtid.

Fjärde kvartalet sätter också punk för ett händelserikt år 
som inneburit stora framgångar, men också utmaningar. 
När vi nu siktar in oss på 2024 vill jag samtidigt rikta ett 
stort tack till alla anställda som bidragit till att stabilisera 
båten när det blåst hårt och samtidigt hållit en stadig 
kurs mot fortsatt tillväxt och lönsamhet. 

Johan Henrikson, VD
Freja eID Group AB

Stockholm den 7 februari 2024

Fjärde kvartalet innebar en stark avslutning på 
2023 och visar på den underliggande efterfrågan 
i marknaden som bär oss in i 2024.

Alla som haft en öppen båt kan känna igen sig i att 
behöva ösa den efter ett slagregn. De första skoporna 
känns nästan tröstlösa då man inte ser något resultat, 
men i takt med att man fortsätter börjar man se effekt, 
och mot slutet ökar hastigheten dramatiskt tack vare 
det v-formade skrovet. Omställning från rena tillväxtmål 
till fokus på lönsamhet under de senaste åren har tagit 
tid, men börjar nu bära frukt. Under kommande kvartal 
kommer vi kunna fortsätta skörda i form av kraftigt 
förbättrade resultat som en följd av ökade intäkter med 
hög skalbar effekt. Grafiken på sidan 10 visar denna 
utveckling med stor tydlighet.

Under slutet av tredje kvartalet 2023 beslutades om ett 
omfattande besparingsprogram som nu är genomfört 
med avsedda effekter. Resultatet är tydligt sänkta 
personalkostnader, men även på andra kringkostnader 
såsom lokaler och licenser. Besparingsprogrammets 
sänkning av kostnaderna i kombination med den kraftiga 
tillväxten ger en resultat- och kassaflödesförbättring 
som blir tydligare för varje kvartal. Med det förbättrade 
resultatet, befintlig kassa, höga kundfordringar och 
tillgängliga finansieringslösningar ser jag idag inte något 
behov av ytterligare kapitaltillskott i form av nyemissioner.

Det kan tyckas självklart, med facit i hand, att en 
e-legitimation skulle kunna vara mycket mer än en 
personlig inloggning eller signering, men det har 
funnits gott om tvivlare längst vägen. Med den bredd av 
funktioner som finns i Freja eID idag så kan vi adressera 
flertalet av marknadens utmaningar samtidigt som vi 
kan växa befintliga kundrelationer över tid. 

VD HAR ORDET

Fortsatt intäktsökning 
tar oss närmare vinst

VD HAR ORDET
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VERKSAMHETEN I KORTHET

Om Freja eID Group AB
Företagets huvudsakliga fokus är att driva och skala upp ID-infrastrukturen Freja eID som redovisas som ett eget 
segment. Till detta finns verksamheten i segmentet Fulfilment som har sitt ursprung i den verksamhet som var 
företagets kärna när företaget grundades 2002. Idag har även Fulfilment en viktig roll i de operationella delarna av 
Freja eID.

Segment Freja eID
Visionen med Freja är att bygga en superapp där användare och tjänster kan interagera på en säker plattform med 
en säkerställd identitet, oavsett om det sker i den fysiska eller digitala världen. Genom att i en digital plånbok 
kombinera e-legitimering och fysisk identifiering för såväl privat- som tjänsteanvändning kan Freja låta användaren 
interagera med alla de tjänster som är anslutna – med full kontroll över sin personliga data.

Målet är att etablera tjänsten på fler marknader utomlands, där e-legitimering inte ännu kommit i närheten av den 
etablering av vad vi är vana vid i Sverige. Vår plan är att göra detta i partnerskap där vi står för plattformen och vår 
partner har de finansiella muskler som krävs för en etablering i ett nytt land. På så sätt står inte en utlandssatsning i 
konflikt med vårt fokus på lönsamhet.

Segment Fulfilment
Fulfilment bedriver verksamhet inom säkerhetslogistik, med primärt fokus på programmering och leverans av 
bankdosor och andra fysiska säkerhetsenheter såsom produktion och utskick av PIN-kuvert. Verksamheten 
kompletterar också Freja eID genom kontroll och utfärdande av säkerställda identiteter.

     Skaffa Freja eID!

       Det bästa sättet att förstå produkten 
       är att ladda ner appen och registrera dig. 
       Då kan du använda Freja till att identifiera 
       dig till hundratals onlinetjänster och du 
       kan även använda Freja i stället för ditt 
       fysiska ID-kort i tusentals butiker. 

      Att skaffa och använda Freja är helt gratis!
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KONCERNEN

Intäkter

Koncernens nettoomsättning uppgick under fjärde kvartalet till 10,3 (10,1) MSEK och under helåret till 36,3 (29,4) MSEK, 
motsvarande en tillväxt om 2% respektive 23%, jämfört med samma period föregående år. Tillväxten inom segment 
Freja eID var fortsatt stark med mer än dubblerad nettoomsättning. Segment Fulfilments nettoomsättning återgick till 
mer normala nivåer jämfört med föregående års fjärde kvartal och sjönk med 32%. Under jämförelseårets andra kvartal 
genomfördes E-legitimationsdagarna, vilket ökade Övriga intäkter med 2,3 MSEK. 
 

Resultat

Koncernens justerad EBITDA uppgick under fjärde kvartalet till 0,3 (-1,3) MSEK och under helåret -6,1 (-23,3) MSEK, vilket 
vände till positivt respektive en förbättring med 74%. Före justeringsposter uppgick rörelseresultatet före avskrivningar 
EBITDA under fjärde kvartalet till -2,0 (-1,3) MSEK och under helåret till -14,4 (-23,3) MSEK. Jämförelsestörande poster om 
-2,4 (0,0) MSEK avseende incitamentsprogram belastade personalkostnaderna under fjärde kvartalet. Under helåret 
belastades personalkostnaderna med jämförelsestörande poster om -5,4 (0,0) MSEK avseende incitamentsprogram samt 
om -2,8 (0,0) MSEK avseende besparingspogram. Incitamentsprogrammen löper t o m september 2025 respektive september 
2026. Perioden präglades av fortsatta investeringar i tjänsten Freja eID, med ökat fokus på e-tjänstelegitimationen 
OrganisationsID och internationella användare. Abonnemangsintäkterna ökade under fjärde kvartalet med 0,6 MSEK 
jämfört med tredje kvartalet. För helåret ökade abonnemangsintäkterna med 9,6 MSEK jämfört med föregående år.

Under fjärde kvartalet uppgick de totala av- och nedskrivningarna på anläggningstillgångarna till -3,8 (-3,6) MSEK och 
under helåret till -15,1 (-13,9) MSEK. Av koncernens avskrivningar uppgick effekter hänförliga till nyttjanderättstillgångar 
under fjärde kvartalet till -0,9 (-0,9) MSEK och under helåret till -3,6 (-3,4) MSEK. Avskrivningar på immateriella 
anläggningstillgångar uppgick under fjärde kvartalet till -2,9 (-2,5) MSEK och under helåret till -10,9 (-9,7) MSEK.

FINANSIELL ÖVERSIKT
        
BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222

ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 10 340 10 091 36 293 29 422
Övriga intäkter 31 68 210 2 479
Aktiverad produktutveckling 2 114 3 119 11 423 8 163
Råvaror och förnödenheter -231 -265 -1 216 -1 025
Övriga externa kostnader -4 322 -4 070 -15 184 -20 799
Personalkostnader -9 961 -10 269 -45 880 -41 519
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -2 028 -1 327 -14 353 -23 279

Av- och nedskrivningar -3 831 -3 557 -15 134 -13 907
Rörelseresultat (EBIT) -5 859 -4 883 -29 487 -37 186

JJäämmfföörreellsseessttöörraannddee  ppoosstteerr 22  336644 -- 88  221122 --
- Incitamentsprogram 2 364 - 5 439 -
- Besparingsprogram - - 2 773 -
JJuusstteerraadd  EEBBIITTDDAA 333366 --11  332277 --66  114411 --2233  227799
JJuusstteerraadd  EEBBIITT --33  449955 --44  888833 --2211  227755 --3377  118866

FJÄRDE KVARTALET OCH HELÅRET 2023

Intäkter

Resultat

KONCERNEN

Koncernens nettoomsättning uppgick under fjärde kvartalet till 10,3 (10,1) MSEK och under helåret till 36,3 (29,4) MSEK, 
motsvarande en tillväxt om 2% respektive 23%, jämfört med samma period föregående år. Tillväxten inom segment Freja 
eID var fortsatt stark med mer än dubblerad nettoomsättning. Segment Fulfilments nettoomsättning återgick till mer 
normala nivåer jämfört med föregående års fjärde kvartal och sjönk med 32%. Under jämförelseårets andra kvartal 
genomfördes E-legitimationsdagarna, vilket ökade Övriga intäkter med 2,3 MSEK. 

Under fjärde kvartalet uppgick de totala av- och nedskrivningarna på anläggningstillgångarna till -3,8 (-3,6) MSEK och 
under helåret till -15,1 (-13,9) MSEK. Av koncernens avskrivningar uppgick effekter hänförliga till nyttjanderättstillgångar 
under fjärde kvartalet till -0,9 (-0,9) MSEK och under helåret till -3,6 (-3,4) MSEK. Avskrivningar på immateriella 
anläggningstillgångar uppgick under fjärde kvartalet till -2,9 (-2,5) MSEK och under helåret till -10,9 (-9,7) MSEK.

Koncernens justerad EBITDA uppgick under fjärde kvartalet till 0,3 (-1,3) MSEK och under helåret -6,1 (-23,3) MSEK, vilket 
vände till positivt respektive en förbättring med 74%. Före justeringsposter uppgick rörelseresultatet före avskrivningar 
EBITDA under fjärde kvartalet till -5,9 (-4,9) MSEK och under helåret till -14,4 (-23,3) MSEK. Jämförelsestörande poster om -
2,4 (0,0) MSEK avseende incitamentsprogram belastade personalkostnaderna under fjärde kvartalet. Under helåret 

belastades personalkostnaderna med jämförelsestörande poster om -5,4 (0,0) MSEK avseende incitamentsprogram 
samt om 2,8 (0,0) MSEK avseende besparingspogram. Incitamentsprogrammen löper t o m september 2025 respektive 
september 2026. Perioden präglades av fortsatta investeringar i tjänsten Freja eID, med ökat fokus på e-
tjänstelegitimationen OrganisationsID och internationella användare. Abonnemangsintäkterna ökade under fjärde 
kvartalet med 0,6 MSEK jämfört med tredje kvartalet. För helåret ökade abonnemangsintäkterna med 9,6 MSEK jämfört 
med föregående år.

FINANSIELL ÖVERSIKT

FJÄRDE KVARTALET OCH HELÅRET 2023
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Kassaflöde och finansiell ställning

Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick under fjärde kvartalet till -9,9 (-3,8) MSEK och under helåret till -8,4 (-25,4) 
MSEK. Genomförandet av besparingsprogrammet belastade huvudsakligen fjärde kvartalets kassaflöde. Kassaflödet från 
investeringsverksamheten uppgick under fjärde kvartalet till -2,6 (0,2) MSEK och under helåret till -14,0 (2,1) MSEK. Kassaflödet från 
finansieringsverksamheten uppgick under fjärde kvartalet till 17,0 (4,8) MSEK och under helåret till 21,6 (0,9) MSEK. Under fjärde 
kvartalet ökade koncernen lånen inom den ramen för kontraktsfinansieringsavtalet med 0,4 MSEK. Totala kassaflödet uppgick 
under fjärde kvartalet till 4,6 (1,2) MSEK och under helåret till -0,8 (-22,3) MSEK.

Under fjärde kvartalets genomfördes en riktad nyemission, vilket tillförde koncernen 16,1 MSEK före transaktionskostnader. 
I samband med nyemissionen togs även ett lån om 5,8 MSEK, med en löptid på 12 månader.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2023 till 5,4 (6,2) MSEK.

Kontraktsfinansiering
I enlighet med pressmeddelande kommunicerat den 28 oktober 2022 möjliggör finansieringsavtalet med låneramen 
om 20 MSEK att tidigarelägga kassaflöden hänförliga till abonnemangskontrakt. Den del av kontrakten som ännu inte 
fakturerats kan med kontraktsfinansiering frigöra kapital med upp till hälften av kvarstående kontraktsvärde. Per den 
31 december 2023 har koncernen, inom ramen för kontraktsfinansiering, lånat 6,9 (3,9) MSEK.

Uppskjuten skattefordran
Uppskjutna skattefordringar redovisas för skattemässiga underskottsavdrag i den utsträckning som det är sannolikt att de kan 
tillgodogöras genom framtida beskattningsbara vinster. Det finns per 31 december 2023 historiska underskott för vilka uppskjutna 
skattefordringar inte har redovisats i balansräkningen uppgående till 47,2 MSEK i koncernen och 39,3 MSEK i moderföretaget. 
Det föreligger inga begränsningar i tiden när dessa underskott kan nyttjas och därmed sänka framtida bolagsskatt.

Investeringar

Under fjärde kvartalet minskade investeringen i nyutveckling av egna produkter och tjänster från 3,1 MSEK till 2,1 MSEK, 
men ökade under helåret från 8,2 MSEK till 11,4 MSEK jämfört med samma period föregående år. I samband med det under 
fjärde kvartalet genomförda besparingsprogram så minskade personalkostnaderna vilket medför en lägre investering i 
nyutveckling och därmed aktivering av tjänste Freja eID. Immateriella anläggningstillgångar, utöver egen produktutveckling, 
hänförliga till ursprungsidentifiering via ATGs ombudsnätverk förvärvades under fjärde kvartalet för 0,8 (0,8) MSEK och 
under helåret för 3,0 (3,0) MSEK.

Per den 31 december 2023 uppgick koncernens immateriella anläggningstillgångar efter av- och nedskrivningar till totalt 
29,5 (26,1) MSEK, varav 21,0 (16,4) MSEK avsåg den aktiverade produktutvecklingen och 8,5 (9,7) MSEK avsåg utgifter 
hänförliga till ursprungsidentifiering av användare via ATGs ombudsnätverk.

Personal

Koncernen hade per den 31 december 2023 motsvarande 29 (53) heltidsanställda, varav 8 (22) kvinnor. Under fjärde kvartalet 
uppgick koncernens genomsnittliga personalstyrka till 30 (54), en minskning med 19 personer jämfört med genomsnittet 
under tredje kvartalet 2023. Det under september annonserade besparingsprogrammet slutfördes som planerat under 
fjärde kvartalet. Segment Freja eID berördes och till övervägande del personal hänförlig produktutveckling. 

Koncernens justerad EBIT uppgick under fjärde kvartalet till -3,5 (-4,9) MSEK och under helåret -21,3 (-37,2) MSEK. Före 
justeringsposter uppgick rörelseresultatet EBIT under fjärde kvartalet till -5,9 (-4,9) MSEK och under helåret till -29,5 
(-37,2) MSEK. 

Segment Freja eID stärkte koncernens justerad EBIT med 3,6 MSEK under fjärde kvartalet och med 16,5 MSEK under 
helåret jämfört med samma period föregående år. Segment Fulfilment försämrade koncernens justerad EBIT med 
-2,4 MSEK under fjärde kvartalet och med -3,5 MSEK under helåret jämfört med samma period föregående år.

KONCERNEN
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FINANSIELL ÖVERSIKT
        
BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222

ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 5 103 2 414 16 826 7 286
Övriga intäkter 31 30 31 2 384
Aktiverad produktutveckling 2 114 3 119 11 423 8 163
Övriga externa kostnader -2 976 -2 549 -10 481 -13 715
Personalkostnader -6 757 -7 858 -34 451 -32 202
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -2 485 -4 844 -16 652 -28 084

Av- och nedskrivningar -3 334 -3 045 -13 148 -11 997
Rörelseresultat (EBIT) -5 819 -7 889 -29 800 -40 081

JJäämmfföörreellsseessttöörraannddee  ppoosstteerr 11  554400 -- 66  116699 --
- Incitamentsprogram 1 540 - 3 396 -
- Besparingsprogram - - 2 773 -
JJuusstteerraadd  EEBBIITTDDAA --994455 --44  884444 --1100  448822 --2288  008844
JJuusstteerraadd  EEBBIITT --44  227799 --77  888899 --2233  663311 --4400  008811

FJÄRDE KVARTALET OCH HELÅRET 2023

SEGMENT FREJA eID

Nettoomsättningen för segmentet Freja eID uppgick under fjärde kvartalet till 5,1 (2,4) MSEK och under helåret till 16,8 
(7,3) MSEK, vilket var en tillväxt med 111% respektive 131% jämfört med motsvarande period föregående år. Av segmentets 
nettoomsättningen under fjärde kvartalet avsåg 93 (90)% abonnemang, dvs återkommande intäkter med 
förutbestämda kontraktstider. Under helåret uppgick andelen abonnemangsintäkter till 94 (84)%.

Segmentets justerad EBITDA för fjärde kvartalet uppgick till -0,9 (-4,8) MSEK och för helåret till -10,5 (-28,1) MSEK, 
motsvarande en förbättring med 80% respektive 63% jämfört med samma period föregående år. Övriga externa 
kostnader, exklusive jämförelseårets kostnader under andra kvartalet hänförliga till arrangemanget E-
legitimationsdagarna (-2,4 MSEK), ökade med 0,4 MSEK under fjärde kvartalet och minskade med 0,9 MSEK under 
helåret jämfört med samma period föregående år. Kostnadsökningen under kvartalet var huvudsakligen hänförlig 
kostnader i samband med byte av lokal i Belgrad. Kraftigt sänkta marknadsföringskostnader för att attrahera fler 
användare till tjänsten Freja bidrog till de lägre kostnaderna under helåret. Före justeringsposter uppgick 
rörelseresultatet före avskrivningar (EBITDA) under fjärde kvartalet till -2,5 (-4,8) MSEK och under helåret till -16,7 (-28,1) 

MSEK. 

Personalkostnaderna belastades under fjärde kvartalet med jämförelsestörande poster om -1,5 (0,0) MSEK avseende 
incitamentsprogram samt för helåret med jämförelsestörande poster om -3,4 (0,0) MSEK avseende incitamentsprogram 
och -2,8 (0,0) avseende besparingsprogram. Under fjärde kvartalet minskade segmentets personalkostnader efter 
justering för incitamentsprogram med 34% och för helåret med 12% jämfört med samma period föregående år.

FINANSIELL ÖVERSIKT

SEGMENT FREJA eID
Segment Freja eID avser ID-plattformen med samma namn. Freja eID är en datadriven identitetsplattform som används 
för bland annat e-legitimering, elektroniska underskrifter och datadelning. Plattformen används av såväl privatpersoner, 
exempelvis för att identifiera sig online eller i butik, som av organisationer och dess anställda.

FJÄRDE KVARTALET OCH HELÅRET 2023

Nettoomsättningen för segmentet Freja eID uppgick under fjärde kvartalet till 5,1 (2,4) MSEK och under helåret till 16,8 
(7,3) MSEK, vilket var en tillväxt med 111% respektive 131% jämfört med motsvarande period föregående år. Av segmentets 
nettoomsättningen under fjärde kvartalet avsåg 92 (90)% abonnemang, dvs återkommande intäkter med förutbestämda 
kontraktstider. Under helåret uppgick andelen abonnemangsintäkter till 94 (84)%.

Segmentets justerad EBITDA för fjärde kvartalet uppgick till -0,9 (-4,8) MSEK och för helåret till -10,5 (-28,1) MSEK, motsvarande en 
förbättring med 80% respektive 63% jämfört med samma period föregående år. Övriga externa kostnader,  ökade med 0,4 MSEK 
under fjärde kvartalet. Kostnadsökningen under kvartalet var huvudsakligen hänförlig kostnader i samband med byte av lokal i 
Belgrad. Under helåret minskade övriga externa kostnader, exklusive jämförelseårets kostnader hänförliga till arrangemanget 
E-legitimationsdagarna (-2,4 MSEK), med 0,9 MSEK jämfört med föregående år. Kraftigt sänkta marknadsföringskostnader för att 
attrahera fler användare till tjänsten Freja bidrog till de lägre kostnaderna under helåret. Före justeringsposter uppgick rörelseresultatet 
före avskrivningar (EBITDA) under fjärde kvartalet till -2,5 (-4,8) MSEK och under helåret till -16,7 (-28,1) MSEK. 

Personalkostnaderna belastades under fjärde kvartalet med jämförelsestörande poster om -1,5 (0,0) MSEK avseende 
incitamentsprogram samt för helåret med jämförelsestörande poster om -3,4 (0,0) MSEK avseende incitamentsprogram 
och -2,8 (0,0) avseende besparingsprogram. Under fjärde kvartalet minskade segmentets personalkostnader efter justering 
för incitamentsprogram och besparingsprogram med 34% och för helåret med 12% jämfört med samma period föregående år.

Justerad EBIT för segment Freja eID uppgick under fjärde kvartalet till -4,3 (-7,9) MSEK och under helåret till -23,6 (-40,1) MSEK, 
en förbättring med 46% respektive 41%.  Före justeringsposter uppgick rörelseresultatet (EBIT) under fjärde kvartalet till 
-5,8 (-7,9) MSEK och under helåret till -29,8 (-40,1) MSEK. Avskrivningarna totalt för fjärde kvartalet ökade från -3,0 MSEK till 
-3,3 MSEK, där avskrivningar av materiella tillgångar uppgick till -0,1 (-0,1) MSEK, effekter hänförliga nyttjanderättstillgång-
ar till -0,4 (-0,4) MSEK och avskrivningarna av immateriella tillgångar till -2,9 (-2,5) MSEK. För helåret ökade avskrivningarna totalt 
från -12,0 MSEK till -13,1 MSEK, där avskrivningar av materiella tillgångar uppgick till -0,4 (-0,7) MSEK, effekter hänförliga 
nyttjanderättstillgångar till -1,8 (-1,7) MSEK och avskrivningarna av immateriella tillgångar till -10,9 (-9,7) MSEK.
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SEGMENT FREJA eID

Nettoomsättning

Nettoomsättning avser samtliga intäkter i form 
av abonnemang, transaktionsbaserade och övriga 
intäkter, som inte brutits ut i resultaträkningen 
såsom Övriga intäkter.

Stark omsättningsökning 
Nettoomsättning har för de senaste två åren haft 
en  årstillväxt överstigande 100%. Den tillämpade 
kontraktsmodellen, med abonnemang som 
sträcker sig upp till flera år, möjliggör en stabil 
intäktsökning över längre tid. Genom att bredda 
tjänsteportföljen med t ex internationella användare 
samt addera nya kundgrupper med abonnemang 
så förväntar vi oss en fortsatt hög tillväxttakt 
kommande år.
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Omsättningsökning med hög bruttomarginal ger stark resultattillväxt

Nettoomsättningen fortsätter öka kvartal för kvartal och inga tecken på avmattning har märkts. Tvärtom, sedan vi skiftade över mot 
en abonnemangsmodell har vi kunnat konstatera att intäktsökningen är stabil över tid. 

Tack vare att Freja eID är en tjänst med 100% bruttomarginal kan vi konstatera att varje intäktskrona bidrar till att förbättra resultatet. 
Grafiken för segmentets Justerad EBITDA gör detta väldigt tydligt, när den ställs mot omsättningsökningen till vänster. 

Med Justerad EBITDA avses EBITDA justerat för incitamentsprogram och besparingsprogram. 
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Med användare avses registrerade 
slutanvändare av Freja eID inom 
samtliga tillitsnivåer. 

Antal användare ökar organiskt  
Antalet användare fortsätter att växa helt organiskt 
och utan att vi lägger några pengar på marknadsföring 
mot slutanvändare. Tre underliggande faktorer driver 
tillväxten. För det första finns användare som själva 
upptäcker Freja och skaffar appen. Den andra 
gruppen är användare som uppmanas av olika 
anslutna tjänster att skaffa Freja. Den tredje gruppen 
är användare som skaffar Freja för att de måste ha 
appen som en del i sin tjänsteutövning, i form av 
en e-tjänstelegitimation.

SEGMENT FREJA eID

Användare
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ARR - Annual Recurring Revenue avser 
återkommande kontraktsbaserade 
abonnemangsintäkter under periodens sista 
månad multiplicerat med 12 (månader), 
förutsatt inga uppsagda abonnemang (“churn”) 
eller framtida tillkommande nya abonnemang.

Fortsatt stark ARR-tillväxt 
Det fjärde kvartalet är traditionellt ett av de starkaste 
kvartalen med avseende på försäljningstillväxt. Vi 
kan konstatera att vi även detta år ökade värdet på 
underliggande abonnemang med nästan 3,7 MSEK, 
vilket överstiger fjärde kvartalet föregående år och 
mer än 14 gånger tillväxten för fjärde kvartalet 2021. 

SEGMENT FREJA eID

ARR - Annual Recurring Revenue
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Abonnemangskunder avser en organisation, 
exempelvis ett företag eller en kommun, med 
fast minimikostnad.

Stabil ökning av antalet abonnemangskunder  
Antalet abonnemangskunder ökade med 32 stycken 
under fjärde kvartalet och med 139 stycket under 
helåret 2023. Efterfrågan från kommuner och 
myndigheter är fortsatt hög och vi ser även att 
företag utanför offentligt finansierade verksamheter 
anser vårt erbjudande vara attraktivt. 

Genomsnittlig ARR per abonnemangskund ökar med 11% 
Utöver att befintliga kunder under kvartalet tecknade olika former av tilläggsavtal så ökade andelen e-tjänstelegitimationskontrakt, 
vilket gjorde att genomsnittlig ARR per kund ökade med 11% jämfört med föregående kvartal. Vi har också ett flertal kunder 
som ligger kvar i den gamla affärsmodellen, där de betalar en låg fast avgift plus en tickavgift. I takt med att dessa avtal löper ut 
förnyar vi dem med en ren abonnemangsmodell där den totala månadskostnaden är betydligt högre än den totala intäkten 
(fast avgift + tick) som varit tidigare. Detta bidrar också till att höja snittet. Ytterligare en faktor som bidrar till ett högre snitt 
är att kundernas användning av Freja ökar. Vår prismodell för tjänstelegitimationen Freja OrgID baseras på hur många 
anställda som använder Freja. Detta prissätts i intervaller och när en kund kommer över ett givet intervall höjs automatiskt 
månadsavgiften enligt en fastställd prislista.  

SEGMENT FREJA eID

Abonnemangskunder
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VAD ÄR FREJAS MARKNAD VÄRD?

SEGMENT FREJA eID

Baserat på vår kunskap om marknaden torde ett 
snittpris ligga på 13 öre per transaktion, totalt 900 
miljoner kronor. Utöver detta kommer Frejas intäkter 
för privat e-legitimering samt andra icke-regulatoriska 
alternativ som löser samma problem och sammanlagt 
tror vi det handlar om cirka 100 miljoner kronor. 

Vi tror att det är rimligt att marknaden dubblas till 2028 i 
linje med de internationella prognoserna. 

E-tjänstelegitimering
Idag har de allra flesta som arbetar någon form av digitalt 
verktyg, exempelvis e-post men även access till exempelvis 
lönesystem är digitalt. Breda yrkesgrupper använder 
redan idag e-tjänstelegitimering, exempelvis inom vård, 
offentlig sektor, bygg och administration. Vi tror att alla 
anställda kommer behöva identifiera sig digitalt i sin 
tjänsteroll på ett eller annat sätt. 

Det finns idag drygt 5 miljoner6 personer sysselsatta 
i Sverige och kostnaden för att digitalt identifiera dem 
på något sätt som är säkrare än lösenord är i genomsnitt 
30 kronor per person och månad. Värdet är potentiellt 1,8 
miljarder kronor.  Idag hanteras gissningsvis hälften med 
någon form av osäker identifiering (lösenord etc.) vilket 
ger ett nuvärde på 900 miljoner kronor. Vår bedömning 
är att med regulatoriska krav, effektiviseringsbehov 
och fortsatt digitalisering kommer i princip samtliga 
arbetstagare ha någon form av digital identif iering 
i sin tjänst 2028. 
 
Summering
Utifrån vår kalkyl är alltså marknaden för e-legitimering 
totalt i Sverige för närvarande värd 1,9 miljarder per år 
och 3,8 miljarder år 2028.

Vi vill i denna artikel göra en uppskattning av vad 
e-legitimationsmarknaden i Sverige är värd. Genom att 
vara transparenta med hur vi räknar kan du själv bedöma 
rimligheten i förhållande till de antaganden vi gör.

Internationell värdering
Det finns uppskattningar1 från internationella konsultfirmor 
som bedömer det globala värdet av marknaden för 
digitala identiteter till cirka 300 miljarder kronor och 
att marknaden kommer att dubblas till 2028.  Givet att 
Sverige står för 0,6%2 av världens BNP skulle den svenska 
marknaden vara värd cirka 1,8 miljarder. Men eftersom 
Sverige är ett av de länder där e-legitimering är mest 
etablerat borde Sverige viktas något högre. 

Marknaden för privat e-legitimering
Idag har i princip alla svenskar en e-legitimation, antingen 
från Freja eller sin bank eller både och. Där tillväxten 
sker är i antalet e-tjänster (företag, myndigheter och 
organisationer) som använder e-legitimering för sina 
användare. I dag är det ungefär 7 000 organisationer vilket 
är en siffra som kan förväntas öka kraftigt i takt med att 
allt fler digitaliserar sina verksamheter. Som jämförelse 
är det fler än 46 0003 organisationer som använder 
sig av digitala brevlådor. Totalt finns cirka 1,3 miljoner 
organisationer4 i Sverige räknat som arbetsställen, men 
majoriteten av dessa är enmansföretag (900 000) och 
rensat för dessa finns 400 000 organisationer som vi 
bedömer på sikt borde ha behov av e-legitimering 
för sina användare.
 
Vi beräknar att marknaden för privat e-legitimering idag 
uppgår till cirka 1 miljard kronor. Den största aktören 
hade 2023 7,1 miljarder5 transaktioner. 

1 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/digital-identity-solutions-market-report

2 https://www.visualcapitalist.com/visualizing-the-105-trillion-world-economy-in-one-chart/

3 https://kivra.se/sv/foretag

4 https://www.scb.se/vara-tjanster/bestall-data-och-statistik/foretagsregistret/

5 https://www.bankid.com/om-oss/statistik

6 https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/sysselsattning-forvarvsarbete-och-arbetstider/ kort 
   periodisk-sysselsattningsstatistik-ks/pong/statistiknyhet/sysselsattning-lediga-jobb-och-lonesummor-2a-kvartalet-2023/

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/digital-identity-solutions-market-report
https://www.visualcapitalist.com/visualizing-the-105-trillion-world-economy-in-one-chart/
https://kivra.se/sv/foretag
https://www.scb.se/vara-tjanster/bestall-data-och-statistik/foretagsregistret/
https://www.bankid.com/om-oss/statistik
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/sysselsattning-forvarvsarbete-och-arbetstider/kortperiodisk-sysselsattningsstatistik-ks/pong/statistiknyhet/sysselsattning-lediga-jobb-och-lonesummor-2a-kvartalet-2023/
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/sysselsattning-forvarvsarbete-och-arbetstider/kortperiodisk-sysselsattningsstatistik-ks/pong/statistiknyhet/sysselsattning-lediga-jobb-och-lonesummor-2a-kvartalet-2023/
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FINANSIELL ÖVERSIKT
        
BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222

ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 5 237 7 677 19 467 22 136
Övriga intäkter - - - 44
Råvaror och förnödenheter -231 -265 -1 216 -1 025
Övriga externa kostnader -378 -411 -1 544 -1 541
Personalkostnader -1 423 -1 399 -5 788 -5 330
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 3 205 5 601 10 919 14 284

Av- och nedskrivningar -466 -420 -1 860 -1 716
Rörelseresultat (EBIT) 2 740 5 181 9 059 12 568

JJäämmfföörreellsseessttöörraannddee  ppoosstteerr 1166 -- 4400 --
- Incitamentsprogram 16 - 40 -
JJuusstteerraadd  EEBBIITTDDAA 33  222222 55  660011 1100  996600 1144  228844
JJuusstteerraadd  EEBBIITT 22  775566 55  118811 99  110000 1122  556688

FINANSIELL ÖVERSIKT

SEGMENT FULFILMENT
Segmentet Fulfilment består av tjänster som grundar sig på säkerhet för sitt uppfyllande (på engelska secure fulfilment). Verksamhet-
en har sitt ursprung i de omfattande utrullningar av hårdvaruenheter (dosor) som skedde i början på 2000-talet och som la grund för 
säkerheten i onlinebanker. Verksamheten växte kraftigt både med avseende på volym och med nya kunder under 2002-2007, för att 
sedan ligga relativt stabil. I dagsläget hanteras cirka 1 000 000 enheter till cirka 70 länder årligen i denna verksamhet.

FJÄRDE KVARTALET OCH HELÅRET 2023

Nettoomsättningen för segmentet Fulfilment uppgick under fjärdea kvartalet 
till 5,2 (7,7) MSEK och för helåret till 19,5 (22,1) MSEK. Efterfrågan från bankkunderna 
på fulfilmenttjänster varierar mellan perioder vilket påverkar arbetsbelastningen 
och intäktsföring baserat på tjänstemixen. Personal inom Fulfilment arbetar även 
med ursprungsidentifiering hänförlig till segment Freja eID och belastar då 
personalkostnader inom segment Freja eID.

Segmentets justerad EBITDA uppgick under fjärde kvartalet till 3,2 (5,6) MSEK 
och för helåret till 11,0 (14,3) MSEK. Före justeringsposter uppgick rörelseresultatet 
före avskrivningar EBITDA under fjärde kvartalet till 3,2 (5,6) MSEK och 
under helåret till 10,9 (14,3) MSEK. Jämförelsestörande post avseende 
incitamentsprogram belastade personalkostnaderna med 16 TSEK under fjärde 
kvartalet och med 40 TSEK under helåret.

Justerad EBIT för segment Fulfilment uppgick under fjärde kvartalet till 2,8 
(5,2) MSEK och för helåret till 9,1 (12,6) MSEK. Före justeringsposter uppgick 
rörelseresultatet (EBIT) under fjärde kvartalet till 2,7 (5,2) MSEK och under 
helåret till 9,1 (12,6) MSEK. Avskrivningarna totalt för fjärde kvartalet ökade 
från -0,4 till -0,5 MSEK, där effekter hänförliga nyttjanderättstillgångar var 
oförändrade på -0,4 MSEK. För helåret ökade avskrivningarna totalt från 
-1,7 till -1,9 MSEK, där effekter hänförliga nyttjanderättstillgångar ökade 
från -1,6 MSEK till -1,7 MSEK.
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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Koncernens resultaträkning i sammandrag
        
BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK NNoott 22002233 22002222 22002233 22002222

ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 2 10 340 10 091 36 293 29 422
Övriga intäkter 31 68 210 2 479
Aktiverad produktutveckling 2 114 3 119 11 423 8 163
Råvaror och förnödenheter -231 -265 -1 216 -1 025
Övriga externa kostnader -4 322 -4 070 -15 184 -20 799
Personalkostnader -9 961 -10 269 -45 880 -41 519
RRöörreellsseerreessuullttaatt  fföörree  aavvsskkrriivvnniinnggaarr  ((EEBBIITTDDAA)) --22  002288 --11  332277 --1144  335533 --2233  227799

Av- och nedskrivningar -3 831 -3 557 -15 134 -13 907
RRöörreellsseerreessuullttaatt  ((EEBBIITT)) --55  885599 --44  888833 --2299  448877 --3377  118866

Finansnetto -510 -359 -2 124 -1 258
RReessuullttaatt  fföörree  sskkaatttt --66  336699 --55  224433 --3311  661111 --3388  444444

Skatt på periodens resultat -130 -72 -352 -319
PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt --66  449999 --55  331155 --3311  996633 --3388  776633

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt  hhäännfföörrlliiggtt  ttiillll::
Moderföretagets ägare -6 499 -5 315 -31 963 -38 763

RReessuullttaatt  ppeerr  aakkttiiee::
Resultat per aktie före och efter utspädning, SEK -0,29 -0,28 -1,59 -2,05 

Koncernens rapport över totalresultat i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt --66  449999 --55  331155 --3311  996633 --3388  776633

ÖÖvvrriiggtt  ttoottaallrreessuullttaatt::
Poster som senare kan återföras till resultaträkningen
Omräkningsdifferens -561 148 -91 869
ÖÖvvrriiggtt  ttoottaallrreessuullttaatt  fföörr  ppeerriiooddeenn,,  nneettttoo  eefftteerr  sskkaatttt --556611 114488 --9911 886699
SSuummmmaa  ttoottaallrreessuullttaatt  fföörr  ppeerriiooddeenn --77  006600 --55  116677 --3322  005544 --3377  889944

PPeerriiooddeennss  ttoottaallrreessuullttaatt  hhäännfföörrlliiggtt  ttiillll::
Moderföretagets ägare -7 060 -5 167 -32 054 -37 894

Koncernens resultaträkning i sammandrag

Koncernens rapport över totalresultat i sammandrag

Koncernens resultaträkning i sammandrag
        
BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK NNoott 22002233 22002222 22002233 22002222

ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 2 10 340 10 091 36 293 29 422
Övriga intäkter 31 68 210 2 479
Aktiverad produktutveckling 2 114 3 119 11 423 8 163
Råvaror och förnödenheter -231 -265 -1 216 -1 025
Övriga externa kostnader -4 322 -4 070 -15 184 -20 799
Personalkostnader -9 961 -10 269 -45 880 -41 519
RRöörreellsseerreessuullttaatt  fföörree  aavvsskkrriivvnniinnggaarr  ((EEBBIITTDDAA)) --22  002288 --11  332277 --1144  335533 --2233  227799

Av- och nedskrivningar -3 831 -3 557 -15 134 -13 907
RRöörreellsseerreessuullttaatt  ((EEBBIITT)) --55  885599 --44  888833 --2299  448877 --3377  118866

Finansnetto -510 -359 -2 124 -1 258
RReessuullttaatt  fföörree  sskkaatttt --66  336699 --55  224433 --3311  661111 --3388  444444

Skatt på periodens resultat -130 -72 -352 -319
PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt --66  449999 --55  331155 --3311  996633 --3388  776633

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt  hhäännfföörrlliiggtt  ttiillll::
Moderföretagets ägare -6 499 -5 315 -31 963 -38 763

RReessuullttaatt  ppeerr  aakkttiiee::
Resultat per aktie före och efter utspädning, SEK -0,29 -0,28 -1,59 -2,05 

Koncernens rapport över totalresultat i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt --66  449999 --55  331155 --3311  996633 --3388  776633

ÖÖvvrriiggtt  ttoottaallrreessuullttaatt::
Poster som senare kan återföras till resultaträkningen
Omräkningsdifferens -561 148 -91 869
ÖÖvvrriiggtt  ttoottaallrreessuullttaatt  fföörr  ppeerriiooddeenn,,  nneettttoo  eefftteerr  sskkaatttt --556611 114488 --9911 886699
SSuummmmaa  ttoottaallrreessuullttaatt  fföörr  ppeerriiooddeenn --77  006600 --55  116677 --3322  005544 --3377  889944

PPeerriiooddeennss  ttoottaallrreessuullttaatt  hhäännfföörrlliiggtt  ttiillll::
Moderföretagets ägare -7 060 -5 167 -32 054 -37 894

Koncernen

FINANSIELL RAPPORTERING
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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Koncernens rapport över finansiell ställning i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK NNoott 22002233 22002222
3311  ddeecc 3311  ddeecc

TTIILLLLGGÅÅNNGGAARR 11
AAnnllääggggnniinnggssttiillllggåånnggaarr
Immateriella anläggningstillgångar 29 548 26 059
Materiella anläggningstillgångar 464 1 286
Finansiella anläggningstillgångar 1 415 1 750
Nyttjanderättstillgångar 4 805 7 442
Uppskjuten skattefordran 47 106
SSuummmmaa  aannllääggggnniinnggssttiillllggåånnggaarr 3366  227799 3366  664422

OOmmssäättttnniinnggssttiillllggåånnggaarr

Kundfordringar 11 996 9 300
Övriga kortfristiga fordringar 3 787 1 721
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 2 4 912 5 963
Likvida medel 5 444 6 220
SSuummmmaa  oommssäättttnniinnggssttiillllggåånnggaarr 2266  113399 2233  220044
SSUUMMMMAA  TTIILLLLGGÅÅNNGGAARR 6622  441188 5599  884477

EEGGEETT  KKAAPPIITTAALL  OOCCHH  SSKKUULLDDEERR
EEggeett  kkaappiittaall
Aktiekapital 1 183 983
Övrigt tillskjutet kapital 234 026 209 720
Reserver 1 345 1 436
Balanserade förluster inklusive periodens resultat -222 757 -190 794
EEggeett  kkaappiittaall  hhäännfföörrlliiggtt  ttiillll  mmooddeerrfföörreettaaggeettss  aakkttiieeääggaarree 1133  779977 2211  334466
SSuummmmaa  eeggeett  kkaappiittaall  1133  779977 2211  334466

LLåånnggffrriissttiiggaa  sskkuullddeerr

Skuld till kreditinstitut 2 950 4 032
Övriga avsättningar 1 179 -
Leasingskuld 2 051 4 925
SSuummmmaa  llåånnggffrriissttiiggaa  sskkuullddeerr 66  118811 88  995566

KKoorrttffrriissttiiggaa  sskkuullddeerr
Skuld till kreditinstitut 11 465 5 463
Leverantörsskulder 5 935 3 727
Övriga kortfristiga skulder 7 388 4 845
Leasingskuld 3 031 2 763
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 14 620 12 747
SSuummmmaa  kkoorrttffrriissttiiggaa  sskkuullddeerr 4422  444400 2299  554455

SSUUMMMMAA  EEGGEETT  KKAAPPIITTAALL  OOCCHH  SSKKUULLDDEERR 6622  441188 5599  884477

Koncernens rapport över finansiell ställning i sammandrag

FINANSIELL RAPPORTERING
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FREJA eID GROUP AB (PUBL) Org. nr: 556587-4376

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Koncernens rapport över förändringar i eget kapital i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK

Aktie-
kapital

Övrigt 

tillskjutet 
kapital Reserver

Balanserade 
förluster 

inklusive 
periodens 

resultat

EEggeett  kkaappiittaall  
hhäännfföörrlliiggtt  ttiillll  

mmooddeerr--  
fföörreettaaggeettss  
aakkttiieeääggaarree

SS::aa  eeggeett  
kkaappiittaall

IInnggååeennddee  eeggeett  kkaappiittaall  22002222--0011--0011 998833 220099  772200 556677 --115522  003322 5599  223399 5599  223399
Årets resultat - - - -38 763 -38 763 -38 763
Övrigt totalresultat - - 869 - 869 869
ÅÅrreettss  ttoottaallrreessuullttaatt -- -- 886699 --3388  776633 --3377  889944 --3377  889944

UUttggååeennddee  eeggeett  kkaappiittaall  22002222--1122--3311 998833 220099  772200 11  443366 --119900  779944 2211  334466 2211  334466

IInnggååeennddee  eeggeett  kkaappiittaall  22002233--0011--0011 998833 220099  772200 11  443366 --119900  779944 2211  334466 2211  334466
Periodens resultat - - - -31 963 -31 963 -31 963
Övrigt totalresultat - - -91 - -91 -91
PPeerriiooddeennss  ttoottaallrreessuullttaatt -- -- --9911 --3311  996633 --3322  005544 --3322  005544

Incitamentsprogram - 4 260 - - 4 260 4 260
Nyemission 200 21 910 - - 22 110 22 110
Emissionskostnader - -1 864 - - -1 864 -1 864
SSuummmmaa  ttrraannssaakkttiioonneerr  mmeedd  ääggaarree 220000 2244  330066 -- -- 2244  550066 2244  550066

UUttggååeennddee  eeggeett  kkaappiittaall  22002233--1122--3311 11  118833 223344  002266 11  334455 --222222  775577 1133  779977 1133  779977

Koncernens rapport över förändringar i eget kapital i sammandrag

FINANSIELL RAPPORTERING
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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Koncernens rapport över kassaflöde i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

DDeenn  llööppaannddee  vveerrkkssaammhheetteenn
Resultat före skatt -6 369 -5 243 -31 611 -38 444
Justering för poster som inte ingår i kassaflödet:

   Av- och nedskrivningar 3 831 3 557 15 134 13 907
   Realisationsresultat 8 - -155 -
   IFRS 2 incitamentsprogram 2 364 - 5 439 -
   Ränta 243 - 243 -
Betald inkomstskatt 592 536 -96 411
Förändringar i rörelsekapital -10 564 -2 616 2 667 -1 279
KKaassssaaffllööddee  ffrråånn  ddeenn  llööppaannddee  vveerrkkssaammhheetteenn --99  889955 --33  776666 --88  337799 --2255  440055

IInnvveesstteerriinnggssvveerrkkssaammhheetteenn
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar -2 864 -3 869 -14 464 -11 163
Förvärv av materiella anläggningstillgångar - -80 -57 -811
Förvärv av finansiella anläggningstillgångar - -328 - -328
Avyttring av anläggningstillgångar 302 - 522 10
Återbetalning av reversfordran - 4 439 - 14 439
KKaassssaaffllööddee  ffrråånn  iinnvveesstteerriinnggssvveerrkkssaammhheetteenn --22  556622 116622 --1133  999999 22  114466

FFiinnaannssiieerriinnggssvveerrkkssaammhheetteenn
Upptagna lån 6 162 6 136 11 155 6 136
Amortering lån -3 130 -476 -6 234 -1 864
Amortering av leasingskuld -874 -880 -3 600 -3 334
Nyemission 16 110 - 22 110 -
Emissionskostnader -1 223 - -1 864 -
KKaassssaaffllööddee  ffrråånn  ffiinnaannssiieerriinnggssvveerrkkssaammhheetteenn 1177  004455 44  778811 2211  556677 993388

PPeerriiooddeennss  kkaassssaaffllööddee 44  558888 11  117777 --881111 --2222  332200
Likvida medel vid periodens början 893 5 031 6 220 28 295
Kursdifferens i likvida medel -37 12 35 245
LLiikkvviiddaa  mmeeddeell  vviidd  ppeerriiooddeennss  sslluutt 55  444444 66  222200 55  444444 66  222200

Koncernens rapport över kassaflöde i sammandrag

FINANSIELL RAPPORTERING
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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Noter
Not 1 − Redovisningsprinciper

Delårsrapporten för koncernen har upprättats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) såsom 
de har antagits av EU. Delårsrapporten följer IAS 34 Delårsrapportering samt tillämpliga delar i årsredovisningslagen. 
Moderföretagets rapport är upprättad enligt årsredovisningslagen och RFR2. Koncernens och moderföretagets 
redovisningsprinciper och beräkningsgrunder för rapporten är oförändrade jämfört med senaste årsredovisning för 
räkenskapsåret som slutade den 31 december 2022.

Koncernredovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade till närmaste tusental (TSEK) om inget annat anges och 
har upprättats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern). Avrundningar till tusentals kronor kan innebära att 
beloppen inte stämmer om de summeras. Belopp och siffror som anges inom parentes avser jämförelsesiffror för 
motsvarande period föregående år.

Not 2 − Intäkter från kunder
Not 2 - Intäkter från kunder

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
KKoonncceerrnn ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

NNeettttoooommssäättttnniinnggssfföörrddeellnniinngg

Varor 11 9 40 39
Tjänster 10 329 10 082 36 254 29 383
TToottaalltt 1100  334400 1100  009911 3366  229933 2299  442222

NNeettttoooommssäättttnniinngg  ppeerr  ggeeooggrraaffiisskk  mmaarrkknnaadd

Sverige 8 040 8 960 30 211 25 756
Norden (exkl. Sverige) 811 992 3 510 3 207
Utanför Norden 1 490 140 2 572 459
TToottaalltt 1100  334400 1100  009911 3366  229933 2299  442222

TTiiddppuunnkktt  fföörr  iinnttääkkttssfföörriinngg
Prestationsåtagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 6 917 8 623 24 634 25 703
Prestationsåtagande som uppfylls över tid 3 423 1 468 11 659 3 719
TToottaalltt 1100  334400 1100  009911 3366  229933 2299  442222

FINANSIELL RAPPORTERING
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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
SSeeggmmeenntt  FFrreejjaa  eeIIDD ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

NNeettttoooommssäättttnniinnggssfföörrddeellnniinngg

Varor - - - -
Tjänster 5 103 2 414 16 826 7 286
TToottaalltt 55  110033 22  441144 1166  882266 77  228866

NNeettttoooommssäättttnniinngg  ppeerr  ggeeooggrraaffiisskk  mmaarrkknnaadd

Sverige 5 081 2 411 16 794 7 273
Norden (exkl. Sverige) 20 2 25 6
Utanför Norden 2 2 7 6
TToottaalltt 55  110033 22  441144 1166  882266 77  228866

TTiiddppuunnkktt  fföörr  iinnttääkkttssfföörriinngg
Prestationsåtagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 1 812 1 057 5 620 3 972
Prestationsåtagande som uppfylls över tid 3 291 1 357 11 206 3 314
TToottaalltt 55  110033 22  441144 1166  882266 77  228866

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
SSeeggmmeenntt  FFuullffiillmmeenntt ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

NNeettttoooommssäättttnniinnggssfföörrddeellnniinngg

Varor 11 9 40 39
Tjänster 5 226 7 668 19 428 22 097
TToottaalltt 55  223377 77  667777 1199  446677 2222  113366

NNeettttoooommssäättttnniinngg  ppeerr  ggeeooggrraaffiisskk  mmaarrkknnaadd

Sverige 2 958 6 549 13 417 18 483
Norden (exkl. Sverige) 791 989 3 485 3 199
Utanför Norden 1 488 139 2 565 454
TToottaalltt 55  223377 77  667777 1199  446677 2222  113366

TTiiddppuunnkktt  fföörr  iinnttääkkttssfföörriinngg
Prestationsåtagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 5 105 7 567 19 014 21 731
Prestationsåtagande som uppfylls över tid 132 110 453 405
TToottaalltt 55  223377 77  667777 1199  446677 2222  113366

22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

AAvv  kkoonncceerrnneennss  kkuunnddeerr  ffiinnnnss  eenn  kkuunndd  ssoomm  ssttåårr  fföörr:: 1133%% 4411%% 2211%% 3333%%

Not 2 − Intäkter från kunder (forts.)

FINANSIELL RAPPORTERING
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Belopp i TSEK
Segment Freja 

eID
Segment 

Fulfilment

Koncern-
gemensamt och 
elimineringar Koncern

Nettoomsättning (externa intäkter) 5 103 5 237 - 10 340
Övriga intäkter 31 - - 31
Aktiverad produktutveckling 2 114 - - 2 114
Råvaror och förnödenheter - -231 - -231
Övriga externa kostnader -2 976 -378 -968 -4 322
Personalkostnader -6 757 -1 423 -1 781 -9 961

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -2 485 3 205 -2 749 -2 028

Av- och nedskrivningar -3 334 -466 -31 -3 831

Rörelseresultat (EBIT) -5 819 2 740 -2 780 -5 859

Jämförelsestörande poster 1 540 16 808 2 364

Justerad EBITDA -945 3 222 -1 941 336
Justerad EBIT -4 279 2 756 -1 972 -3 495

Bruttomarginal, % 100,0 95,6 97,8
Justerad EBIT-marginal 1, % -83,9 52,6 -33,8
Justerad EBIT-marginal 2, % -59,0 52,6 -28,0

Belopp i TSEK
Segment Freja 

eID
Segment 

Fulfilment

Koncern-
gemensamt och 
elimineringar Koncern

Nettoomsättning (externa intäkter) 2 414 7 677 - 10 091
Övriga intäkter 30 - 38 68
Aktiverad produktutveckling 3 119 - - 3 119
Råvaror och förnödenheter - -265 - -265
Övriga externa kostnader -2 549 -411 -1 110 -4 070
Personalkostnader -7 858 -1 399 -1 012 -10 269

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -4 844 5 601 -2 084 -1 327

Av- och nedskrivningar -3 045 -420 -92 -3 557

Rörelseresultat (EBIT) -7 889 5 181 -2 176 -4 883

Jämförelsestörande poster - - - -

Justerad EBITDA -4 844 5 601 -2 084 -1 327
Justerad EBIT -7 889 5 181 -2 176 -4 883

Bruttomarginal, % 100,0 96,5 97,4
Justerad EBIT-marginal 1, % -326,8 67,5 -48,4
Justerad EBIT-marginal 2, % -141,8 67,5 -36,8

okt-dec 2023

okt-dec 2022

Not 3 - Data per segment och för koncernen 
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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Belopp i TSEK
Segment Freja 

eID
Segment 

Fulfilment

Koncern-
gemensamt och 
elimineringar Koncern

Nettoomsättning (externa intäkter) 16 826 19 467 - 36 293
Övriga intäkter 31 - 179 210
Aktiverad produktutveckling 11 423 - - 11 423
Råvaror och förnödenheter - -1 216 - -1 216
Övriga externa kostnader -10 481 -1 544 -3 159 -15 184
Personalkostnader -34 451 -5 788 -5 641 -45 880

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -16 652 10 919 -8 621 -14 353

Av- och nedskrivningar -13 148 -1 860 -126 -15 134

Rörelseresultat (EBIT) -29 800 9 059 -8 747 -29 487

Jämförelsestörande poster 6 169 40 2 003 8 212
Justerad EBITDA -10 482 10 960 -6 618 -6 141
Justerad EBIT -23 631 9 100 -6 744 -21 275

Bruttomarginal, % 100,0 93,8 96,6
Justerad EBIT-marginal 1, % -140,4 46,7 -58,6
Justerad EBIT-marginal 2, % -83,6 46,7 -44,4

Belopp i TSEK
Segment Freja 

eID
Segment 

Fulfilment

Koncern-
gemensamt och 
elimineringar Koncern

Nettoomsättning (externa intäkter) 7 286 22 136 - 29 422
Övriga intäkter 2 384 44 51 2 479
Aktiverad produktutveckling 8 163 - - 8 163
Råvaror och förnödenheter - -1 025 - -1 025
Övriga externa kostnader -13 715 -1 541 -5 543 -20 799
Personalkostnader -32 202 -5 330 -3 987 -41 519

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -28 084 14 284 -9 479 -23 279

Av- och nedskrivningar -11 997 -1 716 -194 -13 907

Rörelseresultat (EBIT) -40 081 12 568 -9 673 -37 186

Jämförelsestörande poster - - - -
Justerad EBITDA -28 084 14 284 -9 479 -23 279
Justerad EBIT -40 081 12 568 -9 673 -37 186

Bruttomarginal, % 100,0 95,4 96,5
Justerad EBIT-marginal 1, % -550,1 56,8 -126,4
Justerad EBIT-marginal 2, % -224,8 56,7 -92,8

jan-dec 2023

jan-dec 2022

Not 3 - Data per segment och för koncernen (forts.) 
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Not 4 - Övriga upplysningar

Väsentliga risker och osäkerheter i verksamheten
Koncernens verksamhet påverkas, och kan komma att påverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av 
koncernen och som påverkar eller kan komma att påverka koncernens finansiella ställning och resultat. Koncernens 
försäljning riktar sig främst till bank-, finans- och den offentliga sektorn, men även till andra privata aktörer. Efterfrågan 
är föremål för snabba och svårförutsägbara förändringar. En generell minskning av efterfrågan av företagets tjänster 
skulle ha en negativ effekt på företagets verksamhet och finansiella ställning.

Försäljningscykeln för koncernens tjänster kan i vissa fall vara lång och innehålla faktorer bortom företagets kontroll. 
Det kan gå lång tid från det att en initial kontakt tas till det att kunden gör ett inköp. Under denna tid är det möjligt att 
presumtiva kunder bestämmer sig för att inte göra något inköp, alternativt minska en tilltänkt beställning av företagets 
tjänster. Detta medför att det är svårt för koncernen att förutse tidpunkten för och redovisningen av intäkter från 
försäljningen av företagets tjänster. Vidare kan företagets omsättning variera mellan perioder beroende på när 
försäljningsavtal ingås, vilket på kort sikt kan påverka företagets resultat negativt.

För en mer utförlig beskrivning hänvisas till Årsredovisning 2022 sid. 45-47.

Framtida kapitalbehov samt möjligheter till fortsatt drift
I dagsläget är bedömningen att likviditeten tillsammans med kontraktsfinansiering om 20 MSEK är tillräcklig för åtminstone 
12 månader. Upprättande av de finansiella rapporterna utifrån antagandet om fortsatt drift anses därmed vara tillämpligt. 
Ledning och Styrelse övervakar löpande verksamhetens utveckling i detta sammanhang för att snabbt och effektivt kunna 
hantera de eventuella risker och situationer som kan uppstå.

Effekterna av kriget i Ukraina
Kriget i Ukraina förväntas inte innebära en direkt påverkan på verksamheten. Indirekt kan vissa av koncernens kunder 
påverkas och då välja att tidigarelägga eller skjuta upp beslut avseende Frejas tjänster. För närvarande bedöms den 
indirekta påverkan vara begränsad och kan ej kvantifieras.

Transaktioner med närstående
Verisec International AB, där tidigare styrelseledamoten Anders Henrikson är ägare och styrelseledamot, har under 
perioden levererat krypteringslösningar till Freja eID Group AB.

Tony Buss (styrelseledamot), Johan Henrikson (VD) och Jakub Missuna (CFO) lånade under andra kvartalet 2023 ut 
2,3 MSEK till Freja eID Group AB. Lånet löpte med 12% ränta per år och amorterades till fullo under fjärde kvartalet.

Samtliga transaktioner har skett på marknadsmässiga villkor.

Väsentliga händelser efter fjärde kvartalet 2023
JANUARI: Freja presenterar nyckeltal för segment Freja eIDs fjärde kvartal 2023.

Övriga händelser under fjärde kvartalet 2023
OKTOBER:  Avtal med Strängnäs kommun för användning av både medarbetare och medborgare. 
OKTOBER:  Regeringsutredning föreslår lagkrav för Freja i offentliga e-tjänster. 
OKTOBER:  Avtal med Södertälje kommun om e-tjänstelegitimation. 
OKTOBER:  Avtal med Huddinge kommun om e-tjänstelegitimation. 
OKTOBER:  Fördjupat samarbete med Riksidrottsförbundet.   
NOVEMBER:  Avtal med Danderyds kommun om e-tjänstelegitimation.  
NOVEMBER:  Avtal med Vellinge kommun om e-tjänstelegitimation. 
DECEMBER:  Avtal med Nordnet Bank för inloggning på Nordnets webbtjänst i Sverige.
DECEMBER:  Avtal med Olofströms kommun om e-tjänstelegitimation.
DECEMBER:  Avtal med LO Mervärde för säker inloggning med Freja till e-tjänsterna på webbsidan lomervarde.se

FINANSIELL RAPPORTERING



25
FREJA eID GROUP AB (PUBL) Org. nr: 556587-4376

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Utdelning och utdelningspolicy
Stämman beslutade att ingen utdelning skulle utgå för verksamhetsåret 2022. Koncernen väntas befinna sig i en expansionsfas 
de närmaste åren varför eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att återinvesteras i verksamheten.

Teckningsoptionsprogram (2021/2024)
Anställda nyckelpersoner innehar 195 902 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmälan om 
teckning av nya aktier under tiden från den 1 december 2024 till och med den 31 december 2024. Teckningskursen för 
aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgår till 25,13 SEK. Vid full teckning beräknas Koncernen tillföras 4,9 MSEK 
före emissionskostnader och medföra en utspädning med 0,9%.

Not 4 - Övriga upplysningar (forts.)

Antalet aktieägare i Freja eID Group AB uppgick den 31 december 2023 till 5 127st. Alla aktier har samma rösträtt. Varje 
aktie har en röst. Företaget har varit noterat på Nasdaq First North sedan 18 december 2014. Sedan 22 juni 2017 handlas 
aktien på Nasdaq First North Premier Growth Market.

AAkkttiieeääggaarree AAnnttaall  aakkttiieerr AAnnddeell,,%% MMaarrkknnaaddssppllaattss

Alcur Select 2 649 607 11,67 NNootteerraadd 18 december 2014
Ellacarl AB 2 285 240 10,06 SSeekkttoorr Teknik
Ludice AB 1 846 161 8,13 KKoorrttnnaammnn FREJA
Tony Buss AB 1 657 161 7,30 IISSIINN--kkoodd SE0015950308
Avanza Pension 1 169 693 5,15 VVaalluuttaa SEK
Merlinum AB 1 078 695 4,75 AAnnttaall  aakkttiieerr 22 710 735
Jakub Missuna 882 880 3,89 CCeerrttiiffiieedd  AAddvviisseerr
Crestina AB 682 356 3,00
Auget Invest AB 611 700 2,69 LLiikkvviiddiitteettssggaarraanntt
Nordnet Pensionsförsäkring 459 064 2,02
SSuummmmaa  1100  ssttöörrssttaa  aakkttiieeääggaarree 1133  332222  555577 5588,,6666 RReevviissoorr Ernst & Young Aktiebolag
ÖÖvvrriiggaa 99  338888  117788 4411,,3344

TToottaalltt 2222  771100  773355 110000,,0000

Utdelning och utdelningspolicy

Teckningsoptionsprogram (2021/2024)

Personaloptionsprogram (2023/2025:1)

Personaloptionsprogram (2023/2025:2)

Antalet aktieägare i Freja eID Group AB uppgick den 31 december 2023 till 5 127st. Alla aktier har samma rösträtt. Varje 
aktie har en röst. Företaget har varit noterat på Nasdaq First North sedan 18 december 2014. Sedan 22 juni 2017 handlas 
aktien på Nasdaq First North Premier Growth Market.

Stämman beslutade att ingen utdelning skulle utgå för verksamhetsåret 2022. Koncernen väntas befinna sig i en 
expansionsfas de närmaste åren varför eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att 
återinvesteras i verksamheten.

Anställda nyckelpersoner innehar 195 902 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmälan om 
teckning av nya aktier under tiden från den 1 december 2024 till och med den 31 december 2024. Teckningskursen för 
aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgår till 25,13 SEK. Vid full teckning beräknas Koncernen tillföras 4,9 MSEK 
före emissionskostnader och medföra en utspädning med 0,9%.

Anställda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i det serbiska dotterbolaget har tecknat 128 000 
personaloptioner. Utnyttjande av personaloptionerna förutsätter att programdeltagaren fortfarande är anställd i 
koncernen den 31 maj 2025. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner för förvärv av aktier under perioden från den 1 
september 2025 till den 15 september 2025. Varje personaloption berättigar innehavaren till att förvärva en ny aktie till 
ett lösenpris motsvarande aktiens kvotvärde.

Anställda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 1 049 212 personaloptioner. 
Utnyttjande av personaloptionerna förutsätter att programdeltagaren avstår en viss del av lön under maximalt 12 
månader från och med 1 juni 2023. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner för förvärv av aktier under perioden från 
den 1 september 2025 till den 15 september 2025. Varje personaloption berättigar innehavaren till att förvärva en ny aktie 
till ett lösenpris motsvarande aktiens kvotvärde.

För att säkerställa leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2025:1 samt säkra därmed sammanhängande 
kostnader, främst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av högst 248 984 teckningsoptioner av 

serie 2023/2025:1 genomförts. Teckningskurs för aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgår till motsvarande 
aktiens kvotvärde. Full teckning beräknas medföra en utspädning med 1,2%.

Carnegie Investment Bank 
AB (publ)
Carnegie Investment Bank 
AB (publ)

Nasdaq First North 
Premier Growth Market

Största aktieägarna per 31 december 2023 AktiedataStörsta aktieägarna per 31 december 2023 Aktiedata

FINANSIELL RAPPORTERING

DECEMBER:  Avtal med IT-centrum i kommunerna Tierp, Östhammar, Knivsta och Älvkarleby om Freja OrgID till samtlig 
kommunal skolpersonal inför Digitala Nationella Prov 2024.

Övriga händelser efter fjärde kvartalet 2023
JANUARI: Freja erhåller godkännande från DIGG – Myndigheten för digital förvaltning – att ge ut en e-legitimation till 
personer med pass från EU/EES-länder samt Storbritannien. Detta utökade godkännande innebär att Freja nu även 
kan ge ut en e-legitimation om personen saknar svenskt personnummer eller samordningsnummer.
JANUARI: Freja passerar en miljon användare.
JANUARI: Avtal med Bollnäs kommun om e-tjänstelegitimation.
JANUARI: Avtal med Oneflow AB (publ) om e-legitimering för svenska och utländska användare till Oneflows 
onlinetjänster för automatiserade avtalsprocesser.
JANUARI: Freja informerar att var femte kommun har Frejas e-tjänstelegitimation.
JANUARI: Freja utökar antalet nationaliteter till 53 länder, som man kan utfärda en e-legitimation till.
JANUARI: Freja lanserar en ny funktion i ID-plånboken Freja som möjliggör extra säkerhetskontroll med hjälp 
av ansiktsigenkänning.
FEBRUARI: Freja informerar att Journalistförbundets digitala presskort i Frejas ID-plånbok, efter bara några veckor, 
närmar sig 1000 stycken.
FEBRUARI: Avtal med Skolon AB (publ) om e-tjänstelegitimering för skolpersonal inför de digitala nationella prov 
som införs i Sverige under 2024.
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Personaloptionsprogram (2023/2025:1)
Anställda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i det serbiska dotterbolaget har tecknat 128 000 personaloptioner. 
Utnyttjande av personaloptionerna förutsätter att programdeltagaren fortfarande är anställd i koncernen den 31 maj 2025. 
Innehavaren kan utnyttja personaloptioner för förvärv av aktier under perioden från den 1 september 2025 till den 
15 september 2025. Varje personaloption berättigar innehavaren till att förvärva en ny aktie till ett lösenpris 
motsvarande aktiens kvotvärde. 

För att säkerställa leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2025:1 samt säkra därmed sammanhängande 
kostnader, främst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av högst 248 984 teckningsoptioner av 
serie 2023/2025:1 genomförts. Teckningskurs för aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgår till motsvarande 
aktiens kvotvärde. Full teckning beräknas medföra en utspädning med 1,2%.

Personaloptionsprogram (2023/2025:2)
Anställda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 1 049 212 personaloptioner. Utnyttjande 
av personaloptionerna förutsätter att programdeltagaren avstår en viss del av lön under maximalt 12 månader från och med 
1 juni 2023. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner för förvärv av aktier under perioden från den 1 september 2025 till 
den 15 september 2025. Varje personaloption berättigar innehavaren till att förvärva en ny aktie till ett lösenpris mots-
varande aktiens kvotvärde.

För att säkerställa leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2025:2 samt säkra därmed sammanhängande 
kostnader, främst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av högst 1 836 550 teckningsoptioner av 
serie 2023/2025:2 genomförts. Teckningskurs för aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgår till motsvarande aktiens 
kvotvärde. Full teckning beräknas medföra en utspädning med 8,4%.

Personaloptionsprogram (2023/2026)
Anställda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 1 127 000 personaloptioner. 
Utnyttjande av personaloptionerna förutsätter att programdeltagaren fortfarande är anställd i koncernen den 
31 maj 2026. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner för förvärv av aktier under perioden från den 1 september 
2026 till den 15 september 2026. Varje personaloption berättigar innehavaren till att förvärva en ny aktie till ett 
lösenpris motsvarande aktiens kvotvärde.

För att säkerställa leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2026 samt säkra därmed sammanhängande 
kostnader, främst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av högst 1 614 327 teckningsoptioner 
av serie 2023/2026 genomförts. Teckningskurs för aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgår till motsvarande 
aktiens kvotvärde. Full teckning beräknas medföra en utspädning med 7,4%.

Not 4 - Övriga upplysningar (forts.)

FINANSIELL RAPPORTERING 
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Moderföretagets resultaträkning i sammandragModerföretagets resultaträkning i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 19 872 15 351 58 900 30 426
Övriga rörelseintäkter * - 65 57 583 2 217
Aktiverad produktutveckling - 3 119 3 078 8 163
RRöörreellsseennss  iinnttääkktteerr 1199  887722 1188  553355 111199  556611 4400  880077

Råvaror och förnödenheter -231 -265 -1 216 -1 025
Övriga externa kostnader -9 626 -15 954 -36 844 -42 334
Personalkostnader -7 628 -6 822 -29 104 -28 462

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar -49 -2 547 -2 803 -10 115

RRöörreellsseerreessuullttaatt 22  333399 --77  005533 4499  559933 --4411  112299

Finansnetto -161 81 -911 98
RReessuullttaatt  eefftteerr  ffiinnaannssiieellllaa  ppoosstteerr 22  117788 --66  997722 4488  668822 --4411  003311

Bokslutsdispositioner - 632 - 632
RReessuullttaatt  fföörree  sskkaatttt 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988

Skatt - - - -
PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988

Moderföretagets rapport över totalresultat i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988
ÖÖvvrriiggtt  ttoottaallrreessuullttaatt -- -- -- --
SSuummmmaa  ttoottaallrreessuullttaatt  fföörr  ppeerriiooddeenn 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988

* Varav 57 403 TSEK under helåret 2023 avser resultat från avyttring av immateriella anläggningstillgångar till 

dotterbolaget Freja eID Sweden AB.

Moderföretaget

Moderföretagets rapport över totalresultat i sammandrag

Moderföretagets resultaträkning i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning 19 872 15 351 58 900 30 426
Övriga rörelseintäkter * - 65 57 583 2 217
Aktiverad produktutveckling - 3 119 3 078 8 163
RRöörreellsseennss  iinnttääkktteerr 1199  887722 1188  553355 111199  556611 4400  880077

Råvaror och förnödenheter -231 -265 -1 216 -1 025
Övriga externa kostnader -9 626 -15 954 -36 844 -42 334
Personalkostnader -7 628 -6 822 -29 104 -28 462

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar -49 -2 547 -2 803 -10 115

RRöörreellsseerreessuullttaatt 22  333399 --77  005533 4499  559933 --4411  112299

Finansnetto -161 81 -911 98
RReessuullttaatt  eefftteerr  ffiinnaannssiieellllaa  ppoosstteerr 22  117788 --66  997722 4488  668822 --4411  003311

Bokslutsdispositioner - 632 - 632
RReessuullttaatt  fföörree  sskkaatttt 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988

Skatt - - - -
PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988

Moderföretagets rapport över totalresultat i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988
ÖÖvvrriiggtt  ttoottaallrreessuullttaatt -- -- -- --
SSuummmmaa  ttoottaallrreessuullttaatt  fföörr  ppeerriiooddeenn 22  117788 --66  334400 4488  668822 --4400  339988

* Varav 57 403 TSEK under helåret 2023 avser resultat från avyttring av immateriella anläggningstillgångar till 

dotterbolaget Freja eID Sweden AB.

* Varav 57 403 TSEK under helåret 2023 avser resultat från avyttring av immateriella anläggningstillgångar till dotterbolaget 
Freja eID Sweden AB.

FINANSIELL RAPPORTERING
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Moderföretagets balansräkning i sammandragModerföretagets balansräkning i sammandrag

BBeelloopppp  ii  TTSSEEKK 22002233 22002222
3311  ddeecc 3311  ddeecc

TTIILLLLGGÅÅNNGGAARR
Anläggningstillgångar 51 928 28 551
SSuummmmaa  aannllääggggnniinnggssttiillllggåånnggaarr 5511  992288 2288  555511

Övriga kortfristiga fordringar 63 958 5 946
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 4 228 5 027
Likvida medel 2 539 2 816
SSuummmmaa  oommssäättttnniinnggssttiillllggåånnggaarr 7700  772266 1133  778899
SSUUMMMMAA  TTIILLLLGGÅÅNNGGAARR 112222  665544 4422  334400

EEGGEETT  KKAAPPIITTAALL  OOCCHH  SSKKUULLDDEERR
Bundet eget kapital 1 203 17 374
Fritt eget kapital 80 742 -7 589
SSuummmmaa  eeggeett  kkaappiittaall  8811  994455 99  778855

Övriga avsättningar 1 179 -
SSuummmmaa  llåånnggffrriissttiiggaa  sskkuullddeerr 11  117799 00

Övriga kortfristiga skulder 32 998 24 771
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 6 532 7 783
SSuummmmaa  kkoorrttffrriissttiiggaa  sskkuullddeerr 3399  553300 3322  555555

SSUUMMMMAA  EEGGEETT  KKAAPPIITTAALL  OOCCHH  SSKKUULLDDEERR 112222  665544 4422  334400

FINANSIELL RAPPORTERING
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ÖVRIG INFORMATION
Nyckeltal för koncernen

Koncernen presenterar vissa finansiella mått i rapporten som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Koncernen 
anser att dessa mått ger värdefull kompletterande information till investerare och företagets ledning då de möjliggör 
utvärdering av trender och företagets prestation. Eftersom inte alla företag beräknar finansiella mått på samma sätt, är 
dessa inte alltid jämförbara med mått som används av andra företag. Dessa finansiella mått ska därför inte ses som en 
ersättning för mått som definieras enligt IFRS. De nyckeltal och alternativa mått som Freja eID använder är definierade i 
Årsredovisning 2022 sid. 107 samt följande nyckeltal.

AAlltteerrnnaattiivvaa  nnyycckkeellttaall  ((eejj  ddeeffiinniieerraaddee  aavv  IIFFRRSS))

AAnnttaall  aabboonnnneemmaannggsskkuunnddeerr

GGeennoommssnniittttlliigg  AARRRR  ppeerr  aabboonnnneemmaannggsskkuunndd

JJuusstteerraadd  EEBBIITTDDAA

JJuusstteerraadd  EEBBIITT

JJuusstteerraadd  EEBBIITT--mmaarrggiinnaall  11

JJuusstteerraadd  EEBBIITT--mmaarrggiinnaall  22

En organisation, exempelvis ett 
företag eller en kommun, med fast 

minimikostnad.

En komponent vid 
framtagande av nyckeltalet 
Genomsnittlig ARR per 
abonnemangskund

ARR / Antal abonnemangskunder Används av ledningen för 
att följa abonnemangs-

kundernas genomsnittliga 
värde.

KKoommmmeennttaarrDDeeffiinniittiioonn

EBITDA justerat för 

incitamentsprogram och 
besparingsprogram.

EBIT justerat för 

incitamentsprogram och 
besparingsprogram.

Justerad EBIT / Nettoomsättningen. Ger ledningen information 
om organisationens 
effektivitet.

Justerad EBIT / Nettoomsättning, 
Övriga intäkter samt Aktiverad 

produktutveckling.

Ger ledningen information 
om organisationens 
effektivitet.

Justerad EBITDA används 
för att mäta det 

underliggande resultatet 
från den löpande 

verksamheten, utan 
störningar från 
jämförelsestörande poster.

Justerad EBIT används för 
att mäta det 

underliggande 
rörelseresultatet från den 
löpande verksamheten, 
utan störningar från 
jämförelsestörande poster.
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Nyckeltal för koncernen (forts.)
Nyckeltal

KKoonncceerrnn 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning, TSEK 10 340 10 091 36 293 29 422
Justerad EBITDA, TSEK ** 336 -1 327 -6 141 -23 279
Justerad EBIT, TSEK ** -3 495 -4 883 -21 275 -37 186
Jämförelsestörande poster, TSEK ** 2 364 - 8 212 -
EBITDA, TSEK -2 028 -1 327 -14 353 -23 279
Rörelseresultat, TSEK -5 859 -4 883 -29 487 -37 186
Resultat efter finansiella poster, TSEK -6 369 -5 243 -31 611 -38 444
Resultat efter skatt, TSEK -6 499 -5 315 -31 963 -38 763
Resultat per aktie (vägt antal) före utspädning, SEK -0,29 -0,28 -1,59 -2,05
Resultat per aktie (vägt antal) efter utspädning, SEK * -0,29 -0,28 -1,59 -2,05
Kassaflöde från den löpande verksamheten, TSEK -9 895 -3 766 -8 379 -25 405

22002233 22002222 22002233 22002222
NNyycckkeellttaall ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc
Nettoomsättningstillväxt, % 2,5 72,4 23,4 42,6
Bruttomarginal, % 97,8 97,4 96,6 96,5
Justerad EBIT-marginal 1, % * -33,8 -48,4 -58,6 -126,4
Justerad EBIT-marginal 2, % * -28,0 -36,8 -44,4 -92,8
Rörelsemarginal 1, % -56,7 -48,4 -81,2 -126,4
Rörelsemarginal 2, % -46,9 -36,8 -61,5 -92,8
Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie (vägt antal) före 
utspädning, SEK

-0,45 -0,20 -0,42 -1,35

Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie (vägt antal) efter 
utspädning, SEK

-0,38 -0,20 -0,35 -1,35

Vägt antal aktier för perioden före utspädning, 1 000 st 22 223 18 870 20 050 18 870
Vägt antal aktier för perioden efter utspädning, 1 000 st ** 25 923 18 870 23 750 18 870
Medelantal anställda, st 30 54 46 53

22002233 22002222
NNyycckkeellttaall 3311  ddeecc 3311  ddeecc
Balansomslutning, TSEK 62 418 59 847
Soliditet, % 22,1 35,7
Likvida medel per balansdagen, TSEK 5 444 6 220
Antal aktier per balansdagen före utspädning, 1 000 st 22 711 18 870
Antal aktier per balansdagen efter utspädning, 1 000 st ** 26 411 18 870
Eget kapital per aktie före utspädning, SEK 0,61 1,13
Eget kapital per aktie efter utspädning, SEK ** 0,52 1,13
Antal anställda vid periodens slut, st 29 53
ARR (Årligt återkommande intäkter), TSEK 20 360 9 780
Användare, 1 000 st 996 791
Abonnemangskunder, st 355 216
Genomsnittlig ARR per abonnemangskund, TSEK 57 45

** Teckningsoptionsprogram 2021/2024 beräknas inte ha utspädande effekt eftersom lösenkursen på 25,13 SEK 
överstiger börskursen per den 31 december 2023. Personaloptionsprogram 2023/2025:1, 2023/2025:2 samt 2023/2026 
beräknas tillsammans ha en utspädande effekt om 14,6%. Potentiella aktier behandlas såsom utspädningseffekt endast 
när omvandling medför minskat resultatet per aktie eller ökad förlust per aktie.

* Se definitioner av alternativa nyckeltal.

* Se definitioner av alternativa nyckeltal.

** Teckningsoptionsprogram 2021/2024 beräknas inte ha utspädande effekt eftersom lösenkursen på 25,13 SEK överstiger 
börskursen per den 31 december 2023. Personaloptionsprogram 2023/2025:1, 2023/2025:2 samt 2023/2026 beräknas 
tillsammans ha en utspädande effekt om 14,6%. Potentiella aktier behandlas såsom utspädningseffekt endast när 
omvandling medför minskat resultatet per aktie eller ökad förlust per aktie.

ÖVRIG INFORMATION



31
FREJA eID GROUP AB (PUBL) Org. nr: 556587-4376

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Nyckeltal för koncernen (forts.)

MMooddeerrfföörreettaaggeett 22002233 22002222 22002233 22002222
ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc

Nettoomsättning, TSEK 19 872 15 351 58 900 30 426
Rörelseresultat, TSEK 2 339 -7 053 49 593 -41 129

22002233 22002222 22002233 22002222
NNyycckkeellttaall ookktt--ddeecc ookktt--ddeecc jjaann--ddeecc jjaann--ddeecc
Rörelsemarginal 1, % 11,8 -45,9 84,2 -135,2

22002233 22002222
NNyycckkeellttaall 3311  ddeecc 3311  ddeecc
Balansomslutning, MSEK 122 654 42 340
Soliditet, % 66,8 23,1

Kommande informationstillfällen

14 mars 2024                                     Årsredovisning 1 januari - 31 december 2023

7 maj 2024                                          Delårsrapport 1 januari - 31 mars 2024

7 maj 2024                                           Årsstämma 2024

15 augusti 2024                                  Delårsrapport 1 januari - 30 juni 2024

7 november 2024                               Delårsrapport 1 januari - 30 september 2024

6 februari 2025                                   Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2024

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att denna bokslutskommuniké ger en rättvisande översikt av företagets 
och koncernens verksamhet, ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som företaget 
och de företag som ingår i koncernen står inför.

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av företagets revisorer.

Stockholm, 7 februari 2024
  
                                          Håkan Nyberg, ordf.                             Johan Henrikson, VD   

Tony Buss, led.                                                                                 Bodil Sidén, led.                                                          Morgan Sellén, led.

Denna information är sådan information som Freja eID Group AB (publ) är skyldigt att offentliggöra enligt EU:s 
marknadsmissbruksförordning. Informationen lämnades, genom nedanstående kontaktpersons försorg, för 
offentliggörande den 8 februari 2024 kl. 07.30 CEST.

Johan Henrikson, vd Freja eID Group AB
Telefon: 08-5272 7982 
E-post: johan.henrikson@frejaeid.se

ÖVRIG INFORMATION

mailto:johan.henrikson%40frejaeid.se?subject=
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