Golden Heights

29 maj 2026
DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2026

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljihandelsforséljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Westerback och Alexander
Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet fysiska butiker till 265 (259). Harutdver drives 6 natbutiker.

Albrekts Guld med 38 butiker har en stark stéllning i Iagprissegmentet medan Hallbergs (34 butiker) har ett mer exklusivt
sortiment. Guldfynd (118) véander sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egendesignade guld
och diamantsmycken samt vélk&nda varumarken och &r Sveriges storsta rena guldsmedsbutik.

Kultajousi Oy (72 butiker) har en bred kundgrupp. Westerback Oy (1) ar en finsk klockbutik med ett exklusivt guld- och
diamantsortiment som komplement. Oy Alexander Tillander Ab &r ett mycket valkant namn i Finland inom segmentet
"High Jewellery”. Tillander och Hallbergs Guld &r fran 1860 och Westerback harstammar fran ar 1897, Guldfynd och Lyxxa
frdn 1952 och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967.

Jan-mars Jan-mars

Koncernen 2026 2025
Omsétining, TSEK 373111 386 136
Féréndring sammanlagt -3,4%
Féréndring sammanlagt valutajusterat -2,4%
Férandring jdmfrbara butker valutajusterat -3,6%
Brutioresultat 195003 204 874
Brutomarginal 52,3% 53,1%
Férandring (procentenheter) -0,8%
Rorelseresultat pa EBITDA niva 27 443 44188
Motsvarande EBITDA marginal 7,4% 11,4%
Resultat efter skatt, TSEK -16 467 -15751
Kassafiode fran den Idpande verksamheten, TSEK -110 161 -51725
Investering i anldggningar -7 898 -11673

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET JAN - MARS 2026

Omsittning och resultat

Golden Heights omséttning uppgick under kvartalet till 373.1 MSEK mot 386.1 MSEK under motsvarande period féregaende
ar. Detta utgdr en minskning med 3,4 procent. Till 2026 ars valutakurser var minskningen 2,4 procent. Omséttningen i
ja@mfoérbara butiker minskade med 3,6 procent.

Konflikten mellan Ryssland och Ukraina har fortsatt. Dessutom uppstod en konflikt mellan Iran och Amerikas Férenta stater
under kvartalet. Detta har lett till stérningar framfor allt i det internationella oljeflédet vilket bidragit till hégre energipriser
vérlden dver. Vidare har Amerikas Férenta Stater fortsatt Gversynen av tullavgifter vid varuimport till landet. Oversynen
pagar och kan leda till hogre tullar vid férsaljning av varor till USA och eller en forflyttning av produktion till USA.

Dessa storningar i det internationella varuflddet har skapat osakerhet i ekonomierna i vérlden vilket medfért att
konsumenter pa vara hemmamarknader i Sverige och Finland och har hallit tillbaka sin konsumtion.

Under hosten 2025 tog bolaget beslut om att dka antalet butiker vilka vid kvartalets slut uppgick till 271 (265) inklusive 6 (6)
butiker on-line. Den svagare konsumtionsutvecklingen har medfért att inkdrning av dessa butiker har medfdrt hogre
kostnader an beraknat.

Under kvartalet 6kade guld och silverpriserna relativt kraftigt. Bolaget hann ej genomféra motsvarande prishéjningar till kund
i kvartalet. Detta har nu korrigerats.
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Bruttoresultatet uppgick till 195.0 MSEK (204.9), vilket motsvarar en bruttomarginal om 52,3 (53,1) procent.

Férsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 213.8 MSEK (204.6) inklusive avskrivning enligt IFRS 16
om 36.9 MSEK (35.3) och dvriga avskrivningar om 9.3 MSEK (8.6).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva uppgick till 27.4 MSEK (44.2). Finansnettot blev -2.4 MSEK (-19.1) Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -21.2 MSEK (-18.8) och resultatet efter skatt var -16.5 MSEK (-15.8).

| Sverige, dar bolaget hade 191 butiker vid kvartalets utgang (188 f. ar), uppgick omsattningen till 279.4 MSEK (289.4) eller
-3,5 procent). Omsattningen i jamférbara butiker minskade med 4,4 procent.

Rérelseresultatet p4 EBITDA niva uppgick till 22.0 MSEK (34.5) motsvarande en marginal pa 7,9 procent (11,9).

| Finland uppgick antalet butiker till 74 (71 f. ar) och omséttningen, omraknad till 2026 ars valutakurser, blev 93.7 MSEK
(93.0 eller plus 0,8 procent). Omséttningen i jdmforbara butiker minskade med 1,0 procent.

Resultatet pa EBITDA niva uppgick till 5.4 MSEK (9.7), motsvarande en marginal pa 5,8 procent (10,1).

Bolagets rorelse &r sdsongsberoende med hdgsasong i framfér allt det andra och fjérde kvartalet.
Bolagets resultat pa EBITDA niva for 12 manaders perioden april 2025 — mars 2026 uppgick till 296.9 MSEK (313.6 MSEK
kalenderaret 2025) motsvarande en marginal pa 16,0 procent (16,8).

Varulager
Vid periodens utgang uppgick varulagret till 1 046.6 MSEK jamfort med 932.1 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregadende
ar dvs en 6kning med 12,3 procent.

Véarldsmarknadspriserna for guld och silver, i svenska kronor, ékade med 39 procent respektive 104 procent under den
senaste 12-manadersperioden.

Kassaflode
Under kvartalet uppgick kassaflddet fran den I6pande verksamheten till -110.2 MSEK (-51.7 motsvande period f.ar.) och
kassaflodet efter investeringar uppgick till -118.1 MSEK (-63.4).

Investeringar
Investeringar i anléggningar uppgick till 7.9 MSEK (11.7) och utgjordes i huvudsak av ny- eller ombyggnad av butiker samt
investeringar i foretagets IT-system.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden, inklusive skuld enligt redovisningsreglerna i IFRS 16 om 373.6 MSEK (316.2), uppgick i slutet av perioden il
647.7 MSEK (motsvarande period foregaende ar 542.0). Soliditeten uppgick till 57,4 (57,6) procent. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 97.5 MSEK (145.3). Vid periodens utgang fanns darutéver outnyttjade krediter om 134.9 MSEK
(185.0).

Nérstaendetransaktioner
| denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsméssiga villkor med moderbolaget. | dvrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.
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Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets forsaljning paverkas av den allménna ekonomiska utvecklingen. Férsaljningen ar sésongsberoende med okningar
under alla hjartansfirandet, paskhelgen, maj och juni samt framfér allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.
Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, I6ner, hyror samt rantelaget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

Héndelser under kvartalet och efter balansdagen

Konflikten mellan Ryssland och Ukraina samt i Mellersta Ostern fortgar. | april 2025 inférde Amerikas Forenta Stater nya,
hogre importtullar pa varor och tjanster in till landet. Dessa kan komma att omlokalisera tillverkning och fordndra handeln
mellan manga av varldens lander. For nérvarande ar det inte mjligt att bedéma hur lange och i vilken utstrackning dessa
stérningar kommer att paga framover och darmed péverka bolaget.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport for perioden april - juni 2026 31 augusti 2026
Kvartalsrapport for perioden juli — september 2026 30 november 2026
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Varberg den 29 maj 2026

Katja Warborn

Verkstallande direktor

Fér ytterligare information, vénligen besdk www.iduna.se eller kontakta:
Sten Warborn, Koncernchef, sten.warborn@iduna.se, tel: 46 709 43 93 30

Informationen &r saddan som Golden Heights AB publ skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen 1&mnades fér offentliggérande den 29 maj 2026 kI. 07.30.
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Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Koncernens resultatrékning (TSEK) 2026 2025 2025
Forséljning 373076 386 135 1 866 795
Ovriga intakter 35 1 15
Summa intakter 373111 386 136 1866 810
Kostnad for salda varor -178 108 -181 262 -846 898
Bruttoresultat 195 003 204 874 1019912
Forsaljningskostader -199 960 -191 592 -818 350
Administrationskosinader -13 858 -13 021 -68 913
Roérelseresultat -18 815 261 132 649
Finansiella intakter 19 830 35 19190
Finansiella kosthader -22 250 -19 088 -48 887
Resultat efter finansiella poster -21 236 -18 792 102 952
Skatt 4769 3041 -21 117
Periodens resultat -16 467 -15 751 81835
Koncernens rapport over totalresultatet (TSEK)

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2026 2025 2025

Periodens resultat -16 467 -15 751 81835
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension - - 1916
Inkomstskatt pa pension - - -395
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Omrakningsdifierenser 2579 -17 410 -17 886
Ovrigttotalresultat Br aret 2579 -17 410 -16 365
Totalresultat for perioden -13 888 -33 161 65470
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Koncernens balansrédkning - i sammandrag (TSEK)

TILLGANGAR 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar * 1003 314 968 176 998 550
Materiella anlaggningstilgangar 123 631 115763 128 865
Nytjanderatistilgangar 382720 327 260 376 917
Finansiella anlaggningstilgangar 159 158 7616
Summa anldggningstillgangar 1509 824 1411 357 1511 947
Omsittningstillgangar

Varulager 1 046 606 932 112 993 442
Ovriga rérelsefordringar 78 449 89 755 67 686
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 97 451 145 349 251100
Summa omsittningstillgangar 1222 506 1167 216 1312228
Summa tillgangar 2732330 2578573 2824176
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Eget kapital 1568 937 1484 194 1582 826

Langfristiga skulder

Obligationslan, lan fran kreditinstitut och Gvriga lan 369 960 368 957 369 240
Avsatt il pensioner och uppskjuten skatieskuld 51390 51497 60 311
Leasingskuld 229715 180 550 224 996
Summa langfristiga skulder 651 065 601 004 654 548
Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 1630 2255 2255
Ovriga rorelseskulder 366 811 355494 442 230
Leasingskuld 143 887 135 626 142 318
Summa kortfristiga skulder 512 328 493 375 586 803
Summa eget kapital och skulder 2732330 2578 573 2824176
*Varav Goodwill 784715 784 354 784 360

*Varav Varumarken 110912 110 314 110 324

Koncernens kassaflddesanalys - i sammandrag (TSEK)

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2026 2025 2025

Butiksrorelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 25 594 36 523 300 800
Foréandring i rorelsekapital -135 755 -88 248 -54 776
Kassafldde fran butiksrérelsen -110 161 -51725 246 024
Ovrigt kassafldde fran investeringsverksamheten -7 898 -11673 -83 662
Forséljning inventarier 549
Erhallna ranteintakter 19 828 1272
Kassafléde fran investeringsverksamheten 11930 -11 673 -81 842
Forandring upptagna lan och checkrakningskrediter -55 691 -53113 -174 948
Kassafldde fran finansieringsverksamhet -55 691 -53 113 =174 948
Periodens kassaflode -153 922 -116 511 -10 766
Likvida medel vid periodens bdrjan 251100 264 185 264 185
Omréakningsdifferens i likvida medel 273 -2 325 -2 319
Likvida medel vid periodens slut 97 451 145 349 251100
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- OVRIGA  BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2026-01-01 185 947 919 650 106 265 370 964 1582 826
Arefs resuliat -16 467 -16 467
Ovrigt otalresulat 2579 2579
Eget Kapital 2026-03-31 185947 919 650 108 843 354 497 1568 937
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)
OVRIGT TILL- OVRIGA  BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2025-01-01 185 947 899 739 124151 307519 1517 355
Arefs resuliat 15751 -15 751
Ovrigtotalresuliat 17410 17410
Eget Kapital 2025-03-31 185947 899 739 106 741 291768 1484194
Jan-mars Jan-mars
SEGMENTREDOVISNING 2026 2025 2025
Sverige
Extern netioomsatining 279 369 289 382 1381042
Rorelseresultat pa EBITDA niva 22 046 34 451 241175
EBITDA marginal 7,9% 11,9% 17,5%
Anlaggningstilgangar 1393 127 1314 838 1394 979
Finland
Extern netioomsatning 93742 96 754 485768
Rorelseresultat pa EBITDA niva 5397 9737 72424
EBITDA marginal 5,8% 10,1% 14,9%
Anlaggningstilgangar 116 697 96 519 116 968
Totalt
Extern nettoomsatining 373 111 386 136 1866 810
Rorelseresultat pa EBITDA niva 27 443 44188 313599
EBITDA marginal 7,4% 11,4% 16,8%
Anlaggningstilgangar 1509 824 1411 357 1511 947
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Arsvisa resultatrikningar (TSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Forsaljning 1866 795 1878448 1886 141 1884425 1758 460
Ovriga intakter 15 157 1847 154 68
Summa intékter 1866 810 1878 605 1887988 1884 579 1758 528
Kostnad for salda varor -846 898 -884 760 -912.427 -916 074 -831 045
Bruttoresultat 1019912 993 845 975 561 968 505 927 483
Forsaljningskostnader -818 350 -816 474 -765 850 =711 757 -645 930
Administrationskosthader -68 913 -73 879 -71977 -67 924 -58 381
Rorelseresultat 132 649 103 492 137734 188 824 223172
Finansiella intakter 19190 21068 6596 21690 590
Finansiella koshader -48 887 -54 574 -51 369 -37 042 -37 892
Resultat efter finansiella poster 102 952 69 986 92 961 173 472 185 870
Skatt 21117 -16 715 -17132 -27919 -36 459
Avrets resultat 81835 53 271 75 829 145 553 149 411
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2025 2024 2023 2022 2021
Arets resultat 81835 53271 75829 145 553 149 411
Ovrigttotalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension 1916 6192 -3612 8028 1613
Inkomstskatt pa pension -395 -1276 744 -1654 -332
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omréakningsdifferenser -17 886 9768 -652 22191 4897
Ovrigt totalresultat or aret -16 365 14 684 -3520 28 565 6178
Totalresultat for aret 65470 67 955 72 309 174118 155 589
Rorelsemarginal 71% 5,5% 7,3% 10,0% 12,7%
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Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Moderbolagets resultatrakning (TSEK) 2026 2025 2025
Forsaljining
Ovriga intakter 598 5306 8698
Summa intakter 598 5306 8698
Ovriga externa kostnader -1698 -6 255 -17 822
Resultat for finansiella intakter och kostnader -1100 -948 -9124
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 13 442
Réntekostnader och liknande
resultaposter -6 770 -7 543 -29 006
Resultat efter finansiella poster 7871 -8 491 -24 688
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - 78 561
Forandring av periodiseringsfond - - -15674
Resultat fore skatt =787 -8 491 38198
Skatt 3221 2565 -9 687
Periodens resultat -4 649 -5926 28 512
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2026 2025 2025

Periodens resultat -4 649 -5926 28 512
Ovrigt balresultat 2 - -
Totalresultat for perioden -4 649 -5926 28 512
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Moderbolagets balansrakning - i sammandrag (TSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstilgangar 64 036 35203 60 154
Finansiella anlaggningstilgangar 1163 549 1163 549 1163 549
Summa anlaggningstillgangar 1227 585 1198 752 1223703

Omsattningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 457 948 438 372 453 635
Kassa, bank 693 190 14 558
Summa omsattningstillgangar 458 641 438 562 468 193
Summa tillgangar 1686 226 1637 314 1691 896
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Eget kapital 1210 741 1180 952 1215390
Obeskattade reserver 133 625 117 951 133 625
Obligationslan, Ian fran kreditinstitut och dvriga lan 336 176 333573 335525

Kortfristiga skulder

Ovriga rorelseskulder 5684 4838 7 356
Summa kortfristiga skulder 5684 4838 7 356
Summa eget kapital och skulder 1686 226 1637 314 1691 896
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital: Omséttningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rorelseskulder (exklusive
koncernmellanhavande) samt anlaggningstillgangar

Jamfoérbara enheter: Omsattning for perioden i de butiker vilka varit i drift under minst 12 manader

Omsittning till 2026 ars valutakurser: Omsattningen under féregaende period i Iander med annan valuta an SEK
omréknad till SEK till denna periods valutakurs

EBITDA: Rorelseresultatet fére avskrivningar (exklusive IFRS 16 justeringar) och nedskrivningar

EBIT: Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet: Eget kapital / balansomslutningen

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststallts av Europeiska unionen (EU). Dértill fdljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvérden eller verkliga varden. Immateriella och materiella
anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskningsavdrag och nedskrivningar i de fall
det &r tillampligt. Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.

Nya och dndrade standarder och tolkningar
Nya och andrade standarder som har tratt i kraft per den 1 januari 2025 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som &nnu inte har tillaimpats av koncernen

Ingen ny eller uppdaterad standard eller tolkning som skall tilldmpas efter 1 januari 2026 har fortidstilldmpats. Dessa
forandringar, forutom IFRS 18, kommer inte paverka de finansiella rapporterna som Golden Heights uppréttar. IFRS 18 ska
tillampas per den 1 januari 2027 och tillimpningen av denna standard kommer att inverka pa innehallet av de finansiella
rapporterna vad galler resultatrakningens faktiska uppstallningsformat, presentationen av management performance
obligations (MPM). Arbete pagar for att faststélla de exakta effekterna av att implementera IFRS 18.

| 6vrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2025.
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