Lundbergs

Bokslutskommuniké 2018

Substansvardet efter uppskjuten skatt uppgick den 31 december 2018 till
71,4 mdkr (288 kronor per aktie) jamfort med 75,4 mdkr (304 kronor per
aktie) den 31 december 2017. Den 19 februari 2019 var motsvarande
varde 77,8 mdkr (314 kronor per aktie).

Koncernens nettoomsattning uppgick till 20 219 mnkr (20 404).
Resultat efter finansiella poster blev 8 230 mnkr (11 236). Resultat efter
finansiella poster exklusive orealiserade vardeférandringar och
nedskrivningar uppgick till 3 445 mnkr (6 712).

Koncernens resultat efter skatt blev 7 483 mnkr (9 467) varav hanforligt till
innehav utan bestammande inflytande 3 893 mnkr (2 785).

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgick till
14,48 kronor (26,94).

Utdelningen foreslas héjas till 3,20 kronor (3,00) per aktie.



Substansvarde och Kassaflodesrapport

Som komplement till koncernens rapportering enligt
IFRS (sidorna 4-9) redovisas Lundbergs substansvarde
och kassafléde (alternativa nyckeltal).

Substansvardet ar beraknat med utgangspunkt fran
de tillgangar och skulder som finns i moderbolaget och
i de helagda dotterbolagen.

Kassaflédet avser moderbolaget samt helagda
dotterbolag.

SUBSTANSVARDE

Per den 31 december 2018 uppgick substansvardet
efter avdrag for uppskjuten skatt till 71 373 mnkr (288
kronor per aktie) jamfort med 75 364 mnkr (304 kronor
per aktie) per den 31 december 2017, se tabell nedan.

Per den 19 februari 2019 har substansvardet efter
uppskjuten skatt uppskattats till 77,8 mdkr (314 kronor
per aktie).

Kapitalandel, réstandel, marknadsvarde och
anskaffningsvarde pa aktieinnehaven framgar av
tabellerna pa sidan 3.

KASSAFLODE

Under perioden har utdelningar erhallits med sammanlagt
1 907 mnkr (1 624). Tillférda medel fran forsaljning av
vardepapper, efter omkostnader i L E Lundberg
Kapitalforvaltning AB, uppgick till -40 mnkr (41).

SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING

31 december 2018

Tillforda medel fran fastighetsrorelsen uppgick till
853 mnkr (942).

Under aret har moderbolaget totalt investerat
957 mnkr (785) i borsnoterade aktier. Investeringarna
utgjordes av 4 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken
fér 403 mnkr, 705 000 aktier i Indutrade foér 147 mnkr samt
2 500 000 aktier av serie B i Skanska fér 407 mnkr.

| fastighetsrorelsen har totalt investerats 1 017 mnkr
(732).

Likvida medel och rantebarande tillgangar uppgick
till 121 mnkr (132). Rantebarande skulder var 5 682
mnkr (5 487). Den réntebarande nettoskulden 6kade
med 206 mnkr till 5 562 mnkr (5 355). Skuldsattning i
forhallande till bruttotillgdngarna (fastigheter och aktier)
varderade till marknadsvarde uppgick till cirka 7 procent.
| substansvardeberakningen nedan har moderbolagets
och de helagda dotterbolagens hela nettoskuld
(5 562 mnkr) hanforts till Fastighets AB L E Lundberg.

Kassaflodesrapport redovisas pa sidan 3.

Forvaltningskostnaderna i aktieférvaltningen (moder-
bolaget och L E Lundberg Kapitalférvaltning AB)
uppgick till 40 mnkr (57) vilket pa arsbasis motsvarar
0,05 procent (0,08) av innehaven beraknade till
marknadsvarde.

31 december 2017

Agarandel, % Substansvarde Substansvarde
Andel av Andel av
Antal aktier Kapital Roster mnkr kr/aktie vardet, % mnkr kr/aktie vardet, %
Handelsbanken A 46 000 000 2,4 2,4 4522 18 6 4712 19 6
Holmen A 33 244 000 5917 24 7249 29
Holmen B 22 000 000 329 616 3849 16 14 4796 19 16
Hufvudstaden A 85 200 000 11 664 47 11195 45
Hufvudstaden C g177680 403 881 1231 5 18 1182 5 16
Husqvarna A 39 400 000 2585 10 3067 12
Husqvarna B 3 950 000 76 251 260 1 4 308 1 4
Industrivarden A 67 100 000 12293 50 14 198 57
Industrivarden C 4500 000 185 237 806 3 18 911 4 20
Indutrade 32280 000 26,7 26,7 6 637 27 9 7 060 28 9
Sandvik 30 000 000 2,4 2,4 3791 15 5 4311 17 6
Skanska A 6 032 000 936 4 1128 5
Skanska B 14 050 000 49 127 1981 8 4 1964 8 4
Ovriga vardepapper 543 2 1 599 2 1
Aktieportfolj 57 013 230 79 62 681 252 82
Fastighets AB L E Lundberg
Fastighetsvarde 21 809 20072
Rantebéarande nettoskuld " -5 562 -5 355
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt ? -1326 -1203
Fastighets AB L E Lundberg 14921 60 21 13 514 54 18
Summa marknadsvarderade innehav 71934 290 100 76 195 307 100
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt ? -561 -2 -831 -3
Substansvirde efter uppskjuten skatt 71373 288 75 364 304
Borsvarde 64 778 261 76 012 307
Kurs/substans, procent 91 101

Noterade tillgangar &r upptagna till aktuella bérskurser. Marknadsvérdet for aktie av serie C i Hufvudstaden ar beréknat med 10 procent premium pa bérsnoterad aktie av serie A och
marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska ar beraknat med 10 procent premium pa borsnoterad aktie av serie B. Andel i kapital och roster beraknas efter avdrag av aterkopta aktier.

1) Moderbolagets och de heldgda dotterbolagens rantebarande nettoskuld har i sin helhet hanforts till Fastighets AB L E Lundberg som darigenom far en skuldsattning som

uppgar till 26 procent (27) av fastigheternas marknadsvérde.

2) Ovriga tillgangar, avséattningar och skulder &r upptagna till bokférda vérden. Uppskjuten skatt pa skillnaden mellan bedémt marknadsvérde och skattemassigt vérde pa
fastigheterna har schablonméssigt bedémits till 5 procent. Uppskjuten skatt om 22 procent har berdknats pa avsattning till periodiseringsfond och Ovriga vardepapper,
medan 20,6 procent har beraknats pa vriga skillnader mellan marknadsvarden och skatteméssiga varden. | enlighet med gallande lagstiftning utgar ingen skatt pa

naringsbetingade andelar.
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AKTIEINNEHAVEN

2019-02-19 2018-12-31 2017-12-31
Procent” Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rdstandel Kapitalandel Rdéstandel
Handelsbanken 2,4 2,4 2,4 2.4 2,2 2,2
Holmen 32,9 61,6 32,9 61,6 32,9 61,6
Hufvudstaden 45,3 88,1 45,3 88,1 453 88,1
Husqvarna 7,6 25,2 7,6 25,1 7,6 25,1
Industrivarden 16,5 23,7 16,5 23,7 16,5 23,7
Indutrade 26,7 26,7 26,7 26,7 26,1 26,1
Sandvik 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4
Skanska 4,9 12,7 4,9 12,7 4,3 12,3
2019-02-19 2018-12-31 2017-12-31

Marknads- Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads-  Anskaffnings-
mnkr vérde? vérde® varde? varde® vérde? vérde®
Handelsbanken 4770 3336 4522 3336 4712 2933
Holmen 10 499 3828 9766 3828 12 045 3828
Hufvudstaden 14 327 2830 12 895 2830 12 377 23830
Husqvarna 3284 2021 2844 2006 3376 2006
Industrivarden 13 857 10 727 13 099 10727 15110 10727
Indutrade 8 541 2510 6 637 2510 7 060 2363
Sandvik 4452 2729 3791 2729 4311 2729
Skanska 3340 2508 2917 2508 3091 2101
Ovriga aktier 650 561 543 496 599 491
SUMMA 63 720 31050 57 013 30 971 62 681 30 009

1) Andel i kapital och roster beréknas efter avdrag av aterkdpta aktier.
2) Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella borskurser. Marknadsvérdet for aktie av serie C i Hufvudstaden ar berdknat med 10 procent premium pa

bdrsnoterad aktie av serie A och marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska &r beraknat med 10 procent premium pa bérsnoterad aktie av serie B.
3) Bokfoéringsmassigt anskaffningsvarde, i forekommande fall efter nedskrivning och uppskrivning med anledning av att aktieinnehav évergatt till att

redovisas som intresseféretag.

KASSAFLODESRAPPORT
mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Utdelningar
Handelsbanken 323 195 226 219 206
Holmen 359 331 290 276 249
Hufvudstaden 327 308 289 271 257
Husqvarna 98 85 72 72 65
Industrivarden 394 365 303 331 275
Indutrade 119 101 92 79 67
Sandvik 105 83 75 105 105
Skanska 166 145 124 112 101
Ovrigt 17 11 10 8 15
1907 1624 1482 1473 1339
Forsaljningar av vardepapper " 40 41 62 6 22
Fastighetsrérelsen 735 705 702 690 650
Forsaljningar fastighetsrérelsen 118 237 964 84 26
SUMMA TILLFORDA MEDEL 2719 2607 3086 2252 1993
Investeringar aktieforvaltning
Handelsbanken 403 360 153
Husqvarna 171
Industrivarden 425 1612 1012 375
Indutrade 147 133 216
Skanska 407 176 204
957 785 2075 1012 967
Investeringar fastighetsrérelsen 1017 732 630 494 1136
Egen utdelning 744 694 657 620 570
Centrala omkostnader 30 29 28 25 31
Betald skatt 136 132 129 115 154
Finansiella poster 80 133 121 124 121
Ovrigt 31 -7 -6 47 11
SUMMA ANVANDA MEDEL 2995 2499 3634 2437 2990
FORANDRING NETTOSKULD -275 108 -549 -184 -997
Utgaende nettoskuld -6 214 -5 938 -6047 -5499 -5314
varav rantebarande -5 562 -5 355 5440 -4944 -4772

1) Nettoredovisning av L E Lundberg Kapitalférvaltning AB ingar.
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KONCERNEN

Verksamheten bestar av fastighetsrorelse, skogs- och
kraftrorelse, tillverkning och forsaljning av kartong,
papper, travaror, samt aktieférvaltning (inklusive handel
med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Information
om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 4, 5
och 8. Moderbolaget beskrivs pa sidorna 5 och 9.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 20 219 mnkr
(20 404).

Rorelseresultatet blev 8 458 mnkr (11 541).
Orealiserade vardeférandringar har paverkat resultatet
med 4 785 mnkr (4 524).

Finansnettot var -228 mnkr (-305).

Resultatet efter finansiella poster blev 8 230 mnkr
(11 236). Resultatet efter skatt uppgick till 7 483 mnkr
(9 467). Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare blev 14,48 kronor (26,94).

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgick till 747 mnkr (1 769).
Till foljd av riksdagens beslut i juni 2018 att i steg sénka
bolagsskatten till 20,6 procent har uppskjuten skatt
avseende temporara skillnader pa fastigheter, skog och
aktier réknats om. Detta har medfort att den redovisade
skattekostnaden i andra kvartalet har paverkats positivt
med 1 084 mnkr.

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhets-
gren och moderbolaget nedan.

Eget kapital

Koncernens egna kapital 6kade med 4 492 mnkr. Férand-
ringen bestar framst av arets resultat 7 483 mnkr och
utdelning -1 872 mnkr.

Koncernens egna kapital uppgick till 95 844 mnkr
(91 352) varav innehav utan bestimmande inflytande
utgjorde 31 681 mnkr (28 756).

Finansiering

Den rantebarande nettoskulden 6kade med 503 mnkr
till 14 743 mnkr (14 240). Rantebarande skulder uppgick till
16 732 mnkr (15 209) och rantebarande tillgangar till 1 989
mnkr (969).

Soliditeten uppgick till 71 procent (71).
Skuldsattningsgraden var 0,15 (0,16).

Oktober-december
Koncernens nettoomsattning uppgick till 4 799 mnkr
(4 816). Rorelseresultatet blev -540 mnkr (2 164).
Orealiserade vardeférandringar har paverkat resultatet
med 1 449 mnkr (1 372).

Finansnettot var -52 mnkr (-73).
Resultatet efter finansiella poster blev -592 mnkr
(2 090). Resultatet efter skatt uppgick till -877 mnkr
(1 696). Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktieagare blev -7,62 kronor (3,94).

Vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs pa sidorna 43-45
och i not 37 och 38 i arsredovisningen for 2017.
Storbritanniens uttrade ur EU kan komma att paverka de
marknader pa vilka Holmen séljer sina produkter.
Holmen har aven produktion av kartong i Storbritannien.
Utvecklingen i férhandlingarna féljs noga, men
utkomsten och konsekvenserna ar svara att forutse.
Nagra ytterligare vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer bedéms inte ha tillkommit.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses har moderbolaget L E Lundberg-
foretagen AB, de helagda dotterféretagen och i fore-
kommande fall deras koncerner inom fastighetsrorelse
och aktieforvaltning (handel med vardepapper). Verk-
samheten ar uppdelad i tva rorelsegrenar, Fastighets-
rorelse och Aktieférvaltning.

Omsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 2 281 mnkr (2 431) och
rorelseresultatet blev 1 167 mnkr (5 375).

Fastighetsrérelse
Nettoomsattningen uppgick till 1 383 mnkr (1 494) och
rorelseresultatet till 1 569 mnkr (1 943).

Investeringar i forvaltningsfastigheter har skett med
408 mnkr (333), i fastighetsprojekt med 613 mnkr (354)
och i inventarier med 2 mnkr (10). For narvarande pagar
nyproduktion av ett bostadsprojekt i Norrkdping, ett i
Linképing och ett i Orebro samt ett kommersiellt projekt i
Eskilstuna.

En intern vardering av forvaltningsfastigheterna har per
den 31 december 2018 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga varde bedémts. Varderingarna har
genomforts pa likartat satt for alla fastigheter och
baseras saval pa ortsprismaterial som pa nuvardet av
uppskattade framtida betalningsstrommar. For att
sakerstalla den interna varderingen har for vissa
fastigheter externa varderingar inhamtats.

Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till
21 427 mnkr (19 675).

Sammanfattning férdndring verkligt varde

Ingaende verkligt varde 19 675
Investeringar i forvaltningsfastigheter 408
Investeringar i fastighetsprojekt 613
Avyttrade fastigheter -68
Orealiserad vardeférandring 799
Utgaende verkligt vérde 21427

Exploateringsfastigheterna upptas i balansrékningen
till 116 mnkr (109) utgérande det lagsta av
anskaffningsvardet eller nettoférsaljningsvardet.
Exploateringsfastigheter har salts for 48 mnkr (185).

Aktieférvaltning
Nettoomsattningen uppgick till 899 mnkr (937) och
rorelseresultatet till -402 mnkr (3 432).

| rérelseresultat ingar resultat fran andelar i intresse-
foretag med -916 mnkr (2 956) varav Husqvarna 91 mnkr
(200), Indutrade 363 mnkr (262) och Industrivarden -1 370
mnkr (2 494).

Under aret har 4 000 000 aktier av serie A i
Handelsbanken forvarvats for 403 mnkr, 705 000 aktier i
Indutrade fér 147 mnkr samt 2 500 000 aktier av serie B i
Skanska fér 407 mnkr.

Nettoinvesteringar i aktier uppgick under perioden till
981 mnkr (718).

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestar i att 4ga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Géteborg.

Omsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 1 883 mnkr (1 840).
Rorelseresultatet blev 4 940 mnkr (4 030).

Forvaltningsfastigheter
Under perioden investerades 738 mnkr (584) i befintliga
fastigheter och 6 mnkr (4) i inventarier.

En intern vardering av fastighetsbestandet har per
den 31 december 2018 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga varde bedémts. Beddmningen har
gjorts genom tilldmpning av vardering enligt en variant av
ortsprismetoden som kallas for nettokapitaliserings-
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metoden. Metoden innebar att marknadens avkastnings-
krav satts i relation till fastigheternas driftsnetto.
Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till

44 089 mnkr (39 730).

Sammanfattning féréndring verkligt vérde

Ingaende verkligt varde 39730
Investeringar i befintliga fastigheter 738
Orealiserad vardeférandring 3621

44 089

Utgaende verkligt varde

Holmen

Holmen bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi
samt tillverkar kartong, papper och travaror.

Omsittning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 16 055 mnkr (16 133).
Rorelseresultatet blev 2 382 mnkr (2 166), till foljd av

hogre resultat fran travaror och energi.

Investeringar
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till
1 140 mnkr (702).

MODERBOLAGET

Moderbolaget &r ett investeringsforetag som ager, forvaltar
och utvecklar foretag.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 1 850 mnkr
(1 963). | resultatet ingar utdelningar med 1 890 mnkr
(2 013). Investeringar i bérsnoterade aktier uppgick till
957 mnkr (785). Investeringarna utgjordes av 4 000 000
aktier av serie A i Handelsbanken fér 403 mnkr, 705 000
aktier i Indutrade for 147 mnkr samt 2 500 000 aktier av
serie B i Skanska for 407 mnkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Moderbolagets risker och osakerhetsfaktorer beskrivs pa
sidan 43 och i not 37 och 38 i arsredovisningen for 2017.
Nagra ytterligare vasentliga risker och osakerhets-
faktorer beddéms inte ha tillkommit.

Vasentliga transaktioner med néarstaende
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett
under perioden.

Aterkop av egna aktier

Inga aterkop har skett under perioden vilket innebar att
bolaget per den 31 december 2018 inte &gde nagra egna
aktier. Vid arsstamman den 12 april 2018 férnyades
bemyndigandet for styrelsen att fatta beslut att férvarva
upp till 10 procent av bolagets aktier.

Fondemission

Under andra kvartalet har beslutad fondemission 1:1
genomforts. Antalet aktier vid arets slut, efter
fondemission, framgar av nedanstaende tabell.

A-aktier B-aktier Totalt

Antal aktier 1 januari 48 000 000 76 000 000 124 000 000

Fondemission 48 000 000 76 000 000 124 000 000

Antal aktier 31 december 96000000 152000 000 248 000 000
Samtliga jamforelsetal per aktie &r omraknade med
hansyn till det nya antalet utestadende aktier.

UTDELNING

Styrelsen féreslar arsstamman en utdelning for
verksamhetsaret 2018 om 3,20 kronor (3,00) per aktie.
Till utdelningen atgar totalt 794 mnkr (744). Som
avstamningsdag for utdelning foreslas den 5 april 2019.

FORSLAG TILL VAL AV STYRELSE

Aktiedgare som representerar drygt 90 procent av
rosterna i L E Lundbergféretagen AB har meddelat
bolaget att man avser féresla arsstdmman 2019

foljande val av styrelse. Som ordinarie styrelseledaméter
foreslas omval av Carl Bennet, Lilian Fossum Biner,
Mats Guldbrand, Louise Lindh, Fredrik Lundberg,
Katarina Martinson, Sten Peterson och Lars Pettersson.
Vidare foreslas Mats Guldbrand bli omvald till styrelsens
ordférande.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport ar for koncernen upprattad i enlighet
med |IAS 34, Delarsrapportering. Vidare har tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen, ARL och lagen
om vardepappersmarknaden tillampats. Fér moder-
bolaget &r rapporten upprattad i enlighet med ARL och
lagen om vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet
med bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper ar oférandrade jamfért med
arsredovisningen 2017. Nya redovisningsstandarder
IFRS 9 "Finansiella instrument” och IFRS 15 "Intakter
fran avtal med kunder” tradde i kraft 1 januari 2018.
Enligt IFRS 9 ska nedskrivningar av finansiella
tillgangar utga fran en modell baserat pa forvantade
framtida forluster. Regler for sakringsredovisning har
forandrats med krav pa att sakringsrelationer
Overensstammer med koncernens mal for
riskhanteringen. Enligt IFRS 15 ska en intakt redovisas
nér kunden far kontroll ver varorna. Ovriga
férandringar i IFRS 15 avser t. ex. redovisning av
returratt och rabatter. De nya principerna har endast en
marginell paverkan pa koncernens redovisning och inga
effekter har heller redovisats i eget kapital vid
inférandet.

IFRS 16 Leasing ersatter fran och med 1 januari 2019
den tidigare IAS 17 Leasingavtal och de relaterade
tolkningarna IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden
kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balans-
rakningen. | resultatet redovisas leasingkostnaden
uppdelad pa avskrivningar och rantekostnader. Den
forenklade framéatriktade metoden kommer anvandas
vilket innebar att tillgang och skuld satts till samma varde i
samband med 6vergangen. En tillgang och skuld kommer
redovisas per 1 januari 2019 till ett belopp om cirka 900
mnkr. Avskrivningarna beraknas 2019 genom det nya
regelverket 6ka med cirka 85 mnkr och rantekostnaderna
med cirka 30 mnkr samtidigt som 6vriga externa
kostnader vantas minska med cirka 115 mnkr. Resultat
fore skatt kommer i stort vara opaverkat. Avtal som berérs
av de nya reglerna ar framst tomtrattsavgalder, avtal i
fastighetsentreprenader, leasingbilar och fartyg.

Angivna varden inom parentes avser jamforelsetal for

motsvarande period féregaende ar om inte annat anges.
De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket
innebar att tabeller och berakningar inte alltid summerar.

ARSREDOVISNING

Under vecka 10 kommer arsredovisningen for 2018 att
finnas tillganglig pa bolagets hemsida.
www.lundbergforetagen.se. Den kommer sa snart den
foreligger i tryckt form att distribueras till de aktiedgarna
som anmalt sitt intresse.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas i Vintertrddgarden, Grand
Hotel, Stockholm den 3 april 2019 kI 14.00.

Stockholm den 21 februari 2019
L E Lundbergféretagen AB (publ)

STYRELSEN

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal fér
sérskild granskning av revisorerna i L E
Lundbergféretagen AB (publ).
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - december Oktober - december
mnkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 20 219 20 404 4799 4816
Roérelsens kostnader -14 659 -15 303 -3 746 -3 902
Avskrivningar -1 022 -1 000 -252 -248
Nedskrivningar -25 -25
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint venture -925 2944 -2 833 139
Vardeférandringar forvaltningsfastigheter och derivat 4 446 4082 1405 1259
Vardeférandringar biologiska tillgangar 425 415 112 100
Rorelseresultat 8 458 11 541 -540 2164
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 18 3 3 0
Finansiella kostnader -246 -309 -56 -73
Resultat efter finansiella poster 8 230 11 236 -592 2 090
Skatter -747 -1769 -285 -394
Periodens resultat 7 483 9 467 -877 1696
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3590 6 682 -1 891 978
Innehav utan bestdmmande inflytande 3893 2785 1014 718

7 483 9 467 -877 1696
Resultat per aktie' hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14,48 26,94 -7,62 3,94

1) Omraknat med hansyn till genomférd fondemission 2018

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - december Oktober - december
mnkr 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 7 483 9467 -877 1696
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde -1 696 -2 262
Omvérdering av formansbestamda pensionsplaner -57 114 -40 47
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 286 -24 330 -12
Andel i intresseftretags Ovrigt totalresultat -9 2 -15 5
-1 476 92 -1 985 40
Poster som kan omféras/har omférts till periodens resultat
Kassaflodessakringar 329 35 218 -64
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 55 36 -32 71
Sakring av valutarisk i utiandsverksamhet -8 -49 -38
Finansiella tillgangar som kan séljas -475 -692
Skatt hanforlig till poster som kan omféras/har omforts till periodens resultat -69 -73 -42 99
Andel i intresseféretags och joint ventures 6vrigt totalresultat 51 -10 -33 20
358 -535 111 -604
Ovrigt totalresultat efter skatt -1 118 -443 -1 875 -563
Periodens totalresultat 6 365 9024 -2751 1133
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2 309 6 158 -3 827 395
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 056 2 865 1076 737
6 365 9024 -2 751 1133



Rapport enligt IFRS

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG
mnkr 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 168 175
Materiella anlaggningstillgangar 93 030 86 364
Finansiella anlaggningstillgangar 33 318 35098
126 516 121 637
Omsattningstillgangar
Omséattningsfastigheter 116 109
Ovriga omséttningstillgangar 9110 7 437
9 226 7 545
SUMMA TILLGANGAR 135742 129 182
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieédgare 64 163 62 596
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 31681 28 756
Summa eget kapital 95 844 91 352
Langfristiga skulder (inklusive avsattningar) 28 934 27 148
Kortfristiga skulder (inklusive avsattningar) 10 965 10 681
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 135742 129 182

FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

2018-12-31

2017-12-31

Eget kapital hanforligt till
Innehav utan

Eget kapital hanforligt till

Innehav utan

Moderbolagets bestdmmande Totalt eget Moderbolagets bestdmmande Totalt eget
mnkr aktieagare inflytande kapital aktieagare inflytande kapital
Ingaende eget kapital 62 596 28 756 91 352 57 106 26 934 84 040
Periodens resultat 3590 3893 7 483 6 682 2785 9 467
Ovrigt totalresultat -1281 163 -1118 -523 80 -443
Utdelningar -744 -1128 -1 872 -694 -1049 -1743
Aktiesparprogram " 0 0 0 4 9 13
Forandringar i koncernens sammansattning 2 -3 -1 22 -3 19
Utgaende eget kapital 64 163 31681 95 844 62 596 28 756 91 352

1) Avser i sin helhet Holmen.

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - december

mnkr 2018 2017
Resultat fore skatt 8230 11 236
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet -2 308 -5 939
Betalda skatter -694 -503
Forandringar i rérelsekapitalet -167 277
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5061 5070
Forvarv av anlaggningstillgangar -4 311 -2784
Avyttring av anlaggningstillgangar 204 111
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4107 -2 673
Forandringar av finansiella fordringar och skulder 1505 -1265
Utbetald utdelning -1 872 -1743
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -367 -3 008
Periodens kassaflode 587 -611
Likvida medel vid arets borjan 880 1491
Likvida medel vid periodens slut 1466 880

Upplysningar enligt IAS 34.16A framgar férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga

delar av delarsrapporten.



Rapport enligt IFRS

Nyckeltal for koncernen
2018-12-31  2017-12-31

Eget kapital per aktie hanférligt till moderbolagets aktieagare, kr 259 252
Skuldsattningsgrad 0,15 0,16
Soliditet, procent 7 7

Information om rérelsegrenar

Januari - december Lundbergs Lundbergs

Fastighetsrorelse Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Totalt
mnkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning " 1383 1494 899 937 1883 1840 16 055 16133 20219 20404
Rérelsens kostnader -606 =717 -384  -460 -586 -717 -13 053 -13 379 -14 629 -15273
Avskrivningar -6 -6 -0 -0 -3 -3 -1 012 -991 -1 022 -999
Nedskrivningar -25 -25
Resultat frdn andelar i intresseforetag, joint venture -916 2956 -9 -12 -925 2944
Vardeforandringar % 798 1172 3647 2910 425 415 4871 4497
Resultat per rérelsegren 1569 1943 -402 3432 4940 4030 2382 2166 8489 11571
Of6rdelade kostnader -31 -30
Rorelseresultat 1569 1943 -402 3432 4940 4030 2382 2166 8458 11541
) Av nettoomséttnignen i Fastighetsrorelsen utgor serviceintakter 55 mnkr (52) och forsaljning av exploateringsfastigheter utgér 48 mnkr (185).
Av nettoomsattningen i Aktieférvaltningen utgor utdelningar 610 mnkr (433) och aktiehandel 288 mnkr (504).
Serviceintakter i Hufvudstaden uppgar till 78 mnkr (74).
Nettoomsaéttning (extern och intern) i Holmen harror till 31 % fran Skog, 30 % fran Kartong, 29 % fran Papper, 9 % fran Travaror och 2 % fran Energi.
Oktober - december Lundbergs Lundbergs

Fastighetsrorelse Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Totalt
mnkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 341 371 23 58 487 480 3948 3908 4799 4816
Rérelsens kostnader -176 -195 -145 -65 -160  -302 -3257 -3341 -3738 -3893
Avskrivningar -2 -2 -0 -0 -1 -1 -249 -246 -252 -248
Nedskrivningar -25 -25
Resultat frdn andelar i intresseforetag, joint venture -2 824 138 -8 1 -2 833 139
Vérdeférandringar ? 247 275 1158 983 112 100 1517 1359
Resultat per rérelsegren 410 450 -2 946 141 1485 1161 520 421 -531 2173
Oférdelade kostnader -8 -9
Rorelseresultat 410 450 -2 946 141 1485 1161 520 421 -540 2164

2) Avser forvaltningsfastigheter och derivat i Lundbergs och Hufvudstaden samt biologiska tillgangar i Holmen.

Finansiella instrument vérderade till verkligt védrde

| enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvants
i varderingen.

Vardering av finansiella placeringar (aktier) samt aktier i noterade bolag baseras pa noterade priser for likadana instrument vilket
innebar att de ar hanforliga till niva ett.

Indata for vardering av derivat och 6vriga finansiella skulder har gjorts baserat pa observerbara marknadspriser vilket innebér att de
ar hanforliga till niva tva.

Aktier av serie A i Skanska ar ej noterade varfor dessa beraknas med 10 procents premium pa borsnoterad aktie av serie B. Denna
vardering baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser pa observerbar data och ar darmed hanforbar till niva tre.

Kvittning av tillgangar och skulder tillampas ej i redovisningen. Redovisade derivat pa tillgangssidan uppgick till 557 mnkr (200)
och pa skuldsidan till 389 mnkr (387).

2018-12-31 2017-12-31

mnkr Niva1 Niva2 Niva3" Summa Nivda1 Niva2 Niva3"” Summa
Tillgangar

Finansiella placeringar 10 293 936 11 229 10 987 1128 12115

Aktier i noterade bolag 543 543 599 599

Derivat 557 557 200 200
Summa tillgangar 10 836 557 936 12 329 11 586 200 1128 12913
Skulder

Derivat 389 389 387 387
Summa skulder 389 389 387 387

") Vardet har férandrats med -192 mnkr (-299) och ar i sin helhet hanforbar till orealiserad vardeférandring och har redovisats
i Ovrigt totalresultat under Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde eller Finansiella tillgangar som kan séljas.



Rapport enligt IFRS

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Januari - december

Oktober - december

mnkr 2018 2017 2018 2017
Personalkostnader 14 -14 -4 -4
Avskrivningar -1 -1 -0 -0
Ovriga externa kostnader -17 -15 -4 -5
Rorelseresultat -31 -30 -8 -9
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 686 1040
Resultat fran andelar i intresseféretag 611 551
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

som ar anlaggningstillgangar 593 423
Ovriga ranteintéakter och liknande intakter 52 41 13 12
Réntekostnader och liknande kostnader -61 -61 -16 -14
Resultat efter finansiella poster 1850 1963 -11 -12
Bokslutsdispositioner -63 2 -1 38
Resultat fore skatt 1787 1966 -11 27
Skatt -73 -51 2 -6
Periodens resultat 1715 1914 -10 20

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Januari - december

Oktober - december

mnkr 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 1715 1914 -10 20
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde -1 696 -2 262
Skatt hanférlig till dvrigt totalresultat 275 323
-1421 -1 939
Poster som kan omféras/har omférts till periodens resultat
Finansiella tillgangar som kan séljas -475 -692
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat -76 77
-551 -615
Periodens totalresultat 293 1363 -1 948 -595
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
mnkr 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 6 7
Finansiella anlaggningstillgangar 33 312 34 051
33319 34 058
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 3425 3161
Kassa och bank 118 129
3 543 3289
SUMMA TILLGANGAR 36 861 37 347
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31469 31920
Obeskattade reserver 607 565
Avsattningar 435 709
Langfristiga skulder 2 505 3006
Kortfristiga skulder 1846 1147
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 861 37 347



Alternativa nyckeltal

| rapporten anvands nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket i syfte att askadliggéra
koncernens finansiella stallning och utveckling. Utéver substansvarde och kassafléde pa sidorna 2 och 3 beskrivs
nedan dvriga alternativa nyckeltal.

Justerat resultat efter finansiella poster

Justerat resultat efter finansiella poster redovisas separat i rapporten. Syftet ar att 6ka jamforbarheten mellan olika
perioder. Poster som resultatet justeras med bestar av nedskrivningar samt orealiserade vardeférandringar och framgar
av nedanstaende tabell.

Januari - december Oktober - december
mnkr 2018 2017 2018 2017
Resultat efter finansiella poster 8 230 11 236 -592 2090
Nedskrivningar 25 25
Vérdeférandringar forvaltningsfastigheter och derivat -4 447 -4 083 -1 407 -1261
Vardeférandringar biologiska tillgangar -425 -415 -112 -100
Ovriga vardefdrandringar 62 -26 45 -11
Justerat resultat efter finansiella poster 3445 6712 -2 040 718

Réntebarande nettoskuld
Rantebarande nettoskuld anvands for att belysa koncernens finansiella stéllning och bestar av nedanstaende
komponenter.

mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga finansiella skulder 10 133 8533
Avsattning for pensioner 194 162
Kortfristiga finansiella skulder 6 405 6515
Langfristiga finansiella fordringar -486 -55
Kortfristiga finansiella fordringar -36 -34
Likvida medel -1 466 -880
Réntebarande nettoskuld 14743 14 240
Definitioner

Skuldsattningsgrad berdknas genom att rntebarande nettoskuld divideras med summan av eget kapital.
Soliditet beraknas som eget kapital genom balansomslutningen.

Kommande information

Arsredovisning fér 2018 mars 2019
Arsstamma 2019 i Stockholm 3 april 2019
Delarsrapport januari-mars 2019 28 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 27 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 21 november 2019
Kontaktpersoner

Lars Johansson, CFO
Fredrik Lundberg, VD

Denna information ar sadan information som L E Lundbergféretagen AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom den ovan
angivna CFOs forsorg, for offentliggérande den 21 februari 2019 klockan 12:30 CET.

L E Lundbergféretagen AB (publ) Telefon: 08-463 06 00 eller 011-21 65 00 E-post: information@lundbergs.se
Hemsida: www.lundbergforetagen.se  Orgnr: 556056-8817 Styrelsens sate: Stockholm



