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QBNK Holding AB (publ) &r moderbolag till det heldgda dotterbolaget QBNK Company AB.

QBNK Group avser koncernen.

Styrelsen och verkstallande direktéren for QBNK Holding AB (publ)

avger harmed féljande rapport fér perioden

2022-01-01 - 2022-03-31

Bilden pa omslaget kommer fran Shutterstock.com
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Oversikt for koncernen
Perioden 1 januari - 31 mars

Rorelsens intakter uppgick till: 8,3 (9,3) MSEK

Abonnemangsintakter (MRR) uppgick per 31 mars 2022 till: 2 256 (2 123) TSEK
Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till: -3,7 (-0,1) MSEK med en rorelsemarginal om -44,1 (-1,5)%
Resultatet efter skatt uppgick till: -3,7 (-0,1) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgar till 6,4 (2,6) MSEK

Vasentliga handelser under rapportperioden
Perioden 1 januari - 31 mars
Rorelsens intakter minskar med 11% jamfért med foregéende ar.

Totala aterkommande abonnemangsintakter uppgar till 6 714 TSEK, vilket ar en 6kning med 7 % jam-
fort med Q1 2021.

Abonnemangsintakternas andel av nettoomsattningen under perioden uppgar till 81%.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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VD har ordet

Vi exekverar nu enligt den plan vi lagt och det &r bra tryck i alla delar av bolaget. Varje team har definie-
rade fokusomraden och prioriteringar. Vi har nagra vakanser kvar inom produktutveckling, men ar i 6v-
rigt fullbemannade for att ta oss an den satsning vi tidigare beskrivit. Malet ar att vi under 2022 skall
bérja se avkastning pa satsningen i form av en 6kande MRR (Monthly Recurring Revenue). Som jag tidi-
gare beskrivit tar det tid fran det att man trycker pa 'satsa knappen’ till dess att vi kan utldsa faktiskt
resultat - vilket ar anledningen till att vi behdver finansiera bolaget med den emission som foreslagits.
Kanslan i bolaget ar positiv och det ar hog aktivitetsniva inom samtliga team. Jag ténkte i VD ordet
denna gang beskriva nagra av de tankar, aktiviteter och fokusomraden som rader inom respektive
team.

Forst, gallande MRR’en sa landade Q1 pa samma niva som kvartalet borjade. Vi hade en del nysélj, inte
minst merférsaljning till den mer komplexa delen av existerande kundbas, men ocksa en del churn fran
mindre kunder som nyttjar QBank-produkten som en enklare "bildbank”, mer om detta nedan. Nar det
géller konsultintakter eller s.k. Professional Services intékter, fluktuerar de en del fran kvartal till kvartal
beroende pa hur mycket kundunika ataganden vi gjort och jobbat pa under respektive period t.ex. porta-
ler, integrationer, plug-ins, osv. Jag vill poangtera att konsultintakter inte ar en prioritet i sig for oss, utan
det ar en tjanst som vi erbjuder for att satta upp, hjalpa och fa igdng kunderna sa det skapar MRR for
oss. Det innebar inte att vara Professional Services inte ar strategiska, for utan dem kan vi inte adres-
sera var malmarknad, men vi efterstravar inte att maximera konsultintdkterna. Det &r snarare sa att allt
annat lika, ju lagre andel konsultintakter vi har i relation till MRR och ny MRR desto béttre ar det.

Abonnemangsintakter

2252 2256

2167 Abonnemangsintékter, sa
2123 2133 kallat Monthly Recurring Re-
2092 venues (MRR), landade pa
2,256 TSEK per 31 Mars
1994 2006 I 2022.

Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q122

Nar det galler var malmarknad ar vi som allra bast da kunden har lite mer komplexa behov. Detta inklu-
derar integrationer till kringliggande system, automatiseringsregler for hur deras digjtala filer skall han-
teras, behov av specifika och varierande metadatastrukturer, anvandarfall som spanner éver flera delar
av organisationen, osv. De kunder vi har inom dessa segment och som jag namngivit i tidigare VD ord ar
de som far ut mest av var produkt och de ar dessa kunder som véaxer med oss Over tid, stannar langst
och i regel ar mest ndjda. De kunder som har enklare behov och anvander var produkt som en bildbank
for marknadsavdelningen och marknadsbilder far typiskt sett inte ut lika mycket av var produkt. Den
churn vi har och har haft de senaste aren &r till allra stérsta del fran de senare typerna av kunder me-
dan de férstndmnda vaxer i dtagande och abonnemangsstorlek for oss. Det ar inte omdjligt att vi kom-
mer se en del ytterligare churn fran de enklare kunderna da det finns andra billigare alternativ pa mark-
naden. Ju mer vi fokuserar pa de mer komplexa kunderna och kundbehoven och ju mer var kundbas ut-
gbrs av sadana kunder desto lagre churn och desto mer tillvaxt pa existerande kundbas forvantar vi oss.

De mer komplexa kunderna upphandlar ofta DAM-I6sningar som en del av ett storre ekosystem av pro-
dukter och tjanstebolag. Det &r en av anledningarna till att vi satsar pa partnerskap med just systemin-
tegratorer och andra produktbolag. P4 denna front har vi bra utveckling och vi annonserade under Q1
bl.a. ett nytt samarbete med Nexer vilka ar en av Sveriges ledande integratorer och for 6vrigt ocksa en
av de storre PIM Inriver-integratérerna. Vi har ett flertal bra dialoger och planer med andra saval tjanste-
som produktbolag bade i och utanfér Sverige.

Nar det galler marknadsforingssidan har vi precis lanserat en ny och moderniserad hemsida samt un-
derliggande digital infrastruktur. Tankarna ar att denna skall effektivisera och forenkla var marknadsfo-
ring samt mojlighet att folja upp pa de leads som skapas darifran. Var webb kommer nu vara helt inte-
grerad med vart CRM verktyg och det blir enklare att sétta upp kampanjer och andra digitala marknads-
initiativ.
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Utbver ett Okat fokus pa uppsokande saljbearbetning, méten och pipeline, 6kar vi nu dven var narvaro
pa en rad kommande seminarier och event under 2022 dar vi finns representerade och genomfor bo-
kade kundmoéten. Exempel pa sadana event under april ar D-Congress och RetailTech.

Pa produktsidan har Fredrik Berglund nyligen tilltratt som ny Head of Product and Development. Fredrik
kommer narmast fran Formpipe dar han var produktchef och varit med och byggt och utvecklat bolaget
de senaste 12 aren. Fredrik och produktteamet har satt nya produktplaner som innefattar bade langsik-
tiga och bakomliggande forbattringar av infrastruktur samt funktionella tillagg till produkten - varav de
narmaste kommer slappas till marknaden under Q2.

Slutligen, QBNK befinner sig i ett spannande lage. Vi har tidigare talat om foretagets potential och vikten
av att satsa framat och darfor genomfora foreslagen emission. Nu gor vi det och ar mitt uppe i att exe-
kvera pa den planen. DAM-marknaden spas ha fortsatt stark tillvaxt och marknadsforvantningarna har
snarare dokat. Narmaste kvartalen blir viktiga och vi ar férhoppningsfulla att vi skall borja skdnja resultat
av vara satsningar.

Stockholm den 27:e april 2022.

Jacob Philipson
VD QBNK Holding AB
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Finansiell utveckling

Intakter och kostnader

Koncernens abonnemangsintakter under perioden 1 januari - 31 mars 2022 uppgar till 6,7 (6,3) MSEK
och de projektrelaterade intékterna uppgar for samma period till 1,5 (3,0) MSEK. Ovriga intékter uppgar
till 0,1 (0,0) MSEK.

All produktutveckling kostnadsférs I6pande.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden 1 januari - 31 mars 2022 uppgar till -3,7 (-0,1) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2022 till 15 027 (20 339) TSEK. Soliditeten uppgick till
19 (54) %. Koncernens egna kapital uppgick till 4 812 (13 852) TSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden 1 januari - 31 mars 2022 till
6 365 (2 611) TSEK.

QBNK Holding har under perioden lamnat ett villkorat aktieagartillskott till dotterbolaget QBNK Company
AB om 6 MSEK.

Investeringar

Koncernen har under perioden 1 januari - 31 mars 2022 inte investerat i anlaggningstillgangar.
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Aktier

Teckningsoptioner

Utgivna teckningsoptioner uppgar idag till motsvarande 1 128 935 stycken aktier varav 728 935 aktier
med I6senkurs 13 kronor (januari 2026) samt 400 000 aktier med I6senkurs 14 kronor (januari 2026).

Antal aktier efter full utspadning uppgar till 8 442 335 stycken

Utestaende antal aktier

Ingaende antal 2022-01-01 7 313400
Utgaende antal 2022-03-31 7 313 400

DE 10 STORSTA AGARNA

Uppgifterna nedan ar hamtade fran bolagets aktiebok per den 31 mars 2022.

Agare Antal aktier

Forsakringsbolaget Avanza Pension 1531 232st
Ekstrand Corporate Advisors AB 1 000 000 st
Fredrik Grevelius 884 257 st
Ludvig Thureson 398 306 st
Patrik Brummer 344 445 st
Anders Ola Knutsson 275410 st
Bank Julius Baer & Co Ltd 262 407 st
Gembox AB (Kjell Duveblad) 250 000 st
Carl Grevelius 202 452 st
Melphi Group AB (Jacob Philipson) 172 626 st
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Redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r uppréattad baserad pa Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2016:10, Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

KONCERNREDOVISNING

Omfattning: Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterforetag i vilket moderforetaget di-

rekt och indirekt ager aktier motsvarande mer an 50 % av résterna.

Redovisningsmetod: Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Det innebar att for-
varvade dotterbolags tillgangar och skulder upptagits till det marknadsvéarde som legat till grund for fast-
stallande av kopeskilling pa aktierna. Skillnaden mellan képeskillingen och de forvarvade bolagets egna
kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den

del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter det att bolaget forvarvats.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Linjar avskrivning gors pa avskrivningsbart be-

lopp Gver tillgdngarnas nyttjandeperiod enligt féljande; varumarken och inventarier 5 ar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.
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KOMMANDE RAPPORTER

Halvarsrapport 2022, 26 aug 2022.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer hallas i bolagets lokaler pa Vasagatan 28 i Stockholm den 27 april 2022.

ARSREDOVISNING

Arsredovisning finns tillganglig pa bolagets och Spotlight Stock Markets hemsida sedan den 10 februari
2022.

DENNA RAPPORT HAR EJ GRANSKATS AV BOLAGETS REVISOR

Styrelsen, Stockholm 2022-04-27
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Finansiell dversikt QBNK Group, koncernen

Resultatrakning, balansrakning, kassaflddesanalys samt nyckeltal.

Resultatrakning QBNK Koncern QBNK Koncern

Belopp i TSEK

RORELSENS INTAKTER
Abonnemangsintékter

Professional Services

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intékter
RORELSENS KOSTNADER
Underkonsulter samt licenskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande poster

PERIODENS RESULTAT FORE SKATT

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT EFTER SKATT
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Balansrakning QBNK Koncern QBNK Koncern QBNK Koncern
Belopp i TSEK 2022-03-31 2021-12-31 2021-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 0 191
0 191

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 2 462 2 462 1267
Depositioner 50 50 50
Ovriga langfristiga fordringar 0 0 296
2512 2512 1613
Summa anlaggningstillgangar 2512 2512 1804

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5067 4022 1998
Skattefordringar 388 124 11
Ovriga kortfristiga fordringar 845 813 518
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 809 1852 872

8 109 6811 3399
Kassa och bank 15 027 8 662 20 339
Summa omsattningstillgangar 23 136 15473 23738
SUMMA TILLGANGAR 25 648 17 985 25 542
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Balansrakning (forts.) QBNK Koncern QBNK Koncern QBNK Koncern
Belopp i TSEK 2022-03-31 2021-12-31 2021-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 878 878 878
878 878 878
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 7 594 12 194 13 109
Periodens resultat -3 660 -4 600 -135
3934 7 594 12 974
Summa eget kapital 4812 8 472 13 852
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1075 712 1285
Skatteskulder 0 0 166
Ovriga kortfristiga skulder 1319 1682 1182
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 442 7 119 9 057
20 836 9513 11 690
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25 648 17 985 25 542
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Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodens resultat fore skatt

Betald skatt
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:

Avskrivningar och nedskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore for-
andringar av rérelsekapitalet

Forandring av rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forandring materiella anlaggningstillgangar
Forandring finansiella anlaggningstillgangar
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Teckningsoptioner

Aterkép teckningsoptioner

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Delarsrapport 1 - 2022

QBNK Koncern

2022
Q1

-3 660

-264

-3 924

10 289
6 365

o

6 365

8 662
15 027

QBNK Kon-
cern

2021
Q1

-134

230

17

113

2498
2611

30
30

1356

1356

3997

16 342
20 339

®

Sida 13 av 19



®

Sida 14 av 19

2022-03-31 2021-03-31
Antal manader som rapporten avser 3 3
Justerat eget kapital (TSEK) 4812 13 852
Soliditet, % 19 54
Kassalikviditet 1,11 2,03
Utdelning/aktie kronor (SEK) 0 0
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,50 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,43 -0,02
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 0,66 1,89
Nettoinvesteringar, materiella anlaggningstillgangar (TSEK) 0 0
Nettoinvesteringar, immateriella anlaggningstillgangar 0 0
(TSEK)
Aktiens kvotvarde (SEK) 0,12 0,12
Periodens kassaflode (TSEK) 6 365 3997

Balanserade Periodens Summa eget
resultat

Foérandring eget kapital - QBNK Koncernen  Aktiekapital

vinstmedel kapital

Eget kapital 2022-01-01 878 12194 -4 600 8472
Disposition av féregaende periods resultat -4 600 4600 0
Teckningsoptioner 0
Aterkop teckningsoptioner 0
Periodens resultat -3660 -3660
Utgéende balans 2022-03-31 878 7594 -3660 4812
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Finansiell 6versikt QBNK Holding AB (publ), moderbolag

Resultatrakning, balansrakning, kassaflodesanalys samt nyckeltal.

Resultatrakning

Belopp i TSEK

RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelsens intakter
RORELSENS KOSTNADER
Underkonsulter samt licenskostnader
Ovriga externa kostnader

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Lamnade/Mottagna koncernbidrag

RESULTAT FORE SKATT

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT EFTER SKATT
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Balansrakning QBNK Holding QBNK Holding QBNK Holding
Belopp i TSEK 2022-03-31 2021-12-31 2021-03-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 18 509 12 509 12 509
Uppskjuten skattefordran 2 462 2 462 1267
Depositioner 50 50 50

21 021 15 021 13 826
Summa anlaggningstiligangar 21021 15 021 13 826
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 30 9 0
Fordringar hos koncernféretag 0 2349 7 565
Skattefordringar 10 9 11
Ovriga kortfristiga fordringar 51 30 73
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 312 324 189

403 2721 7 838

Kassa och bank 729 1048 2164
Summa omsattningstillgangar 1132 3769 10 002
SUMMA TILLGANGAR 22 153 18 790 23 828
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Balansrakning (forts.)

Belopp i TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodens resultat efter finansiella poster

Betald skatt
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar och nedskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Teckningsoptioner
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut
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Finansiella Nyckeltal QBNK Holding QBNK Holding

2022-03-31 2021-03-31

Antal manader som rapporten avser 3 3
Eget kapital/justerat eget kapital (TSEK) 18 097 23460
Soliditet, % 82 98
Kassalikviditet 2,79 27,18
Utdelning/aktie kronor (SEK) 0 0
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,04 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,03 -0,05
Eget kapital per aktie 2,47 3,21
Nettoinvesteringar, materiella anlaggningstillgangar (TSEK) 0 0
Nettoinvesteringar, immateriella anlaggningstillgangar 0 0
(TSEK)

Aktiens kvotvarde (SEK) 0,12 0,12
Periodens kassaflode (TSEK) -319 -399

Balanserade Periodens Summa eget

dring eget kapital - QBNK Holding AB  Aktiekapital

vinstmedel resultat kapital

Eget kapital 2022-01-01 878 22102 -4 604 18376
Disposition av féregadende periods resultat -4604 4604 0
Teckningsoptioner 0
Aterkop teckningsoptioner 0
Periodens resultat 2279 2279
Utgaende balans 2022-03-31 878 17 498 279 18 097
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