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Expect more

Ett forsta kvartal med god orderingdng, men svagare resultat
Christian Berner Tech Trade AB (publ) hade ett resultatmassigt svagare forsta kvartal 2020 jamfort med i fjol, frimst relaterat till
mixférdndringar med en mindre andel virmeprojekt hos Zander & Ingestrom.

Forsta kvartalet i sammandrag

(januari — mars 2020)

Viktiga handelser under rapportperioden

o Nettoomsittningen for forsta kvartalet uppgick till 175,4
(166,3) MSEK, en total 6kning pa 5,4 procent.

o EBITA var 4,5 (14,6) MSEK och EBITA-marginal blev
2,6 (8,8) procent. Forsta kvartalet paverkas negativt fran

omstruktureringskostnader -0,7 MSEK pé personalkostnader,

samt valutapaverkan i Norge om ca -1 MSEK.

« Orderingangen uppgick till 185,7 (166,3) MSEK, en 6kning

med 11,7%.

 Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,13

(0,55) SEK

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 22,7 (10,7)
MSEK. Totala kassaflodet for perioden var 48,6 (-16,9) MSEK,
dar kassaflodet paverkats positivt av fordndring i rorelsekapital

och kassaflode fran finansieringsverksamhet.

Christian Berner Tech Trade AB har tecknat avtal med SEB
om en revolverande kreditfacilitet (RCF) pa 200 MSEK over
tre ar. Under forsta kvartalet har koncernen dragit 100 MSEK
fran RCF, ddr delar anvénts for att 16sa befintliga lan och
resterande del for att starka bolagets kassa. De 100 MSEK

ar klassificerade som langfristiga skulder till kreditinstitut i
balansridkningen.

Med anledning av de negativa effekterna coronaviruset

har koncernen initierat besparingsatgirder i alla linder,
dar korttidspermitering av personal dr storsta delen, men
dven Ovriga besparingsatgirder genomfors. Inga statliga
stod dr inkluderade i det finansiella resultatet for forsta
kvartalet. De personalrelaterade atgirderna, framst i form
av korttidspermitteringar giller férst frin 1 april. Ovriga
besparingsatgirder har endast marginell paverkan pa forsta
kvartalet.

Styrelsen har valt att skjuta upp arsstimman och ddrmed
kunna avvakta effekterna coronaviruset har pa bolaget.
Stimman planeras att hdllas under juni manad och kallelse
kommer att ske senast fyra veckor i férvag.

Viktiga handelser efter rapportperiodens slut

Covid-19 har fortsatt paverka verksamheten och utvecklingen
foljs noga. Per forsta april har delar av personal korttids-
permitterats. Stor andel av personal i koncernens svenska
bolag dr permitterade, men i 6vervigande del till den lagsta
graden av permittering, dvs. 20 procent. Bolagen avser soka
statligt stod for korttidspermitteringen.

Finansiellt sammandrag

KSEK jan-mars 2020 jan-mars 2019 Foérandring % Helar 2019
Nettoomsattning 175348 166 288 5,4% 704750
Rérelseresultat 4001 14092 -71,6% 51035
EBITA 4534 14593 -68,9% 53085
Orderingéng 185724 166 281 1,7% 682 458
Resultat per aktie 0,13 0,55 -75,9% 2,03
Periodens Kassaflode 48626 -17 076 384,8% -7179
EBITA-marginal 2,6% 8,8% 7,5%
Avkastning pa eget kapital (R12) 26,2% 36,5% 34,5%
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VD HAR ORDET

Omsattningsokning, men ett svagt
forsta kvartal — och osakerhet infor
aret trots en god orderingang

Ett svagt resultat dar avsaknad av storre leveranser i varmeprojekt fran Zander &
Ingestrom gjorde att resultatet for det forsta kvartalet minskade jamfort med ifjol. Det
tidigare kommunicerade Vitrysslandsprojektet kommer att levereras ut senare under
&ret. Som vi har namnt i tidigare rapporter har vi efter forvarvet av Z&l en storre
slagighet mellan kvartalen beroende pé hur leveranser av storre projekt faller ut.

Koncernens EBITA-marginal uppgick till 2,6 (8,8) procent vilket vi inte dr néjda med,
sdrskilt inte i jaimforelse med fjolaret. Detta dven om arets resultat tyngdes av engédngseffekter
ot relaterade till personal och av valutaeffekter, samtidigt som fjoldret gynnades av ett mycket
Ti llvax t OCh fOT"tS att starkt Zander & Ingestrom med slutleveranser av virmeprojekt till Kina. Omséttningen okade
. R 5 med 5,4 procent jamfort med ifjol och vi hade dven en stark orderingang. Det dr positivt for
b ra Orde ringang fortsdttningen av aret d&ven om det dr svart att prognostisera langre in i framtiden beroende pé
den stora oro som nu rader.

Marknadernas utveckling

I Sverige uppgick EBITA-marginalen till 5,8 (12,5) procent och orderingangen under kvartalet
var fortsatt god. Vi ser en fortsatt relativt stabil efterfradgan i marknaden och en 6kad aktivitet
inom infrastruktur. Inom vissa produktomréden ser vi dock en viss avvaktan pa nya
investeringar. Under kvartalet tog vi flera spannande projekt, bland annat vibrationsddmpande
material till sparvigen i Goteborg och inom vattenrening till Gotland. Vi sag dven flera
maskininvesteringar inom Fillflex fyllningsmaskiner dar efterfragan 6kade fran kunder som
tillverkar olika typer desinfektionsprodukter.

Danmark gjorde ett bra kvartal med en EBITA-marginal pa 10,6 (12,7) procent. Orderingangen
var vikande under kvartalet dven om vi fick ett par storre order fran process- och livsmedels-
industrin.

I Norge gjorde vi tyvarr en forlust pa -300 KSEK (791), vilket frimst berodde pa valutaférluster
i och med den norska kronans branta nedgéng. Aven om det ér en resultatmissig besvikelse

sa var orderingéngen i kvartalet battre dn ifjol och vi sag en hogre forséljning dn tidigare med
fler storre infrastrukturprojekt inom jarnvéag och en fortsatt god utveckling pé en del kritiska
produkter sésom pumpar, slangar och instrument i vart erbjudande till fiskeindustrin.

I Finland hade vi en EBITA-marginal pa 3,6 (3,8) procent med en bra férsiljning och

orderingang bade inom maskinforséljningen till lakemedelsindustrin samt inom
vibrationsteknik till flera byggprojekt.
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Covid-19

Det rader stor oro och oséikerhet kring hur spridningen av Covid-19 paverkar ekonomin och
dérigenom Christian Berner Tech Trades verksamhet. For drets forsta kvartal 4r den finansiella
péaverkan fran Covid-19 endast marginell, men under sista veckorna i mars kom coronaviruset
att paverka verksamheten for Christian Berner mer patagligt. Mojligheten att besoka befintliga
och potentiella kunder, och utféra serviceuppdrag blev da, och édr fortfarande, ytterst begrdansad
pé koncernens alla marknader. Dock har de kunddialoger géllande projekt och uppdrag

som varit langt gdngna kunnat slutféras och god orderingéng har uppritthallits under hela
kvartalet.

I en forlangning minskar dock vér forsiljning ndr vi inte kan bedriva var verksamhet pé vanligt
sitt och vara kunder skjuter storre investeringar pa framtiden for att man vill se hur omvérlden
utvecklar sig innan man fattar beslut. Den 16pande forséljningen av reservdelar, slitdelar och
forbrukningsvaror ser vi inte kommer att paverkas i ndgon storre utstriackning.

Just nu har vi inga problem med inleveranser av varor, dven om det kan komma att dndras
om situationen blir lingvarigt. Vi har inte heller haft problem med bearbetning och/eller
utleveranser till kunder pa grund av Covid-19.

Den underliggande efterfragan bedoms som fortsatt stabil &ven om vi ser en viss
avmattning inom en del produktomraden bland annat Gas & Energi, Teknisk plast och var
Hogtrycksforsaljning till entreprenadbolag.

Trots svarigheter i marknaden, relaterat till Covid-19, star Christian Berner idag starkt. Vi har
under de senaste dren byggt upp en stark balansrakning och en finansiell styrka som kan méta
dven de svarare tiderna vi nu ser ut att gd emot.

Givet att vi inte kan bedriva normal verksamhet med vara kunder och darmed ser en minskad
forséljning som foljd har vi initierat ett kostnadsbesparingsprogram for att mota den nedgang
Covid-19 kommer att ge. Storsta delen sker genom korttidspermitteringar for delar av
personalen.

Forvirv dr en viktig del i var tillvaxtstrategi och vi vill addera fler bolag till koncernen. I och
med den marknadsoro som nu rader kan det 6ppna sig majligheter da vi finansiellt star bra

rustade.

Bo Soderqvist
Vd, Christian Berner Tech Trade AB
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Christian Berner Tech Trade i
sammandrag

Omsattning och resultat forsta kvartalet

For forsta kvartalet uppgick koncernens nettoomséttning till 175,4 (166,2) MSEK vilket ér
en 6kning med 5,4 procent. Koncernens EBITA minskade till 4,5 (14,6) MSEK och EBITA-
marginalen blev ddrmed 2,6 (8,8) procent.

Marknader

I forsta kvartalet uppgick Sveriges nettoomsattning till 123,1 (120,8) MSEK, en 6kning om

1,9 procent. EBITA uppgick till 7,1 (15,1) MSEK vilket gav en EBITA-marginal om 5,8 (12,5)
procent. For Sverige dr storsta skillnaden mellan aren franvaro av virmeprojekt under forsta
kvartalet 2020. Utover det paverkas ocksa forsta kvartalet av engéngskostnader f6r personal pa
0,7 MSEK pa grund av omstrukturering. Danmark 6kar sin nettoomséttning till 9,3 (7,0) MSEK
och sin EBITA till 1,0 (0,9) MSEK. Det ger en EBITA-marginal om 10,6 (12,7) procent. Norge
okar nettoomsittningen jamfort med foregdende dr till 21,7 (20,9) MSEK, men péaverkas negativt
av stora kursférandringar som gor att EBITA blir negativt och slutade pa -0,3 (0,8) MSEK med
en EBITA marginal om -1,2 (3,8) procent. Finland nettoomsattningen 6kade till 21,2 (17,5)
MSEK for forsta kvartalet. EBITA uppgick till 0,8 (0,7) MSEK med en EBITA-marginal om 2,4
(3,8) procent.
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Affarsomraden
PROCESS & MILJO

Affarsomradet Process & Miljo omfattar Christian Berner Tech Trades
verksamhetsomraden med inriktning mot kunder med behov av framst
processutrustning och hela system.

Omsattning och resultat forsta kvartalet

Process & Miljo omsatte 113,2 (115,5) MSEK forsta kvartalet med en EBITA om 3,8(13,0)
MSEK. EBITA-marginalen uppgick till 3,4 (11,3) procent. Néstan hela tappet i marginal ar
kopplat till minskad bruttomarginal f6r Zander & Ingestrom. Under forsta kvartalet 2019
slutlevererades ett stort projekt, som med gillande vinstavrakningsmetod gav stor paverkan
pa bruttovinst, men mindre pa forsdljningen. For 2020 ligger leveranser och vinstavrikning
av projekt senare under aret. Forsvagningen av den norska kronan mot euron paverkar ocksa
negativt under forsta kvartalet. Lingre betalningsfrister mot leverantérer och omvérdering av
leverantérsreskontran till bokslutskurs paverkar EBITA for Norge med ca 1 MSEK, dér stora
delar dr hanforliga till AO Process & Miljo.

Under sista veckorna av kvartalet kom coronaviruset att paverka verksamheten for Christian
Berner. Mojligheten att besoka befintliga och potentiella kunder, och utféra serviceuppdrag blev
da, och ar fortfarande, ytterst begransad pa koncernens alla marknader. Vi ser att det har haft
marginell finansiell paverkan pa forsta kvartalet, da leveranser fran leverantorer har fortgatt
och order har kunnat levererats. Aven de kunddialoger gillande projekt och uppdrag som varit
lingt gangna har kunnat slutféras och god orderingang har uppritthallits. Framat ser vi dock
svarigheten i att hdlla uppe forsdljningstakten och har dirmed initierat besparingsatgarder
med bl.a. korttidspermitteringar, och besparingar pa ovriga kostnader vilka vi ser ger en
kostnadsbesparing som moéter de vintade forsdljningsminskningarna. Delar av affdrsomradet
Process & Milj6 har dock haft annan péverkan av coronaviruset. Under varumarket Fillflex
har segment Sverige haft bra orderingéng, da de fyllningsmaskiner som siljs varit en viktig
komponent for att mojliggora volymokningar hos leverantorer av t.ex. desinfektionsprodukter,
som fatt stor efterfragan i samband med Covid-19.

KSEK Jan-mars 2020 Jan-mars 2019 Férandring % Jan-dec 2019
Nettoomsattning 100 475 102 420 -1,9% 326534
EBITA-resultat 10163 11028 -7,8% 32347
EBITA-marginal, % 10,1% 10,8% 9,9%
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MATERIALTEKNIK

Affarsomradet Materialteknik samlar de verksamhetsomraden inom Christian
Berner Tech Trade som ar inriktade mot forsaljning av olika material, till
exempel plaster och l6sningar inom vibrations- och bullerdampning.

Omsattning och resultat tredje kvartalet

Materialteknik hade en nettoomsittning pa 62,1 (50,8) MSEK forsta kvartalet vilket dr 22,2
procent tillvaxt. EBITA uppgick till 4,8 (4,4) MSEK med en EBITA-marginal om 7,7 (8,7)
procent.

Affarsomradet 6kade mot foregdende ar i omsdttning, men tappade i lonsamhetsmarginal.
Tappet beror till storsta del pa en forandring i affars- och produktmix, men ocksa att kvartalet
innehallit omstruktureringskostnader om ca 0,7 MSEK, vilket 6kat personalkostnaderna under
kvartalet.

Under sista veckorna av kvartalet kom coronaviruset att paverka verksamheten dven for
Affarsomrade Materialteknik. Mojligheten att besoka befintliga och potentiella kunder,

och utfora serviceuppdrag blev da, och dr fortfarande, ytterst begrdnsad pa koncernens

alla marknader. Finansiell paverkan pa forsta kvartalet dr for affarsomradet marginell, da
leveranser fran leverantérer har fortgatt och order har kunnat levererats. Aven de kunddialoger
gallande projekt och uppdrag som varit langt gdngna har kunnat slutforas. Viss avmattning
for Teknisk plast har mérkts av. Framat ser vi svarigheter i att halla uppe forsiljningstakten
och har ddrmed initierat besparingsatgirder med bl.a. korttidspermitteringar och

besparingar pa 6vriga kostnader vilka vi ser ger en kostnadsbesparing som méter de vintade
forsaljningsminskningarna.

KSEK Jan-mars 2020 Jan-mars 2019 Férandring % Jan-dec 2019
Nettoomséttning 62114 50810 22,2% 223743
EBITA-resultat 4797 4434 8,2% 19027
EBITA-marginal, % 7,7% 8,7% 8,5%
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Ovrig finansiell information

Viktiga handelser under kvartalet

Christian Berner Tech Trade AB har tecknat avtal med SEB om en revolverande kreditfacilitet
(RCF) pa 200 MSEK over tre ar. Under forsta kvartalet har koncernen dragit 100 MSEK fran
RCF, dér delar anvints for att 16sa befintliga 1an och resterande del for att starka bolagets kassa.
De 100 MSEK ér klassificerade som langfristiga skulder till kreditinstitut i balansrakningen.

Med anledning av de negativa effekterna coronaviruset har koncernen initierat
besparingsatgarder i alla linder, dér korttidspermitering av personal dr storsta delen, men dven
Gvriga besparingsatgirder genomfors. Inga statliga stod ar inkluderade i det finansiella resultatet
for forsta kvartalet. De personalrelaterade atgirderna, fraimst i form av korttidspermitteringar
giller forst fran 1 april. Ovriga besparingsitgirder har endast marginell paverkan pa foérsta
kvartalet.

Styrelsen har valt att skjuta upp drsstimman och dirmed kunna avvakta effekterna
coronaviruset har pa bolaget. Stimman planeras att hallas under juni manad och kallelse
kommer att ske senast fyra veckor i férvig.

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 22,7 (10,7) MSEK. Totala kassaflodet for
perioden var -48,6 (-17,1) MSEK. Likvida medel per balansdagen var 75,6 (16,9) MSEK.
Soliditeten per 31 mars var 31,8 (34,8) procent. Per 31 mars har bolaget anvant 100 MSEK av den
RCF om 200 MSEK pa tre ar, som tecknats tidigare under aret.

Investeringar

Inga visentliga investeringar skedde under rapportperioden.

Personal

Vid periodens utgang var antalet medarbetare 179 (166) varav 45 (56) kvinnor och 134 (110)
man.

Viktiga handelser efter rapportperiodens slut

Covid-19 har fortsatt paverka verksamheten och utvecklingen f6ljs noga. Per forsta april har
delar av personal korttidspermitterats. Stor andel av personal i koncernens svenska bolag dr
permitterade, men i 6vervigande del till den lagsta graden av permittering, dvs. 20 procent.
Bolagen avser soka statligt stod for korttidspermitteringen.
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Risker och oséakerhetsfaktorer

Verksamheten paverkas av en rad olika faktorer varav vissa ligger inom foretagets kontroll
medan andra ligger utanfor. Fér Christian Berner paverkas verksamheten av bland annat
verksamhetsrelaterade risker saisom rekrytering, projektrisker, konkurrens och prispress samt
formagan att ingd ramavtal. Marknadsrelaterade risker inkluderar konjunkturrisker. Finansiella
risker inkluderar valutakursrisker och ranterisker. Christian Berner bedriver verksamhet i
fyra olika linder med ett stort antal kunder i olika branscher och ett stort antal leverantérer
vilket begransar de affirsméssiga och finansiella riskerna. Utover de risker och osakerheter
som beskrivs i Christian Berners arsredovisning 2019 paverkar den omfattande virusepidemin,
som brot ut i borjan av ar 2020, bolagets affirsomgivning, personal och affarsverksamhet.
Epidemin har inte paverkat finansiella resultatet for forsta kvartalet 2020, men kommer fa
inverkan pé efterfragan av bolagets produkter/tjanster. Styrelsen och ledningen foljer noggrant
med epidemins utveckling och uppdaterar sin bedémning av coronavirusets potentiella
inverkan pa bolagets verksamhet utifran hur liget utvecklar sig. Moderbolaget paverkas av
ovanstéende risker och osédkerhetsfaktorer genom sin funktion som dgare till dotterbolagen.

Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner mellan Christian Berner Tech Trade AB och narstaende som visentligen
paverkat stallning och resultat har d4gt rum.

Moderbolaget
Moderbolagets huvudsakliga syfte ar att ansvara for affarsutveckling, forvarv, finansiering,
styrning och analys. Ingen forséljningsaktivitet sker i moderbolaget. Nettoomséttning pa 1,9

(5,0) MSEK for perioden avser fakturering av koncerninterna tjanster. EBITA-resultatet blev -3,0
(-3,1) MSEK. Kassan per 31 mars var 0,1 (0,1) MSEK.
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Koncernens rapport over totalresultatet

3 manader Rékenskapsar
KSEK Jan - mars 2020 Jan - mars 2019 Helar 2019
Rorelseintakter
Nettoomséttning 175348 166 288 704750
Ovriga rérelseintakter 615 - 1
Summardrelsens intakter 175963 166 288 704751
Handelsvaror -112 008 -95040 -429 607
Ovriga externa kostnader -14 825 -14994 -51 803
Personalkostnader -39368 -37578 -151 984
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningtillgangar -5762 -4 585 -20322
Summardrelsens kostnader -171962 -152 196 -653716
Rorelseresultat 4001 14092 51035
Finansiella intékter 611 120 376
Finansiella kostnader -1136 -656 -2 605
Finansiella kostnader - netto -524 -536 -2 229
Resultat fore skatt 3477 13556 48 806
Inkomstskatt -980 -3214 -10912
Periodens resultat 2497 10343 37 894
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Omrékningsdifferenser -501 276 -71
6vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -501 276 -71
Summa totalresultat for perioden 1996 10619 37823
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,13 0,55 2,03
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,13 0,55 2,03
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Koncernens rapport over finansiell stallning

KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 146 224 132609 146 224
Distributionsréatter 2122 3890 2564
Varumarke 17 000 17000 17 000
Internt upparbetade programvaror 1489 1539 1579
Summa immateriella anlaggningstillgangar 166 834 155038 167 367
Materiella anlaggningtillgangar

Maskiner och inventarier 14 553 10788 14243
Nyttjanderattstillgangar leasing 65 134 59 089 57 871
Summa materiella anlaggningstillgdngar 79 687 69877 72114
Finansiella anldggningtillgangar

Andra langfristiga fordringar 201 189 189
Summa finansiella anlidggningstillgangar 201 189 189
Uppskjutna skattefordringar 493 18356 504
Summa anléggningstillgangar 247 214 226939 240174
Omséttningtillgdngar

Varulager

Varulager 53258 47936 65332
Forskott till leverantdrer 2129 3124 1347
Summa varulager mm 55387 51059 66 679
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 101 664 98 226 80 155
Aktuella skattefordringar 77 2051 =
Ovriga kortfristiga fordringar 2811 2809 6752
Forutbetalda kostnader och upplupna Intakter 6221 5056 4277
Likvida medel 75577 16 882 26 740
Summa kortfristiga fordringar 186 351 125025 117 925
Summa omsiéttningstillgangar 241738 176 085 184 604
SUMMA TILLGANGAR 488952 403023 424778
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Koncernens rapport over finansiell stallning

KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 625 625 625
Ovrigt tillskjutet kapital 41228 41228 41228
Reserver -3 845 498
Balanserat resultat 113617 97 639 111120
Summa eget kapital 155 467 140337 153 471
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 100000 37500 32600
Langfristig leasingskuld 46750 43850 40807
Uppskjutna skatteskulder 7901 8292 7901
Avsattningar 1335 1335 1335
Summa langfristiga skulder 155987 90976 82643
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut = 22025 44359
Kortfristig Leasingskuld 19145 15873 17 438
Férskott fran kunder 47 266 20980 31449
Leverantérsskulder 45812 53806 42203
Aktuella skatteskulder = - 1395
Ovriga kortfristiga skulder 28720 240M 17 304
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36556 35016 34517
Summa kortfristiga skulder 177 498 171710 188 664
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 488952 403023 424778

Koncernens rapport over
eget kapital  sammandrag

forandringar |

KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Belopp vid periodens ingang 153 471 129718 129718
Periodens totalresultat 1996 10619 37823
Transaktioner med dgare

Utdelning = -14.070
Aterkop av aktier - -
Emission av stamaktier vid rérelseférarv - -
Belopp vid periodens utgang 155 467 140337 153 471
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Koncernens rapport over kassafloden

3 manader 12 manader
KSEK Jan - mars 2020 Jan - mars 2019 Helar 2019
Resultat fore finansiella poster 4001 14093 51035
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5862 4902 19988
Betald rénta och liknande poster -1136 - -2 605
Erhallen ranta och liknande poster 611 120 376
Betald / aterbetald inkomstskatt -2552 -4 374 -7 356
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férdndring av rérelsekapital 6786 14741 61438
Okning / minskning av varulager 11192 1348 -10637
Okning / minskning av rérelsefordringar -19812 -16 384 4593
Okning / minskning av rérelseskulder 24571 10780 14 205
Summa féréndring av rérelsekapital 15951 -4 256 8161
Kassafléde fran den lpande verksamheten 22737 10485 69599
Forvarv dotterbolag -15000 -15232
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -598 -2545 -7 353
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -411 -674
Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -598 -17 956 -23259
Upptagna lan moderbolag 100000 =
Andring kortfristiga finansiella skulder 7917 -1248 -4 456
Amortering av lan -76 959 -5000 -19500
Utdelning - - -14070
Aterkép av egna aktier - - -
Amortering av leasingskuld -4 471 -3357 -156 493
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 487 -9 605 -53519
Periodens kassaflode 48626 -17 076 -7179
Likvida medel vid periodens bérjan 26 740 33774 33774
Kursdifferens i likvida medel 211 184 145
Likvida medel vid periodens slut 75577 16 882 26740
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Moderforetagets resultatrakning

3 manader Helar

KSEK Jan-mars 2020 Jan-mars 2019 2019
Rorelseintékter

Nettoomséttning 1923 4997 20854
Summa 1923 4997 20854
Rorelsens kostnader

Képta tjanster -197 -2 845 -11 984
Ovriga externa kostnader -2 269 -2163 -5806
Personalkostnader -31132 -2 857 -13734
Summardrelsens kostnader -5598 -7 865 -31524
Rorelseresultat -3675 -2 868 -10670
Resultat fran andelar i koncernféretag = - 8568
Ranteintdkter och liknande resultatposter 577 90 252
Rantekostnader och liknande resultatposter -710 -327 -1185
Summa resultat fran finansiella poster -133 -237 7 635
Resultat fore skatt -3808 -3105 -3035
Bokslutsdispositioner = - 33000
Skatt pa periodens resultat 816 - -4 607
Periodens resultat -2992 -3105 25358
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Balansrakning moderforetaget

KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningtillgdngar

Andelar i koncernféretag 227 604 227 604 227 604
Summa finansiella anléggningtillgangar 227 604 227 604 227 604
Summa anlaggningstillgangar 227604 227604 227604
Omsiéttningtillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag 41706 - 41 651
Ovriga fordringar 188 257 373
Forutbetalda kostnader 264 233 110
Skattefordringar - 797 -
Summa kortfristiga fordringar 42158 1287 42134
Kassa och bank 120 120 120
Summa omsattningtillgangar 120 120 120
SUMMA TILLGANGAR 269 882 229011 269 858
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 625 625 625
Uppskrivningsfond 37000 37000 37000
Reservfond 1 1 1
Summa bundet eget kapital 37626 37626 37626
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 104 264 92922 78906
Periodens resultat -2992 -3105 25358
Summa fritt eget kapital 101 272 89817 104 264
Summa eget kapital 138 898 127 443 141 890
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag = - 960
Andra skulder till kreditinstitut = 37500 23000
Summa langfristiga skulder = 37500 23960
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 55379 37139 63196
Skulder till kreditinstitut 70049 22025 33959
Leverantdrsskulder 580 593 950
Aktuella skatteskulder 738 - 2290
Ovrig kortfristiga skulder 498 361 475
Upplupna kostn. o férutb. Intakter 3740 3950 3138
Summa kortfristiga skulder 130984 64068 104008
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 269 882 22901 269 858
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets delarsrapport ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer.

Nya standarder som trider i kraft 2020
Det finns inga nya redovisningsstandarder som tréder i kraft under 2020.

For ytterligare information angaende Christian Berners redovisningsprinciper hianvisas till bolagets arsredovisning for 2019, Not 2
Redovisningsprinciper samt ytterligare noter i denna rapport.
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NOT 2 LEASING

Per 2020-03-31 redovisas det féljande belopp i balansrékningen relaterade till IFRS 16 och finansiell leasing

Tillgdngar

2020-03-31 2019-03-31

Nyttjanderattstillgangar Leasing 65 134 59089

Summa 46750 59089

Leasingskulder 2020-03-31 2019-03-31

Kortsiktiga 19145 15873

Langsiktiga 46750 48849

Summa 65 895 64722
| resultatréakningen redovisas det féljande belopp avseende IFRS 16:

Januari - mars

2020 2019

Avskrivningar pa nyttjanderatter -4 536 -3674

Réntekostnader -307 -306

Summa -4843 -3980
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NOT 3 FORVARVSKALKYL

Bullerbekdmparen Svenska AB

Christian Berner Tech Trade tecknade 2019-09-18 avtal om forvirv av samtliga aktier i Bullerbekdmparen Svenska AB (http:/
bullerbekamparen.se), ett bolag som tillverkar, monterar och séljer produkter for férbattrad akustik och lagre ljudniva inom industri,
kontor och offentlig milj6. 2018 uppgick bolagets omsittning till 30,6 MSEK med ett EBITDA-resultat om 5,0 MSEK (EBIT 4,7 MSEK).
Vid utgangen av 2019 hade foretaget 18 anstéllda. Kopeskillingen uppgar till 26,1 MSEK och finansieras genom tillganglig kassa och
nyupptagna lan. Tilliggskopeskilling om max 4,0 MSEK kan dérutéver falla ut baserat pa resultatet 2019-2020.

Tilltrdde dgde rum den 1 oktober 2019. Bullerbekdmparen Svenska AB bedriver sin verksamhet som ett eget fristiende bolag inom
Christian Berners affirsomrdde Materialteknik i Sverige.

Képeskilling 26,123
Nettotillgangar varderade till verkligt varde 12,5
Goodwill 13,6

Nettotillgdngarna bestar av nedan varden (MSEK)

Redovisade vardeni  Verkligtvdarde Verkligtvarde

dotterbolag justering i koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar exklusive goodwill 0,00 0,00
Materiella anlaggningstillgangar 0,89 0,89
Finansiella anlaggningstillgangar 0,00 0,00
Omsattningstillgangar 15,08 15,08
Avséattningar -0,17 -0,17
Langfristiga skulder 0,00 0,00
Kortfristiga skulder -3,25 -0,04 -3,29
Obeskattade reserver -0,21 0,21 0,00
Nettotillgadng 12,35 0,16 12,51

Likvida medel i forvarvad verksamhet uppgar till 5,9 MSEK.
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NOT 4 SEGMENTSREDOVISNING

Segment nettoomséttning Jan-mars 2020 Jan-mars 2019 Foérandring % Helar 2019
Sverige 123121 120818 1,9% 501609
Norge 21706 20910 3,8% 89481
Finland 21228 17 515 21,2% 848562
Danmark 9292 7 045 31,9% 28808
Summa 175 348 166 288 5,4% 704750
Mellan segment 2865 3209 -10,7% -10078
Segment EBITA Jan-mars 2020 Jan-mars 2019 Foréndring % Helar 2019
Sverige 7149 15116 -52,7% 47 644
Norge =258 791 132,0% 5448
Finland 767 658 16,5% 6624
Danmark 987 895 10,3% 4039
Koncern -4114 -2 868 -43,5% -10670
Summa 4534 14592 -68,9% 53085
Avskrivning och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstill-

gangar -532 -501 -6,1% -2050
Finansiella poster — netto -524 -536 2,2% -2229
Resultat fore skatt 3478 13555 -74,3% 48806
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NOT 5 FORDELNING INTAKTER

Christian Berners intdktsstrommar dr redovisade per Segment och Affarsomréade, ddr Segment motsvarar marknaden for intékten.
Alla Affarsomréden finns representerade i alla Segment, Se tabell ovan, och intikterna kommer i kontrakt med kategorier som beskrivs
ndrmre nedan. Affarsomréde Process & Milj6 har en affdrsmodell, som i stérre grad préglas av kategori 1 och 2, medan Affarsomréade
Materialteknik har storre andel av kategori 3. Dock aterfinns alla tre kategorier i alla Segment och Affarsomraden.

Christian Berner har intékter i tre kategorier;

1. Provisionsférséljning, dar Christian Berner agerar férséiljningskanal at leverantorer genom att via kontakt med slutkunden. Intakten
ar en 6verenskommen provision som Christian Berner erhaller fran leverantéren och som vanligtvis erhélls fran leverantor i samband
eller efter att produkten levereras till slutkunden. Christian Berner kontrollerar inte forsiljningsflodet och dr normalt beroende av att
leverantor och kund kommer 6verens och slutfor affaren for att vi skall kunna erhélla slutbetalning fan leverantéren.

2. Projektforséljning, avser de intdktstrommar dar Christian Berner har ett flertal prestationsataganden, dvs det utgors inte bara av en
tjanst eller en vara utan avtalet omfattar ett flertal olika delar. Intdkten utgors huvudsakligen av i forvig avtalade arvoden f6r projekten
och betalas vanligtvis genom forskottsfakturering och fakturering vid olika milstolpar i projekten, beroende pa storlek pa projekten.
Dessa projekt kan I6pa under lang tid och beroende pé karaktar redovisas ocksa intikten och kostnaden succesivt allt eftersom
fardigstallandegraden utvecklas. Resultatutgdngen for storre projekt 4r beroende av att kalkylen haller och projektet blir framgangsrikt.
Saledes finns det alltid en osdkerhet kring Ionsamheten i projektet innan det ar fardigstallt.

3. Forsiljning av varor och tjanster. Denna kategori avser de varor och tjanster som siljs separat. Det kan handla om en service eller
installation, en vara eller reservdel fran vart lager m.fl. Dessa varor séljs till de belopp som 6verenskommits med kunden, vanligtvis
baserat pa prislistor. Tidpunkt for intdktsredovisning av dessa varor och tjanster ar nar kontrollen 6verférs till kunden. Fakturering
sker vanligtvis i samband med leverans. Den storsta osdkerheten hér skulle vara om kunden ej har betalningsf6rméga att betala av oss
utférda tjanster eller levererade produkter.”

Januari - mars 2020

Nettoomséttning, TSEK Sverige Norge Finland Danmark Koncernen
Process & Miljo 89333 11096 7 745 5061 113 234
Materialteknik 33789 10610 13 483 4232 62 114
Totalt 123 122 21706 21228 9292 175 348

Januari - mars 2019

Nettoomséttning, TSEK Sverige Norge Finland Danmark Koncernen
Process & Miljé 91371 13238 6 486 4384 115478
Materialteknik 29 449 7672 11029 2660 50810
Totalt 120 820 20910 17 515 7044 166 288

NOT 6 INNEHAV AV EGNA AKTIER

Under 2018 genomfordes, efter beslut om bemyndigande som drsstimman gett, dterkop av egna aktier.

Totalt under 2018 aterkoptes 111 872 aktier. Per sista september 2019 innehar Christian Berner 72 357 egna aktier, ingen forandring har
skett sedan sista december 2018.

For ytterligare information, se aktieavsnittet i koncernens arsredovisning 2019.
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DEFINITIONER

Christian Berner Tech Trade AB har gatt igenom terminologin for alternativa nyckeltal pa grund av Europeiska vardepappers- och

marknadsmyndighetens (ESMA) nya riktlinjer. Inga dndringar i nyckeltalen har ansetts behévas pga. detta.

Beskrivning av finansiella resultatmétt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Icke IFRS-resultatmatt

Beskrivning

Orsak till anvdndning av méatt

Rorelsens intakter

Omsattning inklusive nettoomsattning samt évriga
intakter

Rérelsens intékter ar en kombination av hur Bolagets
olika affarsomraden och marknader presterar

Intéktstillvaxt

Okning i rérelsens intékter i procent av féregdende ars
intakter

Matt pa Bolagets tillvaxt relativt foregdende period som
illustrerar Bolagets trend och ger méjlighet att félja
underliggande drivkrafter

EBITA

Rérelseresultat fére nedskrivning av goodwill samt av-
och nedskrivningar av andra immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med féretagsforvarv och darmed
likstéllda transaktioner (Earnings Before Interest, Tax
and Amortisation).

Som tillverkande féretag ar EBITA ett viktigt méatt for att
visa Bolagets [6nsamhet fére nedskrivningar, rantebetal-
ningar samt skatter

EBITA-marginal

EBITA i procent av nettoomséttningen.

EBITA-marginalen visar Bolagets resultatgenerering fére
nedskrivningar, rdntebetalningar samt skatter relativt
rorelsens intékter. Ett resultatmatt som &r passande for
bolag som Christian Berner

Rorelseresultat

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

Rérelseresultatet ger en samlad bild av Bolagets resul-
tatgenerering i dess operativa verksamhet

Rérelsemarginal

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt, i pro-
cent av rorelsens intékter

Rorelsemarginalen ar ett traditionellt jamforelsematt
som visar Bolagets resultatgenerering relativt rérelsens
intékter

Finansiella poster, netto

Differensen mellan finansiella intakter och finansiella
kostnader

Netto av finansiella poster visar skillnaden mellan finan-
siella intakter och kostnader

Periodens resultat

Resultatet efter skatt

Periodens resultat, mattet ar relevant eftersom det &r
periodens resultat som styrelsen véljer att dela ut till
aktiedgarna alternativt aterinvestera i Bolaget

Balansomslutning

Summan av Bolagets tillgadngar

Balansomslutningen &r ett matt pé Bolagets samtliga
tillgangar som Bolaget har att disponera fér att skapa
avkastning for aktiedgarna

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Ett traditionellt matt for att visafinansiell risk, uttryckt
som hur stor del av det justerade egna kapitalet som
finansierats av dgarna

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital

Visar vilken avkastning som ges pé dgarnas investerade
kapital, sett ur ett aktiedgarperspektiv

Periodens kassafléde

Summan av kassaflédet fran den l6pande verksamheten,
kassaflodet fran investeringsverksamheten samt kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde ar ett matt pa hur mycket likvida
medel bolaget genererar eller forlorar per period

Antal aktier vid periodens slut

Antal utestdende aktier per rakenskapsperiodens slut-
datum

Antalet aktier i Bolaget &r centralt da det ligger till grund
for berakning av vinst per aktie

Genomsnittlig eget kapital

Genomsnittet av summan av ingaende eget kapital for
perioden adderat med utgdende eget kapital for perio-
den

Genomsnittligt eget kapital ar ett mer rattvisande jamfo-
relsematt och anvands som komponent i ett antal andra
nyckeltal
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Koncern —

Nyckeltal

BELOPP | KSEK Jan-mars 2020 Jan-mars 2019 Foérandring % Helar 2019
Nettoomséttning 175348 166 288 5,4% 704750
EBITA-resultat 4534 14593 -68,9% 53085
Balansomslutning 488952 403023 21,3% 424778
Eget kapital 155 467 140337 10,8% 153 471
Omsaéttningstillvaxt 5,4% 21,1% 14,1%
Bruttomarginal, % 36,3% 42.8% 39,0%
Soliditet % 31,8% 34,8% 36,1%
EBITA-marginal, % 2,6% 8,8% 7,5%
Avkastning pa eget kapital (R12) 26,2% 36,5% 34,5%
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Informationen i denna rapport offentliggors enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen laimnades genom nedanstdende
kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den 22 april 2020, kl. 15:00.

Kommande rapporteringstillfallen

17 augusti 2020
Delarsrapport andra kvartalet 2020

20 oktober 2020
Delarsrapport tredje kvartalet 2020

24 februari 2021
Bokslutskommuniké 2020

29 april 2021
Arsstimma 2021

Kontaktuppgifter

Bo Soderqvist, CEO Christian Berner Tech Trade AB
Tel +46 (0) 70-18 66 910
E-post: bo.soderqvist@christianberner.com

Torbjorn Gustafsson, CFO Christian Berner Tech Trade AB
Tel +46 (0) 70-18 66 986
E-post: torbjorn.gustafsson@christianberner.com
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