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Delarsrapport
april - juni 2014

Okad tjansteférsaljning och férbattrad rorelsemarginal

Rorelseresultat, rorelsemarginal, vinst per aktie och kassaflode fran I6pande verksamhet forbattrades jamfort med andra
kvartalet foregaende ar.

« Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 104,0 (105,7) MSEK, vilket motsvarar en minskning
med 1,7 procent. For arets sex forsta manader dr omsattningen stabil.

« Rorelseresultatet for andra kvartalet 6kade till 22,7 (22,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 21,9 (20,8) procent. For
arets sex forsta manader 6kade rorelseresultatet till 40,7 (36,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 19,9 (17,5) procent.

« Resultat per aktie 6kade till 1,09 (1,04) SEK for andra kvartalet och till 1,98 (1,74) SEK for arets sex forsta manader.

« Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 36,8 (36,2) MSEK och till 59,8 (42,7) MSEK for arets sex férsta manader.
Likvida medel samt finansiella placeringar uppgick till 172,2 (175,1) MSEK vid kvartalets slut.

« Den 30 maj utbetalades 3,00 (3,00) SEK per aktie via ett automatiskt inldsenforfarande, vilket motsvarar en 6verféring uppgaende
till 49,1 (49,4) MSEK till aktiedgarna.

apr-jun jan-jun helar

2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomsattning, MSEK 104,0 105,7 205,0 205,1 408,5
Tillvéxt, % -1,7 -12,3 -0,1 -13,8 -12,7
Tillvaxt valutajusterad, % -2,2 -9,6 -0,2 -11,5 -11,0
Rorelseresultat, MSEK 22,7 22,0 40,7 36,0 82,1
Rorelsemarginal, % 21,9 20,8 19,9 17,5 20,1
Resultat fore skatt, MSEK 22,8 23,4 41,5 38,6 83,8
Resultat efter skatt, MSEK 17,8 17,1 32,2 28,7 63,2
Resultat per aktie, SEK 1,09 1,04 1,98 1,74 3,83
Kassaflode (I6pande verksamhet), MSEK 36,8 36,2 59,8 42,7 76,6
Likvida medel samt finansiella placeringar, MSEK 172,2 175,1 172,2 1751 163,6
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"Enea Linux 4.0

stodjer savdl ARM,
PowerPC och

x86-arkitekturen

”

“OSE Compatibility Platform integrerar
OSE- och Linux-applikationer inom ett

och samma system.”

VD har ordet

Var rérelsemarginal under andra kvartalet var 21,9 procent. Vi sat-
ter darmed aterigen ett Ionsamhetsrekord, denna géng for kvartal
tva. Aldrig tidigare har Enea haft en battre marginal eller en storre
vinst per aktie i ett andra kvartal. Detta ar det femte kvartalet i

rad med en forbattring av bolagets rorelseresultat jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Gladjande &r dven att vi under andra kvartalet uppnadde en tva-
siffrig omséattningstillvéxt i var globala tjansteverksamhet jamfort
med samma period forra aret. Det har ar tredje kvartalet med
sekventiell tillvaxt, men &r forsta gangen pa sex kvartal som vi
aterigen nar tillvaxt pa arsbasis. Vi har under de senaste kvartalen
vunnit en rad stora kontrakt inom denna verksamhetsdel, bade i
USA och i Europa, som nu &r i fullt leveransldge. Var ambition ar att
fortsatta att expandera denna verksamhet och var beddmning ar
att vi dr val positionerade inom var nisch.

Intdkterna fran var programvaruverksamhet har varit stabila under
arets forsta sex manader, med en liten 6kning under det forsta
kvartalet och en motsvarande minskning under det andra kvarta-
let, jamfort med samma perioder foregaende ar. Var tillvaxt inom
detta omrade &r i stor utstrackning beroende av vdxande royalty-
intakter fran vara storre kunder. Pa grund av en svagare forsaljning
an vantat hos nagra av vara storre kunder under forsta kvartalet,
hade vi under andra kvartalet ingen 6kning av dessa intékter. Var
programvaruaffar fortsatter dock att utvecklas med goda brutto-
marginaler och bidrar kraftigt till bolagets samlade rorelseresultat.
Var marknadsposition har ocksa fortsatt att utvecklats val, liksom
pagaende affarsdiskussioner om nya kontrakt och vi ser andra
halvaret an med viss tillforsikt.

Vi ér den ledande oberoende leverantdren av inbyggda opera-
tivsystemslosningar, i en varld dar vara konkurrenter blir allt mer
vertikalt integrerade och darmed direkt kopplade till en specifik
hardvara. Vi fortsatter att fokusera pa ARM-arkitekturen, men drar
dven nytta av friheten som oberoende programvaruleverantor.
Ett konkret exempel dr den release av Enea Linux som gjordes
under kvartalet, da Enea Linux 4.0 stodjer hardvara fran flera olika

Anders Lidbeck,
VD & Koncernchef

leverantorer, baserad pa saval ARM, PowerPC och x86-arkitektu-
ren. For att kontinuerligt forbattra var konkurrenskraft sa fortsat-
ter vi att investera kraftigt i produktutveckling. 22,6 procent av
vara intdkter under andra kvartalet aterinvesterades i R&D och vi
slappte ett flertal produktnyheter under perioden. Det andra kvar-
talet var speciellt, da vi under ett och samma kvartal lanserade
nya versioner av alla vara storre produkter samtidig - OSE5, Enea
Linux och Element. Vi fardigstallde dessutom helt nya [6sningar,
t.ex. "OSE Compatibility Platform”, vilken tilldter anvdndarna att
integrera OSE-applikationer och Linux-applikationer inom ett och
samma system. Denna plattform kommer att vara en nyckelkom-
ponent for att utveckla affarerna med existerande kunder och
samtidigt utoka vart Linux-erbjudande. For att ytterligare forstarka
var narvaro i Linux-varlden sa annonserade vi dessutom under
kvartalet ett strategiskt samarbete med Linux Foundation, dar vi
som en av fyra utvalda globala partners kommer att tillhandahalla
Linux Foundations portfolj av utbildning inom omradet Embed-
ded Linux.

De férandringar i sélj- och marknadsorganisationen i USA som
genomfdrdes under bérjan av andra kvartalet har utvecklats val. Vi
har dven rekryterat en ny chef for den asiatiska séljorganisationen
som kommer att borja i slutet pa det tredje kvartalet. Under tredje
kvartalet kommer vi ocksa att 6ka séljresurserna pa den europe-
iska marknaden. Vi kommer att fortsatta att successivt forstarka
var sélj- och marknadsorganisation med ambitionen att hoja till-
vaxttakten pa lang sikt, men utan att det for den skull ska inverka
negativt pa vara [dnsamhetsmarginaler pa kort sikt.

Vi fortsatter var stravan mot forbattrad tillvaxt och hég I6nsamhet.
Var malsattning ar fortsatt att befasta 20 procents rérelsemarginal
och att leverera omsattningstillvaxt pa arsbasis.

Vi kommer att ha beredskap for en fortsatt ddmpad efterfragan,
men behaller prognosen for aret. Bedémningen for helaret 2014
ar att vinsten per aktie kommer att forbattras jamfért med forega-
ende ar.

Anders Lidbeck, VD och koncernchef



Omsattning och resultat

Omsaéttning

Eneas omsattning under det andra kvartalet uppgick till 104,0
(105,7) MSEK, vilket &r en minskning med 1,7 procent. Omsatt-
ningen for arets sex forsta manader uppgick till 205,0 (205,1)
MSEK, vilket ar en minskning med 0,1 (13,8) procent.

Intakterna fran tidsbegransade utvecklingslicenser inklusive sup-
port och underhall minskade nagot jamfért med samma kvartal
foregaende ar. Intakterna fran eviga utvecklingslicenser var ofér-
andrade. Intdkterna fran produktionslicenser (royalties), som till
stor del &r beroende av kundernas forséljningsvolymer, var ofor-
andrade under kvartalet, men nagot lagre an forvantat fran vissa
kunder. Den globala tjansteforsaljningen 6kade med 14 procent
under andra kvartalet jamfért med samma kvartal foregaende ar.

Omsattningen under kvartalet fordelade sig pa telekominfrastruk-
tur med 61 procent, mobila enheter 2 procent, forsvar 13 procent,
medicinteknik 4 procent och 6vriga segment 20 procent.

Bland 6vriga segment aterfinns exempelvis kunder inom fordons-
industrin och systemintegration.

Resultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till 22,7 (22,0) MSEK under
andra kvartalet, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 21,9 (20,8)
procent. Rorelseresultatet for arets sex forsta manader uppgick
till 40,7 (36,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 19,9
(17,5) procent. Valutaeffekterna pa koncernens intdkter saval som
resultat ar marginella.

Bruttomarginalen for andra kvartalet uppgick till 72,1 (73,6)
procent och for drets sex forsta manader till 71,8 (71,5) procent.
Minskningen av bruttomarginalen under kvartalet var framst
hanforlig till en hogre andel tjansteforsaljning.

Finansnettot for andra kvartalet uppgick till 0,1 (1,4) MSEK och for
arets sex forsta manader till 0,8 (2,7) MSEK. Resultatet efter skatt
forbattrades till 17,8 (17,1) MSEK f6r andra kvartalet och till 32,2
(28,7) MSEK for arets sex forsta manader.

Resultat per aktie 6kade till 1,09 (1,04) SEK for andra kvartalet och

till 1,98 (1,74) SEK for arets forsta manader. Utan justering for inne-
hav av egna aktier uppgick resultat per aktie till 1,06 (1,00) SEK for
kvartalet och till 1,92 (1,68) SEK for arets sex forsta manader.
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Enea deldrsrapport april-juni 2014
Forsaljning per region

Enea har sammanlagt tio kontor i Europa, Nordamerika och Asien.

Europa

Den europeiska verksamheten inkluderar kunder som Ericsson
och NSN och Alcatel-Lucent. Forséljningen sker via kontor i Sveri-
ge, Tyskland och Rumdnien.

Under kvartalet 6kade omsattningen i Europa jamfort med sam-
ma kvartal féregaende ar.

Nordamerika

Den nordamerikanska verksamheten omfattar stora kunder som
Motorola, Fujitsu, Boeing, Honeywell och Hospira. Tva kontor
hanterar forsaljning och leverans av programvara och konsultupp-
drag.

Under kvartalet minskade den totala forséljningen i Nordamerika
nagot jamfort med foregaende ar.

Asien

Den asiatiska verksamheten bedrivs fran tva kontor, ett i Shanghai,
Kina och ett i Tokyo, Japan. | Asien minskade omséattningen under
kvartalet jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Omsaéttning Europa

Omséttning Nordamerika

Forséljning per geografi (apr-jun)

W 9% Europa
B 27% Nordamerika

Bl 4% Asien

Betydelsefulla affarer under kvartalet

| Europa sl6ts ett strategiskt avtal dver tre ar med en storre kund
inom industriella sakerhetssystem. Kunden kommer att anvdnda
Eneas operativsystem i sina produkter och avtalet omfattar dven
tjanster avseende anpassning av kundens befintliga produkter.

I Nordamerika sl6ts det under kvartalet ett Bridged Services-avtal
med en ledande leverantér inom medicinsk utrustning. Vardet pa

avtalet ar 12 MSEK.

Tjansteverksamheten i Nordamerika forlangde ett avtal med ett
valkant foretag inom flygelektronik med ett varde pa 17 MSEK.

Under andra kvartalet fornyades licensavtal av OSE med en existe-
rande kund i Japan. Licensavtalet géller for ett ar.

Omsaéttning Asien

MSEK MSEK MSEK
100 40 10
80 32 8
60 24 6
40 16 4
20 8 2
0 0 0
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apr-jun jan-jun helar
2014 2013 2014 2013 2013
Europa 72,0 69,9 139,5 135,3 278,0
Nordamerika 27,6 28,3 53,8 58,0 1124
Asien 4,4 7,5 11,7 11,8 18,1
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Forsaljning per produkt

Eneas produkter och tjanster dr indelade i fyra storre grupper:
operativsystem inkl. verktyg som inkluderar OSE, Linux, OSEck
samt Optima, Middleware inkluderar Element, Polyhedra och
LINX. Samtlig tjansteforsaljning redovisas i gruppen tjanster.

Operativsystem inkl. verktyg

Operativsystem ar programvara som utgor lanken mellan hardva-
ran och de program som kors. Eneas operativsystem anvands i in-
byggda system som t.ex. utgér delkomponenter i telekomutrust-
ning. Utvecklingsverktyg anvands for att utveckla programvaran
som kors pa Eneas operativsystem och saljs vanligtvis tillsammans
med operativsystemet. Operativsystem och verktyg redovisas
tillsammans.

Operativsystem inkl. verktyg ar den produktgrupp som utgor
storst andel av Eneas forsaljning med 60 procent av intdkterna
under kvartalet. Under kvartalet minskade forséljningen jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.

Middleware

Middleware, dven mellanprogramvara, ar programvara som
aterfinns mellan operativsystemet och applikationerna. Det kors

i bakgrunden och ser bland annat till att systemet &r avbrottsfritt,
forutsagbart och skalbart. Middleware stod for 7 procent av Eneas
totala forsaljning under kvartalet och minskade jamfoért med sam-
ma kvartal féregaende ar.

Tjanster
Den sammanlagda tjénsteforsaljningen 6kade under kvartalet och
utgjorde 31 procent av Eneas totala forsaljning.

Eneas erbjudande

Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem

Enea Element - middlewareprogramvara

Enea Optima - utvecklingsverktyg for att utveckla program-
vara som kors pa Eneas operativsystem

Enea Polyhedra - in-memorydatabas

Enea LINX - programvara for att hantera kommunikationen
mellan olika kdrnor pa hardvaruchipen

Enea Netbricks — kommunikationsprotokoll for telekom
Tjanster — sasom projektattagande, férstudier, applikations-
utveckling, test samt utbildning

Forsdljning per produktgrupp (apr-jun)
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B 31% Tjanster

2% Ovrigt

Forsaljning per produktgrupp
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Omsattning per produktgrupp
apr-jun jan-jun helar
2014 2013 2014 2013 2013
Operativsystem inkl. vertyg 62,8 65,7 124,2 124,9 252,4
Middleware 7.3 9,4 15,4 16,4 30,0
Tjanster 31,8 27,7 60,9 57,7 11,3
Ovrigt 2,0 2,9 45 6,0 14,8
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Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 392 (375)
personer, vilket dr en 6kning med 17 personer jamfort med samma
kvartal féregaende ar, men en minskning med 1 person fran forra
kvartalet.

Kassaflode och investeringar

Kassaflode och finansiell stéllning

Vid bolagets konstituerande styrelseméte den 24 april 2014
antogs en uppdaterad finansiell policy vilken innebar att viss del
av koncernens likviditet far placeras i rantebdrande tillgangar med
I6ptid overstigande 12 manader. Dessa placeringar redovisas som
finansiella anldaggningstillgangar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 36,8 (36,2)
MSEK f6r andra kvartalet och till 59,8 (42,7) MSEK for arets sex
forsta manader. Totala kassaflodet, efter finansiella placeringar om
53,5 MSEK, uppgick till -75,0 (30,2) MSEK for andra kvartalet och till
-46,8 (28,3) MSEK for arets sex forsta manader.

Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets
slut till 172,2 (175,1) MSEK varav finansiella anldggningstillgangar
med |6ptid langre &n ett ar uppgick till 34,0 (-) MSEK. Darutéver har
koncernen en outnyttjad kredit om 15 MSEK. Enea har en soliditet
pa 77,7 (81,8) procent.

Investeringar

Koncernens investeringar for andra kvartalet uppgick till 37,0 (3,5)
MSEK, varav finansiella anldaggningstillgdngar uppgick till 34,0 (-)
MSEK. Avskrivningarna uppgick till 4,4 (4,4) MSEK for andra kvarta-
let och till 8,6 (9,0) MSEK for arets sex forsta manader. Under andra
kvartalet har produktutvecklingskostnader aktiverats till ett varde
av 2,8 (2,6) MSEK och under arets sex forsta manader till 6,0 (6,0)
MSEK. Avskrivningarna for aktiverade produktutvecklingskostna-
der under andra kvartalet uppgick till 3,3 (3,0) MSEK och for arets
sex forsta manader till 6,5 (5,9) MSEK.

Aterkop av egna aktier

Under andra kvartalet aterkoptes 88 555 aktier till ett varde av
5,5 MSEK. Under arets sex forsta manader aterkoptes 123 874
aktier till ett vérde av 7,4 MSEK. Eneas innehav av egna aktier vid
kvartalets utgang var 477 551 aktier, motsvarande 2,9 procent av
totalt antal aktier.

Makulering av aktier

Under kvartalet har 314 754 aktier makulerats i enlighet med be-
slut pa arsstdamman. Vid kvartalets slut uppgick totalt antal aktier
till 16 739 724 varav Eneas eget innehav var 477 551 aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for arets sex forsta manader
uppgick till 23,4 (26,3) MSEK och resultat fore skatt uppgick till 0,9
(1,9) MSEK. Finansnettot i moderbolaget blev 0,9 (1,8) MSEK och
likvida medel samt finansiella placeringar uppgick vid kvartalets
slut till 141,8 (146,9) MSEK. Moderbolagets investeringar under
kvartalet uppgick till 34,2 (0,6) MSEK. Antal anstéllda i moderbo-
laget uppgick till 14 (13) personer vid kvartalets slut. Moderbola-
get driver ingen egen verksamhet och dess risker ar i huvudsak
hanforliga till verksamheten i dotterbolagen.

Utdelning

Arsstamman beslutade torsdagen den 24 april 2014 att anta ett
automatiskt inlésenprogram till ett varde av 3,00 SEK per aktie.
Detta motsvarar en 6verféring uppgaende till 49,1 (49,4) MSEK till
aktiedgarna.

. Sistgll dag for handel inklusive ratt till inlésenaktier var den 30
apri

« Avstamningsdag for aktiesplit inklusive ratt till inlésenaktie var
den 6 maj

+ Handel med inlésenaktier skedde mellan den 8 maj och den 21
maj

« Inlésenlikvid utbetaldes 30 maj

.. .. Soliditet och
Antal medarbetare Kassaflode lopande verksamhet . . .
Avkastning pa eget kapital
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Maluppfyllelse och utsikter

Langsiktig ambition
Ambitionen under en femarsperiod, med start 2012, ar att skapa
ett globalt programvarubolag med betydligt h6gre omsattning,

hog I6nsamhet, goda kassafléden och med en stor andel dterkom-

mande intakter.

Fokus kommer att vara pa organisk tillvaxt, men bade strategiska
och kompletterande forvarv kommer kontinuerligt att utvérderas.
Tillvaxten kommer att variera under aren och mellan kvartalen,
beroende pa hur enskilda affarer intréffar och royaltystrommarnas
utveckling, vilka dr beroende av kundernas forsaljningsvolymer.

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.

Rorelsemarginalen kommer under de olika kvartalen i perioden
att variera i takt med tillvéxten. Enea har som malsattning att
under denna period na en rérelsemarginal pa 20 procent.

Utsikter for 2014

Enea har beredskap for en fortsatt ddmpad efterfragan, men behal-
ler prognosen for aret. Bedomningen for helaret 2014 &r att vinsten
per aktie kommer att forbattras jamfért med foregaende ar.

Kista den 22 juli 2014
Styrelsen

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pé Eneas lednings nuvarande férvéintningar. Aven om ledningen bedémer att fér-

védntningarna som framgdr av sadan framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti ldmnas pa att dessa férvéintningar kommer att visa sig

vara korrekta. Féljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vésentligt jimfért med vad som framgar i den framtidsinriktade informationen beroende

pd bl a férdndrade forutsdttningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens, féréndringar i lagkrav och andra politiska atgdrder, variationer i valuta-

kurser och andra faktorer.

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
portering, vilket dverensstimmer med svensk lag genom tillamp-
ning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprin-
ciper, definitioner avseende nyckeltal och berdakningsmetoder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen
och for moderbolaget, om ej annat anges nedan. IASB har publi-
cerat ett antal mindre @ndringar och forbattringar till standarder
som galler for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2014. De inférda
andringarna har inte haft nagon paverkan pa koncernens finansiel-
la stallning och resultat.

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar
lamnas om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivaer som
anvands for finansiella instrument. Niva 1: Verkligt varde pa finansiella
instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv

om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dess priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens finansiella till-
gangar ar den aktuella kopkursen for foretagsobligationer och verkligt
varde for foretagsobligationsfond. Dessa instrument aterfinns i niva

1. De investeringar som aterfinns i niva 1 utgors av foretagsobligatio-
ner 33,4 MSEK och foretagsobligationsfond 20,17 MSEK. Summa niva

1 uppgar till 53,5 MSEK. Verkligt varde pa foretagsobligationer som
innehas till forfallodag ar 33,4 MSEK. Niva 2: Verkligt varde pa finansiel-
la instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat
faststalls med hjélp av véarderingstekniker. Koncernen har valutade-
rivat som anvands for sakringsandamal. Valutasakringar varderas till
marknadsvarde genom att en fortidsdisponering av valutasakringen
gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli om forfall var per ba-

lansdagen. Valutasakringen som koncernen har &dr EUR till SEK sa ran-
teskillnaden mellan Sverige och Europa for aterstaende ursprunglig
I16ptid ger antalet punkter som dras av fran ursprungligt terminspris.
Mellanskillnaden mellan nytt och ursprungligt terminspris ger mark-
nadsvardet pa valutasakringen. Harvid anvands i sa stor utstrackning
som mojligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som maoj-
ligt. Koncernen har en skuld avseende valutasdkringar som per den
30 juni 2014 redovisas till ett varde av 2,2 MSEK, vilket da ocksa utgor
summan for niva 2. Niva 3: Koncernen har inga finansiella tillgangar
och skulder som vérderas till verkligt vérde i kategori 3.

Fordelning per niva vid vardering till verkligt | Niva1 | Niva2 | Niva3 | Summa
véarde, 2014-06-30

Investeringar som halles till forfall

Foretagsobligationer 334 - - 334
Derivat som anvénds for sakringsandamal

Valutaderivat - 2,2 - 2,2
Finansiella tillgangar som vérderas till verk-

ligt vdrde via resultatrakning

Fondplaceringar 20,1 - - 20,1
Summa 53,5 2,2 - 55,7

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For 6vri-
ga finansiella tillgangar och skulder 6verensstimmer redovisat varde
med verkligt vérde.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av Ericsson och NSN &r fortsatt stort. Dessa kunder sva-
rade for mer an halften av koncernens intakter under det senaste
aret. Da inga betydande forandringar har skett under kvartalet
avseende vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till
redogorelsen i senaste arsredovisningen pa sid 20-21.




Koncernens rapport over totalresultatet

apr-jun jan-jun 12 maén helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 jul-jun 2013
Nettoomséttning 104,0 105,7 205,0 205,1 4084 408,5
Kostnad salda varor och tjanster -29,0 -27.9 -57,8 -58,5 -110,8 -111,6
Bruttoresultat 75,0 77,8 147,2 146,6 297,6 296,9
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -17,6 -20,6 -37,9 -38,0 -76,0 -76,1
Produktutvecklingskostnader -23,5 -22,1 -46,0 -46,6 -89,7 -90,4
Administrationskostnader -111 -13,2 -22,6 -26,0 -45,0 -48,4
Rorelseresultat® 22,7 22,0 40,7 36,0 86,9 82,1
Finansnetto 0,1 1,4 0,8 2,7 -0,2 1,7
Resultat fore skatt 22,8 234 41,5 38,6 86,7 83,8
Skatt -5,1 -6,2 -9,3 -10,0 -20,0 -20,6
Summa 17,8 17,1 32,2 28,7 66,7 63,2
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen
Vardeférandring av finansiell tillgdng som ska séljas 0,1 - 0,1 - -
Forandring av sdkringsreserv, efter skatt -0,6 - -1,4 -0,6 -1,4 -0,6
Valutakursdifferenser 4,4 3,9 4,6 1,7 3,9 1,0
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 21,7 21,0 35,5 29,8 69,2 63,6
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare 17,8 171 32,2 28,7 66,7 63,2
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21,7 21,0 35,5 29,8 69,2 63,6
* inkl avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar 1,0 1,2 2,0 2,8 4,4 52
* inkl avskrivningar avimmateriella anldaggningstillgangar 33 3,2 6,6 6,2 134 13,0
° .o °
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen
apr-jun jan-jun 12 man helar
2014 2013 2014 2013 jul-jun 2013
Resultat per aktie (SEK)' 1,09 1,04 1,98 1,74 4,06 3,83
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,09 1,04 1,98 1,74 4,06 3,83
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 16,3 16,5 16,3 16,5 16,4 16,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 16,3 16,5 16,3 16,5 16,4 16,5
Omsattningsokning (%) -1,7 -12,3 -0,1 -13,8 9,2 -12,7
Bruttomarginal (%) 72,1 73,6 71,8 71,5 72,9 72,7
Fasta kostnader i % av omsattningen
- forséljnings- och marknadsfoéringskostnader 16,9 19,5 18,5 18,5 18,6 18,6
- produktutvecklingskostnader 22,6 20,9 224 22,7 22,0 22,1
- administrationskostnader 10,7 12,4 11,0 12,7 11,0 11,9
Rorelsemarginal (%) 21,9 20,8 19,9 17,5 21,3 20,1

1) Exklusive Eneas innehav av egna aktier



Koncernens balansrakning

MSEK 30 jun 30jun 31 dec
2014 2013 2013
TILLGANGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 1233 122,3 121,7
- varav goodwill 84,9 82,8 82,6
- varav balanserade utvecklingskostnader 37,7 39,2 39,1
- varav 6vriga immateriella anldaggningstillgangar 0,7 0,2 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 8,5 11,6 9,9
Uppskjutna skattefordringar 1,9 3,2 2,3
Ovriga anldggningstillgdngar - 1,0 1,0
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 34,0 - -
Kortfristiga fordringar 146,9 165,7 140,8
Kortfristiga finansiella placeringar 20,1 - -
Likvida medel 118,1 1751 163,6
Summa tillgangar 452,7 478,9 439,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 351,7 391,7 371,2
Uppskjutna skatteskulder 10,0 6,3 10,3
Ovriga avsittningar 1,2 1,4 1,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 89,8 79,5 56,5
Summa eget kapital och skulder 452,7 478,9 439,3
oo oo ° °
Forandring av eget kapital jn 30jun helar
MSEK 2014 2013 2013
Vid periodens bérjan Sl 367,2 367.2
Periodens totalresultat 35,4 29,8 63,6
Utdelning / inlésenprogram -49,1 - -49,5
Aktiesparprogram och personaloptioner 1,6 2,0 34
Aterkop av egna aktier -7,4 73 -13,6
Vid periodens slut 351,7 391,7 371,2



Kassaflodesanalys

apr-jun jan-jun helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 23,5 25,7 394 36,9 88,0
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 13,3 10,5 20,4 58 -11,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 36,8 36,2 59,8 42,7 76,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten” -57,0 -3,5 -60,3 -71 -14,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten? -54.,8 -2,5 -56,7 -7,2 -63,1
Periodens kassaflode, fore kassaflode fran avyttring av verksamhet -75,0 30,2 -57,2 28,3 -0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran avyttring av verksamhet - - 10,4 - 18,0
Periodens kassaflode -75,0 30,2 -46,8 28,3 17,3
Likvida medel vid periodens borjan 191,9 1433 163,6 146,7 146,7
Kursdifferens i likvida medel 1,2 1,6 1,3 0,0 -04
Likvida medel vid periodens slut 118,1 1751 118,1 1751 163,6
1) Varav investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 33,4 MSEK och kortfristiga finansiella placeringar 20,1 MSEK
2) Varav inldsenprogram 49,1 MSEK
° oo ° oo
Nyckeltal relaterade till balansrdakningen och kassaflodet
jan-jun 12 man helar
MSEK 2014 2013 jul-jun 2013
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 172,2 1751 172,2 163,6
Soliditet (%) 77,7 81,8 77,7 84,5
Eget kapital per aktie (kr) 21,63 23,72 21,63 22,65
Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie (kr) 2,26 2,59 4,70 4,65
Antal anstéllda vid periodens slut 392 375 392 387
Avkastning pa eget kapital (%) - - 17,9 17,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 24,0 24,1
Avkastning pa totalt kapital (%) - - 19,3 19,8
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan—jun helar 30 jun 31 dec
MSEK 2014 2013 2013 MSEK 2014 2013 2013
Nettoomsattning 23,4 26,3 48,8 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -23,4 -26,3 -48,7 Anlaggningstillgdngar 209,4 1771 176,0
Rorelseresultat - 0,1 0,1 Omséttningstillgdngar 126,6 187,6 151,1
Finansnetto 0,9 1,8 2,7 Summa tillgédngar 336,0 364,7 327,1
Resultat efter finansnetto 0,9 1,9 2,8
Bokslutsdispositioner - - -0,3 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 0,9 1,9 2,5 Eget kapital 223,8 331,5 277,6
Skatt -0,2 -0,4 -0,6 Obeskattade reserver 6,1 538 6,1
Periodens resultat 0,7 1,5 1,9 Kortfristiga skulder 106,2 27,4 43,4
Summa eget kapital och skulder 336,0 364,7 327,1



Kvartalsdata

2014 2013 2012
MSEK kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 104,0 101,0 106,4 97,1 105,7 99,3 122,5 107,3 120,6 117,3
Kostnad salda varor och tjanster -29,0 -28,8 -28,0 -25,1 -27.9 -30,6 -31,0 -30,3 -39,6 -37,6
Bruttoresultat 75,0 72,2 78,4 72,0 77,8 68,8 91,5 77,0 81,0 79,7
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -17,6 -20,3 -19,8 -18,3 -20,6 -17,4 -24,1 -26,2 -26,7 -25,1
Produktutvecklingskostnader -23,5 -22,5 -23,3 -20,4 -22,1 -24,6 =271 -16,2 -20,0 -22,0
Administrationskostnader -11,1 -11,5 -10,1 -12,3 -13,2 -12,8 -19,9 -16,6 -15,9 -17,0
Rorelseresultat 22,7 18,0 251 21,0 22,0 14,0 204 18,0 18,4 15,6
Finansnetto 0,1 0,7 0,2 -11 14 1,3 0,0 1,5 2,1 0,6
Resultat fore skatt 22,8 18,7 25,3 19,9 234 15,3 204 19,5 20,5 16,2
Skatt -5,1 -4,3 -5,9 -4,8 -6,2 -3,7 -5,8 -6,6 -5,6 -5,1
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 17,8 14,4 19,4 15,1 17,1 11,6 14,6 12,9 14,9 1.1
Resultat avyttrad verksamhet’ - - - - - - - - -0,1 61,8
Summa 17,8 14,4 19,4 15,1 17,1 11,6 14,6 12,9 14,8 72,9
Ovrigt totalresultat 4,0 -0,7 1,6 -2,3 3,9 -2,8 1,4 -7,4 2,2 -4,9
Summa totalresultat 21,7 13,7 21,0 12,8 21,0 8,8 16,0 55 17,0 68,0
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgangar 123,3 120,9 121,7 120,2 122,3 121,0 121,5 1234 125,7 123,3
Ovriga anlaggningstillgadngar 10,4 11,7 13,2 14,6 15,8 171 20,3 22,1 25,4 25,1
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 34,0 - - - - - 28,0 28,0 28,0 28,0
Kortfristiga fordringar 146,9 152,8 140,8 139,2 165,7 184,4 143,2 133,2 151,4 163,0
Kortfristiga finansiella placeringar 20,1 - - - - - - - - -
Likvida medel 118,1 191,9 163,6 156,4 1751 143,3 146,7 134,6 117,3 236,5
Summa tillgangar 452,7 477,3 439,3 430,4 478,9 465,7 459,7 441,3 447,8 575,9
Eget kapital 351,7 3837 371,2 352,2 391,7 372,1 367,2 358,0 353,5 474,7
Langfristiga skulder, ej rantebarande 11,2 11,3 11,6 7,7 7,7 7.8 6,8 3,6 3,6 3,6
Kortfristiga skulder, rantebarande - - - - - - - - 0,1 0,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 89,8 82,2 56,5 70,5 79,5 85,8 85,8 79,7 90,6 97,5
Summa eget kapital och skulder 452,7 477,3 439,3 430,4 478,9 465,7 459,7 441,3 447,8 575,9
KASSAFLODE
Fran den l6pande verksamheten 36,8 23,0 13,6 20,3 36,2 6,5 20,1 26,6 27,3 6,1
Fran investeringsverksamheten -57,0 -3,3 -4,3 -2,8 -3,5 -3,6 -0,8 -4,5 -6,8 -3,6
Fran finansieringsverksamheten -54,8 -1,9 -2,8 -53,0 -2,5 -4,8 -7,7 -2,1 -138,1 94
Periodens kassaflode -75,0 17,8 6,5 -35,6 30,2 -1,9 11,6 20,0 -117,6 -6,9
Kassaflode fran avyttrad verksamhet:
Periodens kassaflode, avyttrad verksamhet - 10,4 - 18,0 - - - - -2,3 117,7
Periodens totala kassaflode -75,0 28,2 6,5 -17,6 30,2 -1,9 11,6 20,0 -119,9 110,8

1) Jamférelsesiffrorna for 2012 avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer fran NASDAQ OMX.



5 ari sammandrag

MSEK 2013 2012 2011 2010 2009
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 408,5 467,8 721,5 726,1 777,7
Rorelsens kostnader -326,4 -395,3 -719,0 -658,7 -781,8
Rorelseresultat 82,1 72,5 2,5 67,4 -4,1
Finansnetto 1,7 4,2 3,8 0,7 33
Resultat fore skatt 83,8 76,7 6,3 68,1 -0,8
Periodens resultat 63,2 53,6 -6,4 46,0 4,2
Resultat avyttrad verksamhet’ - 61,7 - - -
Summa 63,2 115,3 -6,4 46,0 4,2
BALANSRAKNING

Immateriella anldaggningstillgangar 121,7 121,5 1271 216,7 237,2
Ovriga anldggningstillgangar 13,2 48,3 26,4 30,9 46,8
Kortfristiga fordringar 140,8 143,2 147,0 236,6 258,7
Likvida medel 163,6 146,7 127,3 176,5 153,9
Tillgangar som innehas for forséljning - - 137,3 - -
Summa tillgdngar 439,3 459,7 565,1 660,7 696,6
Eget kapital 371,2 367,2 4159 512,6 516,0
Avsédttningar, langfristiga skulder och minoritetsintresse 11,6 6,8 3,6 12,7 31,9
Kortfristiga skulder 56,5 85,8 90,0 135,4 148,7
Skulder som innehas for forsaljning - - 55,6 - -
Summa eget kapital och skulder 439,3 459,7 565,1 660,7 696,6
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 76,6 80,1 77,2 76,1 70,3
Fran investeringsverksamheten 3,7 99,7 -33,0 -19,0 -13,2
Fran finansieringsverksamheten -63,1 -157,3 -93,4 -31,7 -21,8
Periodens kassaflode 17,3 22,5 -49,2 25,4 35,3
NYCKELTAL

Omsattningsforandring, % -12,7 -35,2 -0,6 -6,6 -15,2
Rorelsemarginal, % 20,1 15,5 0,3 9,3 -0,5
Vinstmarginal, % 20,5 16,4 0,9 9,4 -0,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24,1 19,2 4,5 13,9 1,7
Avkastning pa eget kapital, % 17,1 13,7 2,5 8,9 0,8
Avkastning pa totalt kapital, % 19,8 15,7 3,6 10,6 1,3
Réantetackningsgrad, ggr 16,7 20,7 7.3 19,5 0,9
Soliditet, % 84,5 79,9 73,6 77,6 74,1
Likviditet, % 5389 338,1 304,8 305,1 277,5
Medelantal anstéllda 384 417 613 621 666
Nettoomséttning per anstalld, SEK 1063,8 1121,8 1177,0 1169,2 1167,7
Substansvarde per aktie, SEK 22,65 22,14 24,31 29,55 29,53
Resultat per aktie, SEK 3,83 6,85 -0,37 2,65 0,24
Utdelning per aktie, SEK 3,00 3,00 8,00 5,00 1,50

1) Jamforelsesiffrorna avseende avyttringen av Nordic Consulting har omklassificerats i enlighet med IFRS 5 samt kommentarer frain NASDAQ OMX.



Tekniksidan

Linux for inbyggda tillampningar

N&ar man pratar om inbyggda datorsystem sd menar man normalt
nagot som tillhandahaller en eller ett fatal specifika funktioner
inuti ett storre system. Till skillnad mot mer generella datorsys-
tem sa dr inbyggda system oftast inte "6ppna’, att jamféra med
exempelvis en persondator dar anvdandaren sjalv tillats installera
program och konfigurera systemet.

Linux spelar idag en viktig roll i mnga inbyggda system. Aven om
Linux fran borjan har sina roétter i mer generella datorsystem sa
har det 6ver tiden anpassats till och tagit steget in i den inbyggda
vdrlden. Tidigare var realtidsoperativsystem (delvis inkorrekt) mer
eller mindre synonymt med inbyggda system. Det vi ser idag ar
istdllet en tydligare rollférdelning: klassiska realtidsoperativsys-
tem kan fokusera pa sina unika anvandningsfall och egenskaper,
medan Linux kan fylla rollen som inbyggt operativsystem fér mer
generella anvandningsfall.

Yocto Projektet

Det Linux som en gang i tiden skapades av Linus Torvalds var forst
och framst den s.k. "kdrnan’, den centrala delen i ett operativsys-
tem. Karnan dr dock bara en av ménga bitar som behdvs for att
bygga ett fungerande system. Kombinationen av en Linuxkdrna
och 6vriga programpaket som behovs kallas ofta for en “Linuxdist-
ribution”.

Kvartalet i bilder

For att skapa enhetlighet kring hur Linuxdistributioner med fokus

pa inbyggda tillampningar ska se ut sa startade Linux Foundation

2010 det s.k. Yoctoprojektet. Idag ar detta projekt val etablerat och
nastan alla ledande hard- och mjukvaruspelare kring Linux ar med
och bidrar.

Enea Linux

Enea dr idag med och bidrar i Yoctoprojektet, och Enea Linux
bygger pa den kod som Yoctoprojektet och andra open-source
projekt tillhandahaller. Enea tar i ett forsta skede och integrerar,
bygger och testar dessa mjukvarukomponenter. | ett senare skede
ger Enea support och garantier gentemot anvandaren. Enea Linux
4.0 ar den senaste versionen av Eneas Linuxdistribution, dar stort
fokus har lagts pa virtualisering, IP kommunikation och realtidse-
genskaper.

Enea publicerar regelbundet bilder pa Instagram fran diverse event runt omkring i varlden. Folj oss pa Instagram under namnet ‘eneaab’
Har foljer ett urval av de bilder som vi delat med oss av under kvartalet.

TS
grEs

Enea hacker event i Sverige
den 24 maj

Demo pa Emdedded Linux
konferensen i San José, USA

Enea lanserade ett nytt
utbud av Linux kurser
tillsammans med Linux
Foundation

Enea presenation under
Emdedded Linux konferens i
San José, USA

Forberedelser infor produkt
releasen av Enea Linux 4.0

Eneas VD och koncernchef, Anders Lidbeck pa arsstamman den
29 april
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For fragor, kontakta Finansiell information

Anders Lidbeck, VD och koncernchef Utbetalning inldsenprogram 30 maj
Hakan Rippe, CFO Kvartalsrapport jul-sep 23 oktober
Sofie Sarhed, Investor Relations Bokslutskommuniké 12 februari 2015

Tfn: 08-507 140 00

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida
www.enea.com

Finansiella rapporter kan dven bestéllas fran
Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren for Enea AB forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 juli 2014
Enea AB (556209-7146)

Anders Skarin Robert Andersson Kjell Duveblad Asa Landén Ericsson Mats Lindoff
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Torbjorn Nilsson Eva Swedberg Anders Lidbeck

Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant  Verkstallande direktor




