Bokslutskommuniké 2019

Intdkter dver en miljard for forsta gangen i Eneas historia

Oktober — december 2019 Januari — december 2019

Omsattningen uppgick till 260,8 MSEK (237,1), motsvarande
en 6kning med 10 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 57,0 MSEK (66,7), motsvarande
en rorelsemarginal pa 21,8 procent (28,1). Rorelseresultatet
exklusive engangsposter uppgick till 57,0 MSEK (59,5),
motsvarande en roérelsemarginal pa 21,8 procent (25,1).

Resultat per aktie uppgick till 1,32 SEK (2,72), paverkat av

Omséttningen uppgick till 1 012,0 MSEK (830,3), motsvarande
en 6kning med 22 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 254,7 MSEK (188,9), motsvarande
en rorelsemarginal pa 25,2 procent (22,7). Rérelseresultatet
exklusive engangsposter Okade till 258,4 MSEK (192,5),
motsvarande en rérelsemarginal pa 25,5 procent (23,2).

Resultat per aktie okade till 8,47 SEK (7,33).

kostnaden (18,4 MSEK) for fortidsinlésen av obligationen.

e Enea fortidsinloste i oktober obligationslanet pa 500 MSEK
som upptogs 5 mars 2018. | samband med inlésen tecknade
bolaget ett nytt banklan pa 250 MSEK med en I6ptid pa 3 ar.

Okt-dec Helar
Nyckeltal 2019 2018 2019 2018
Omséttning, MSEK 260,8 2371 1012,0 830,3
Omsattningstillvaxt, % 10 56 22 41
Omsattningstillvaxt valutajusterad, % 7 49 17 38
Rérelseresultat exkl. engangsposter, MSEK 57,0 59,5 258,4 192,5
Rorelseresultat, MSEK 57,0 66,7 2547 188,9
Rérelsemarginal exkl. engangsposter, % 21,8 25,1 25,5 23,2
Rérelsemarginal, % 21,8 28,1 25,2 227
Resultat efter skatt, MSEK 28,2 52,5 169,7 1417
Resultat per aktie, SEK 1,32 2,72 8,47 7,33
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 48,6 42,3 245,2 168,6
Likvida medel samt finansiella placeringar 146,1 74,7 146,1 74,7
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VD har ordet

Over en miljard kronor i omséttning

Eneas omsattning under fjarde kvartalet 2019 var 260,8 MSEK,
vilket innebar att vi for heldret ndadde 1 012 MSEK. Att 6vertréffa
en miljard kronor i omsattning ar en viktig milstolpe och en
bekraftelse pa att var strategi for tillvaxt givit resultat.
Framgangsrika forvdarv i kombination med nyinvesteringar i
produktutveckling har 6kat var adresserbara marknad och tillfort
intdkter fran ett stort antal nya kunder runtom i varlden. Fjarde
kvartalet 2019 visar ocksa hur var affairsmodell med en hog andel
aterkommande programvaruintdkter gor att vi kan uppna stabila
intdkter med god lénsamhet, trots att ingen stor enskild affar
bidrog till resultatet i kvartalet.

Rorelsemarginalen i fjarde kvartalet var 21,8 procent (25,2 procent
for heldret) vilket innebar att vi for alla kvartal under 2019
overtraffade den malsattning som vi tidigare satt for helaret. En
stor andel programvaruaffarer med hog bruttomarginal samt en
effektiv kostnadsstruktur ligger bakom denna goda I6nsamhet.
Den starka utvecklingen av Eneas aktiekurs under de senaste
manaderna har medfort hogre avsattningar i fjarde kvartalet an
tidigare kvartal relaterade till langsiktiga incitamentsprogram.
Vinsten per aktie for helaret blev 8,47 kronor, det hogsta
resultatet nagonsin for Enea.

Effektivisering och fokusering

Enea fortsatter transformationen dar en 6kande andel av vara
intakter kommer fran produktgruppen Network Solutions (62
procent av total omsattning i fjarde kvartalet). Vi ser ett antal
tillvaxtmaojligheter, bland annat inom 5G och virtualiserings-
plattformar och vi okar darfor utvecklingsinvesteringar for att
mota krav fran tidiga marknader och kunder. Nyrekrytering sker
framst i vara utvecklingscenter i Osteuropa (Kroatien och
Rumanien) och i Indien, eftersom vi har god erfarenhet av hog
ingenjorskompetens till konkurrenskraftiga kostnader i dessa
lander. Vi fasar ocksa ut ett mindre utvecklingskontor i Tyskland
for att oka var effektivitet. Totalt sett &r de planerade
investeringarna i 5G applikationer, datahantering och
virtualiseringsplattformar hégre an de forvantade intakterna fran
dessa produkter under 2020. Var malsattning ar att forsaljningen
inom dessa omraden ska ta fart inom loppet av de kommande tre
aren och att vi redan under 2021 ska kunna se positiva bidrag till
var lénsamhet fran dessa investeringar. Samtliga dessa nya
produkter har da ocksa goda férutsattningar att bli viktiga
komponenter i var organiska tillvaxt under de kommande aren.

Produktgruppen Operating System Solutions &r fortfarande en
viktig affar for Enea, men omsattningen och andelen av den totala
forsaljningen fortsatter att sjunka (24 procent av total omsattning
i fjarde kvartalet). Detta beror framst pa att vara nyckelkunder
okar sin anvandning av 6ppen kéllkod, som ett komplement och
alternativ till Eneas OSE-produkt. Vi fortsatter att anpassa vara
utvecklingsresurser till OSE-kundernas behov vilket gor att vi kan
frigora kompetens till nysatsningar, bland annat inom
virtualiseringsplattformar. Vi kommer &ven att reducera var
personalstyrka inom operativssystemsutveckling i Sverige, for att
anpassa kostnader och resurser till en minskad affarsvolym.

Totalt sett genomfor vi effektiviseringar som innebéar uppskattade
omstruktureringskostnader pa 15 MSEK, vilka kommer att belasta
forsta kvartalet 2020.

Nya produkter och kunder

Utveckling och innovation ar basen for Eneas framtida tillvaxt.
Vara experter skapar i manga fall nya erbjudanden och produkter,
fore vara konkurrenter. Ett exempel ar nar Enea i november, som
forsta foretag i varlden, kunde erbjuda videooptimering av den nya
streamingtjansten Apple TV+. Denna snabbhet ar majlig, tack vare
unik kompetens och flexibla produkter som smidigt kan anpassas
till nya marknadskrav. Ett annat exempel pa innovation, som vi
visade pa en industriméassa i oktober, dr nya l6sningar for foretags-
nat baserade pa en kombination av Eneas NFV Access plattform
och applikationsprogramvara fran flera andra foretag. Det &r just
valmagjligheten mellan olika applikationer som gor var I16sning unik
och vi ser ett 6kande intresse fran kunder, dven telekom-
operatorer, for denna nya generation av foretagslosningar.

Ett starkare varumarke

Enea genomforde en kapitalmarknadsdag den 5 november, den
forsta for foretaget pd manga ar. Vi ordnade kapitalmarknads-
dagen for att kunna ge en fordjupad forstaelse av foretagets nya
inriktning, efter de senaste arens investeringar i nya marknader
och produktsegment. Intresset for Enea dar mycket gladjande och
vi kommer fortsatta att delta i och organisera investerarmoten,
saval i Sverige som utomlands.

Den stora mobilméassan i Barcelona, som &r den arliga samlings-
punkten foér hela telekomindustrin, dger rum i februari. | ar
kommer mycket fokus att vara pa 5G och vi férvantar oss ett stort
intresse for vart erbjudande inom 5G Data Management. Vi
kommer att delta i mobilmé&ssan under ett varumarke — Enea — for
att tydliggora att tidigare forvarv nu framgangsrikt har integrerats.

Framtidsutsikter

Vi ser fortsatt positivt pd marknadsutsikterna for programvara i
telekomsystem och foéretagsnatverk, dven om storre affarer kan
skapa variationer mellan resultat i enskilda kvartal. Vi ser potential
i vara nya lésningar for virtualisering, cybersdkerhet och 5G och vi
okar darfor vara investeringar i produktutveckling och innovation
for langsiktig organisk tillvaxt. Utover detta fortsatter vi att soka
efter forvarv som starker var marknadsposition och langsiktiga
intjaningsformaga.

Vart mal for 2020 &r att uppnd omsattningstillvaxt jamfort med
2019 samt en rorelsemarginal 6ver 20 procent.

Jan Haglund
VD och Koncernchef
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Omesattning

Eneas omsdittning i det fjéirde kvartalet uppgick till 260,8 MSEK
(237,1), en 6kning med 10 procent jimfért med fjéirde kvartalet
féregdende dr. Justerat fér valutaeffekter 6kade omséttningen
med 7 procent jimfort med fjirde kvartalet féregdende ar.
Omsiittningen for heldret uppgick till 1 012,0 MSEK (830,3), en
06kning med 22 procent.

De férvirv som Enea genomfért under de senaste dren har en
stérre andel nya dfférer, dér enskilda kontrakt kan vara
beloppsmdissigt stora och med en varierande grad av
dterkommande intdkter. Detta innebdr att variationer mellan
enskilda kvartal kan férekomma.

Intdkterna i kvartalet utgors av nettoomsattning pa 258,0 MSEK
(235,2) och 6vriga rorelseintakter pa 2,8 MSEK (13,6). Féregdende
ars ovriga rorelseintdkter inkluderar aterford tillaggskopeskilling
om 11,7 MSEK.

Omsittning per affirsomrade

Eneas affarsomraden ar Key Accounts, Worldwide Software Sales
("WW Software”) och Global Services. | Key Accounts inkluderas
mjukvaruforsaljningen samt produktnéara tjanster for Eneas tva
storsta kunder. | Worldwide Software Sales ingar mjukvaru-
forsaljningen samt produktnara tjanster till 6vriga kunder.

Key Accounts och Worldwide Software Sales utgér tillsammans
Eneas mjukvaruverksamhet, som uppgick till 86 procent av den
totala omsattningen under kvartalet, férdelat pa Key Accounts
med 26 procent och Worldwide Software Sales med 60 procent.
Intdkterna fran Worldwide Software Sales 6kade med 6 procent
jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar. Okningen
berodde framfor allt pa forvarvet av verksamheten for policy- och
accesskontroll fran Atos men dven pa nya kontrakt. Intidkterna
fran Key Accounts 6kade med 24 procent under kvartalet, ocksa
drivet av den forvarvade verksamheten.

Global Services tillhandahaller tjanster som utgérs av system-
utvecklingsprojekt, saval fristaende som i kombination med egna
programvaruprodukter. Global Services omsattning uppgick till
14 procent av den totala omsattningen under kvartalet och 6kade
med 2 procent jamfért med motsvarande kvartal férra aret.

Omsattning per marknadssegment

Omsattningen per marknadssegment visas i grafen till hoger.
Omsattningen for segmentet Telekom/utrustningstillverkare har
okat med 46 procent, framfor allt till foljd av den férvarvade
verksamheten for policy- och accesskontroll.

Omsattningen fér segmentet Telekom/operatérer minskade med
17 procent under kvartalet jamfort med foregaende ar.

Marknadssegmentet Sikerhet har 6kat nagot i omsattning under
kvartalet jamfort med foregaende ar.

Ovrigt har minskat nagra procent i omsattning under kvartalet
jamfort med foregaende ar.
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Omsattning per region

Enea redovisar férsdljningen per region: EMEA, Amerika och Omsittning EMEA (MSEK)
Asien. Enea har forsdljningskontor i Sverige, Tyskland,
Storbritannien, Frankrike, Osterrike, Rumdnien, USA, Kina,

140
Japan och Indien.

120
EMEA 100
Region EMEA inkluderar kunder sasom Ericsson och Nokia. 30
Forsaljningen sker fran kontor i Sverige, Tyskland, Rumanien,
Frankrike samt USA och utgbrs av Key Accounts, Worldwide 60
Software Sales och Global Services. 40
| EMEA 6kade omsattningen med 9 procent under kvartalet 20
jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar. Okningen ar 0
framfor allt driven av affairsomradet Worldwide Software Sales. 4/18 1/19 2/19 3/19 4/19
Amerika

Region Amerika inkluderar forséljning av bade programvara och

tjdnster. Forsdljningen av programvara sker inom Worldwide

Software Sales mot kunder som exempelvis AT&T och Cisco. Omséttning Amerika (MSEK)
Forsaljningen av tjanster sker framst inom Global Services mot 120

flera branscher, till exempel flygindustrin.

Under kvartalet 6kade omsattningen med 7 procent jamfort med 100
motsvarande kvartal féregdende ar. Okningen &r framfor allt 80
kopplad till forsaljning av produkter inom policy- och access-
kontroll. 60
Asien 40
Region Asien omfattar kunder sasom Fujitsu och Hytera och 20
bedrivs i huvudsak fran kontor i Kina, Japan och Singapore.
Forsaljningen utgérs av Worldwide Software Sales samt till en 0

mindre andel av Key Accounts. 4/18 1/19 2/19 3/19 4/19

Under kvartalet 6kade omsattningen med 24 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.
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Omsattning per produktgrupp

Eneas erbjudande dr indelat i tre produktgrupper: Network

Solutions, Operating System Solutions och Global Services.

Network Solutions

Network Solutions innefattar produkter for mobil och fast tele-
kommunikation samt foretagsnat. Dessa produkter utgér en del
av lésningar fran systemleverantérer och saljs dven direkt till
natverksoperatorer. Funktionaliteten gor det mojligt att
analysera, optimera och skapa intdkter fran datatrafik. Inom
omradet ingar bland annat produkter for foljande tillampningar:

e Policy and access control — autentisering av abonnenter samt
trafikstyrning baserat pa deras abonnemangsvillkor, det vill
sdga behorigheter och tillgang till olika typer av tjanster.

e Deep packet inspection — identifiering och klassificering av
datatrafik for optimalt utnyttjande av tillgéangliga resurser
samt forbattrad sakerhet i natverk.

¢ Mobile data traffic management — sakerstdllande av god och
jamn kvalitet pa olika typer av tjanster baserade pa datatrafik
med ett speciellt fokus pa videotrafik.

e Subscriber data management — storskalig hantering av
abonnentinformation, till exempel abonnemangsvillkor,
giltighetstider och utnyttjandegrad av datamangd.

¢ Network function virtualization — produkter som mojliggor ett
nytt satt att bygga natverk dar applikationer och programvara
frikopplas  fran  hardvaruplattformen, vilket skapar
mojligheter for oberoende programvaruleverantorer och ger
kunder storre valfrihet vid val av applikationsutvecklare.

Forsaljningen inom Network Solutions 6kade med 24 procent
under kvartalet, drivet av den férvarvade verksamheten for
policy- och accesskontroll. Inga stérre ordrar har tagits under
kvartal 4 2019 till skillnad mot kvartal 4 2018, som innehdll bland
annat en stérre order dar 4,5 MUSD intdktsfordes under
kvartalet. Detta visar hur enskilda kvartal kan variera.
Produktgruppen stod for 62 procent (55) av den totala
omsattningen under kvartalet och har en allt stérre strategisk
betydelse for Enea.

Operating System Solutions

Operating System Solutions (”OS Solutions”) innefattar program-
vara for realtidsapplikationer och virtualisering av natverks-
funktioner. Den forstnamnda kategorin &r sa kallade operativ-
system, det vill sdga programvara som gor det mojligt att
installera applikationer pa olika datorer och plattformar. Eneas
erbjudande inom omradet mojliggor tva typer av l6sningar som
kan beskrivas enligt féljande:

e Operating systems — produkter som ofta ar en integrerad del
av system dar tillforlitlighet, prestanda och realtid &ar
avgorande egenskaper, till exempel infrastruktur for
mobilndt. De verktyg som anvands for utveckling av
applikationer till Eneas operativsystem utgor ofta en del av
affaren.

Omsittning/produktgrupp okt-dec

m OS Solutions

= Network Solutions

= Global Services

Forsaljningen inom Operating System Solutions minskade med 11
procent under kvartalet, till vasentlig del drivet av lagre intakter
fran en av nyckelkunderna. Produktgruppen stod f6r 24 procent
(29) av den totala omsattningen under kvartalet.

Global Services

Global Services tillhandahaller konsulttjanster och expertis for
utveckling av integrerade system och andra avancerade
systemldsningar. Forsaljningen inom Global Services 6kade med
2 procent under kvartalet. Produktgruppen stod for 14 procent
(15) av den totala omsattningen under kvartalet.
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Kostnader

Kostnad for salda varor och tjanster

Kostnad salda varor och tjanster utgors av kostnader som ar
direkt hanforliga till leveransen av bolagets produktionslicenser,
utvecklingslicenser inklusive support och underhall, produktnara
tjanster och globala tjanster. Dessa kostnader inkluderar dven
kostnader for eventuella tredjepartsprodukter samt direkta
personalkostnader hanforliga till leverans av konsulttjanster.
Direkta kostnader relaterade till licensforsaljning uppgar normalt
till mindre @n 10 procent av forsaljningspriset medan kostnader
for produktnara och globala tjanster normalt uppgar till mellan 60
och 80 procent av forsdljningspriset. Enea redovisar &ven
avskrivningar pa immateriella rattigheter inklusive férvarvade
produktrattigheter och kundavtal, samt aktiverade produkt-
utvecklingskostnader, som kostnad salda varor och tjanster.

Under fjarde kvartalet 2019 uppgick kostnader for salda varor och
tjanster till 74,5 MSEK (62,1) motsvarande en bruttomarginal pa
71,4 procent (73,8). Kostnaden har 6kat i huvudsak relaterat till
den forvarvade enheten for policy- och accesskontroll.
Minskningen i bruttomarginal ar framfor allt relaterad till en
o6kning av avskrivningarna med 5,6 MSEK till 15,8 MSEK (10,2),
vilka 6kar som en effekt av de senaste arens forvarv. For helaret
uppgick kostnader for salda varor och tjanster till 273,7 MSEK
(222,6) motsvarande en bruttomarginal pa 73,0 procent (73,2).
Okningen av avskrivningar till 55,0 MSEK (32,7) har paverkat
marginalen negativt, men det har balanserats av en Okad
forsaljning (med hogre relativ marginal an koncernens
genomsnitt) inom produktgruppen Network solutions.

Operativa kostnader

Operativa kostnader utgérs av forsaljnings- och marknadsforings-
kostnader samt produktutvecklings- och administrations-
kostnader. Kvartalets 6kning av forsaljnings-, marknadsforings-
och produkt-utvecklingskostnader ar framfor allt relaterad till den
forvarvade enheten for policy- och accesskontroll samt ¢kade
kostnader for de aktierelaterade incitamentsprogrammen. Dessa
kostnader utgjorde 14,4 MSEK (1,6) under kvartalet och 28,7
MSEK (8,8) for helaret. Den stora 6kningen, speciellt for kvartalet,
ar framfor allt relaterad till tre pagdende incitamentsprogram
(jamfort med tva tidigare) och hogre sociala kostnader. Sociala
kostnader paverkas av att aktiekursen 6kat med 26% sedan 30
september 2019.

Férsdljnings- och marknadsféringskostnader

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader inkluderar fasta och
rorliga loner for bolagets saljkar samt kostnader for bolagets
marknadsféring sasom madssor, seminarier, annonsering och
web.Under fjarde kvartalet uppgick forsaljnings- och marknads-
foringskostnader till 53,8 MSEK (51,4), vilket motsvarar 20,6
procent (21,7) av omsattningen under kvartalet. For helaret
uppgick forsaljnings- och marknadsféringskostnader till 204,3
MSEK (182,7) motsvarande 20,2 procent (22,0) av omsattningen.

Produktutvecklingskostnader

Produktutvecklingskostnader utgdrs av direkta och indirekta
kostnader relaterade till ledning, utveckling och testning av
bolagets programvaruprodukter sasom personalkostnader samt
kostnader for utvecklingsverktyg och IT-miljo. En del av bolagets
produktutvecklingskostnader for nyutveckling av programvaru-
produkter aktiveras i balansrdakningen och skrivs normalt av éver
60 manader.

Den totala investeringen i forskning och utveckling under fjarde
kvartalet 2019 uppgick till 64,6 MSEK (54,0), varav produkt-
utvecklingskostnader redovisade i resultatrakningen uppgick till
44,0 MSEK (38,8), vilket motsvarar 16,9 procent (16,4) av
omsattningen under kvartalet. Under helaret investerades 246,7
MSEK (196,6), varav produktutvecklingskostnader redovisade i
resultatrakningen uppgick till 167,0 MSEK (136,3), motsvarande
16,5 procent (16,4) av omsattningen. Under det fjarde kvartalet
aktiverades produktutvecklingskostnader till ett viarde av 20,6
MSEK (15,2) och under helaret aktiverades 79,7 MSEK (60,3).

Administrationskostnader

Administrationskostnader omfattar kostnader for foretags-
ledning, styrelse och ekonomifunktion, inklusive interna och
externa legala kostnader samt revisionsarvoden. Under fjarde
kvartalet uppgick administrationskostnader till 31,6 MSEK (29,8),
vilket motsvarar 12,1 procent (12,6) av omsattningen under
kvartalet. Helarets kostnader uppgick till 112,4 MSEK (111,5),
vilket motsvarar 11,1 procent (13,4) av omsattningen.
Transaktion- och integrationskostnader avseende forvarv uppgick
till 3,7 MSEK (9,6) for helaret.
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Resultat, kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Resultat

Koncernens rorelseresultat, exklusive engangsposter, uppgick till
57,0 MSEK (59,5) under det fjarde kvartalet och till 258,4 MSEK
(192,5) for helaret, vilket motsvarar en rérelsemarginal exklusive
engangsposter pa 21,8 procent (25,1) foér kvartalet och 25,5
procent (23,2) for heldret. Koncernens rérelseresultat uppgick till
57,0 MSEK (66,7) under det fjarde kvartalet och till 254,7 MSEK
(188,9) for helaret, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 21,8
procent (28,1) for kvartalet och 25,2 procent (22,7) for helaret.
Valutaeffekten pa rorelseresultatet uppgick till 2 procent (2) for
helaret.

Finansnettot uppgick till -26,0 MSEK (-7,1) for kvartalet och till
-51,7 MSEK (-27,7) for helaret. Finansnettot for kvartalet
paverkades negativt av kostnader, uppgaende till 18,4 MSEK, for
fortida inlosen av obligationslanet. Resultat efter skatt uppgick till
28,2 MSEK (52,5) for kvartalet och till 169,7 MSEK (141,7) for
heldret. Resultat per aktie uppgick till 1,32 SEK (2,72) och till 8,47
SEK (7,33) for helaret.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till 48,6
MSEK (42,3) for det fjarde kvartalet och till 245,2 MSEK (168,6)
for helaret. Det totala kassaflodet uppgick till -244,2 MSEK
(-131,0) for det fjarde kvartalet och till 71,2 MSEK (-241,1) for
heldret. Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades

Rorelseresultat exkl. engangsposter (MSEK)
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av slutbetalningen pa 47,1 MSEK for forvarvet fran Atos.
Finanseringsverksamheten paverkades av den fortida ater-
betalningen av obligationen pa 500 MSEK, finansierat framfor allt
av ett nytt banklan pa 250 MSEK och nyemissionen fran kvartal 3.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 22,1 MSEK (25,9) under det
fjarde kvartalet och till 279,0 MSEK (816,3) for helaret.
Avskrivningar uppgick till 18,6 MSEK (12,4) for det fjarde kvartalet
och till 65,3 MSEK (40,5) for helaret. Produktutvecklings-
kostnader som aktiverats uppgick till 20,6 MSEK (15,2) under det
fjarde kvartalet och till 79,7 MSEK (60,3) for helaret. Avskrivningar
for aktiverade produktutvecklingskostnader uppgick till 9,0 MSEK
(6,4) for det fjarde kvartalet och till 30,0 MSEK (19,7) for helaret.
Avskrivningar av leasingtillgangar uppgick till 5,1 MSEK under
kvartalet och till 20,8 MSEK under helaret.

Finansiell stdllning

Nettoskulden uppgick till 215,9 MSEK (559,5) vid arets slut, dar
likvida medel utgjorde 146,1 MSEK (74,7), rantebarande bank-
och obligationsskulder utgjorde 362,1 MSEK (634,2). De
rantebdrande skulderna férdelades mellan langfristiga pa 263,0
MSEK (539,8) och kortfristiga pa 99,1 MSEK (94,3).

Soliditeten uppgick till 66,9 procent (51,4) och totala tillgangar
uppgick till 2 213,8 MSEK (1 919,7) vid arets slut.

Resultat per aktie (SEK)
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Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden januari till december
uppgick till 77,6 MSEK (53,1) och resultatet fore boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till -1,3 MSEK (-1,1). Finansnettot
i moderbolaget var -1,3 MSEK (-1,1) och likvida medel uppgick till
1,7 MSEK (17,7) vid arets slut. Moderbolagets investeringar under
kvartalet uppgick till 0,5 MSEK (0,8). Antalet anstallda var 13 (11)
personer vid arets slut. Moderbolaget bedriver ingen egen
verksamhet och dess risker &r i all vasentlighet relaterade till
verksamheten i dotterbolagen.

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 661 (571),
en 6kning med 90 personer sedan arsskiftet, framst till foljd av
den forvarvade verksamheten for policy- och accesskontroll.

Aterkop av egna aktier

Under det fjarde kvartalet aterkoptes inga aktier. Eneas innehav
av egna aktier vid periodens utgang var 314 760 aktier,
motsvarande 1,5 procent av totalt antal aktier.

Arsstamma

Eneas arsstamma 2020 kommer att dga rum onsdagen den 6 maj
kl. 16:30 i Kista Science Tower, Fardgatan 33, Kista.

Valberedning

| samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Enea
AB etablerat en valberedning infér arsstimman 2020.
Valberedningen utgors av Per Lindberg, Jan Dworsky (Swedbank
Robur Fonder), Niklas Johansson (Handelsbanken Fonder), Henrik
Séderberg (C WorldWide Asset Management) samt Anders
Lidbeck (styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen har
utsett Per Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstimman lamna férslag till
ordférande och Ovriga ledamoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till styrelseledamoter.
Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och arvodering av
revisorer. Vidare skall valberedningen lamna forslag till process
for att utse valberedning infér arsstamman 2021.

Styrelsen foreslar ingen utdelning

Eneas strdvan ar att bygga ett storre och starkare bolag, som
levererar ett 6kande varde for kunder, anstéllda och aktiedgare.
Forvarv som starker bolagets marknadsposition och langsiktiga
intjaningsformaga, samt fortsatta investeringar i var produkt-
portfélj ar viktiga delar i denna stravan. For att mojliggéra och
vara vdl rustade for denna typ av forvarv behdver Enea ha en stark
men ocksa flexibel kapitalstruktur. Det kan ibland dven innebara
att bolaget ar nettobeldnat. Darfér behover styrelsen ta i
beaktande bolagets langsiktiga investeringsbehov och finansiella
stillning ndr man Overviger utdelning. Eneas langsiktiga
utdelningspolicy ar att minst 30 procent av resultatet efter skatt
ska Overforas till aktiedgarna. Hansyn ska dock tas till Bolagets
finansiella stallning, kassaflode, forvarvsmojligheter och framtids-
utsikter. Givet de forvarvsmojligheter och framtidsutsikter
styrelsen ser for de kommande aren kommer man darfor inte att
foresla nagon utdelning fér 2019.

Signifikanta hdandelser under kvartalet

Enea loste 16 oktober obligationslanet (ISIN SE0010948141) pa
500 MSEK. | samband med detta upptog bolaget ett nytt 3-arigt
banklan pa 250 MSEK. Detta sammantaget skapar en mer effektiv
kapitalstruktur for bolaget.

Arsredovisningen samt 6vriga handlingar finns tillgingliga pa
Eneas hemsida, www.enea.com
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar
ldmnas om osdkerheten i varderingarna utifran de tre nivaer som
anvands for finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
overvakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgdngliga
och dess priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlingds avstand.
Det noterade marknadspris som anvands foér koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella kopkursen for
foretagsobligationer. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas
pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststills med hjalp av
varderingstekniker. Koncernen anvander valutaderivat for
sakringsandamal. Valutasakringar varderas till marknadsvarde
genom att en fortidsdisponering av valutasakringen gors for att fa
fram vad terminspriset skulle bli om forfall var per balansdagen.
Koncernen har en fordran avseende valutasakringar som per den
31 december 2019 redovisas till ett viarde av 0,6 MSEK, vilket
utgér summan for niva 2.

Nivad 3: Koncernen redovisar per 31 december 2019 inga
finansiella instrument i niva 3.

For oOvriga finansiella tillgangar och skulder Gverensstammer
redovisat varde med verkligt varde.

Fordelning per niva vid Nival Nivd2 Niva3 Total

véardering till verkligt varde
2019-12-31, MSEK

Derivatinstrument som anvénds som sdkringsdndamal:
Valutaderivat - 0,6 - 0,6
Total - 0,6 - 0,6

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Delarsrapportering, vilket 6verensstimmer med svensk lag
genom tillampning av (Radet for Finansiell Rapportering)
RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
RFR 2 - Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget. Samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillampats som i
den senaste arsredovisningen bade fér koncernen och for
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Nya redovisningsprinciper for 2019

IFRS 16 Leasing: Fran och med 1 januari 2019 trider IFRS 16
"Leases” ikraft. Standarden tillampas framatriktat och ersatter
IAS 17 Leasingavtal och IFRIC. (Faststallande huruvida ett avtal
innehaller ett leasingavtal) och relaterade regler. Denna standard
innebar att leasetagare ska redovisa alla kontrakt som uppfyller
definitionen i standarden pa ett leasingkontrakt (utom kontrakt
om maximalt 12 manader och kontrakt av individuellt Iagt varde)
som tillgang och skuld i balansrdkningen, med redovisning av
avskrivningar och rantekostnader i resultatrakningen.

Kostnaderna klassificeras darmed om fran hyreskostnader enligt
ovan. Avtal som idag utgor operationella leasingavtal, har i de fall
de uppfyller definitionen i standarden, aktiverats i balans-
rakningen. Enea har inventerat samtliga operationella hyresavtal
och baserat pa villkoren berdknat nyttjanderattstillgang och
leasingskuld per avtal. Forandringen innebar att balans-
omslutning och rorelseresultat okar, vilket fér Enea far en
marginell paverkan pa nyckeltalen EBIT, EBITDA, nettoskuld,
soliditet samt kassaflode fran den lopande verksamheten.
Omrakningseffekten pa 2018 ars balansrdkning till den nya
standarden innebér en 6kning av tillgdngarna med 44 MSEK, en
okning av skulderna med 45 MSEK och en minskning av eget
kapital med 1 MSEK. Overgangseffekten pa koncernens balans-
rakning kvantifieras i nedanstaende tabell:

KSEK Tillgangar Eget Skulder
kapital

Belopp enligt nuvarande 1920 986 934

redovisningsprinciper

Justering till foljd av IFRS 44 -1 45

16

Belopp enligt nya redovis- 1964 985 979

ningsprinciper 1 jan 2019

IFRS 9 Finansiella instrument: Den framsta paverkan av
standarden avser en delvis ny process for kreditforluster, vilken
bygger pa forvantade i stallet for intraffade kreditforluster. Enea
har tillampat 6vergangen framatriktat och har beaktat historiska
kundforluster oOver en konjunkturcykel och kan darefter
konstatera att den nya standarden inte har ndgon materiell effekt
pa koncernens rakenskaper.
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Forvarv av global programvaruverksamhet

Den 1 mars forvarvade Enea Software AB, via ett inkramsforvéarv,
en affarsenhet fran Atos Convergence Creators. Priset for denna
verksamhet for policy- och accesskontroll uppgick till 18,0 MEUR.
Kopeskillingen ar nu faststalld och uppgar till 14,5 MEUR, efter
avdrag for skulder och liknande, varav 10 MEUR betalades i
december 2018 och resterande belopp betalades i slutet av
november 2019. Kopet har finansierats genom kassa och banklan.

Affarsenheten har en ledande position inom policyhantering,
autentisering och hantering av abonnentinformation. Forvarvet
innebar att Enea utdkar sitt erbjudande och sin adresserbara
marknad samt forflyttar sig uppat i vardekedjan. Affarsenheten
konsoliderades i Enea fran 1 mars, och verksamheten
integrerades da inom produktgruppen Network Solutions. For
perioden mars till december 2019 redovisade enheten en
omsdttning om 128,8 MSEK och en rérelsemarginal oOver
koncernens genomsnitt.

Den inkramsgoodwill som uppstar ar skattemdssigt avdragsgill
och bedoms wvara relaterad till forvantad I6nsamhet,
komplettering av produktportfélj samt foérvantade synergi-
effekter. De finansiella effekterna av denna transaktion redovisas
nedan. Forvarvsanalysen avseende verkligt varde, justering av
produktrattigheter, kundavtal, kortfristiga fordringar samt kort-
fristiga skulder ar preliminar.

Allokeringen av kopeskillingen till olika tillgangslag ar nu slutford
och visas i tabellen till hoger. De vasentliga forandringarna
jamfort med tidigare preliminara allokering ar att produkt-
rattigheter och kundkontrakt har 6kat och att motsvarande
belopp har reducerat goodwill.

Kopeskilling KSEK

Sammanfattning av képeskilling:

Betald kopeskilling 152 195
Summa kopeskilling 152195

Redovisade belopp (verkliga varden redovisade i koncernen) pa
identifierbara  tillgangar och  6vertagna  skulder per
forvarvsdatum:

KSEK
Produktrattigheter 24 732
Kundkontrakt 84 126
Materiella anléggningstillgangar 1555
Kortfristiga fordringar 326
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande -39 843
Netto identifierade tillgangar och skulder 70 896
Goodwill 81299
Koncernens anskaffningsvarde 152 195

Férvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 2 726 KSEK ingar i administra-
tiva kostnader i koncernens resultatrakning for 2019.
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Risker, langsiktig ambition och utsikter

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av nyckelkunderna minskar, men ar fortsatt stort.
Dessa kunder svarade for cirka 26 procent av koncernens intakter
under kvartalet och trenden for dessa intakter ar nedatgaende.

Enea har under fjarde kvartalet 2018 upptagit en checkkredit om
70 MSEK, varav 32 MSEK var nyttjat vid kvartalets utgang.
Villkoren for checkkrediten innehaller sa kallade kovenanter, bl.a.
Nettoskuld/EBITDA. Samtliga dessa villkor ar uppfyllda per den 31
december 2019.

Enea emitterade under forsta kvartalet 2018 ett seniort
obligationslan om 500 MSEK med foérfall i mars 2021. Rantan
uppgick till Stibor 3M plus ett marknadsmassigt paslag. Detta
obligationslan fortidsinlostes i oktober.

Enea har under forsta kvartalet 2019 I16st ett banklan med en
kvarvarande skuld om 82 MSEK. Ett nytt banklan har tagits upp
med 80 MSEK. Lanet ska aterbetalas efter tva ar, med mojlighet
till ett ars forlangning. Rantan uppgar till Stibor 3M (med golv)
plus en marknadsmassig rénta. Avtalet innehaller kovenanterna
koncernens EBITDA/Finansiella kostnader och Nettoskuld/
EBITDA. Lanevillkoren ar uppfyllda per 31 december 2019.
Kvarvarande skuld per den 31 december uppgick till 80 MSEK. |
samband med &terlésen av obligationen upptog bolaget ett nytt
trearigt |an pa 250 MSEK med liknande kovenanter enligt ovan.

D& inga andra betydande férandringar i 6vrigt har skett under
kvartalet avseende vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
hanvisar Enea till redogorelsen i senaste arsredovisningen pa sid
18-19.

Langsiktig ambition

Eneas ambition &r att vara ett globalt programvarubolag med en
stark och ledande position inom de marknader som vi adresserar
med arlig omsattningstillvaxt, hog lonsamhet och goda
kassafloden. Den organiska tillvaxten ar basen for verksamheten
och fortlopande arbete sker for att utveckla, effektivisera och
optimera denna. Bade strategiska och kompletterande forvarv
kommer kontinuerligt att utvarderas, och om de bedéms addera
varde for bade kunder och aktiedgare inom ramen for en val
avvagd risknivd, kommer Enea att forsbka genomféra sadana
forvarv. Enea har som mal att verka med en rérelsemarginal
overstigande 20 procent per ar. Rorelsemarginalen kommer att
variera under kvartalen i takt med tillvaxten. Tillvdxt och
resultatutveckling kommer att variera under aren och mellan
kvartalen, framforallt beroende pa hur enskilda affarer intraffar
och hur royaltystrémmarnas utvecklas.

Eneas malsattning for heldaret 2019 var att uppna
omsattningstillvaxt jamfért med 2018 samt en rérelsemarginal
over 20 procent. Dessa tva mal nadde vi genom en omsattnings-
tillvaxt pa 22 procent och en rérelsemarginal pa 25,2 procent.

Utsikter fér 2020

Vart mal for helaret 2020 ar att uppna omsattningstillvaxt jamfort
med 2019 samt en rorelsemarginal 6ver 20 procent.

Kista 30 januari 2020
Styrelsen
Denna deldrsrapport har inte varit féremdl fér granskning

av féretagets revisorer
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Okt-dec Helar

MSEK 2019 2018 2019 2018
Omséttning 260,8 2371 1012,0 830,3
Aterford tillaggskopeskilling - 11,7 - 11,7
Summa intakter 260,8 248,8 1012,0 842,0
Kostnad salda varor och tjanster -74,5 -62,1 -273,7 -222,6
Bruttoresultat 186,4 186,7 738,4 619,4
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -53,8 -51,4 -204,3 -182,7
Produktutvecklingskostnader -44,0 -38,8 -167,0 -136,3
Administrationskostnader -31,6 -29,8 -112,4 -111,5
Rérelseresultat 1) 2) 3) 57,0 66,7 254,7 188,9
Finansnetto -26,0 -7,1 -51,7 -27,7
Resultat fore skatt 30,9 59,6 203,0 161,1
Skatt -2,8 -7.1 -33,4 -19,5
Resultat efter skatt 28,2 52,5 169,7 141,7
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen
Forandring av sakringsreserv, efter skatt 3,3 0,9 1,8 -0,3
Valutakursdifferenser -65,4 8,2 41,3 84,1
Poster som inte kommer att aterféras i
resultatrékningen
Pensionsataganden -0,3 0,1 0,5 0,2
Summa totalresultat for perioden,
netto efter skatt -34,3 61,7 213,2 225,6
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare 28,2 52,5 169,7 141,7
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -34,3 61,7 213,2 225,6
1) varav avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 2,6 2,0 9,8 72
2) varav avskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar 16,0 10,4 55,5 33,3

varav avskrivningar av leasingstillgangar 51 - 20,8 -
3) Engangsposter som ingar i rérelseresultatet
Rérelseresultat, inklusive engangsposter 57,0 66,7 254,7 188,9
Aterford tillaggskdpeskilling - -11,7 - -11,7
Omstruktureringskostnader - 2,9 - 53
Kostnader for juridisk radgivning - 0,3 - 0,4
Kostnader fér att integrera ny verksamhet - - 1,0 -
Transaktionskostnader avseende storre forvarv - 1,3 2,7 9,6
Rorelseresultat, exklusive engangsposter 57,0 59,5 258,4 192,5
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen

Okt-dec Helar

MSEK 2019 2018 2019 2018
Resultat per aktie (SEK) 1,32 2,72 8,47 7,33
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,32 2,72 8,47 7,33
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (milj) 21,3 19,3 20,0 19,3
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 21,3 19,3 20,0 19,3
Omséttningstillvaxt (%) 10 56 22 41
Bruttomarginal (%) 71,4 73,8 73,0 73,2
Operativa kostnader i % av omséttningen
- forsaljnings- och marknadsféringskostnader 20,6 21,7 20,2 22,0
- produktutvecklingskostnader 16,9 16,4 16,5 16,4
- administrationskostnader 12,1 12,6 111 13,4
Rérelsemarginal exkl. engangsposter (%) 21,8 25,1 25,5 23,2
Rorelsemarginal (%) 21,8 28,1 25,2 22,7
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Koncernens balansrakning

31 dec 31 dec
MSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1672,3 1381,4
- varav goodwill 1265,9 1151,2
- varav balanserade utvecklingskostnader 151,6 100,9
- varav produktrattigheter 62,8 45,3
- varav kundavtal 130,6 60,5
- varav varumarke 22,8 22,1
- varav nyttjanderatt lokaler och bilar 37,4 -
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 1,3 1,3
Inventarier, verktyg och installationer 17,4 16,2
Uppskjutna skattefordringar 10,2 17,5
Ovriga langfristiga fordringar 3,4 3,1
Summa anléggningstillgangar 1703,4 1418,2
Kortfristiga fordringar 364,3 426,8
Likvida medel 146,1 74,7
Summa omséttningstillgangar 510,4 501,5
Summa tillgangar 2213,8 1919,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1481,3 985,8
Avsattningar 6,6 10,9
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 80,0 68,4
Langfristiga skulder, réntebarande 263,0 539,8
Langfristiga skulder, ej rantebarande 12,4 7,5
Langfristiga skulder hyresataganden 20,6 -
Summa langfristiga skulder 376,0 615,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 99,1 94,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 232,9 212,9
Kortfristiga skulder hyresataganden 18,0 -
Summa kortfristiga skulder 349,9 307,2
Summa eget kapital och skulder 2213,8 1919,7
Forandring av eget kapital

31 dec 31 dec
MSEK 2019 2018
Vid periodens borjan 985,8 754,2
Korrigering av ingaende balans avseende andrade redovisningsprinciper -1,2 -
Periodens totalresultat 213,2 225,6
Nyemission 266,8 -
Aktiesparprogram 16,7 6,0
Vid periodens slut 1481,3 985,8
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Kassaflodesanalys

Okt-dec Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av
rorelsekapital 68,8 72,2 288,3 198,0
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -20,2 -29,9 -43,1 -29,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 48,6 42,3 245,2 168,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22,2 -18,1 -90,9 30,5
Kassafldde fran investeringsverksamheten - fran férvarv av
verksamhet netto 47 1 -215,1 -47 1 -954.,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan 282,1 60,0 362,1 560,0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten, kostnader for utstéllande
av obligation - - - -11,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av lan -500,0 -0,2 -642,4 -34,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av
leasingskuld -5,4 - -21,2 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, nyemission inkl.
transaktionskostnader -0,1 - 265,6 -
Periodens totala kassaflode -244,2 -131,0 71,2 -241,1
Likvida medel vid periodens bdrjan 395,7 206,2 74,7 312,0
Kursdifferens i likvida medel -5,4 -0,5 0,3 3,7
Likvida medel vid periodens slut 146,1 74,7 146,1 74,7
Nyckeltal relaterade till balansrdakning och kassaflode
Helar
MSEK 2019 2018
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 146,1 74,7
Soliditet (%) 66,9 51,4
Eget kapital per aktie (kr) 69,54 50,99
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (kr) 12,2 8,7
Antal anstéllda vid periodens slut 661 571
Avkastning pa eget kapital (%) 13,8 16,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 15,6 17,0
Avkastning pa totalt kapital (%) 13,3 13,8
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrdkning Balansrdkning
Helar 31 dec

MSEK 2019 2018 MSEK 2019 2018
Nettoomsattning 77,6 53,1 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -77,6 -53,1 Anlaggningstillgangar 175,4 174,9
Rorelseresultat - - Omséttningstillgangar 1 067,6 1046,0
Finansnetto -1,3 -1,1 Summa tillgangar 1243,0 12209
Resultat efter finansnetto -1,3 -1,1
Bokslutsdispositioner 6,0 1,2 EGET KAPITAL OCH
Resultat fore skatt 4.7 0,1 SKULDER
Skatt -1,5 -0,4 Eget kapital 840,3 553,6
Periodens resultat 3,2 -0,3 Obeskattade reserver 4.1 4.5

Langfristiga skulder,

rantebarande 263,0 539,8

Kortfristiga skulder,

rantebarande 99,1 94,0

Kortfristiga skulder, 6vriga 36,5 28,9

Summa eget kapital och

skulder 1243,0 1220,9
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Kvartalsdata*

2019 2018 2017
MSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Resultatrakning
Omséttning 260,8 250,2 260,2 2409 2371 209,6 2134 170,3 152,0 145,2
Aterford tillaggskdpeskilling - - - - 11,7 - - - - -
Kostnad salda varor och tjanster -74,5 -72,4 -68,4 -58,4 -62,1 -54,6 -58,5 -47,3 -41,9 -42,7
Bruttoresultat 186,4 177,8 191,8 182,5 186,7 154,9 1548 122,9 110,0 102,5
Forséljnings- och
marknadsforingskostnader -53,8 -48,8 51,1 -50,6 -51,4 -46,6 -47.,4 -37,3 -27.4 -27,4
Produktutvecklingskostnader -44,0 -40,4 -44.5 -38,1 -38,8 -33,2 -36,7 -27,6 -24.1 -23,5
Administrationskostnader -31,6 -25,0 -24,2 -31,6 -29,8 -23,9 -26,7 -31,1 -35,8 -19,4
Rérelseresultat 57,0 63,5 72,0 62,2 66,7 51,2 44,0 27,0 22,8 32,2
Finansnetto -26,0 -8,2 -10,1 -7,4 -7,1 -6,8 -6,6 -7,3 -3,5 1,1
Resultat fére skatt 30,9 55,3 62,0 54,8 59,6 44 4 37,4 19,7 19,3 33,3
Skatt -2,8 -7,7 -9,6 -13,4 71 -8,9 -2,0 -1,5 -1,9 -6,2
Periodens resultat 28,2 47,7 52,4 41,4 52,5 35,5 35,4 18,2 17,5 271
Ovrigt totalresultat -62,5 63,4 2,1 42,8 9,1 -16,0 62,1 28,3 12,3 -7,9
Summa totalresultat -34,3 111,0 54,5 84,2 61,7 19,5 97,6 46,5 29,7 19,2
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgang. 1672,3 17351 1678,0 1664,7 13814 13579 13642 1290,7 522,2 507,4
(")vriga anlaggningstillgangar 27,6 28,8 29,9 33,9 33,7 33,5 38,2 38,8 31,0 33,2
Ovriga finansiella
anlaggningstillgangar 3,4 34 3,2 2,7 3,1 2,6 2,4 2,9 2,7 2,6
Finansiella tillgdngar som kan séljas,
langfristiga - - - - - - - - 62,1 41,2
Kortfristiga fordringar 364,3 394,3 389,1 3539 426,8 3306 3222 360,6 203,6 184,5
Finansiella tillgangar som kan séljas,
kortfristiga - - - - - - - - 40,2 30,1
Likvida medel 146,1 395,7 150,5 142,7 74,7 206,2 220,6 140,6  312,0 194,2
Summa tillgangar 2213,8 2557,2 2250,7 2197,9 1919,7 1930,7 1947,7 1833,6 1173,8 9933
Eget kapital 1481,3 15079 1126,8 10709 9858 9223 900,8 801,8 7542 584,0
Langfristiga skulder, ranteb. 283,6 1059 6044 6038 539,8 5389 5549 5542 82,0 82,0
Langfristiga skulder, ej ranteb. 99,0 93,0 90,0 87,4 86,8 83,1 79,4 75,3 161,8 155,9
Kortfristiga skulder, ranteb. 117,0 515,5 88,3 82,3 94,3 34,5 34,7 34,7 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, ej ranteb. 2329 3349 3413 3534 2129 3520 3779 3675 141,8 137,5
Summa eget kapital och skulder  2213,8 2557,2 2250,7 2197,9 1919,7 1930,7 1947,7 1833,6 1173,8 993,3
KASSAFLODE
Fran den I6pande verksamheten 48,6 69,5 33,7 93,3 42,3 23,2 95,2 8,0 17,9 30,3
Fran investeringsverksamheten -22,2 -21,4 -24,2 -23,0 -18,1 -18,9 -17,8 85,3 -40,2 -17,6
Fran finansieringsverksamheten -223,4 193,4 -1,4 -4.4 59,8 -17,2 -0,1 471,8 138,2 -17,0
Periodens kassaflode -197,0 2415 8,1 65,8 84,1 12,9 77,2  565,1 115,8 -4,3
Kassaflode fran forvarv av
verksamhet:
Periodens kassaflode, fran forvarv av
verksamhet -47,1 - - - -215,1 - - -739,3 - -
Periodens totala kassaflode -244,2 241,5 8,1 65,8 -131,0 12,9 772 1743 115,8 -4,3

* Siffrorna fér 2017-2018 har inte rdknats om enligt IFRS16.
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Fem ar i ssmmandrag*

MSEK 2019 2018 2017 2016 2015
RESULTATRAKNING

Omsattning 1012,0 830,3 588,4 501,3 481,5
Aterford tillaggskopeskilling - 11,7 - - -
Rorelsens kostnader -757,3 -653,1 -485,6 -382,5 -371,4
Rorelseresultat 254,7 188,9 102,8 118,8 110,0
Finansnetto -51,7 -27,7 -5,2 5,2 2,5
Resultat fore skatt 203,0 161,1 97,6 124,0 112,5
Periodens resultat 169,7 141,7 82,5 94,6 88,0
Summa 169,7 141,7 82,5 94,6 88,0

BALANSRAKNING

Immateriella anldggningstillgangar 1672,3 1381,4 522,2 499,2 128,4
Ovriga anlaggningstillgangar 27,6 33,7 31,0 34,4 8,5
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 34 3,1 2,7 6,5 2,0
Finansiella tillgangar som kan saljas, langfristiga - - 62,1 - 70,7
Kortfristiga fordringar 364,3 426,8 203,6 219,4 196,2
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga - - 40,2 - -
Likvida medel 146,1 74,7 312,0 223,5 132,8
Summa tillgangar 2213,8 1919,7 1173,8 983,0 538,6
Eget kapital 1481,3 985,8 754,2 4229 398,9
Langfristiga skulder, rantebarande 263,0 539,8 82,0 116,0 -
Langfristiga skulder, ej rdntebérande 119,6 86,8 161,8 161,9 21,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 99,1 94,3 34,0 34,0 -
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 250,8 212,9 141,8 248,2 118,2
Summa eget kapital och skulder 2213,8 1919,7 1173,8 983,0 538,6
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 245,2 168,6 116,6 128,1 104,6
Fran investeringsverksamheten -90,9 30,5 -139,7 49,6 -52,8
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet - - - - -
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet -47,1 -954 .4 -96,3 -139,6 -
Fran finansieringsverksamheten -35,9 514,2 206,6 56,2 -100,1
Periodens kassaflode 71,2 -241,1 87,2 94,3 -48,3
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 22 41 17 4 12
Rérelsemarginal, % 25,2 22,7 17,5 23,7 22,9
Vinstmarginal, % 20,1 19,4 16,6 24,7 23,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,6 17,0 16,3 27,8 29,7
Avkastning pa eget kapital, % 13,8 16,3 14,0 23,0 22,0
Avkastning pa totalt kapital, % 13,3 13,8 1.1 18,1 22,9
Rantetéckningsgrad, ggr 3,8 4.1 5,4 10,2 16,2
Soliditet, % 66,9 51,4 64,3 43,0 74,1
Likviditet, % 145,9 163,2 316,1 156,9 278,3
Medelantal anstallda 629 563 467 410 400
Omsaéttning per anstalld, MSEK 1,6 1,5 1,3 1,2 1,2
Substansvarde per aktie, SEK 69,54 50,99 39,00 26,61 25,06
Resultat per aktie, SEK 8,47 7,33 4,69 5,95 5,49
Utdelning per aktie - - - 2,00 4,20

* Siffrorna for aren 2015-2016 har inte raknats om enligt IFRS 15
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella
intakter? i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader? i férhallande till genomsnittlig balansom-
slutning.

Bruttomarginal: Bruttoresultat minus aterford tillaggsképeskil-
ling i forhallande till omsattning.

EBITDA: Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal
utestaende aktier.

Engangsposter: Poster av ej aterkommande karaktdr i den
normala verksamheten. Engangsposter inkluderar om-
struktureringskostnader, kostnader for juridisk radgivning
avseende storre tvister samt transaktions- och integrations-
kostnader avseende storre forvarv. Transaktionskostnader
inkluderar kostnader for juridisk och finansiell radgivning men
exkluderar finansieringskostnader. Aven Aaterférd tillaggs-
kopeskilling inkluderas i engangsposter. Syftet med att specificera
dessa ar att tydliggéra den underliggande verksamhetens
utveckling.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie: Kassaflode
fran den I6pande verksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Likviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och
kortfristiga fordringar i férhallande till kortfristiga skulder.

Nettoskuld: Réntebarande skulder och ovillkorade
forvarvsskulder minus likvida medel och finansiella placeringar,
d.v.s. negativ nettokassa.

Omséttning per anstélld: Omsattning i forhallande till medeltal
anstallda.

Omsiéttningstillvaxt!: Periodens omsattning i relation till
foregaende periods omsattning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Réantetackningsgrad: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i férhallande till omsattningen.

Rérelseresultat exkl. engangsposter: Resultat fran verksamheten
fore finansiella poster och skatt, justerat med férekommande
engangsposter.

Skuldtjanstkvot: (Kassaflode fran I6pande verksamhet - |[6pande
investeringar + totala finansiella kostnader) i férhallande till
amorteringar och totala finansiella kostnader under en
referensperiod om tolv (12) manader.

Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till
balansomslutningen.

Substansvarde per aktie: Substansvdrde, motsvarande eget
kapital, i forhallande till totalt antal utestaende aktier.

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskad med icke
rantebdrande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats som ingdende
plus utgaende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Utdelning per aktie: Utdelning for innevarande rakenskapsar
dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i férhallande till
omsattningen.

| deldrsrapporten hdnvisas det till icke-IFRS mdtt som Enea och andra parter anvdnder vid utvdrdering av Eneas resultat. Dessa mdtt forser
ledningen och investerare med betydelsefull information fér att analysera trender i bolagets affdrsverksamhet. Dessa icke-IFRS matt dr ténkta
att komplettera, inte ersdtta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

Okt-dec Helar
1. Avstimning av omsaéttningstillvaxt 2019 2018 2019 2018
Omséttning, MSEK 260,8 2371 1012,0 830,3
Omsattningstillvaxt, MSEK 23,7 64,4 181,7 242,0
Omsattningstillvaxt, % 10 56 22 41
Valutaeffekt, samma véaxelkurser foregaende ar, MSEK 8,2 10,2 38,9 19,2
Valutaeffekt, samma véaxelkurser foregaende ar, % 3,5 6,7 4,7 3,3
Omséttningstillvaxt, samma vaxelkurer féregaende ar, MSEK 15,5 75,0 142,9 222,7
Omsattningstillvaxt, samma vaxelkurer féregaende ar, % 7 49 17 38

Okt-dec Helar
2. Avstamning av finansnetto 2019 2018 2019 2018
Finansiella intakter 5,7 3,9 20,0 24,9
Finansiella kostnader -31,8 -11,0 -71,7 -52,6
Rapporterat finansnetto, MSEK -26,0 7.1 -51,7 =277
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Om Enea

Enea ar ett programvaruféretag med fokus pa Iosningar for
natverk och mobil telekommunikation. Varje dag forlitar sig tre
miljarder manniskor pa system dar Eneas programvara finns
inbyggd, till exempel nar de kommunicerar via mobiltelefon och
kopplar upp sig mot internet. Enea &r ett globalt foretag med
forsaljningskontor och utvecklingscenter i Europa, Nordamerika
och Asien.

Losningar for datakommunikation har utgjort basen for Eneas
affarsverksamhet sedan foretaget grundades for mer an 50 ar
sedan. Foretaget var forst i Norden med att vara uppkopplat mot
internet, tog emot Sveriges forsta e-postmeddelande och
registrerade den forsta internetdoméanen i Sverige. | ett tidigt
skede var Enea knutpunkten for all internettrafik i Sverige och har
varit en av de tongivande pionjarerna bakom framvaxten av
internet och mobil datakommunikation.

Enea har kunder inom manga olika branscher. Huvuddelen finns
inom natverkskommunikation och mobil telekommunikation.
Under de senaste aren har foretaget tagit flera avgorande steg for
att utveckla bade affarsidé och produkterbjudande. Med hjalp av
strategiska forvarv har produktportféljen expanderat. Affarsidén
har breddats fran forsaljning av programvara som individuella
komponenter till forsaljning av applikationer och I6sningar direkt
mot slutkunder, till exempel teleoperatorer.

Network Solutions dr Eneas storsta omrade. Inom detta omrade
erbjuds operatorer och systemleverantorer programvara for olika
typer av natverkstrafik.

| portféljen finns losningar for saval 4G- som 5G-nat. Eneas
programvara optimerar trafik, sakerstéller leverans av tillforlitliga
tjanster och mojliggor nya affarsmodeller for natverksoperatorer.
Eneas l6sningar fyller dven en viktig funktion inom omradet
cybersakerhet. Klassificering av trafik baserad pa avancerade
algoritmer gor det mdajligt att saval identifiera som hantera
skadlig och o6nskad trafik.

Operating System Solutions dr Eneas nast storsta omrade.
Operativsystem utgor lanken mellan hardvaran och de
applikationer som anvands for olika andamal. Eneas I6sningar ar
ofta en integrerad del av system dar tillforlitlighet, prestanda och
realtid ar avgorande egenskaper. Foretaget har en bred portfolj
som innefattar bade operativsystem baserade pa 6ppen kallkod
och egenutvecklade operativsystem. Majoriteten av kunderna
aterfinns &ven har inom telekommunikation och Eneas
operativsystem finns inbyggda i infrastruktur for mobilnat fran
flera ledande systemleverantorer.

Utover egna produkter utvecklar Enea programvara pa uppdrag
av kunder. Dessa tjanster dr Eneas tredje omrade (Global
Services) och séljs saval fristaende som i kombination med de
egna produkterna. Foretagets konsulter hanterar komplexa
utvecklingsprojekt av varierande storlek i olika regioner runt om i
varlden.
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Aktien

Oktober - december 2019

Kursutveckling: +26,1%
Antal omsatta aktier: 1 530 227

Hogsta slutkurs: 196,00 SEK
Lagsta slutkurs: 138,50 SEK
Slutkurs periodslut: 181,00 SEK

Borsvarde (31 dec): 3 912 MSEK
Totalt antal aktier (31 dec): 21 615 231

Andel omsatta aktier: 7.1%
Omsatta aktier per dag: 24 681

For fragor, kontakta:

Jan Haglund, VD och koncernchef
Bjorn Westberg, Finanschef
Lotta Trulsson, VD-assistent

Telefon: 08 - 507 14000

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks Torg 17
P.O. Box 1033

SE-164 21 Kista

Aktiekurs, SEK Antal aktier
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Finansiell information:

Delarsrapport januari-mars 28 april, 2020
Arsredovisning 2019 April, 2020
Arsstamma 6 maj, 2020
Delarsrapport januari-juni 28 april, 2020
Delarsrapport jamuari-september 21 oktober, 2020
Bokslutskommuniké 29 januari, 2021

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida www.enea.com

Finansiella rapporter bestallas via e-post
(ir@enea.com) eller per brev (se adress till vanster).

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pd Eneas lednings nuvarande férvéntningar. Aven om ledningen bedémer
att férvdntningarna som framgdr av sddan framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti ldmnas pad att dessa férvintningar
kommer att visa sig vara korrekta. Féljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vdsentligt jamfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pd bl.a. férdndrade férutsdttningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férdndringar i
lagkrav och andra politiska Gtgdrder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146



