Delarsrapport januari - mars 2019

Nytt ar, nya rekord

Forsta kvartalet 2019

- Omsattningen under forsta kvartalet uppgick till 240,9 (170,3) MSEK, vilket motsvarar
en 6kning med 41 procent.

« Rorelseresultatet exklusive engangsposter for forsta kvartalet kade till 65,7 (35,1)
MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal exklusive engangsposter pa 27,3 (20,6)
procent.

- Rorelseresultatet for forsta kvartalet 6kade till 62,2 (27,0) MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 25,8 (15,9 ) procent.

« Resultat per aktie 6kade till 2,14 (0,94) SEK for forsta kvartalet.
. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 93,3 (8,0) MSEK for kvartalet.

- Likvida medel samt finansiella placeringar uppgick til 142,7 (140,6) MSEK vid kvarta-
lets slut.

« Under kvartalet naddes forlikning med en storre kund géllande historiska royaltybe-
talningar vilket genererade 20 MSEK i intakter.

« Under kvartalet forvarvade Enea, via ett inkramsforvary, en affarsenhet fran Atos Con-
vergence Creators. Affirsenheten konsolideras i Enea fran 1 mars, och verksamheten
integreras da inom produktgruppen "Network Solutions".

« Den 8 januari meddelades rekryteringen av Jan Haglund som ny VD for Enea. Han
tilltrader i samband med Eneas bolagsstamma den 6 maj 2019.

Nyckeltal jan-mar helar

2019 2018 2018
Omsattning, MSEK 2409 170,3 830,3
Omséttningstillvaxt, % 41 19 41
Omsattningstillvaxt valutajusterad, % 34 21 38
Rorelseresultat exkl. engangsposter, MSEK 65,7 35,1 192,5
Rorelseresultat, MSEK 62,2 27,0 188,9
Rorelsemarginal exkl. engangsposter, % 27,3 20,6 23,2
Rérelsemarginal, % 25,8 15,9 22,7
Resultat efter skatt, MSEK 41,4 18,2 141,7
Resultat per aktie, SEK 2,14 0,94 7,33
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 93,3 8,0 168,6
Likvida medel samt finansiella placeringar, MSEK 142,7 140,6 74,7
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VD har ordet

"Vi ser idag ett féretag med alla méjligheter att fortsdtta
utveckla sin marknadsposition och sdtta nya rekord i ter-
mer av omsdittning, Ionsamhet och kassafléden”

Nytt ar, nya rekord

Det forsta kvartalet blev en stark inledning pa 2019. Omséttning-
en 6kade med hela 41 procent jamfort med forsta kvartalet 2018,
och rorelseresultatet 6kade med fantastiska 130 procent 6ver for-
sta kvartalet for ett ar sedan. Rorelseresultatet fore engangsposter
Okade med hela 87 procent jamfért med samma period. For att ge
ett perspektiv pa dessa siffror kan det vara vart att minnas att nar vi
for ett ar sedan presenterade rorelseresultatet fore engangsposter
sa var det da det basta rorelseresultatet for ett forsta kvartal som
vi sett i Eneas historia. Aven vinsten per aktie &r ett nytt rekord fér
ett forsta kvartal, och for andra kvartalet i rad kan vi presentera en
vinst per aktie over tva kronor. Man skall dock notera att vi under
perioden nadde en forlikning som gav oss 20 MSEK i intakter under
kvartalet. Vi har sedan lange haft en tvist med en av vara storre kun-
der gdllande historiska royaltybetalningar. Som vi tidigare rapporte-
rat avgjordes huvuddelen av denna tvist i en skiljedom fran januari
2018. Forlikningsavtalet stanger nu alla de utestdende fragorna i
denna utdragna tvist. Vi kan darmed blicka framat och fokusera pa
att ateruppbygga fortroende och strava efter att forsoka skapa nya
samarbeten inom intressanta omraden med denna kund.

Under forsta kvartalet kunde vi ocksa slutféra det forvérv av en
affarsenhet fran Atos Convergence Creators som vi annonserade i
slutet pa forra aret. Den har verksamheten har under kvartalet in-
tegrerats som en ny affarsenhet med fokus pd policyhantering,
autentisering och accesshantering inom Eneas organisation, och
vi har adderat nya férséljnings- och utvecklingskontor i Osterrike,
Tyskland, och Kroatien. Det nya férvarvet ger Enea nya mojligheter
att adressera fijarde och femte generationens mobila core-natverk.
Verksamheten har konsoliderats i Eneas rakenskaper fran och med
mars manad i det gangna kvartalet och redan ldamnat ett positivt
bidrag till var vinst per aktie.

Var globala mjukvaruaffar vaxte totalt sett mycket kraftigt under
arets forsta kvartal, och 6kade med 75 procent jamfort med samma
period féregaende ar. Forsaljningen inom det segment som vi kallar
"Network Solutions” kommer nu att dven infatta den nyligen forvar-
vade verksamheten, och 6kade totalt sett med 95 procent jamfort
med samma kvartal féregdende &r. Aven vér affar inom "Operating
System Solutions” vaxte med 15 procent jamfort med samma pe-
riod foregaende ar. | det senare fallet var tillvaxten driven av den
forlikningsoverenskommelse med en storre kund som jag omnam-
ner ovan. Det tal att upprepas att man ska vara medveten om att
var traditionella affar mot vara nyckelkunder minskar i takt med en
O0kande anvandning av 6ppen kallkod. Den underliggande trenden
ar oforandrad.

Arets forsta kvartal &r normalt sett alltid handelserikt, och det gang-
na kvartalet var inget undantag. Mobile World Congress gick av sta-
peln i Barcelona i slutet av februari, och utgjorde som vanligt drets
storsta samlingspunkt for hela den industri dar vi verkar. Likt tidigare
ar deltog Enea som utstallare, nu med en stérre monter och en stor-
re narvaro an nagonsin tidigare. Det har aret kunde vi dessutom pre-
sentera det "nya” Enea dar bade Openwave Mobility och den nyligen
forvarvade affarsenheten inom policy- och access-hantering deltog
under Eneas gemensamma namn och varumarke. Vi inledde dven
aret med att annonsera nagra av de enskilt storsta affarerna som

vi har sett under lang tid, innefattade nya storre affarer inom bade
"traffic management” och DPl-omrddet. Inom det senare omradet
vann vi under kvartalet dven flera nya utmarkelser, dar var nya pro-
dukt "Qosmos Probe” belonades med bade en guldmedaljinom ISPGs
"Excellence Awards” och av Cyber Defence Magzines "InfoSec Awards”
utsags till vinnare och "most innovative product” inom kategorin “cy-
ber forensics’, och vinnare och "most cutting edge product”inom ka-
tegorin "threat hunting” Vi fortsatter att arbetet med att utveckla var
position inom cybersakerhet, och under det gangna kvartalet deltog
vi dven som utstallare pa RSA - den storsta konferensen och industri-
massan inom omradet sdkerhet.

Nya tider och ett nytt Enea

Det Enea som vi nu ser vaxa fram ar till naturen ett helt annat foretag
an det Enea dér jag ar 2011 tog 6ver som VD. Under de senaste atta
aren har vi gatt fran att vara en spelare inom tjanster och inbyggda
operativsystem, med stort regionalt fokus pa Norden, till att bli en
global spelare inom programvara for telekommunikation och mjuk-
varukomponenter for cybersakerhet. Vi har skapat en Insamhet inom
bolaget som aldrig tidigare skadats, och vi har paborjat en tillvaxtresa
som tagit oss bade fran "Small Cap” till "Mid Cap’, och nu allt ndrmare
en miljard i drsomséattning. Vi ser idag ett féretag med alla mojlighe-
ter att fortsédtta utveckla sin marknadsposition och sétta nya rekord i
termer av omsattning, [dnsamhet och kassafléden. Grunden for den
har fantastiska utvecklingen ar naturligtvis de 6ver 600 medarbetare
over hela vérlden som varje dag arbetar for att bygga ett storre, star-
kare, och mera framgangsrikt Enea. Det har varit en férman att fa vara
VD for alla dessa enastaende medarbetare, och jag tackar 6dmjukt for
detta fortroende. Nar jag om nagra veckor lamnar rollen som VD sa
gor jag det i trygg forvissning om att Enea gar en ljus framtid till mo-
tes, dér Jan Haglund i rollen som ny VD kommer att leda Enea mot nya
framgangar.

Framtidsutsikter

Viktigt att upprepa ar ocksa att man samtidigt som man som aktiedga-
re kan gladjas at ytterligare ett mycket starkt kvartal, sa ska man vara
medveten om att vi har en verksamhet som varierar fran kvartal till
kvartal, och att dessa variationer 6kar med de forvarv som vi genom-
fort under de senaste aren. Forvarv som starker var marknadsposition
och langsiktiga intjaningsférmaga ar en viktig del av var strategi. Det
ar ocksa den strategin, som skapar forutsattningarna for att vi, trots
minskande intédkter fran vara storsta kunder, haller fast i var ambition
att fortsatta att vaxa bolaget under god I6nsamhet och med goda kas-
safloden.

Var malsattning for heldret 2019 &r att uppna omsattningstillvaxt dver
2018 samt en rorelsemarginal pa éver 20 procent.

Anders Lidbeck
VD och koncernchef
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Omsattning
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Eneas omsdttning under det forsta kvartalet uppgick till 240,9
(170,3) MSEK, vilket dr en 6kning med 41 procent jamfért med
forsta kvartalet 2018. Valutajusterat var intdkterna 34 procent
hégre under forsta kvartalet jaimfért med motsvarande period
foregdende ar.

Omséttning per affarsenhet

Affarsenheterna bestar av Key Accounts, Worldwide Software
Sales och Global Services. | Key Accounts inkluderas mjukvaru-
forsaljningen samt produktndra tjanster for Eneas tva storsta
kunder.

| Worldwide Software Sales ingar mjukvaruférséljningen samt
produktnara tjanster till dvriga kunder.

Key Accounts och Worldwide Software Sales utgor tillsammans
Eneas mjukvaruverksamhet som uppgick till 86 procent av den
totala omsattningen under kvartalet, fordelat pa Key Accounts 32
procent och Worldwide Software Sales 54 procent.

Intakterna fran Worldwide Software Sales 6kade med 75 procent
jamfort med motsvarande kvartal féregédende ar. Okningen be-
rodde framforallt pa att Openwave Mobility konsolideras ett helt
kvartal 2019, jamfort med en ménad kvartal 1 2018. Intakterna
fran Key Accounts omfattar i kvartalet 20 MSEK hanforligt till en
forlikning med en storre kund avseende historiska royalties

Inom Global Services ingar tjdnsteforsaljningen som ej ar
direktrelaterad till mjukvaruférséljningen. Global Services om-
sattning uppgick till 14 procent av den totala omsattningen un-
der kvartalet, och minskade med 8 procent jamfért med motsva-
rande kvartal forra aret.

Omsaéttning per marknadssegment
Enea har foljande marknadssegment, Telekom/utrustningstillver-
kare, Telekom/operatérer, Sakerhet, Flyg/férsvar samt Ovrigt.

Omsattningen under kvartalet fordelade sig enligt foljande:
Telekom/utrustningstillverkare 49 procent, Telekom/operatérer
32 procent, Sikerhet 5 procent, Flyg/férsvar 4 procent och Ovrigt
med 10 procent. | marknadssegmentet Ovrigt aterfinns exempel-
vis kunder inom systemintegration och tillverkningsindustrin.
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Omséttning per affarsenhet (jan-mar)

Il 32% KeyAccounts
B 54% Worldwide Software Sales

[ 14% Global Services

Omséttning per marknadssegment (jan-mar)
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Omsattning per region

Enea har forsdljningskontor i Sverige, Tyskland, Frankrike,
Rumdinien, USA, Kina, Japan, Indien, Osterrike och Storbritan-
nien, vilka har sin kundbas i regionerna EMEA, Amerika och
Asien.

De férviirv som Enea genomfort under de senaste dren har

en storre andel nya affdrer, ddr enskilda kontrakt kan vara
beloppsmidissigt stora och med en varierande grad av daterkom-
mande intdkter. Detta innebdir att variationer mellan enskilda
kvartal i regionerna kan 6ka.

EMEA

Region EMEA inkluderar kunder sasom Ericsson och Nokia.
Forséljningen sker fran kontor i Sverige, Tyskland, Rumanien,
Frankrike, samt USA och utgdrs av Key Accounts, Worldwide
Software Sales och Global Services. | EMEA 6kade omsattning-
en med 22 procent under kvartalet jamfort med motsvarande
kvartal féregédende &r. Okningen ar kopplad harférlig till World
Wide Software sales.

Amerika

Region Amerika inkluderar forséljning av bade programvara och
tjdnster. Forsdljningen av programvara sker inom Worldwide
Software Sales mot kunder som exempelvis Motorola. Forsalj-
ningen av tjanster sker framst inom Global Services mot kunder
som exempelvis Boeing. Under kvartalet 6kade omsattningen
med 64 procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Okningen ar kopplad till Openwave Mobility.

Asien

Region Asien omfattar kunder sdsom Fujitsu och Hytera och
bedrivs fran kontor i Kina, Japan och Singapore. Férséljningen ut-
gors av Worldwide Software Sales samt en mindre andel av Key
Accounts. Under kvartalet 6kade omsattningen med 95 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Omsattning per region (jan-mar)

Bl 38% Amerika
B 51% EMEA

B 11 % Asien
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Omsattning per produktgrupp
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Eneas produkter och tjdnster dr indelade i tre storre grupper
Network Solutions, Operating System Solutions samt Global
Services.

Network Solutions

Network Solutions inkluderar alla de produkter som fokuserar pa
mobila sd val som fasta natverk, och som hjalper operatorer och
utrustningstillverkare att driva, analysera, optimera och bygga
intdkter kring trafiken i dessa natverk. Dar ingdr bland annat
I6sningar for "network intelligence’, "deep packet inspection’,
"traffic management’, samt kontrollplansapplikationer och data-
hantering for det mobila core -néatverket.

» Qosmos ixEngine - programvara for trafikklassificering som
ar en viktig byggsten i sakerhetslosningar och funktioner for
trafikoptimering

« Traffic Management - |6sningar for mobil trafikhantering som
hjalper operatorer att optimera och monetarisera natverkstrafik

» Cloud Data Management - konsoliderad datahantering for
kontrollplanet i det mobila natverket

« Policy and Access Control - kontrollplansapplikationer for det
mobila core-ndtverket

Forsaljningen inom Network Solutions 6kade vasentligt un-
der kvartalet, till viss del drivet av den senaste tidens forvarv.
Produktgruppen stod for 54 procent av Eneas totala forsaljning
under kvartalet och har en 6kad strategisk betydelse for Enea.

Operating System Solutions

Operativsystem ar programvara som utgor ldnken mellan hard-
varan och de program som kors. Eneas operativsystem anvands
i inbyggda system som till exempel utgoér delkomponenter i tel-
ekomutrustning. Utvecklingsverktyg anvédnds for att utveckla
programvaran som kors pa Eneas operativsystem och séljs van-
ligtvis tillsammans med operativsystemet. Operativsystem och
verktyg redovisas tillsammans.

» Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem for
inbyggda tillampningar dér egenskaper som prestanda och
skalbarhet ar i fokus

« Enea NFV Access - plattform for virtualiserade natverksfunk-
tioner med fokus pa distribuerade enheter i randen av natver-
ket

Operating System Solutions utgjorde 31 procent av intdkterna
under kvartalet. Under kvartalet 6kade forsaljningen jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar, till viss del drivet av den for-
likningsdéverenskommelse med en stdrre kund som vi kunde rap-
portera om under kvartalet.

Global Services

Experttjanster med fokus pa inbyggda system.

Eneas globala tjansteforséljning minskade jamfort med samma
kvartal foregdende ar och utgjorde 14 procent av Eneas totala
forsaljning.

Ovrigt

Gruppen Ovrigt som framfér allt bestar av tredjepartsprodukter
samt valutaeffekter, 6kade under kvartalet och stod for 1 procent
av kvartalets totala férsaljning.

Omsattning per produktgrupp (jan-mar)

[l 31 % Operating System Solutions
[l 54 % Network Solutions

[ 14% Global Services

B 1% Ovrigt
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Kostnader

Kostnad salda varor och tjanster

Kostnad salda varor och tjdnster utgors av kostnader som &r di-
rekt hanforliga till leveransen av bolagets produktionslicenser,
utvecklingslicenser inklusive support och underhall, produktnéra
tjdnster och globala tjanster. Dessa kostnader inkluderar exem-
pelvis kostnader avseende generering av licenser, supportkostna-
der, kostnader for eventuella tredjepartsprodukter samt direkta
personalkostnader hanforliga till leverans av konsulttjanster. Enea
redovisar dven avskrivningar pa immateriella rattigheter inklusi-
ve forvarvade produktrattigheter och kundavtal, samt aktivera-
de produktutvecklingskostnader, som kostnad sdlda varor och
tjanster. Avskrivningarna uppgick till 10,8 (5,7) MSEK under forsta
kvartalet. Direkta kostnader hanférliga till licensforsaljning upp-
gar normalt till mindre @n 10 procent av forséljningspriset medan
kostnader for produktndra och globala tjdnster normalt uppgar
till mellan 60 och 80 procent av forséljningspriset.

Under forsta kvartalet 2019 uppgick kostnader for salda varor och
tjanster till 58,4 (47,3) MSEK. Kostnaden har okat framfér allt re-
laterat till att Openwave ingar med ett helt kvartal 2019 jamfort
med en manad 2018 samt att en manad ingar for kvartalet 2019
avseende den férvarvade verksamheten fran Atos.

Operativa kostnader

Operativa kostnader utgors av forsaljnings- och marknadsférings-
kostnader, produktutvecklingskostnader samt administrations-
kostnader. Kvartalets 6kning av forséljnings-, marknadsforings-
och produktutvecklingskostnader ar framfor allt hanforlig till
fovarven, dar Openwave Mobility ingar med hela kvartalet 2019
jamfort med en manad kvartal 1 2018, samt forvarvet av en verk-
samhet fran Atos, dér en manad ingar i kvartal 1 2019.

Férsdljnings- och marknadsféringskostnader

Forsdljnings- och marknadsforingskostnader inkluderar fasta
och rorliga Ioner for bolagets saljkar samt kostnader for bolagets
marknadsforing sdésom massor, seminarier, annonsering och web.
Under forsta kvartalet uppgick forsaljnings- och marknadsfo-
ringskostnader till 50,6 (37,3) MSEK , vilket motsvarar 21,0 (21,9)
procent av omsattningen under kvartalet.

Produktutvecklingskostnader

Produktutvecklingskostnader utgors av direkta och indirekta
kostnader relaterade till ledning, uteckling och testning av bo-
lagets programvaruprodukter sdsom personalkostnader samt
kostnader for utvecklingsverktyg och IT-miljé. Viss del av bola-
gets produktutvecklingskostnader fér nyutveckling av program-
varuprodukter aktiveras i balansrakningen och skrivs normalt av
Over 60 manader.

Total investering i forskning och utveckling under forsta kvarta-
let 2019 uppagick till 57,1 (39,4) MSEK, varav produktutecklings-
kostnader redovisade i resultatrakningen uppgick till 38,1 (27,6)
MSEK, vilket motsvarar 15,8 (16,2) procent av omsdttningen un-
der kvartalet. Under forsta kvartalet aktiverades produktutveck-
lingskostnader till ett varde av 19,0 (11,8) MSEK.

Administrationskostnader

Administrationskostnader omfattar kostnader for féretagledning,
styrelse och ekonomifunktion, inklusive interna och externa lega-
la kostnader samt revisionsarvoden. Under forsta kvartalet upp-
gick administrationskostnader till 31,6 MSEK jamfort med 31,1
MSEK motsvarande kvartal féregaende ar, vilket motsvarar 13,1
(18,3) procent av omsattningen under kvartalet. Kostnader for
juridisk radgivning hanforlig till storre tvist uppgick under forsta
kvartalet till 0 (0,1) MSEK. Transaktions- och integrationskostna-
der avseende forvarv uppgick till 3,5 (8,0) MSEK under kvartalet.
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Resultat, Kassaflode, Investeringar & Finansiell stallning

Resultat

Koncernens rorelseresultat exklusive engangsposter uppgick till
65,7 (35,1) MSEK under forsta kvartalet, vilket motsvarar en rorel-
semarginal exklusive engangsposter pa 27,3 (20,6) procent.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 62,2 (27,0) MSEK under
forsta kvartalet, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 25,8 (15,9)
procent. Valutaeffekterna har haft marginell paverkan pa resulta-
tet. Bruttomarginalen for forsta kvartalet uppgick till 75,8 (72,2)
procent.

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -7,4 (-7,3) MSEK. Re-
sultat efter skatt dkade till 41,4 (18,2) MSEK for kvartalet. Resul-
tat per aktie uppgick till 2,14 (0,94) SEK for forsta kvartalet. Utan
justering for innehav av egna aktier uppgick resultat per aktie till
2,11 (0,93) SEK for kvartalet.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 93,3 (8,0)
MSEK for det forsta kvartalet.

Totala kassaflodet uppgick till 65,8 (-174,3) MSEK for forsta kvar-
talet. Kassaflode fran forandring i rorelsekapital varierar mellan
kvartalen bland annat beroende pa nér storre betalningar infaller.

Rorelseresultat exkl. engangsposter

MSEK
70

60

50

40

30

20

1/18  2/18  3/18 4/18  1/19

Kassaflode I6pande verksamhet
MSEK
100

80

60

40

20

118 2/18

3/18 4/18 1/19
Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146

Investeringar

Koncernens investeringar for forsta kvartalet uppgick till 212,6
(733,4) MSEK. Avskrivningar uppgick till 6,9 (7,2) MSEK for kvar-
talet. Under forsta kvartalet har produktutvecklingskostnader
aktiverats till ett varde av 19,0 (11,8) MSEK . Avskrivningar for ak-
tiverade produktutvecklingskostnader under det forsta kvartalet
uppgick till 6,0 (3,8) MSEK.

Finansiell stdllning

Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets
slut till 142,7 (140,6) MSEK. Totala rantebarande skulder uppgick
vid kvartalets slut till 686,2 (588,9) MSEK fordelat pa langfristiga
rantebarande skulder 603,8 (554,2) MSEK samt kortfristiga rante-
barande skulder 82,3 (34,7) MSEK. Eneas soliditet uppgick till 48,7
(43,7) procent. Balansomslutning vid kvartalets utgdng uppgick
till 2 197,9 (1 833,6) MSEK. Nettoskuld for kvartalets utgang upp-
gick till 554 MSEK och vid kvartalets slut 2018 uppgick nettoskul-
den till 558,4 MSEK.

Resultat per aktie
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Medarbetare, Aterkop av egna aktier, Moderbolaget

& Arsstamma

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 640 (597)
personer, vilket &r en 6kning med 43 personer jamfért med mot-
svarande kvartal féregéende &r. Okningen &r hanférlig till forvar-
vet av en affarsenhet fran Atos.

Aterkop av egna aktier

Under det forsta kvartalet dterkdptes inga aktier. Eneas innehav
av egna aktier vid kvartalets utgang var 314 760 aktier, motsva-
rande 1,6 procent av totalt antal aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for de tre forsta manaderna uppgick
till 16,6 (11,8) MSEK och resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till -0,7 (-0,3) MSEK. Finansnettot i moderbolaget
var -0,7 (-0,3) MSEK och likvida medel samt finansiella placering-
ar uppgick vid kvartalets slut till 7,4 (65,0) MSEK. Moderbolagets
investeringar under kvartalet uppgick till 0,4 (0,2) MSEK. Antal
anstallda i moderbolaget uppgick till 12 (11) personer vid kvar-
talets slut. Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet och
dess risker ar i huvudsak hanforliga till verksamheten i dotterbo-
lagen.

Arsstaimma
Eneas arsstamma 2019 kommer att dga rum mandagen den 6 maj
kl. 16:30 i Kista Science Tower, Fardgatan 33, Kista.

Valberedning

| samrdd med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i

Enea AB etablerat en valberedning infor arsstamman 2019.
Valberedningen utgdrs av Per Lindberg, Karl G Hagtun (DNB As-
set Management AS), Annika Andersson (Swedbank Robur Fon-
der) samt Anders Skarin (styrelseordforande i Enea AB). Valbered-
ningen har utsett Per Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstamman lamna forslag till
ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen samt arvode och an-
nan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelsele-
damoéterna. Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och
arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen lamna for-
slag till process for att utse valberedning infor arsstamman 2020.

Arsredovisningen samt &vriga handlingar finns tillgdngliga pé&
Eneas webbsida, www.enea.se

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden krdver att upplysningar
lamnas om osdkerheten i varderingarna utifran de tre nivaer som
anvands for finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balans-
dagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran
en bors, méaklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6ver-
vakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och
dess priser representerar verkliga och regelbundet forekomman-
de marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar
ar den aktuella képkursen for foretagsobligationer. Dessa instru-
ment aterfinns i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte hand-
las pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Koncernen har valutaderivat som anvands for
sakringsandamal. Valutasakringar varderas till marknadsvérde ge-
nom att en fortidsdisponering av valutasakringen gors for att fa
fram vad terminspriset skulle bli om forfall var per balansdagen.
Valutasadkringen som koncernen har ar EUR till SEK, vilket innebar
att ranteskillnaden mellan Sverige och Europa for aterstdaende ur-
sprunglig |optid ger antalet punkter som dras av fran ursprungligt
terminspris. Mellanskillnaden mellan nytt och ursprungligt term-
inspris ger marknadsvardet pa valutasakringen. Harvid anvands i
sa stor utstrackning som mojligt marknadsinformation da denna
finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa
liten utstrdckning som majligt. Koncernen har en skuld avseende
valutasdkringar som per den 31 mars 2019 redovisas till ett varde
av 1,2 MSEK, vilket da ocksa utgdr summan for niva 2.

Niva2 Niva3

Niva 1 Total

Fordelning per niva vid virdering

till verkligt varde, 2019-03-31
MSEK

Derivatinstrument som anvéands
som sdkringsandamal

1234 o
1234 0

1234
1234

Valutaderivat -

Total 0

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For
ovriga finansiella tillgangar och skulder éverensstammer redovi-
sat varde med verkligt varde.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delars-
rapportering, vilket dverensstdammer med svensk lag genom till-
lampning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning
for juridiska personer, avseende moderbolaget. Samma redovis-
ningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdknings-
metoder har tillampats som i den senaste arsredovisningen bade
for koncernen och for moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Nya redovisningsprinciper for 2019

IFRS 16 Leasing: Fran och med 1 januari 2019 trader IFRS 16 “Lea-
ses” ikraft. Standarden tillampas framatriktat och ersatter 1AS 17
Leasingavtal och IFRIC 4 Faststdllande huruvida ett avtal innehall-
er ett leasingavtal och relaterade regler. Den nya standarden
innebar att leastagare ska redovisa alla kontrakt som uppfyller de-
finitionen i standarden pa ett leasingkontrakt (utom kontrakt om
maximalt 12 manader och kontrakt av individuellt lagt vérde) som
tillgang och skuld i balansrakningen, med redovisning av avskriv-
ningar och och rantekostnader i resultatrakningen. Kostnaderna
klassificeras darmed om fran hyreskostnader enligt ovan. Avtal
som idag utgor operationellla leasingavtal, har i de fall de uppfyl-
ler definitionen i standarden, aktiverats i balansrdkningen. Enea
har inventerat samtliga operationella hyresavtal och baserat pa
villkoren berdaknat nyttjanderéttstillgdng och leasingskuld per av-
tal. Fordndringen innebar att balansomslutning och rérelsresultat
okar, vilket for Enea far en marginell paverkan pa nyckeltalen EBIT,
EBITDA, nettoskuld, soliditet samt kassafléde fran den I6pande
verksamheten. Omrdkningseffekten pa 2018 ars balansrakning
till den nya standarden innebédr en 6kning av tillgangarna med
44 MSEK, 6kning av skulderna med 45 MSEK och en minskning
av eget kapital med 1 MSEK. Overgdngseffekten p& koncernens
balansrakning kvantifieras i nedanstaende brygga:

MSEK Tillgangar Eget kapital Skulder
Belopp enligt nuvarande redovis- 1920 986 934
ningsprinciper 1 jan 2019

Justering till foljd av IFRS 16 44 -1 45
Belopp enligt nya redovisning- 1964 985 979

principer 1 jan 2019

IFRS 9 Finansiella instrument: Den framsta paverkan av standar-
den avser en delvis ny process avseende kreditforluster, vilken
bygger pa forvantade i stéllet for intréffade kreditforluster. Enea
har tillampat 6vergangen framatriktat och har beaktat historiska
kundforluster 6ver en konjunkturcykel och kan darefter konsta-
tera att den nya standarden inte har nagon materiell effekt pa
koncernens rakenskaper.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Forvarv av global programvaruverksamhet

Den 1 mars forvarvade Enea Software AB, via ett inkramsforvary,
en affarsenhet fran Atos Convergence Creators. Den totala kop-
peskillingen uppgar preliminart till 152 MSEK och har finansierats
genom kassa och banklan. Enea har i december 2018 betalat 105
MSEK, medan resterande preliminart 47 MSEK kommer att beta-
las i slutet av november 2019. Vidare kommer Enea att dverta till-
gangar och skulder, primért hanférliga till forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter om 37 MSEK. Affarsenheten har en ledan-
de position inom policyhantering, autentisering och hantering av
abonnentinformation. Férvdrvet innebér att Enea utdkar sitt er-
bjudande och sin adresserbara marknad samt forflyttar sig upp-
at i vardekedjan. Affarsenheten konsolideras i Enea fran 1 mars,
och verksamheten integreras da inom produktgruppen "Network
Solutions". For mars 2019 redovisade enheten en omsattning om
17,6 MSEK och en rérelsemarginal 6ver koncernens genomsnitt.
Den inkrdmsgoodwill som uppstar ar skattemdssigt avdragsgill
och bedéms vara hanforlig till forvantad 16nsamhet, komplette-
ring av produktportfolj samt forvantade synergieffekter. De finan-
siella effekterna av denna transaktion redovisas nedan. Forvarv-
sanalysen avseende verkligt varde justering av produktrattighe-
ter, kundavtal, kortfristiga fordringar samt kortfristiga skulder ar
prelimindr fram tills tolv manader efter forvarvsdatum. Skuldford
kopeskilling ar ej beroende av framtida resultat.

Kopeskilling (preliminér)

Sammanfattning av kopeskilling:

Betald kopeskilling 105213
Skuldford kopeskilling 46 946
Summa kopeskilling 152159

Redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara tillgangar
och 6vertagna skulder per forvarvsdatum:

Verkligt varde re-
dovisat i koncernen

KSEK
Produktrattigheter 21368
Kundavtal 68 821
Materiella anldggningstillgdngar 711
Kortfristiga fordringar 320
Kortfristiga skulder, ej rantebarande -39772
Netto identifierbara tillgangar och skulder 51448
Goodwill 100711
Koncernens anskaffningsvarde 152159

Forvdrvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader om 2 721 kSEK ingar i administrati-
va kostnader i koncernens resultatrakning for 2019.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Enea Deldrsrapport januari - mars 2019

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av nyckelkunderna minskar, men ar fortsatt stort.
Dessa kunder svarade for cirka 32 procent av koncernens

intakter under kvartalet och trenden for dessa intdkter ar nedat-
gaende.

Enea har under fjdrde kvartalet 2018 upptagit en checkkredit
om 70 MSEK, varav 63 MSEK var nyttjat vid kvartalets utgang.
Villkoren fér checkkrediten innehaller sa kallade kovenanter bla
Nettoskuld/EBITDA. Samtliga dessa villkor &r uppfyllda per den
31 mars 2019.

Enea har under forsta kvartalet 2018 emitterat ett seniort
obligationslan om 500 MSEK med en rorlig ranta om Stibor

3M + en marknadsmassig ranta med forfall i mars 2021. Villkoren
for obligationen innehaller lanevillkor (s kallade kovenanter) bla
Nettoskuld/EBITDA. Samtliga dessa villkor ar uppfyllda per den
31 mars 2019.

Enea har under forsta kvartalet 2019 16st ett bankldn med en
kvarvarande skuld om 82 MSEK. Ett nytt banklan har tagits upp
med 80 MSEK. Lanet ska aterbetalas efter tva ar, med mojlighet
till ett ars forlangning. Rantan uppgar till Stibor 3M (med golv) +
en marknadsmassig ranta. Laneavtalet innehaller lanevillkor (sa
kallade covenanter) avseende koncernens Nettoskuld/EBITDA
och EBITDA/Finansiella kostnader. Lanevillkoren &r uppfylida per
31 mars 2019. Kvarvarande skuld per den 31 mars 2019 uppgick
till 80 MSEK.

Da inga andra betydande forandringar i 6vrigt har skett under
kvartalet avseende vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisar Enea till redogorelsen i senaste drsredovisningen pa sid
18-19.

Langsiktig ambition

Eneas ambition ar att vara ett globalt programvarubolag med
en stark och ledande position inom de marknader vi verkar, med
arlig omsattningstillvéxt, hog Ionsamhet och goda kassafléden.
Den organiska tillvaxten ar basen for verksamheten och fort-
I6pande arbete sker for att utveckla, effektivisera och optimera
denna. Bade strategiska och kompletterande férvarv kommer
kontinuerligt att utvarderas, och om de bedéms addera varde for
bade kunder och aktiedgare inom ramen for en vl avvagd risk-
niva, kommer Enea att forsoka genomfora sadana forvarv.

Enea har som malsattning att verka med en rérelsemarginal
overstigande 20 procent per ar. Rérelsemarginalen kommer att
variera under kvartalen i takt med tillvaxten. Tillvaxt och resultat-
utveckling kommer att variera under aren och mellan kvartalen,
framforallt beroende pa hur enskilda affarer intréffar och royalty-
strommarnas utveckling.

Vi kommer under 2019 att fortsatta var stravan att bygga ett stor-
re och starkare bolag, som levererar ett 6kande varde for kunder,
anstallda och aktiedgare. Forvarv som stéarker var marknadsposi-
tion och langsiktiga intjaningsformaga ar en viktig del av den
omstéllning vi sedan ett antal ar gar igenom pa Enea och den
omstéllningen &r i grunden bade positiv och viktig for bolaget.
Det ar ocksa den strategin, som skapar forutsattningarna for att
vi, trots minskande intakter fran vara storsta kunder, kan halla fast
i var ambition att fortsatta att vdxa bolaget under god I6nsamhet
och med goda kassafloden.

Utsikter for 2019
Vart mal for heldret 2019 ar att uppna omsattningstillvaxt
Over 2018 samt en rorelsemarginal pa éver 20 procent.

Kista den 24 april 2019
Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte varit féremdl fér granskning av
féretagets revisorer

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Koncernens rapport over totalresultatet

jan-mar 12 man helar
MSEK 2019 2018 apr-mar 2018
Omesattning 240,9 170,3 900,9 830,3
Aterford tillaggskopeskilling - - 11,7 11,7
Summa intakter 240,9 170,3 912,6 842,0
Kostnad salda varor och tjanster -58,4 -47,3 -233,7 -222,6
Bruttoresultat 182,5 122,9 678,9 6194
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -50,6 -37,3 -196,0 -182,7
Produktutvecklingskostnader -38,1 -27,6 -146,8 -136,3
Administrationskostnader -31,6 -31,1 -112,1 -111,5
Rorelseresultat 1234 62,2 27,0 224,0 188,9
Finansnetto -7.4 -7.3 -27,8 -27,7
Resultat fore skatt 54,8 19,7 196,2 161,1
Skatt -13,4 -1,5 -31,4 -19,5
Resultat efter skatt 41,4 18,2 164,8 141,7
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan dterféras i resultatrékningen
Forandring av sdkringsreserv, efter skatt 0,7 -2,6 3,0 -0,3
Valutakursdifferenser 39,8 30,7 93,2 84,1
Poster som inte kommer att dterforas i resultatrdkningen
Pensionsataganden 23 0,1 2,3 0,2
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 84,2 46,5 263,3 225,6
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 41,4 18,2 164,8 141,7
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 84,2 46,5 263,3 2256
1) varav avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 2,0 14 7,8 72
2) varav avskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar 10,7 58 38,1 333
3) varav avskrivningar av leasingstillgangar 4,6 - 4,6 -
4) Engangsposter som ingar i rorelseresultatet
Rorelseresultat, inklusive engangsposter 62,2 27,0 224,0 188,9
Aterford tillaggskopeskilling - - -11,7 11,7
Omstruktureringskostnader - - 53 53
Kostnader for juridisk radgivning - 0,1 0,3 0,4
Kostnader for att integrera ny verksamhet 0,8 - 0,8 -
Transaktionskostnader avseende storre forvarv 2,7 8,0 43 9,6
Rorelseresultat, exklusive engédngsposter 65,7 35,1 223,1 192,5
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen
jan-mar 12 man helar
2019 2018 apr-mar 2018
Resultat per aktie (SEK)' 2,14 0,94 8,52 7,33
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,14 0,94 8,52 7,33
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 19,3 19,3 19,3 19,3
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 19,3 19,3 19,3 19,3
Omsattningstillvaxt (%) 41 19 46 41
Bruttomarginal (%) 75,8 72,2 75,4 73,2
Operativa kostnader i % av omséttningen
- forséljnings- och marknadsféringskostnader 21,0 21,9 21,8 22,0
- produktutvecklingskostnader 15,8 16,2 16,3 16,4
- administrationskostnader 131 18,3 12,4 13,4
Rorelsemarginal exkl. engangsposter (%) 27,3 20,6 24,8 23,2
Rorelsemarginal (%) 25,8 15,9 24,9 22,7
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Koncernens balansrakning

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 1664,7 1290,7 13814
- varav goodwill 1282,1 1103,1 1151,2
- varav balanserade utvecklingskostnader 115,3 67,7 100,9
- varav produktrattigheter 66,1 34,5 45,3
- varav kundavtal 128,3 63,2 60,5
- varav varumarke 22,7 21,3 22,1
- varav nyttjanderatt lokaler och bilar 49,0 - -
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 1,2 0,9 1,3
Inventarier, verktyg och installationer 18,0 16,3 16,2
Uppskjutna skattefordringar 15,9 22,5 17,5
Ovriga langfristiga fordringar 2,7 2,9 3,1
Summa anldggningstillgangar 1701,3 13325 1418,2
Kortfristiga fordringar 353,9 360,6 426,8
Likvida medel 142,7 140,6 74,7
Summa omsittningstillgangar 496,6 501,2 501,5
Summa tillgangar 2197,9 1833,6 1919,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1070,9 801,8 985,8
Ovriga avsittningar 6,6 7,3 10,9
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 70,3 60,9 68,4
Langfristiga skulder, rantebarande 572,8 554,2 539,8
Langfristiga skulder, ej rantebarande 10,5 7.1 7,5
Langfristiga skulder hyresataganden 31,1 - -
Summa langfristiga skulder 684,7 622,3 615,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 62,7 34,7 94,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 353,4 367,5 2129
Kortfristiga skulder hyresataganden 19,6 - -
Summa kortfristiga skulder 435,7 402,2 307,2
Summa eget kapital och skulder 2197,9 1833,6 1919,7
Forandring av eget kapital
31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
Vid periodens bérjan 985,8 754,2 754,2
Korrigering av ingdende balans avseende d@ndrade redovisningsprinciper -1,2 - -
Periodens totalresultat 84,2 46,5 225,6
Aktiesparprogram 21 1,2 6,0
Vid periodens slut 1070,9 801,8 985,8
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Kassaflodesanalys

y jan-mar helar
MSEK 2019 2018 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 66,9 21,1 198,0
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 26,4 -13,1 -29,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 93,3 8,0 168,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23,0 85,3 30,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran forvarv av verksamhet netto - -739,3 -954,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan 82,5 500,0 560,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, kostnader for utstéllande av obligation 0,0 -11,2 -11,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av lan -82,2 -17,0 -34,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av leasingskuld -4,8 - -
Periodens totala kassaflode 65,8 -174,3 -241,1
Likvida medel vid periodens borjan 74,7 312,0 312,0
Kursdifferens i likvida medel 2,2 2,8 3,7
Likvida medel vid periodens slut 142,7 140,6 74,7

Nyckeltal relaterade till balansrakningen och kassaflodet

jan-mar 12 man helar
MSEK 2019 2018 apr-mar 2018
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 142,7 140,6 142,7 74,7
Soliditet (%) 48,7 43,7 48,7 51,4
Eget kapital per aktie (kr) 55,39 41,47 55,39 50,99
Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie (kr) 4,83 0,41 13,14 8,72
Antal anstallda vid periodens slut 640 597 640 571
Avkastning pa eget kapital (%) 17,6 16,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 13,1 17,0
Avkastning pa totalt kapital (%) 10,3 13,8
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan-mar helar 31 mar 31 dec
MSEK 2019 2018 2018 MSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 16,6 11,8 53,1 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -16,6 -11,8 -53,1 Anlaggningstillgangar 175,0 173,8 174,9
Rorelseresultat = - - Omsattningstillgangar 1049,1 985,4 1046,0
Finansnetto -0,7 -0,3 -11 Summa tillgangar 1224,2 1159,2 1220,9
Resultat efter finansnetto -0,7 -0,3 =11
Bokslutsdispositioner - - 1,2 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt -0,7 -0,3 0,1 Eget kapital 555,1 548,7 553,6
Skatt 0,1 - -0,4 Obeskattade reserver 4,5 5,7 4,5
Periodens resultat -0,6 -0,3 -0,3 Langfristiga skulder, rantebédrande 572,8 554,1 539,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 62,5 34,0 94,0
Kortfristiga skulder, 6vriga 29,2 16,7 28,9
Summa eget kapital och skulder 1224,2 1159,2 1220,9
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Kvartalsdata~

2019 2018 2017 2016
MSEK kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4
RESULTATRAKNING
Omsattning 240,9 2371 209,6 2134 170,3 152,0 145,2 148,5 142,7 135,7
Aterford tillaggskopeskilling - 1,7 - - - - - - - -
Kostnad salda varor och tjanster -58,4 -62,1 -54,6 -58,5 -47.3 -41,9 -42,7 -42,0 -39,7 -35,6
Bruttoresultat 182,5 186,7 154,9 154,8 1229 110,0 102,5 106,5 103,0 100,1
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -50,6 -51,4 -46,6 -47,4 -37,3 -27.4 -27,4 -35,2 -35,7 -24,5
Produktutvecklingskostnader -38,1 -38,8 -33,2 -36,7 -27,6 -241 -23,5 -26,2 -23,3 -25,4
Administrationskostnader -31,6 -29,8 -23,9 -26,7 -31,1 -35,8 -19,4 -22,6 -18,8 -16,8
Rorelseresultat 62,2 66,7 51,2 44,0 27,0 22,8 32,2 22,6 25,2 335
Finansnetto -74 -71 -6,8 -6,6 -7,3 -3,5 11 -2,8 -0,1 2,7
Resultat fore skatt 54,8 59,6 44,4 374 19,7 19,3 333 19,8 25,1 36,2
Skatt -13,4 -71 -8,9 -2,0 -1,5 -1,9 -6,2 -3,0 -4,1 -9,6
Periodens resultat 41,4 52,5 35,5 35,4 18,2 17,5 27,1 16,9 21,1 26,6
Ovrigt totalresultat 42,8 9,1 -16,0 62,1 28,3 12,3 -7.9 3,6 -1,8 -12,1
Summa totalresultat 84,2 61,7 19,5 97,6 46,5 29,7 19,2 20,4 19,3 14,5
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgangar 1664,7 1381,4 13579 1364,2 1290,7 522,2 507,4 511,4 505,3 4992
Ovriga anldggningstillgangar 33,9 33,7 335 38,2 38,8 31,0 33,2 36,0 339 34,4
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 2,7 3,1 2,6 2,4 2,9 2,7 2,6 2,7 3,3 6,5
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga - - - - - 62,1 41,2 40,8 -
Kortfristiga fordringar 353,9 426,8 330,6 322,2 360,6 2036 1845 211,9 2158 2194
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga - - - - - 40,2 30,1 20,0 -
Likvida medel 142,7 74,7 206,2 220,6 140,6 312,0 194,2 199,4 285,1 223,5
Summa tillgangar 2197,9 1919,7 1930,7 1947,7 1833,6 1173,8 993,3 1022,2 1043,3 983,0
Eget kapital 10709 985,8 9223 900,8 801,8 7542  584,0 563,1 5981 4229
Langfristiga skulder, rantebarande 603,8 539,8 538,9 554,9 554,2 82,0 82,0 99,0 99,0 116,0
Langfristiga skulder, j réntebédrande 87,4 86,8 83,1 79,4 75,3 161,8 155,9 159,0 156,4 161,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 82,3 94,3 345 34,7 34,7 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 353,4 212,9 352,0 377.9 367,5 141,8 137,5 167,1 155,8 2482
Summa eget kapital och skulder 2197,9 1919,7 1930,7 1947,7 1833,6 1173,8 993,3 1022,2 1043,3 983,0
KASSAFLODE
Fran den I6pande verksamheten 93,3 42,3 23,2 95,2 8,0 17,9 30,3 38,1 30,4 27,5
Fran investeringsverksamheten -23,0 -18,1 -18,9 -17,8 85,3 -40,2 -17,6 -68,3 -13,6 35,3
Fran finansieringsverksamheten -44 59,8 -17,2 -0,1 471,8 138,2 -17,0 -56,5 1420 1250
Periodens kassaflode 65,8 84,1 -12,9 77,2 565,1 115,8 -4,3 -86,8 158,8 187,8

Kassaflode fran forvarv av verksamhet:
Periodens kassaflode, fran forvarv av verksamhet - -215,1 -739,3 - -96,3 -139,6

Periodens totala kassaflode 65,8 -131,0 -12,9 77,2 -174,3 115,8 -4,3 -86,8 62,5 48,2

* Siffrorna fér 2016 har inte rdknats om enligt IFRS 15.
Siffrorna fér 2016-2018 har inte rdknats om enligt IFRS16.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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5 ar i sammandrag-

MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
RESULTATRAKNING

Omséttning 830,3 5884 501,3 481,5 429,3
Aterford tillaggskopeskilling 11,7 - - - -
Rorelsens kostnader -653,1 -485,6 -382,5 -3714 -335,5
Rorelseresultat 188,9 102,8 118,8 110,0 93,8
Finansnetto -27,7 -5,2 52 2,5 1,5
Resultat fore skatt 161,1 97,6 124,0 112,5 95,3
Periodens resultat 141,7 82,5 94,6 88,0 74,5
Summa 141,7 82,5 94,6 88,0 74,5
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 13814 522,2 499,2 1284 128,1
Ovriga anldggningstillgdngar 33,7 31,0 344 8,5 9,5
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 31 2,7 6,5 2,0 0,5
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga - 62,1 - 70,7 14,3
Kortfristiga fordringar 426,8 203,6 2194 196,2 150,6
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga - 40,2 - - 20,6
Likvida medel 74,7 312,0 223,5 132,8 180,4
Summa tillgangar 1919,7 1173,8 983,0 538,6 504,0
Eget kapital 985,8 754,2 422,9 398,9 400,3
Langfristiga skulder, rantebarande 539,8 82,0 116,0 - -
Langfristiga skulder, ej rantebarande 86,8 161,8 161,9 21,5 16,2
Kortfristiga skulder, rantebarande 94,3 34,0 34,0 - -
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 212,9 141,8 248,2 118,2 87,5
Summa eget kapital och skulder 1919,7 1173,8 983,0 538,6 504,0
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 168,6 116,6 128,1 104,6 116,2
Fran investeringsverksamheten 30,5 -139,7 49,6 -52,8 -48,9
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet - - - - 10,4
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet -954,4 -96,3 -139,6 - -
Fran finansieringsverksamheten 514,2 206,6 56,2 -100,1 -64,6
Periodens kassaflode -241,1 87,2 94,3 -48,3 13,1
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 41 17 4 12 5
Rorelsemarginal, % 22,7 17,5 23,7 22,9 21,9
Vinstmarginal, % 194 16,6 24,7 23,4 22,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 17,0 16,3 27,8 29,7 25,7
Avkastning pa eget kapital, % 16,3 14,0 23,0 22,0 19,3
Avkastning pa totalt kapital, % 13,8 11,1 18,1 22,9 21,1
Réantetackningsgrad, ggr 4,1 54 10,2 16,2 24,5
Soliditet, % 51,4 64,3 43,0 74,1 794
Likviditet, % 163,2 316,1 156,9 2783 401,8
Medelantal anstéllda 563 467 410 400 392
Omsattning per anstalld, MSEK 1,47 1,26 1,22 1,20 1,10
Substansvarde per aktie, SEK 50,99 39,00 26,61 25,06 24,81
Resultat per aktie, SEK 7,33 4,69 5,95 5,49 4,58
Utdelning per aktie1) - - 2,00 4,20 3,60

*Siffrorna fér dren 2014-2016 har inte rdknats om enligt IFRS 15

Siffrorna fran 2014-2018 har inte riknats om enlight IFRS16.

1) Overféring till aktiecigarna per aktie féreslagen till arsstimman 2019

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella
intakter? i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader? i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Bruttomarginal: Bruttoresultat minus aterford tillaggskopeskilling i
forhallande till omsattning.

EBITDA: Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestaen-
de aktier.

Engangsposter: Poster av ej dterkommande karaktér i den normala
verksamheten. Engangsposter inkluderar omstruktureringskostnader,
kostnader for juridisk radgivning avseende storre tvister samt transaktions-
och integrationskostnader avseende storre forvarv. Transaktionskostnader
inkluderar kostnader for juridisk och finansiell radgivning men exkluderar
finansieringskostnader. Aven &terford tilliggskdpeskilling inkluderas i
engangsposter. Syftet med att specificera dessa ar att tydliggora den
underliggande verksamhetens utveckling.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie: Kassaflode fran
den I6pande verksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Likviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga
fordringar i forhallande till kortfristiga skulder.

Nettokassa: Likvida medel och finansiella placeringar minus rantebarande
skulder och ovillkorade forvarvsskulder.

Nettoskuld: Rantebarande skulder och ovillkorade férvérvsskulder minus
likvida medel och finansiella placeringar, dvs negativ nettokassa.
Omsittning per anstalld: Omséattning i forhallande till medeltal anstéllda.
Omsaéttningstillvaxt': Periodens omsattning i relation till foregaende
periods omsattning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Réntetdckningsgrad: Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhéllande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i forhallande till omsattningen.
Rorelseresultat exkl. engangsposter: Resultat fran verksamheten fére
finansiella poster och skatt, justerat med forekommande engangsposter.
Skuldtjanstkvot: (Kassaflode fran I6pande verksamhet - I6pande inves-
teringar + totala finansiella kostnader) i férhéllande till amorteringar och
totala finansiella kostnader under en referensperiod om tolv (12) manader.
Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till balansomslut-
ningen.

Substansvarde per aktie: Substansvarde, motsvarande eget kapital, i
forhallande till totalt antal utestdende aktier.

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskad med icke réntebarande
skulder inklusive uppskjutna skatteskulder. Genomsnittligt sysselsatt kapi-
tal har berdknats som ingadende plus utgaende sysselsatt kapital dividerat
med tva.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i férhallande till
omsattningen.

Overforing till aktiedgarna per aktie: Utdelning fér innevarande riaken-
skapsar dividerat med antal aktier pa balansdagen.

I delarsrapporten for forsta kvartalet 2019 hénvisas det till icke-IFRS mdtt som Enea och andra parter
anvdnder vid utvdrdering av Eneas resultat. Dessa mdtt férser ledningen och investerare med betydelsefull
information for att analysera trender i bolagets affdrsverksamhet. Dessa icke-IFRS mdtt dr tdnkta att kom-

plettera, inte ersdtta finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

1. Avstamning av omsattningstillvaxt

jan-mar helar

2019 2018 2018
Omsattning, MSEK 240,9 170,3 830,3
Omsattningstillvaxt, % 41 19 41
Omsattningstillvaxt valutajusterad, % 34 21 38
MSEK
Omsattningstillvaxt baserad pa oférand- 58,0 30,4 222,7
rade valutakurser jmf med féregdende ar
Valutajustering omsattningstillvaxt 12,6 -2,8 19,2
Rapporterad omsattningstillvaxt 70,6 27,6 242,0
%
Omsattningstillvaxt baserad pa oférandra- 34 21 38
de valutakurser jmf med féregdende ar
Valutajustering omsattning 7 -2 3
Rapporterad omsattningstillvaxt 41 19 41

2. Avstamning av finansnetto

jan-mar helar

2019 2018 2018

Finansiella intakter, MSEK 49 6,1 24,9
Finansiella kostnader, MSEK -12,3 -13,4 -52,6
Rapporterat finansnetto, MSEK -7.4 -7.3 -27,7

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Tekniksidan

Eneas Teknologi for SD-WAN

Vad ar SD-WAN?

Software-Defined Wide Area Networking (SD-WAN) &r en ny
teknik som anvander virtualisering i form av Software-Defined
Networking (SDN) for att koppla ihop filialer med varandra och
med huvudkontoret. Syftet med SD-WAN &r att leverera sdker
forbindelse med hog kvalitet, och att forenkla uppkopplingen till
olika molntjanster via en vanlig Internetuppkoppling, till en lagre
kostnad an tidigare metoder. All kommunikation mellan huvud-
kontor och lokalkontor ar sakrad, liksom kommunikationen till
och fran molntjanster.

Varfor foretag valjer SD-WAN

Foretag uppgraderar till SD-WAN for att fa battre prestanda pa
sina applikationer, férenkla sina natverk och minska kostnaderna
for att hantera teknikplatfomen pa sina lokala kontor. De tekniska
trenderna som ligger bakom denna utveckling innefattar digital
transformation (ndtverksvirtualisering, big data och mobilitet),
och det fortsatta anvdndandet av molnbaserade tjanster sdsom
software-as-a-service (SaaS) applikationer (MS Office 365, Sales-
Force.com etc.).

SD-WAN ger ocksa mer flexibilitet och battre ekonomi an tradi-
tionella forbindelseer, vilket leder till kostnadsbesparingar pa
upp till 50%. Ett satt att minska kostnaderna ar att anvanda en sa
kallad universal Customer Premise Equipment (uCPE), vilket gor
det mojligt for foretag att konsolidera natverksfunktioner som
rapportering, sakerhet och routing pa mjukvaruoberoende, stan-
dardiserad hardvara (en "white box”").

SD-WAN marknaden

Det finns en snabbvédxande marknad for hardvara, programvara
och tjanster kopplade till SD-WAN.

En rapport fran branschanalytikern Gartner forutser att tack vare
kostnadsbesparingar och férbattrad prestanda kommer mer an
30% av alla foretag anvanda SD-WAN i slutet av 2019. IDC, en an-
nan branschanalytiker, séger att SD-WAN blir "foretagets ryggrad"
och att det som marknadssegment vaxer med en arlig tillvaxt pa
40,4%, for att uppga till 4,5 miljarder dollar ar 2022.

Enterprise Site

& B ©

1] Office 365 3 YouTube Butnes

SD WAN solution

Enea QosmosixEngine

EneaNFV Access

White Box Hardware

En ny rapport fran IHS Markit, som fokuserar pa hardvara och
mjukvara (Enea adresserar mjukvarusegmentet), fann att
SD-WAN-marknaden under fjarde kvartalet 2018 vaxte 26%, fran
foregaende kvartal till 359 miljoner dollar.

Eneas produkter for SD-WAN
Enea erbjuder tva produkter for SD-WAN-marknaden: Qosmos ix-
Engine och Enea NFV Access.

Qosmos ixEngine

SD-WAN I[dsningar behover detaljerad information om natverk-
strafiken levererad i realtid. Qosmos ixEngine tillhandahaller in-
formation om trafik fran manga olika applikationer, insikter som
sedan anvdnds av andra funktioner sasom trafikrutning, servi-
cekvalitet, cybersakerhet och rapportering.

Hittills har mer @n ett halvt dussin SD-WAN-specialister byggt
in Qosmos ixEngine i sina produkter, daribland 2 av de 3 storsta
leverantorerna. Enea for ocksa diskussioner med flera ytterligare
aktorer.

Enea NFV Access

Eneas erfarenhet av att utveckla operativsystem for realtidskritis-
ka miljoer innebdr att vi ocksa kan erbjuda I6sningar i kanten av
nat—verket, ndra anvandare och foretag. Vi utvecklade Enea NFV
Access som en hogpresterande virtualiseringsplattform for uCPE
med tillhérande stod for hantering av applikationsmjukvara.
Dessa applikationer kan, till exempel, vara sdakerhetsfunktioner
for att skydda mot intrang i foretagsnatet. Kombinationen av SD-
WAN teknologi och uCPE kan anvéandas for enklare och effekti-
vare hantering av féretagsnatverk. Vi har idag flera diskussioner
med potentiella samarbetspartners som vill dra nytta av denna
nya teknik.

For mer information:
https://www.enea.com/products/nfv-virtualization-platforms/
enea-nfv-access/

samt https://www.qosmos.com/telecoms/sd-wan/
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For fragor, kontakta

Anders Lidbeck, VD och koncernchef

Bjorn Westberg, CFO

Renee Johnson, Exekutiv Assistent

Telefon: 08-507 140 00

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista
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Aktien

Januari - mars 2019

Kursutveckling:
Antal omsatta aktier:

Hogsta slutkurs:
Lagsta slutkurs:

Overféring till aktiedgarna
2019:*

Borsvarde (31 mar):

Totalt antal aktier (31 mar):

* Forslag till arsstamman 2019.

37,93%
2048 251

148,50 SEK
102,50 SEK
00,00 SEK

2751 MSEK
19650 231

Finansiell information

Arsstamma
Kvartalsrapport Apr-Jun
Kvartalsrapport Jul-Sep
Bokslutskommuniké

6 maj, 2019
18 juli, 2019
23 oktober, 2019
30 januari, 2020

All finansiell information publiceras pa Eneas webbsida
WWww.enea.se

Finansiella rapporter kan aven bestallas fran

Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pd Eneas lednings nuvarande férvéintningar. Aven om ledningen be-
démer att férvdntningarna som framgdr av sadan framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti ldmnas pad att dessa férvint-
ningar kommer att visa sig vara korrekta. Féljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vésentligt jimfért med vad som framgdr i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bl.a. férdndrade forutséttningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férdndringar i
lagkrav och andra politiska atgdrder, variationer i valutakurser och andra faktorer.
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