PENSIONS
MYNDIGHETEN

Vad ar balansering?

Vid viss ekonomisk och/eller demografisk utveckling kan situationer uppsta da det inte ar
mojligt att rikna om inkomstpensionerna och inkomstpensionskontona med
inkomstutvecklingen som grund om pensionssystemet ska vara stabilt dven pa lang sikt, dvs.
for kommande generationer. For att inte betala ut hogre pensioner dn vad systemet langsiktigt
kan finansiera minskas da “’rdntan”, i pensionssystemet kallas det balansering.

Genom att dividera systemets tillgangar med pensionsskulden far man ett matt pa systemets
finansiella stéllning, en kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet dr under ett 4r skulderna
storre 4n tillgdngarna och balanseringen aktiveras. Nér balanseringen aktiveras okar inte
pensionerna lika snabbt som annars och de kan som nu dven sjunka i vérde.
Pensionsbehallningar och pensioner indexeras med fordndringen i ett balansindex i stillet for
med foridndringen 1 inkomstindex. Balansindexet fordndras som en foljd av fordndringen 1
inkomstindex och balanstalets storlek. Nir systemet dr i balans igen 6kar pensionerna mer dn
den genomsnittliga 16neutvecklingen. Och nir pensionerna "hunnit i kapp" atergar de till att
riaknas om med hinsyn till 1oneutvecklingen.

2011 ars balanstal ir 0,9549
Balanstalet har beridknats till 0,9549. Balanseringseffekten for 2011 4r ddrmed —4,5 procent.

Den ekonomiska utvecklingen paverkar pensionssystemets finansiella stabilitet pa flera sitt.
En viktig faktor dr sysselséttningen men dven utvecklingen pa kapitalmarknaden spelar roll.
Balanseringen 2011 orsakas huvudsakligen av sjunkande avgiftsflode och sjunkande KPI
2009. Samtidigt som avgiftstillgangen sjonk steg pensionsskulden. AP-fondernas hoga
avkastning 2009, 17 procent eller 120 miljarder kr, medfor att balanstalet och indexeringen
2011 blir hogre dn den annars skulle ha varit.

Lagkonjunkturen som nu pagar forsamrar pensionssystemets finansiella stabilitet. For aren
2012-2013 har sysselséttningens utveckling stor betydelse for balanseringen.



