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Sammanfattning

Sverige foljer med den europeiska utvecklingen in
i en ny lagkonjunktur och de senaste arens trend
med minskad arbetsloshet bryts for att istéllet
vanda upp igen. Trots detta ar optimismen idag
ndgot hogre &n nar HUls decemberprognos
publicerades. Detta beror pa att den europeiska
centralbanken avvarjt (eller skjutit fram) den varsta
oron for en ny finanskris. Detta genom att
garantera europeiska banker pengar i tvd
omgangar, totalt lan om svindlande 1 000
miljarder euro till 1 procents ranta. Dessutom har
stabilitetspakten instiftats i syfte att tvinga
medlemmarna till hdrdare budgetdisciplin.

For svensk del minskar oron for en ny finanskris.
Det branta fallet i hushallens framtidstro har ocksd
planat ut och faktiskt vant upp. Hushallen ar inte
ldngre lika oroliga for omvarlden. Emellertid
kommer Sverige att lida av den lagkonjunktur vi
har framfor oss. Om svensken hittills har oroat sig
for Europa Overfors nu oron till risken att bli
arbetslos. Nyckeln for konsumtionsutvecklingen
2012 vilar pd hur omfattande varselvagen blir.
Varsel sprider en oro som gor alla konsumenter
aterhdllsamma och  stiger denna  stannar
konsumtionsokningen av. Bedomningen ar att
varslen inte stiger lika kraftigt som under 2008,
vilket betyder att vi inte far en lika omfattande

Procentuell tillvaxttakt i svensk ekonomi, fasta

oriser, utfall och

lagkonjunktur som da. Kvarvarande orosmoment
ar da bostadsmarknaden vars ovisshet fortfarande
bromsar utvecklingen.

Detaljhandelns tillvaxt dr beroende av hushallens
framtidstro. Eftersom denna stigit ndgot kan
detaljhandelns tillvaxt sannolikt bli starkare dn
under 2011. Aven om s3 &r fallet blir tillvixten
2012 ldg. Kombinationen av fortsatt svag
efterfrdigan ~ och  hog  konkurrens  hojer
konkursfrekvensen ytterligare 2012. Hittills i ar har
20 procent fler foretag gatt i konkurs inom
handeln jamfort med samma period 2011. Laget dr
sdledes  bekymmersamt.  Om  riksbankens
rantesankningar far genomslag i bordntorna och
varselvagen uteblir kan detaljhandeln under
hosten 2012 fd battre fart. Inte minst for att
jamforelsetalen (hosten 2011) &r valdigt svaga.
Rimligt ar anda att rdkna med en svag utveckling
2012.

De nagot mer positiva signalerna fran Europa
medfor att HUI Research skriver upp prognosen for
hushdllens konsumtion och detaljhandeln med 0,5
procent. Utvecklingen &r fortfarande mycket svag
men, den justerade prognosen dr dnda ett steg i
ratt riktning.

prognoser.

prognos 2012 prognos 2013

BNP 3.9 0,8 (0,5) 2,5(2,4)
Hushéllens konsumtion 2,1 1,5 (1,0) 2,5 (2)
Total detaljhandel 1,2 1,5 (1,0) 2,0 (2,5)
Dagligvaror 0,1 0,5 (0,5) 0,5 (1)
Séllankdpsvaror 2,1 2,5 (1,5) 3,5 (3,5)
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Konjunkturodversikt

Utsikterna for varldsekonomin som helhet &r
relativt goda men variationen dr stor mellan olika
regioner. Framst ar det Europa som bromsar
medan USA nu borjar fa fart samtidigt som Asien
fortsdtter att vaxa kraftigt. Sedan HUI Researchs
decemberrapport har utsikterna  for Europa
emellertid forbattrats nagot. Den Europeiska
centralbanken, ECB, har genom en andra runda
med lan till de europeiska bankerna till 1 procents
ranta sankt risken for en ny finanskris. Totalt har
nu svindlande 1000 miljarder euro ldnats ut.
Samtidigt har euroldnderna tagit sma steg mot en
samordnad plan for hur de sydeuropeiska
ekonomierna ska raddas och eurosamarbetet
sdkras i form av den nya finanspakten. Till detta
kan ocksd det nu tvd veckor gamla
raddningspaketet for Grekland adderas, ett
raddningspaket som innebar  ytterligare
nedskrivningar av de grekiska skulderna. Detta
tillsammans med ljusare signaler fran USA,
stigande borser och ett fortsatt starkt Asien medfor
att utsikterna dr ljusare an tidigare.

Recession i Europa

Den europeiska utvecklingen ar emellertid allt
annat an ljus. Den varsta risken for en ny finanskris
tycks vara undanrdjd, men under varen ska
Spanien, Italien och Frankrike fornya stora delar av
ldnen pd sina statsskulder, en process som kan
vara riskfylld om osdkerhet driver upp rantorna for
dessa lan. | Grekland ser det extra dystert ut.
Skulderna har skrivits av ytterligare for Grekland i
det nya rdaddningspaketet villkorat att landet
genomfor ytterligare en rad besparingsatgarder.
Nu maste landet generera tillvéxt for att kunna
borja betala av sina lan, som efter de nya
avskrivningarna berdknas ligga pa 120 procent av

BNP dar 2020. Det nya stodpaketet medfor
emellertid att det grekiska problemet framst forblir
ett grekiskt problem och spridningsriskerna till
ovriga Europa har  tillsvidare  avvadrijts.
Aterhdmtningen gar sdledes &t ratt hall men stérs
regelbundet av nya problem. Marknaden tvekar
exempelvis redan om Grekland verkligen klarar av
att uppfylla de krav som EU satt for att ldnen ska
skrivas av. Spaniens forvdrrade situation, ett
budgetunderskott som berdknas bli betydligt storre
an vad som dr tilldtet i den nya finanspakten, gor
ocksd marknaden instabil.

Oavsett turerna kring stabilitetspakten, raddningen
av Grekland och forebyggandet av en ny finanskris
bromsas den europeiska utvecklingen av de
manga skuldtyngda stater som maste sanera sina
ekonomier. De europeiska hushdllen pdaverkas
kraftigt genom l6nesankningar, sdankta bidrag,
hojda skatter och momssatser etc. Atgarder som
stramar at konsumtionsmojligheterna. Lagg dartill
en hog arbetsldshet. Tillvaxten kan sdledes inte
forvantas komma via europeiska konsumenter.
Hoppet star istdllet till att ldnderna utnyttjar de 3
ar av “gratislan” som ECB tillhandahallit till att
genomfora strukturella reformer i syfte att framja
tillvéxt och foretagande, vilket skulle fa fart pa
ekonomin. Exportsektorn kan sannolikt komma att
gynnas av en svag euro.
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Fortroendeindikator for Japan, USA, och Euro-zonen
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Kalla: Macrobond

USA vaxlar upp

Under fjarde kvartalet forra dret ckade amerikansk
BNP med 1,6 procent i sdsongsjusterad arstakt,
matt med Eurostats berdkningar, vilket fortsatt
indikerar en stabil men modest aterhdmtning i
den amerikanska ekonomin. Hushallens
konsumtion har dessutom inlett aret svagt. |
januari okade hushallens konsumtion med 1,4
procent, jamfort med samma manad foregdende
ar, vilket tyder pad en relativt svag inledning pa
2012 for ekonomin som helhet. Forutsattningarna
for hushallens konsumtion har dock fortsatt att
forbattras. Arbetsmarknaden har stadigt starkts
under andra hélften av 2011 och inledningen av
2012. Antalet jobb fortsatter att 6ka och i januari
uppgick arbetslosheten till 8,3 procent, vilket kan
jamforas med toppnoteringen pd 10 procent i
oktober 2009. Hushéllens inkomster har dessutom
Okat under inledningen av dret, jamfort med
foregdende dr, och konsumentfortroendet steg
kraftigt i februari. Den starkare arbetsmarknaden
har gynnat detaljhandeln som fortsatte att Oka
under inledningen av dret. | januari Okade
detaljhandeln med 5,8 procent, jamfort med
samma manad foregdende ar. Detaljhandeln i USA
har nu 0©kat med runt 21 procent sedan
recessionens bottennotering och omsattningen ar
ndstan 6 procent stdrre dn toppnoteringen fore

recessionen. Utvecklingen i den amerikanska
ekonomin ar fortsatt forknippad med osdkerhet
och signalerna om tillstdndet i ekonomin har
generellt sett varit blandade under inledningen av
aret. Inflationen uppgick till 2,9 procent i januari
men flertalet beddmare tror att inflationen nu natt
sin topp, till foljd av den fortsatt relativt svaga
efterfrdgan i ekonomin. Produktivitetsokningarna i
ekonomin tycks avta och fortroendeindexet for
inkopscheferna i tillverkningsindustrin, en industri
som aterhdmtat sig val, har sjunkit tillbaka nagot: i
februari indikerade indexet fortsatt expansion for
ekonomin men med relativt liten marginal.
Darutover  fortsatter  bostadsmarknaden  att
utvecklas svagt, vilket visat sig i fortsatt sjunkande
bostadspriser under inledningen av dret. Dock
fortsatter industriproduktionen att 0Oka och
okningen i januari uppgick till 3,4 procent, jamfort
med samma madanad féregdende ar.

Prognos for BNP, inflation och arbetslgshet i
varldsekonomins  viktigaste  industrinationer/

omraden.

2011 2012 2013*
BNP
USA 1,7 2,5 2,5
Euroomradet 1,5 -0,8 0,7
Japan -0,6 1,7 1,2
Inflation
USA 3,1 1,6 13
Euroomradet 2,7 1,9 1,4
Japan -0,3 -0,1 0,1
Arbetsléshet (%)
USA 9,0 8,1 7,7
Euroomradet 10,1 10,6 11,1
Japan 4,5 4,4 4,2

*=prognos
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Norden

Goda offentliga finanser har bidragit till stabilitet
och fortroende for ekonomierna i de nordiska
ldnderna under krisen, vilket gjort att storre
besparingsprogram har kunnat undvikas i de flesta
fall. Norge har dock klarat sig battre an ovriga
nordiska ldnder och Danmark har pdverkats mest
av krisen.

I Finland motsvarar exporten cirka 40 procent av

BNP och exportstrukturen med maskiner,
elektronik och skogsprodukter gdr ekonomin
kdnslig for konjunktursvdngningar. Exporten i

Finland foll under andra halvan av 2011. BNP-
utvecklingen i Finland utvecklas hyfsat sedan drygt
ett dr tillbaka, men ligger fortfarande cirka 3
procent lagre an fore lagkonjunkturen 2008-2009.
Dock forvdntas Finlands BNP-utveckling vara svag
dven framover. De oroliga tiderna paverkar
dessutom konsumtionen, som mattades av under
2011.

Aven arbetsmarknaden pdverkas av de forsamrade
utsikterna. Sysselsattningsokningen som skett i
Finland  under 2011  har mattats av.
Lonedkningarna i Finland har pressats ner av
krisen och 2011 steg lonerna endast med cirka 2
procent. Lonedkningarna forvantas stiga till cirka 3
procent 2012 och 2013. Hog inflation haller
tillbaka realinkomstutvecklingen.

Konsumentprisindex, Finland
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Kalla: Macrobond

Konsumentpriserna fortsatter att stiga i Finland. |
januari steg konsumentpriserna framst pa grund
av dyrare boende och hogre matpriser jamfort
med dret innan. Boendepriserna steg bland annat
pa grund av hogre rantor och hyror
Livsmedelspriserna steg framfor allt pa grund av
dyrare alkoholfria drycker och sotsaker samt hogre
priser pa kott samt mjolk- och
spannmalsprodukter. Dessa 6kningar beror pa den
skattehdjning som infordes pd alkohol, tobak,
bensin och socker i januari 2012.

| Danmark visade kvartal fyra ar 2011 pd en ¢kning
i privat konsumtion efter tre kvartal med negativa
tillvéxttal. Trots den hoga sparkvoten spas den
danska inhemska konsumtionen endast 0©ka
marginellt den ndrmaste tiden. Det som hjdlper
tillvéxten pa traven &r den rekordldga rantan samt
mojligheten for danskarna att fa fortidspension

utbetald. En nolltillvaxt for realloner, fortsatt
fallande  huspriser och en forsamring pa
arbetsmarknaden  bidrar alla  till  mindre

konsumtionsutveckling.

P& grund av den europeiska skuldkrisen och
darmed en minskad efterfrdgan fran Danmarks
storsta exportmarknad kommer exporten att
dampas, vilket tillsammans med den laga
inhemska efterfrdgan kommer att halla nere BNP-
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tillvéxten som bedoms hamna pa cirka 0,5 procent
under 2012.

| diagrammet nedan  visas  hushdllens
konfidensindikator i Danmark. Framtidstron har
rasat drastiskt under 2011, och hushallens

forvantningar pa den egna ekonomin nadde under
december mdnad den lagsta nivan pa 20 ar, men
okade ndgot under januari manad. Aven
forvantningarna  pad  Danmarks  ekonomiska
situation 1dg pd ndstan samma nivder som under
krisen 2008-2009.

Danmark, CCI

--25
'
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~— CCl, Danmarks ekonomiska situation om 12 manader — CCI, Hushallens finansiella situation om 12 manader

Kalla: Macrobond

De danska hushallens [6neutveckling har varit svag
de senaste dren och de Idneavtal som slutits
kommer sakerligen att gora att utvecklingen den
narmaste tiden kommer att fortsatta i samma stil.
Samtidigt som lénerna haft en svag utveckling har
priserna oOkat. En forklaring till detta ar de hogre
rdvarupriserna pd varldsmarknaden, vilka drev upp
inflationen i bdrjan av forra aret. Sedan skatten pd
fet mat infordes i Danmark i oktober forvantas
priserna stiga ytterligare under 2012 och 2013,
dock inte lika mycket som under 2011.

Danmarks arbetsloshet har sedan bdrjan av 2011
Okat och &r nu tillbaka pa cirka 160 000 arbetslosa,
precis som i borjan av 2011. Diagrammet nedan
visar utvecklingen av arbetslosheten i Danmark
sedan 2007, bade i privat och offentlig sektor. Det

verkar inte  finnas ndgon forbattring av
arbetsmarknadsldget i den privata sektorn under
kommande ar. Ddremot finns en liten chans till
minskad arbetsloshet i den offentliga sektorn i och
med statens expansiva finanspolitik for att skapa

fler arbeten. Arbetslosheten spds totalt sett
fortsatta att 6ka de ndrmaste aren.
Danmark, arbetsléshet
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Kélla: Macrobond

En expansiv finanspolitik kan vara till hjalp for
Danmark for att elda pa ekonomin da det inte
langre finns utrymme att sdnka rdntorna
ytterligare. Detta gor att Danmark kan fortsdtta ha
en positiv tillvaxt 2012, trots att den dr mild.

Norge paverkas ocksd av den europeiska krisen.
Framforallt i form av den minskade exporten och
stramare kreditvillkor. Dock fortsdtter oljepriserna
att 0Oka, vilket eldar pd investeringarna inom

oljesektorn som gynnar delar av
tillverkningsindustrin.
Konsumtionstillvaxten sjonk under 2011 och

landade pa 1,5 procent jamfort mot féregdende ar.
Nedan visas ett diagram Over norrmdnnens
konsumentfdrtroende. Fortroendet for ekonomin
hamnade pd den lagsta nivan sedan krisen 2008-
2009 men har dterhdmtat sig ndgot under januari.
Den ldga konsumtionsnivan &r dock forvanande,

11
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dd hushdllens reala inkomster har 0©kat,
arbetslosheten dr 1dg och huspriserna hoga.
Norges privata konsumtion vdntas dock stiga
under 2012.

Konsumentfértroende

--30
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Kélla: Macrobond

De hoga bostadspriserna kan forefalla ndgot
oroande, dd de fortsatt att Oka i ndstan ett
decennium. De norska hushdllen ar ndgra av de
mest beldnade hushéllen. Skulderna utgor cirka
200 procent av de disponibla inkomsterna. Hoga
inkomster och laga rdntor driver upp priserna pa
bostader. Det ar emellertid inte sdkert att Norge
kommer att hamna i en bostadsbubbla, da
bostadspriserna i dagsldget inte utgér ndgot hot.
Ldga rantor tillsammans med hoga skuldnivaer ar
dock langt ifran ett idealldge.

Den norska arbetsmarknaden d&r fortfarande
gynnsam och spas fortsdtta vara stark. Tillvdxten
pd arbetsmarknaden ddmpades under kvartal fyra
2011. Sysselsattningen ligger Over nivaerna fore
recessionen, men sysselsdttningsgraden  och
forvarvsfrekvensen ligger lagre. Farre lediga platser
tyder @ndd pad en nagot svagare arbetsmarknad
framdver.

Inflationen har uppvisat en stigande trend under
det senaste halvaret. Uppgangen beror delvis pa
hogre I0nedkningar samt en omsvangning i
matpriserna. Framover bedéms inflationen oka till
foljd av stigande priser pad inhemskt producerade
varor, hogre elpriser samt pad hogre indirekta
skatter pd bland annat mat.

Norges Inflation

juadiad

0,0

' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 '

Kélla: Macrobond

Diagrammet nedan redovisar de nordiska
landernas BNP-utveckling samt prognoser for 2012
och 2013. Norge prognosticeras en utveckling pa
2,1 procent 2012, Danmark 0,5 procent, Finland 0,5
procent och Sverige 0,8 procents tillvaxt.

BNP

2012 2012 2012

Norge Danmark Finland Sverige
Kalla-S€8 och HUI

12
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Den nordiska forsorjningsbalansen 2010-2013. Real utveckling, 2010 ars referenspriser.

Norge Danmark Finland

2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013 plok o] 2011 2012 2013
Hushdllenskonsumtion § 37 | 22 | 26 33 | 9 | o5 __o5_ _ 4 ) 27 __ 26 __ 26 ___2_ |
Offentlig konsumtion § 17 o8 26 23 | o3 | 05 _ o5 _ o | o6 __ 05 __ 03 __ 03 |
Sruttoinvesteringar | | 52 75 52 5 | 37 05 2 __ 3 28 ___es | __z2____ 4|
Lagerinvesteringar, _ | 19 %4 06 o | o8 o3 o ___ o _jJ_o%b___oex | __°o____o_ |
Bport 8R4 w42 0327 %5 3 ) 86 o ___A___. 5 |
mport. L 99 M3 24 A9 | 355 N N 3 74 __ 02 86 __ 62 |
BNP 0,7 1,3 2,1 2,4 1,3 1,1 0,5 1,4 3,6 2,7 0,5 1,7
it | 25 a2 [ ns [ 2 [ a2 [ 26 [ a7 [ a8 | a7 | 33 18 1o |
Arbetsloshet, % 3,6 3,3 3,4 3,3 4,2 4 4,3 4,2 8,4 7.8 8 8
Kalla: SEB.
Sverige Overraska positivt. Riksbanken kan sannolikt

genomfdra ndgon sankning till fran dagens niva pa

N&r den europeiska ekonomin gar in i recession 1,5 procent. Far detta ocksd genomslag i
2012 for den med sig Sverige in i en ny hushdllens bordntor kommer det att frigora

lagkonjunktur. 2011 stannade som ett starkt ar for
svensk BNP-tillvaxt pd 3,9 procent men sista
kvartalets utveckling stannade pa betydligt svagare
1,1 procents tillvaxt. Jamfors det tredje kvartalets
utveckling 2011 pd 4,5 procent med det fjarde
kvartalets tillvéxt pa 1,1 procent dskddliggdrs
tydligt den snabba vandning som skedde under
fjolarets andra halvar dd svensk ekonomi gick fran
hogkonjunktur till I1dgkonjunktur pd ett kvartal.

Europa utgdr majoriteten av den svenska
exportmarknaden och en svag efterfragan dar
leder till en svag utveckling dven for svensk del.
Den svenska ekonomin kommer ocksa att bli extra
konkurrensutsatt om euron forsvagas. Till detta
kommer ocksd Ionesdnkningar i delar av Europa
samtidigt som lonerna hojs i Sverige, vilket
ytterligare  sdnker industrins  konkurrenskraft.
Exporten kommer sdledes inte att bidra till BNP-
tillvxten 2012. Den svaga utvecklingen medftrde
ocksd att Riksbanken valde att sdnka rdntan
ytterligare en gang i februari 2012.

Raddningen for svensk ekonomi star till den
inhemska konsumtionen. Hushdllens konsumtion
bedoms utvecklas forsiktigt men skulle kunna

kopkraft. Det kommer dessutom att ge den for
konsumenten psykologiskt viktiga
bostadsmarknaden stod. Detta tillsammans med
en stigande bors har hojt hushallens framtidstro
som fortvarande &r svag men inte ldngre
avgrundsdjup. Avgorande blir hur allvarligt den
europeiska krisen slar pa varsel och sysselsattning i
Sverige. Antalet varsel har bdrjat stiga men ar
fortfarande langt fran de alarmerande nivder som
syntes under 2008 och 2009 och som medforde att
konsumtionen i det ndrmaste punkterades
kortsiktigt.

De starka svenska statsfinanserna ger regeringen
goda mojligheter att stimulera ekonomin.
Eftersom regeringen inte langre tycks fa gehor for
skattesankningar i riksdagen vantas stimulanserna
framst riktas in  mot arbetsmarknadspolitiska
atgarder, investeringar i infrastruktur och okat
statsbidrag  till  kommuner. Nagon form av
stimulans  kommer sdledes att kunna hdlla
tillvaxten uppe.

Stimulanser och de nagot ljusare signalerna fran
Europa medfor att hosten 2012 torde kunna andas
optimism och vandningen ske redan under

13
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innevarande ar. Inkopschefsindex, som mater
inkdpares framtidsplaner, visar att den minskning
som skett under 2011 nu planat ut. Det tyder pa
att den djupa kris som vi sdg 2008 och 2009 inte &dr
aktuell. Vandningen kommer tidigare. Rimligt ar
andd att rdkna med ett svagt ar men
forutsattningarna  for en vandning och god
utveckling 2013 ser allt battre ut.

Den svenska forsorjningsbalansen 2010-2013.

Mdkr 2011 2011 2012* 2013*

Hushallens kons 1644962 21 1,5 2,5
Offentlig kons 907 060| 1,8 1,0 1,5
Bruttoinvesteringar 637 615 9,2 0,5 3,0
Lagerinvesteringar 39734 0,7 0,0 0,0
Export 1767960 6,8 0,5 5,0
Import 1535673 6,1 1,0 5,0
BNP 3461658 39 0,8 2,5
KPI- drstakt % * 3,0 1.4 1,9
Reporanta % * 1,8 1,5 1,7
Arbetsloshet % * 7.5 7.7 7,7
Disp inkomst % ? 3,0 2,2 2,1

Kélla: '= Riksbanken, = SEB, *=prognos

HUI justerar upp prognosen for hushdllens
konsumtion fran 1,0 till 1,5 procent. Detta medfor
att BNP-prognosen skrivs upp fran o,5 till 0,8
procent. En fordndring i rétt riktning men alltsa en
utvecklingstakt som, trots detta, dr mycket svag.

14
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Hushallens konsumtion

De svenska hushallen har oroat sig under hela

2011. Vad hander i Europa? Hur utvecklas
bostadsmarknaden? N&r kommer varselvagen?
Detta har sankt humoret och bidragit till

aterhdllsamhet och hogt sparande. Nu har ECB och
de europeiska politikerna genomfort dtgarder som
undanrdjt den storsta risken for en ny finanskris,
vilket minskar oron. Samtidigt har riksbanken
genomfort tvd rdntesdnkningar, vilket gor att
bostadsmarknaden  torde  stabiliseras  eller
atminstone att fortsatta prisnedgangar skjuts pa
framtiden, givet att rantesdnkningarna ocksd far
genomslag i hushdllens borantor. De faktorer som
oroat hushdllen har darmed stabiliserats och de
sista manaderna har ocksd hushdllens fortroende
stigit.

Konsumentfortroende
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Kalla: Macrobond

Kvar ar emellertid den realekonomiska situationen.
Aven om de storsta riskerna for en ny finanskris
undanrojts dr Europa i recession under aret, vilket
for med sig en lagkonjunktur i Sverige. | den man
det ocksa leder till varsel och arbetsldshet i Sverige
kommer konsumtionen att bromsas. Antalet varsel

nadde under januari 2012 den hogsta nivdn sedan
krisdret 2009 men &r fortfarande inte alarmerande
hoga, se diagram nedan. Ur ett Overgripande

konsumtionsperspektiv. dr  varsel vdrre an
arbetsloshet eftersom varsel gor manga fler
konsumenter oroliga och aterhdllsamma.
Antal varsel per ménad
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Hushdllen kan sannolikt sluta oroa sig for

omvdrldskonjunkturen men far istdllet oroa sig
over den svenska lagkonjunkturen och det gor att
sparandet, nu med nya argument, forblir hogt.
Forst nar hushallen far positiva signaler bade fran
omvarld och svensk ekonomi vantas
sparandekurvan vanda ner och bidra med krut till
konsumtionen.
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Oroande for de svenska hushdllen dr den okade
beldningen. Den ldga rdnta som varit sedan
finanskrisen 2008 och 2009 har medfort att
lanestocken 6kat med 25 procent. Nar riksbanken
under det senaste aret har hojt rdntan har det
slagit hart. Den faktiska ranta hushdllen far betala
ar dessutom hogre eftersom bordntorna har stigit
mer dn riksbankens rdanta. Under den senaste
manaden har dven bordntorna sjunkit, vilket ger
en valkommen ldttnad for hushallen.

Detta kan ocksd stabilisera den sa viktiga
bostadsmarknaden som svajat under hela 2011.
Stabilare  bostadsmarknaden  skapar tryggare
hushall och battre fart pa
konsumtionsutvecklingen.

En ldgre rdanta samt positiva signaler fran Europa
medfor att HUI hojer prognosen forsiktigt for
hushdllens konsumtion, fran 1,0 till 1,5 procent
2012. Under 2013 vantas svensk ekonomi som
helhet fa battre fart och sd &ven hushallens
konsumtion som da okar med 2,5 procent.
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Detaljhandeln i Sverige

Efter flera ars lagkonjunktur for svensk ekonomi
men hogkonjunktur i svensk detaljhandel kom den
lagre temperaturen ifatt detaljhandeln. Tillvaxten
2011 stannade pd 0,8 procent, vilket dr den
svagaste okningen sedan 1996.
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Kalla: HUI

Med en svensk ekonomi som gdr in i
lagkonjunktur, ett okat antal varsel och stigande
arbetsloshet &r det svart att vara optimistisk infor
2012. Aret borjade emellertid ljust med en
forsédljningsokning i januari med 2,0 procent. Efter
ett svagt halvar ar det en riktigt bra tillvaxt. Januari
och februari dr de minst viktiga manaderna
omsattningsmadssigt och alltsd svara att dra nagon
slutsats fran. Januariforséljningen pumpades ocksa
upp av omfattande reor samt ett vintrigt vader
som slutligen intog landet. Det ar alltsd inte rimligt
att rakna med att forsédljningen fortsdtter i denna
tillvaxttakt. HUl:s scenario bygger pd fortsatt svag
utveckling under arets forsta halvar for att darefter
lyfta ndgot. De sma steg framat som skett mot en
[6sning i Europa och mindre risk for en ny
finanskris gor att vi vagar tro pd en ndgot battre
host an vad vi tidigare beddmt. Kan hushallens

optimism stiga till foljd av minskad oro for Europa
kan detta ge positiva foljder for detaljhandeln. De
nagot battre forutsdttningarna for svenska hushall
medfor att HUI skriver upp prognosen frdn 1,0 till
1,5 procent. Trots uppskrivning ar alltsa prognosen
for 2012 en svag utveckling for detaljhandeln.
Stabilare tillvéxt vdntas forst 2013.

10 7 Detaljhandelns forsdljningsutveckling 1991-2012, utfall och prognos
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Kalla: HUI

Stabil dagligvaruhandel

Dagligvaruhandelns  forsdljningsutveckling — har
efter en svag utveckling under stora delar av 2010
och 2011 nu visat upp tre manader i rad av
stabilare tillvaxt saval nominellt som rensat for
prisokningar. Forsdljningen vantas kunna fortsatta
pa denna mer optimistiska bana.
Dagligvaruhandeln  kan  vara  vinnaren i
ldgkonjunktur om konsumenterna vdljer bort
konsumtion som restaurangtjdnster och istdllet
kompenserar sig  med “vardagslyx” inom
dagligvaruhandeln. Den efterfragan hushdllen har
av "varde for pengarna-produkter”,
lagprissortiment och olika erbjudanden kan
branschen méta. Lanseringar av nya butikskoncept
och varor medfor att branschen har ett bra
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erbjudande mot konsumenten nar denna gar in i bli annu lagre. Varldsmarknadspriserna vantas inte
lagkonjunktur. Prognosen péd 1,5 procents tillvaxt stiga under dret dd den europeiska recessionen
andras inte, inte heller den for prisokningstakten hiller  nere  efterfrdgan  frdn  europeiska
pa 1,0 procent. Mojligtvis skulle pristaken kunna konsumenter.

Prognos for detaljhandeln samt ett antal underbranscher

Prognos Prognos
2011
2012 2013
Mdkr [op  fast 16 fast lop  fast
Dagligvaruhandel 280 13 01 1,5 05 |20 05
Séllankdpshandel 342 03 21 15 25 |30 35
Byggvaruhandel 36 1,7 -1,8 1,0
Elektronikhandel 45 -4,9 11,5 1,0
Klddhandel 53 1,8 0,1 2,0
Mébelhandel 28 -1,3 15 1,0
Sport och fritid 20 -1,7  -0,9 2,0
Ovrigt 160 38 04 1,6
Total detaljhandel 622 08 1,2 1,5 1,5 |25 20
Mindre svag séllankbpsvaruhandel hogre omsattningshastighet pd varor i dessa
branscher. En osdker bostadsmarknad medfor &
For sallanképsvaruhandeln var 2011 ett mycket andra sidan det omvénda. Kan rantesankningarna
svagt dr. Heldrsutvecklingen stannade pd 0,3 fa genomslag for hushallen skulle det kunna litta
procent och for flera branscher minskade p& bostadsmarknaden, ndgot som alltsd skulle
forsédljningen. Till forlorarna hor elektronikhandeln gynna handeln.

som minskade med 5 procent och mobelhandeln
och sporthandeln vars forsdljningsminskningar
stannade pd 1,5 procent. Under 2012 vdntas
forsédljningen for flera branscher fortsdtta svagt. De

Sporthandeln och kldadhandeln vdntas ¢ka nagot
starkare. Branscherna ar inte lika kapitalintensiva
som ovan ndmnda och styrs av hushdllens

mest konjunkturkopplade branscherna, byggvaror, l6neplanbok . sna.rade an I?neplanbok ‘
mobler och elektronik, vdntas fa den svagaste Prpgnosema skrivs till 2,0 procent for sport och
utvecklingen. Ett okat antal varsel och osdker Klader.

omvérldskonjunktur gb'“r hushéllerj avvaktgnde. For Varen nyckeln till overlevnad

dessa branscher innebdr det att kdpen skjuts fram.

Bostadsmarknaden &r ocksd en nyckel, en hogre Den svaga utvecklingen syns i antalet konkurser.
omsattningshastighet pa boende medftr ocksad en For ndringslivet minskade antalet konkurser med i
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genomsnitt 3 procent under 2011 medan
detaljhandelns konkurser ckade med 8 procent.
Handelns foretag har sett en 6kad konkurrens de
senaste dren med etableringshysteri i ndstan varje
bransch. Detta i kombination med att
konsumenten ocksd haller i planboken har medfort
att konkurserna okar. Under drets forsta tvd
manader har hastigheten i antalet konkurser
tilltagit och uppgick i januari och februari till 20
procent. Aven om forséljningen for handeln som
helhet blir battre 2012 ser utvecklingen alltsd svar
ut fér manga branscher med bade svag utveckling
och hog konkurrens. Bedomningen &r alltsa att
antalet konkurser kommer att fortsdtta att oka
under aret. Kan handeln fa stabil fart under drets
senare del kommer det att radda manga foretag.
Drojer  dterhdmtningen ser det emellertid
bekymmersamt ut for manga foretag som efter ett
eller ett par ars svag forsédljning inte klarar manga
manader till med dalig Ionsamhet.

Procentuell fordndring av antalet konkurser i detaljhandeln
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-25% Kalla: HUI

Slut i hyllan?

Ett svagt 2011 avslutades med ett mycket svagt
sista kvartal. Julhandeln slog visserligen rekord for
handeln som helhet men manga branscher hade
minusutveckling under julen och dven fér handeln
som helhet minskade forsdljningen under 2011 ars
sista kvartal. En svag final betyder ocksd en

begransad budget for inkop till hdsten 2012. Under
arets inledning har inkopen for hosten 2012
genomforts och resurserna har sdledes varit
begransade. Det betyder dels att alla de foretag
som levererar varor till handeln kommer att fa se
en minskad orderingang, dels att utbudet i
butikerna 2012 inte kommer att vara pd topp.
Betydelsen av detta ar givetvis svar att dverblicka.
Klart &r att om handelns utbud ar trist och daligt
uppdaterat vdljer konsumenten att lagga sina
pengar pa nagot annat, exempelvis
restaurangbestk och resor. Klart dr ocksd att de
aktérer som hade det tufft 2011 och till foljd av det
har ett samre ut bud 2012 kommer att fd det
fortsatt tufft.

Ingen hjalp fran regeringen

| den varbudget som kommer att lanseras i april ar
bedomningen att ndgon skattesdnkning inte
kommer att genomfdras. Laget for svensk
ekonomi, med stabila statsfinanser och i ett skede
nar ekonomin gar in i ldgkonjunktur, hade annars
varit som upplagt for att elda pa konsumtionen via
skattesdankningar. Regeringen har ocksd haft
skattesdankningar som sitt framsta verktyg men
sedan fjoldrets val far detta inte langre gehor i
riksdagen. Nagon form av stimulans kommer
emellertid att lanseras. Bedomningen ar dock att
dessa riktas in  mot arbetsmarknadspolitiska
atgarder, investeringar i infrastruktur och 0©kat
statsbidrag till kommuner. Vdlkomna atgarder,
dock inte direkt konsumtionshojande.

Svagt tryck pa priserna

Den importberoende handeln vinner pad att den
svenska kronan ar stark och mojligtvis ocksa
kommer att forstarkas. Detta i kombination med
en svag efterfrdgan i omvdrlden med ldga
vdrldsmarknadspriser leder till att prisokningarna
under 2012  blir  aterhdllsamma.  Inom
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sdllankdpsvaror sjunker priserna med cirka 1,0
procent under 2012 och for dagligvaruhandeln
okar de med 1,0 procent. Fér handeln som helhet
innebdr det alltsa att priserna forblir oférandrade.
Den laga inflationen kommer emellertid att stiga i
takt med att Europa frisknar till och efterfragan
stiger. D& kommer ocksd priserna att borja stiga.
Den ravarukris vi sdg under 2008 och som lyst med
sin frdnvaro sedan dess kommer med all
sannolikhet tillbaka nar varldskonjunkturen vander
upp.

Prisutveckling, detaljhandel, sdllankdpsvaror och dagligvaror

N W s »

— Detaljhandel gl Kalla: HUI

Kontracyklisk handel

Rdntans betydelse for handeln har stigit. Hushdllen
ar idag hogre beldnade och konsumtionsutrymmet
paverkas i hogre utstrdckning av svdangningar i
rantan. Sedan finanskrisen, d& rantan sanktes
kraftigt, har hushallens skulder &kat med 25
procent. En oroande utveckling eftersom en okad
skuldsattning ar det som startade boldnekrisen i
mdnga  vastldnder.  Rdaddningen  dr  att
bostadsmarknaden dnnu inte har fdrsvagats
sarskilt och hushallens formogenhet alltsd inte
minskat. Skulle bostadspriserna falla kraftigt ar det
emellertid inte orimligt att svensk handel foljer
utvecklingen i Danmark ddr handeln har minskat
med drygt 10 procent sedan 2005, bland annat till
folid av en punkterad bomarknad. S& dyster
behover utvecklingen inte bli i Sverige men klart ar

att hushallens kopkraft ar tydligt kopplad till
ranteldget.

Den lagkonjunktur Sverige har klivit in i har hittills
medfort att riksbanken sdnkt rdntan med 0,5
procentenheter. Sannolikt kan rdntan komma att
sankas ytterligare fran dagens niva pa 1,5 procent.
Under den senaste mdnaden har riksbankens
rantesdnkningar ocksd gett genomslag pd
bordntorna som sjunkit ndgot. Detta medfor
saledes en ldttnad for hushdllen som kan hgja sin
konsumtion eller sitt sparande ndr mindre pengar
behover spenderas pa rantebetalningar. Detta ger
ett ndgot paradoxalt ldge dar en forsvagad
ekonomi med ldgre rdnta stdarker kopkraften
samtidigt som en forstarkt ekonomi hdojer rdntan
och sanker kdpkraften.

Repordntan
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Kalla: Macrobond

Detta dr givetvis inte hela sanningen. Nar
ekonomin starks far fler jobb och optimismen
stiger, loner stiger och sa dven kopkraften. Faktum
ar dock att handeln utvecklades starkt under 2008-
2010 nar svensk ekonomi var svag for att sedan
forsvagas 2011 ndr svensk ekonomi var stark. 2012
har vi en ny lagkonjunktur i Sverige samtidigt som
handeln ser att forsdljningen vander upp. Handeln
har i viss man alltsa blivit kontracyklisk.
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Hellre pa botten an pa vag ner

Den aterhdmtning som skett pd svensk
arbetsmarknad sedan finskrisen 2008 och 2009 har
stannat av och kommer under 2012 att bytas mot
en okad arbetsloshet.  For  detaljhandelns
forsadljningstillvaxt dr det bekymmersamt eftersom
det sdnker hushallens kopkraft. Det storsta
problemet dr emellertid inte den kdpkraft som
forsvinner i samband med arbetsldshet, snarare
den som undanhdlls under oron i vdntan pa.
Varsel ar av denna anledning varre an faktiskt
arbetsloshet.

En procentenhet ©kad arbetsloshet innebdr att
cirka 50 000 manniskor forlorar jobbet. Skulle
dessa sluta handla helt innebdr det ett totalt
kopkraftsbortfall  pd 3 miljarder  kronor
(Genomsnittssvensken handlar for 60 000 kronor
per ar). Detta ar emellertid ett orimligt antagande
med de vdlutbyggda forsdkringssystem som
Sverige har. Antar vi istdllet att konsumtionen
halveras betyder det ett kopkraftsbortfall pa 1,5
miljarder, ndgot som skulle sdnka tillvaxttakten i
handeln med 0,25 procent. Arbetsférmedlingens
prognos over arbetslosheten ar att den stiger med
cirka en procentenhet frdn 2011 till 2013. Det
innebdr sdledes ett mindre kopkraftsbortfall for

detaljhandeln. Om 2012 skulle bli riktigt dystert
och arbetslosheten stiga med 2 procentenheter
skulle det sdledes bara sld en halv procent pd
tillvaxten 2012. Betydligt mer oroande dr att alla
konsumenter haller i planboken pa vag in i krisen.
Av denna anledning kan ett ldge i lagkonjunktur
alltsd gynna handeln.

Sammanfattningsvis

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att tillvaxten
2011 var svag och att den forblir sa under 2012.
Framsteg i Europa minskar hushallens oro for en
ny finanskris men ett Okat antal varsel hojer
hushallens oro igen. Inledningsvis dr hushallens
oro fortsatt hog och det resulterar i en dterhdllsam
shoppingtakt. Varselstatistikens utveckling blir
mycket intressant att folja. Kan denna behallas pa
en ldg nivd kommer handeln att kunna prestera
bra under drets andra halvdar. Kan de
rantesdankningar som skett ocksd fd genomslag i
hushdllens bordntor kan de ge handeln ytterligare
fart. Rimligt ar andd att utgd fran att 2012 blir
svagt och att hoppas pa positiva dverraskningar.
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Kopcentrumhandeln

2011 blev ett tungt ar for den svenska
detaljhandeln och likasd for landets kopcentrum.
Det wvar tydligt att ldget i varldsekonomin
paverkade de svenska konsumenternas koplust
negativt och efter tvd relativt starka ar 2009 och
2010 kom nu rekylen. Trots att hushallen under
aret hade en fortsatt relativt god ekonomi kom inte
denna detaljhandeln till godo utan gynnade
istallet andra delar av ekonomin som exempelvis
bilhandeln och restaurangsektorn.

...och vinnaren ar!

For landets kdpcentrum var 2011 lite av ett forlorat
ar och manga aktorer fick se kunderna svika sina
handelsplatser. Utdver att mdnga konsumenter
valde att ldgga sina pengar i andra branscher sa
verkar det ocksd ha varit sd att vissa konsumenter
valde andra typer av handelsplatser fore
kopcentrum och gallerior. Ndar olika typer av
kopcentrum studeras framgar att det, som vantat,
var stadsdelscentrumen som uppvisade den
starkaste tillvaxten och citygalleriorna den
svagaste. Det finns manga forklaringar till detta. En
forklaring till att citygalleriorna hade en svag
tillvaxt var att kladhandeln generellt utvecklades
mycket svagt under dret. Eftersom citygallerior har
en stor andel av sitt utbud inom just denna
bransch drabbas de extra hart ndr modekontot
minskar. Att stadsdelscentrum har utvecklats val
under aret beror delvis pa att flera aktdrer har sett
styrkorna i denna typ av ldgen och ocksd
genomfort investeringar under de senaste aren.
Lilieholmstorgets galleria (Citycon) &r ett bra
exempel pa detta och vi kommer sannolikt att fa se
fler liknande satsningar under de kommande aren.

Stadsdelscentrum

Detaljhandeln totalt

Kopcentrumbarometern totalt

Externa kipcentrum

Citygallerior -2,6%

Minskade snittkop?

En frdga som har diskuterats flitigt under de
senaste dren dr huruvida antalet besdkare i
kopcentrum minskar eller 6kar och hur snittkdpen
paverkas av detta. Under 2011 minskade antalet
bestkare i kopcentrum med 0,1 procent samtidigt
som omsattningen minskade med 0,4 procent.
Detta indikerar att snittkbpen under 2011
minskade ndgot. Det finns dock ingen tydligt trend
i detta dd utvecklingen varierar over tid. Under
2010 var forhallandet det omvéanda da snittkdpen
okade marginellt under dret. Det gar alltsd inte att
dra ndgon generell slutsats i den ena eller andra
riktningen.

Ett handelserikt ar

2011 var ett relativt intensivt ar
investeringsmdssigt och flera kopcentrum bytte
agare. Den kanske mest uppmadrksammade affaren
var AMF Fastigheters kdp av citygalleriorna Ringen,
Faltdversten och Vastermalmsgallerian i
Stockholm. Saljare var Centeni som nu enbart har
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Skérholmen Centrum kvar i portféljen. Under dret
gavs ocksd ytterligare besked om det kommande
mastodontbygget Mall of Scandinavia i Solna
utanfor Stockholm. Forsta spadtaget dr nu taget
och 6ppning berdknas till 2015. Nu kvarstar att se
vad denna, dven med kontinentala matt, stora
anlaggning ska fyllas med.

Manga nyheter under aret

2012 har ocksd manga spannande hdllpunkter.
Ndarmast i tiden ligger invigningen av gallerian
Mood i centrala Stockholm. Utdver att gallerian dr
en av de storsta satsningarna pa detaljhandeln i
centrala Stockholm pd madanga dar dr det ocksa
manga som ar spanda pa hur gallerian ska kunna
hdvda sig i konkurrensen. AMF Fastigheter har satt
ribban hogt och har stort sjalvfortroende infor
Oppningen. Intressant dr ocksda AMF:s och
Vasakronans satsning pd kvarteret Spektern i
hornet Hamngatan/Regeringsgatan. En utveckling
av de centrala straken i Stockholm &r mycket
vialkommen och i sammanhanget bdr ocksd
namnas den satsning som Stockholm Visitors
Board, Svensk Handel, SHR med flera har vad
gdller  utvecklingen av  den s& kallade
Stockholmsmodellen  2020. Detta dr en
vidareutveckling av den nationella strategin for
utveckling av svensk turism som lanserades under
2010. Syftet med arbetet ar att lyfta och stdarka
turismen i Stockholm och att utveckla Stockholm
som destination och i detta ingdr satsningar pa att
tydliggora detaljhandeln styrkor och maojligheter.

Senare i host Gppnar ocksd Emporia (Steen &
Strom) utanfor Malmo och &dven har blir det

intressant att se vilka avtryck handelsplatsen
kommer att gora i den mycket harda konkurrensen
i regionen.

Utvecklingen 2012

HUI:s prognos for det kommande dret pekar pa en
fortsatt svag utveckling for detaljhandeln totalt
sett. Detta kommer naturligtvis att vara riktmadrket
dven for kopcentrumhandeln, men det blir
intressant att se hur olika branscher inom handeln
kommer att utvecklas eftersom vissa av dessa ar
Over- alternativt underrepresenterade i vissa typer
av kopcentrum. En okad kladhandel kan sannolikt
inverka positivt pa citygalleriornas forutsattningar
att vdxa under dret, precis som det under 2011
paverkade negativt.

En faktor som borde tala for kdpcentrumhandeln
ar ocksa att utbudet inom café- och
restaurangsektorn okar. Detta innebdr dels en
storre riksspridning generellt, men ocksa att man
som fastighetsdgare faktiskt inte blir lika
konjunkturkanslig nar konsumenter, som under
2011, prioriterar restauranger fére shopping.

2012 kommer sannolikt att bli annu ett relativt
svagt ar, men det blir ocksa ett ar praglat av flera
stora oppningar och sannolikt dven ett flertal nya
butikskoncept pa den svenska marknaden.
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Optimistisk e-handel

Under hela 2011 visade e-handeln starka
tillvaxttal, stod emot det allt mer osdkra
ekonomiska klimatet och fortsatte att ta andelar av
den totala detaljhandeln. Nar e-handelsaret
sammanfattades hade e-handeln vaxt med 10,6
procent jamfort med foregaende ar. Det kan
jamforas med detaljhandeln som helhet, vars
tillvéxt stannade pd 0,8 procent. Totalt omsatte e-
handeln med varor 27,7 miljarder under 2011,
vilket gor att den nu star for fem procent av den
egentliga detaljhandeln.

E-handelns omsittning 2003-2011 27,7

Miiafer SEK

4.9

Prognos
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kalla: E-barometern, HUI

Forklaringarna till e-handelns starka stdllning ar
manga. Att handla pd natet ar en sjdlvklar del av
vardagen for bdde méan och kvinnor i alla aldrar.
Drygt sju av tio konsumenter kopte varor pa natet
under 2011 drs sista kvartal. De senaste arens
lagkonjunktur med okat prisfokus kan ocksa ha
Okat intresset for natet dar prisjamforelser och
informationsinsamling fore kop ar mojligt, ndgot
som konsumenten utnyttjar extra flitigt i
lagkonjunktur. Den tekniska utvecklingen, inte
minst med mdjligheten att surfa och handla via
mobiltelefonen, okar ocksa e-handelns forséljning.

Trots vikande konjunktur och internationell

finansoro &r tongdngarna positiva fran saval
konsumenter som e-handelsforetag infor 2012.
Sex av tio konsumenter tror att de kommer att e-
handla det kommande kvartalet. Sju av tio e-
handelsforetag tror att deras omsattning kommer
att oka jamfort med samma period dret innan.
Endast ett av tio foretag tror pa en minskning.

Omsattning 2011 Tillvaxt
Bransch (miljarder kr, ca) Q4 2011
Hemelektronik 6,7 14%
Klader/skor 6,0 8%
Bocker/media 3,1 4%
Sport/fritid 32%
Heminredning/maobler 22%
Ovrig e-handel 11,8 18%
e-handel totalt 27,7 13%

E-handelns tva storsta delsegment, hemelektronik
och klader/skor beféste sin tillvaxttakt under arets
sista kvartal. Hemelektronik vaxte under perioden
med 14 procent jamfort med samma tid forra dret
och omsatte totalt 6,7 miljarder under aret. For
klader/skor blev tillvaxten 8 procent, en identisk
takt med foregdende kvartal. N&r dret summeras
for detta segment landar den totala omsattningen
pa 6,0 miljarder.

Tvd allt hetare e-handelsbranscher &r sport/fritid
respektive  heminredning/mobler. Bdda visade
mycket starka tillvaxttal for det fjdrde kvartalet
2011. Sport/fritid vaxte med imponerande 32
procent och heminredning/mébler med 22
procent. En viktig forklaring ar att ett antal
namnkunniga aktdrer inom dessa branscher har
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Okat sin aktivitet pd natet under féregdende ar. Pa
fragan vad e-handelsforetagen pekar ut som den
storsta utmaningen for svensk e-handel framover
lyfts framforallt logistik och leveranser fram. En
valfungerande logistik ar en framgdngsfaktor for
att lyckas som e-handlare. Livsmedel har under

lang tid pekats ut som en av e-handelns
framtidssektorer och det dr ocksad den bransch som
flest e-handelsforetag tror kommer att ha den
kraftigaste forsaljningsdkningen pa natet 2012.
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Turismens utveckling

Prelimindr statistik frdn SCB och Tillvaxtverket
redovisar en svag Okning for svensk turism i
kommersiella Overnattningar pa knappt 1 procent
for 2011. Svensk turism bromsade ddarmed in
under hdsten 2011. Trots att Sverige redovisade
den basta BNP-tillvaxten under 2011 redovisade
turismen i de dvriga nordiska landerna en battre
volymtillvaxt.

Resandet i de nordiska landerna ar till stor del
kopplat till konjunkturen. Finland har redovisat
den bédsta gastnattsutvecklingen under bade 2010
och 2011, vilket ar en foljd av att tillvaxten i
Finland var battre d@n den i bdde Norge och
Danmark under motsvarande ar. Sverige hade
starkast BNP-tillvaxt under 2010 och 2011.

Utveckling

kommersiella

gastnatter

Sverige 1,8% 2,7% 0,9%
Norge -2,0% 1,8% 1,9%
Danmark -5,6% 2,5% 3,8%
Finland -4,6% 3,7% 3,9%

Kalla: SCB, SSB, Danmarks Statistik och Statistikcentralen
Finland.
*preliminar statistik

HUI spar en svag BNP-tillvaxt i Sverige, Danmark
och Finland for 2012, vilket innebdr en avmattning
i antalet gdstnatter. BNP-utvecklingen i Norge
forvantas ligga relativt stabilt pd drygt 2 procent.

Under januari mdnad redovisade hotellen,
stugbyarna och vandrarhemmen en
gdstnattsokning pd 2,9 procent trots en relativt
pessimistisk installning bade inom néringslivet och
bland de svenska hushallen.

Gastnattsutveckling hotell, stugby och vandrarhem

140

120

—Gastnatter totalt

100 -
—Svenska gastnatter

—Utlandska gastnatter

80

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012° 2013*

Kalla: SCB, Tillvaxtverket

* prognos

Trots att hotellen och restaurangerna dr
forhdllandevis optimistiska ar HUl:s sammantagna
bedomning att  gdstnattsvolymerna  endast
kommer att 6ka marginellt under 2012.

Affarsresande

Affdrsresandet foljer konjunkturen och med en
fortsatt 1ag tillvaxt under 2012 forvantas antalet
affarsresor vara ofdrdndrat.  Vid ekonomisk
osakerhet marks inte bara en avmattning i antal
resor utan ocksa i affarsresendrernas
konsumtionsmonster.  Bade  kostnads-  och
miljorestriktioner  paverkar  affdrsresendrernas
beteende. En 0kad kostnadsmedvetenhet innebdr
att  affdrsresendrer  véljer  ldgkostnadsflyg,
Overnattar pa budgethotell och dr mer bendgna att
forhandla om priserna.

Ett segment som pdverkas negativt under
lagkonjunkturer &r konferensmarknaden som ofta
tappar bokningar och utsdtts for en kraftig
prispress. Sena bokningar innebdr dven att det blir
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svarare for anldggningarna att planera den egna
verksamheten.

Antalet  affarsresor dr starkt  kopplat till
konjunkturen och den rddande osdkerheten bade
inom tillverkningsindustri,  byggindustri  och
tjdnstesektorn medfor att HUI spar oftrandrade
volymer under 2012.

Fritidsresande

Hushallen var i februari fortsatt pessimistiska bade
sett till den egna ekonomin och till Sveriges
ekonomi som helhet. De stimulansatgarder som
genomfordes under den senaste lagkonjunkturen,
jobbskatteavdrag och kraftiga rantesankningar,
lyser nu med sin franvaro.

Aven om resor och upplevelser har fatt en sjélvklar
plats i de svenska hushallens konsumtionsbudget
forvantar sig HUI att fritidsresandet kommer att
stagnera. Hushallen kommer att fortsdtta resa,
ddremot kommer de likt affdrsresendrerna att bli
mer priskansliga. De kommer att boka narmare
inpd resan, vilket paverkar I1onsamheten framst for
researrangorer, transportorer och
boendeanlaggningar.

Fritidsresandet &r kopplat till hushallens disponibla
inkomst och med smad reallonedkningar under
2012 forvdntas fritidsresevolymerna ligga relativt
stilla under 2012 for att oka igen fran och med
2013.

Hotellmarknaden

Hotellens intdkter okade starkt med 5,1 procent
under 2011. Prisdkningarna kommer att mattas av
under 2012 och i kombination med en sviktande
beldggning spar HUI en svag utveckling av RevPAR
for 2012.

Intakt per disponibelt rum (RevPAR) och inflation (KPI)

—RevPAR —KPI
130
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Kalla: SCB, Tillvaxtverket och Konjunkturinstitutet

*prognos

Restauranger

Efter ett starkt 2011 &r restaurangerna optimistiska.
Sannolikt leder ocksd momssankningen, som
tradde i kraft 1 januari 2012, till battre framtidstro.
Momssdnkningen har medfort en prisstagnation
samt en forvdntan om okad sysselsdttning inom
restaurangbranschen.

Vintersasongen 2011/2012

Enligt statistik fran HUI &r det manga hushall som
infor vintersasongen uppgav att de skulle spendera
mindre pengar pd svensk skidsemester till forman
for utlandssemester.

Utveckling svenska liftanlaggningar
20% 18,0%
15%

10%
6,8%

2009/2010

5%

0%

2008/2009

-5% o B

-10%
m Skiddagar 50 storsta liftanlaggningarna ® Liftanlaggningarnas totala omsattning

Killa: SLAO
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Statistik fran SLAO (Svenska Liftanldggningarnas
Organisation) visar att tillvaxten pd de svenska
skiddestinationerna mattades av under sasongen
2009/2010 och 2010/2011. HUI ser avmattningen
som en konsekvens av en begynnande
lagkonjunktur och tvd pd varandra kalla och
snorika vintrar.

Under forra vintersdsongen minskade bade antalet
skiddagar  och liftanldggningarnas  totala

omsattning. Den snorika vintern innebar att
manga kunde dgna sig at vintersportaktiviteter pd

hemmaplan. Undersokningar tyder pa att
avmattningen hdller i sig &dven sdsongen
2011/2012.
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Detaljhandeln i Norden och EU

Nordisk detaljhandel

Diagrammet nedan visar trendutvecklingen for
detaljhandeln i Norden sedan ar 1995 matt i
[6pande priser dar index ar 2005=100. | Danmark
har utvecklingen varit betydligt svagare jamfort
med i de Ovriga nordiska landerna medan den har
varit starkast i Norge.

Detaljhandel

utveckling i Nord

Lépande priser

140

130

120 |

60 |

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

= Norge — Finland = Sverige = Danmark

Kélla: Macrobond

Generellt sett har detaljhandelsutvecklingen i
Norden varit mycket god sedan ar 1995 och
overtraffar utvecklingen i de flesta andra euro-
peiska lander. Fram till &r 2007 hade de nordiska
landerna en mycket likartad utveckling. Efter 2007
har Norge, Finland och Sverige fortsatt sin positiva
utveckling. Norge ar det land som uppvisar den
starkaste utvecklingen. Har har detaljhandeln okat
med 34 procent sedan 2005. Finland och Sverige
utvecklades mycket likartat fram till slutet av 2010,
efter det har Finland utvecklats ndgot starkare. |
Finland har omsdttningen 6kat med 28 procent
medan den har okat med 23 procent i Sverige.
Danmark kdnnetecknas av en svagare trend och har
minskat med atta procent sedan 2005.

Danmark var det nordiska land som forst drabbades
av lagkonjunkturen, och héar blev den mycket
kdnnbar. Norge har kommit lindrigast undan. 2009
blev ett svagt ar for samtliga nordiska lander medan
2010 blev ett starkare ar for saval konsumtionen som
detaljhandeln. Samtliga nordiska lander har under

forsta  halvan av 2011  genomgdtt  en
aterhdmtningsfas  efter  Idgkonjunkturen.  Efter
sommaren 2011 har dock prognoserna for

konsumtionen skrivits ned som en foljd av den
europeiska skuldkrisen och osakerheten i omvarlden.
2011 slutade med en positiv utveckling for samtliga
lander.

Diagrammet nedan visar omsattningsutvecklingen i
detaljhandeln under januari 2012 jamfort med
januari 2011 samt utvecklingen for heldret 2011,
matt i [6pande priser. Omsattningen i januari okade
for samtliga nordiska lander. Danmark hade dock
den svagaste utvecklingen med 0,5 procent i januari.
Dagligvaruhandeln gick bdst och okade med 1,7
procent mot foregdende dar medan kladhandeln
backade med knappt fyra procent i januari. Heldret
2011 slutade med en okning pa 0,6 procent i
Danmark, vilken dr den svagaste utvecklingen i
Norden.

| Finland okade detaljhandeln med sa mycket som
8,1 procent i januari, vilket var den storsta okningen i
Norden. Finland hade dven den bdsta utvecklingen
av alla de nordiska ldnderna for heldret 2011 dd den
okade med 5,2 procent.

En stor del av omsattningsokningen forklaras dock av
stigande priser, prisokningarna lag pa dver 3 procent
under nastan hela 2011.

| Norge 0kade detaljhandeln sin omsattning med 6,8
procent i januari. Sallankdpsvaruhandeln ckade mer
an dagligvaruhandeln. Bast gick det for branscherna
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sporthandeln och jarn, farg- och bygghandeln,
medan det gick sdmre for bokhandeln.
Detaljhandeln i Norge okade med 2,9 procent
under heldret 2011.

Detaljhandelns utveckling
Lopande priser

81%

8% M@Jan2012 W Heldret 2011
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%
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% 1 2,9%
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1% 0,8% 05% 0,6%
o ] L ‘ e

Danmark Finland

Sverige Norge
Kalla: HUI, SSB, Danmarks Statistik, Statistikcentralen

Europeisk detaljhandel

Det gar fortsatt trogt for detaljhandeln i Europa dar
konsumtionen troligtvis kommer att ga karvt dven
de ndrmaste dren. Situationen i Grekland é&r
fortfarande oroande och  prognoserna har
reviderats ner ytterligare. Portugals situation har
forvarrats och har blivit ett orosmoment varpa en
skuldnedskrivning kan bli nodvandig dven dar.

Dock sker det framsteg vad géller att I0sa
skuldkrisen for Grekland, Spanien och Italien men
de europeiska konsumenterna har det svart trots
detta. Dels pa grund av bland annat sdnkta Ioner
och sankta bidrag och dels pd grund av hojda
skatter. Detaljhandeln minskade sin omsattning i
december med 1,3 procent i Euro-zonen. | EU som
helhet uppvisade detaljhandeln en svag utveckling
med 0,3 procent. EU:s utveckling under januari
manad  visade daremot en  Okning av
detaljhandelns omsdttning med 0,7 procent,
medan Euro-zonen visade pd en noll-tillvaxt, vilket
anda far ses som en ljusglimt dé den senare halvan
av ar 2011 visat pd negativa siffror. Heldret 2011
visar en tillvaxtokning pa cirka 0,1 procent for privat
konsumtion i Euro-zonen.

Diagrammet nedan visar detaljhandelsutvecklingen i
Spanien, Grekland, Italien och Euro-zonen sedan
2005. Spanien, Grekland och ltalien befinner sig for
ndrvarande i en svar skuldkris, vilket tydligt syns i
detaljhandelsstatistiken. Sedan tva ar tillbaka har
detaljhandeln utvecklats negativt daven om ltalien
klarat sig ndgot battre, dock ligger alla tre landerna
under EU-snittet. Spanien vande uppat under januari
manad, men ligger fortfarande pa laga nivder.

Detaljhandelns utveckling, fasta priser
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Killa: Macrobond

Forsdljningsutvecklingen i detaljhandeln fortsatter
dock att variera kraftigt mellan olika lander, liksom
den ekonomiska utvecklingen i stort. Nagra ldnder
har gatt riktigt bra i december och sarskilt starkt
utvecklades detaljhandeln i baltstaterna Estland,
Lettland och Litauen samt i Rumdnien och
Storbritannien. Dessa lander uppvisade alla en
okning av detaljhandelsomsdttningen som oversteg
6,0 procent under december manad jamfort med
samma madnad foregdende ar. De baltiska ldanderna
drabbades mycket kraftigt av ldgkonjunkturen 2009
men har sedan dess dterhdmtat sig val och
detaljhandeln i dessa lander utvecklas positivt och
visar bdttre siffror dn manga Ovriga europeiska
lander.

Det rader ingen tvekan om att detaljhandeln i Europa
har  mycket att ta igen fran den forra
lagkonjunkturen. Nar man precis holl pa att komma
ur den forra lagkonjunkturen slog den nuvarande
skuldkrisen till, och i en majoritet av de europeiska
landerna utvecklades detaljhandeln negativt i
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oktober. Den oro som rader i Europa pd grund av
instabila finanser i flera europeiska lander gor laget
tufft.

Av tabellen nedan framgdr att det &r ett flertal
europeiska ldnder som till och med har ldgre
omsattning i detaljhandeln nu an de hade 2005,
matt i volym. Krisdrabbade Grekland har mest att ta
igen sedan 2005 av alla europeiska ekonomier och
utvecklingen under det senaste aret har starkt
Greklands bottenposition i Europaligan. | december
hade detaljhandeln sjunkit med drygt 20 procent
sedan &r 2005. Ovriga krisdrabbade ldnder, s& som
ltalien och Portugal, har dven de haft en kraftigt
negativ utveckling i detaljhandeln under det
senaste aret. | Norden &r det Danmark som
uppvisar den svagaste utvecklingen, har har
detaljhandeln minskat sin omséttning med A4tta
procent sedan 2005.

Detaljhandelns utveckling i EU. Fasta priser, ar
2005=100.

Index, dec 2011 dec 2011/dec

2005=100 2010
EU 27 105,2 0,4
Euro-zonen 100,1 -1,3
Rumanien 149,0 8,1
Polen 145,1 -1,4
Luxemburg 132,6 -1,5
Norge 120,5 2,0
Bulgarien 120,3 -2,5
Tjeckien 118,7 2,0
Storbritannien 115,5 6,1
Finland 114,6 2,1
Frankrike 114,1 0,5
Schweiz 113,8 0,6
Cypern 113,4 -6,1
Sverige 113,2 0,8
Slovenien 110,0 0,7
Estland 108,0 6,1
Belgien 107,8 1,1
Litauen 106,5 14,5
Irland 104,5 1,1
Slovakien 104,2 -3,3
Osterrike 103,9 -1,8
Malta 100,4 -1,3
Tyskland 98,7 0,3
Nederlanderna 98,6 -2,2
Lettland 98,1 7,0
Italien 95,2 -1,7
Kroatien 94,5 -1,6
Ungern 94,1 1,6
Danmark 91,9 -1,6
Portugal 88,9 -9,0
Grekland 78,7 -12,6
Spanien : :
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Andra indikatorer fran HUI Research

HUI producerar en rad olika index och barometrar i samarbete med vara kunder. Dessa utgor input i var
omvarldsbevakning och analys av konjunkturldget. Tveka inte att hora av er for fragor kring dessa.

Detaljhandelsindex (DHI)
(i samarbete med SCB)

Detaljhandelns férséljningsutveckling helaret 2011 (jan-dec)
Lépande priser
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Kalla: SCB/HUI

E-barometern
(pa uppdrag av Posten och Svensk Distanshandel)

E-handelns férsaljningsutveckling 2005-2011
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Servicehandelsindex
(pa uppdrag av Svensk Servicehandel & Fast food)

Omsittningsutveckling fjsrde kvartalet 2011 per delbransch
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Blixtindex
(pa uppdrag av Svensk Handel STIL)

Handelsbarometern
(pa uppdrag av Svensk Handel)

Handelsbarometern

—fFramtidsindikatorn
—Kaxighetsindikatorn

Transportindikatorn
(pa uppdrag av Transportgruppen)

Transportindikatorn
- miiter transportnaringens framtidstro
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