FUSJONSPLAN FOR FUSJON AV

DET NORSKE OLJESELSKAFP ASA

oG

AKER EXPLORATION ASA

Fusjonen skal gjennomfoeres med Det norske oljeselskap ASA som overdragende selskap, og Aker
Exploration ASA som overtakende selskap.

16. september 2009



BAKGRUNN

Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA er begge norske oljeselskaper som
driver leting og uthbygging av petroleumsressurser pa norsk sokkel. Det norske oljeselskap
ASAs forretningskontor er i Trondheim. Hovedkontorfunksjoner er delt mellom Oslo og
Trondheim. Selskapet har ogsa kontorer i Harstad og Stavanger, Aker Exploration ASA har
kontorer i Oslo og Stavanger. Det norske oljeselskap ASA har om lag 140 ansatte. Tilsvarende
antall for Aker Exploration ASA er ca. 35.

Etter forhandlinger inngikk styrene i Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA
den 24, august 2009 en avtale (heretter kalt “Integrasjonavtalen™) om fusjon av Aker
Exploration ASA og Det norske oljeselskap ASA, med nazrmere spesifiserte vilkar og
forbehold. Integrasjonsavtalen danner grunnlaget for denne fusjonsplanen.

PARTENE 1 FUSJONEN

Overdragende Selskap:

Firma: Det norske oljeselskap ASA (heretter kalt "Det norske™ eller
"Overdragende selskap)

Organisasjonsnummer: 987 904 275

Forretningskommune: Trondheim

Adresse: Medre Bakklandet 58 C, 7014 Trondheim

Overtakende Selskap:

Firma: Aker Exploration ASA (heretter kalt "AKX" eller
"Overtakende selskap™)

Organisasjonsnummer: 089 795 B48

Forretningskommune; Stavanger

Adresse: Haakon V1Is gate 9, 4003 Stavanger

Ovennevnte parter er heretter samlet omtalt som "Partene™ og enkeltvis omtalt som "Part”,
"Parten” eller de respektive forkortelser.

INNLEDNING - VISJON OG OVERORDNET STRATEGI

Fusjonen mellom Det norske og AKX forener de to selskapenes ambisjon om a etablere et unikt
oljeselskap pa norsk sokkel. Fusjonen underbygger strategien om et uavhengig, norskeid
selskap konsentrert om 4 ta ut mest mulig av petroleumsressursene pa norsk sokkel.

Det fusjonerte selskapet vil vaere godt posisjonert for videre vekst, bade organisk og med en
offensiv holdning til en fortsatt omstrukturering i bransjen, for derigjennom a skape sterre
verdier for samfunnet og aksjonaerene.

Det sammenslatte selskapet vil veere operater for 32 lisenser, og vil i alt vaere med i over 70
lisenser. Dette gir gode muligheter til 4 velge de beste prospektene og til 4 optimalisere
portefoljen.
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Det fusjonerte selskapet vil ha et betydelig ressursgrunnlag og vil arbeide malbevisst med
utbygginger av funn som kan gi selskapet en oljeproduksjon péd 15 - 20 000 fat per dag innen
fem 4r. Derfor vil arbeidet med infrastrukturnar leting fortsette med full styrke i parallell med
en mer offensiv leteaktivitet 1 de mindre utforskede deler av norsk sokkel.

Selskapet vil samtidig satse malrettet pa nordomradene, ikke minst i forhold til Barentshavet.
Det fusjonerte selskapet vil viderefore sine sterke letemiljoer og -organisasjoner. AKXs
nivaerende leteorganisasjon vil i hovedsak videreferes med "tactical frontier’ som sitt
satsningsomrade.

Det fusjonerte selskapet far giennom fusjonen betydelig finansiell kapasitet. Selskapets
storrelse kan i seg selv veere avgjerende for finansieringsevnen i ulike markeder. Aker ASA,
som blir selskapets storste aksjonzr, er et eiermilje med betydelig industriell og finansiell
kompetanse som kan vere av vesentlig betydning for selskapets evne til 4 delta i framtidige
feltutbygginger. DNO International ASA blir selskapets nest sterste aksjonzr og vil med sin
kompetanse innen leting og utvinning bidra til selskapets videre vekst.

Det fusjonerte selskapet skal videreferes under Det norskes navn, logo og profil.
Forretningskontoret vil fortsatt vare i Trondheim. Hovedkontorfunksjoner skal fortsatt vaere
delt mellom Oslo og Trondheim. Selskapet skal ogsa viderefore sin tilstedeverelse i Harstad og
Stavanger. Aker Exploration AS skal bytte navn pa et tidspunkt som vurderes som
hensiktsmessig av det fusjonerte selskapet.

FUSJONEN

Styrene i Det norske og AKX har i fellesskap utarbeidet denne fusjonsplanen. Fusjonsplanen
regulerer fusjonen av AKX og Det norske.

Fusjonen skal gjennomfores etter reglene i allmennaksjeloven kapittel 13. Fusjonen skal ogsé
gjennomfores i henhold til reglene om skattefri fusjon i skatteloven kapittel 11 og 1 samsvar
med gjeldende regnskapsregler.

Fusjonen gjennomfares ved at:
a. Det norske overforer samtlige av sine eiendeler, rettigheter og forpliktelser til AKX.

b. Som fusjonsvederlag mottar aksjonarene i Det norske aksjer i AKX basert pa et
bytteforhold pa 82:18 mellom selskapene i faver Det norske. Aksjonzrene i Det norske
skal etter dette motta 1,403328 (avrundet) aksjer i AKX for hver aksje de eier i Det
norske. Brokdeler av aksjer tildeles ikke. For hver aksjonzr foretas en avrunding nedad til
nermeste hele aksjer. Overskytende aksjer selges for de berettigedes regning og risiko
med en forholdsmessig fordeling av netto salgsproveny blant de aksjonarer som fir
antallet vederlagsaksjer avrundet. Salget skal foretas av det fusjonerte selskapet, eventuelt
gjennom et verdipapirforetak eller liknende, sa raskt som mulig etter gjennomfering av
fusjonen. Skattemessig anses slik kontantutbetaling som realisasjon.

c. Vederlagsaksjene i AKX anses tegnet i og med godkjennelse av fusjonsplanen, jf.
allmennaksjeloven § 13-3, tredje ledd. Oppgjer for aksjene i form av overfering av
virksomhet finner sted 1 og med registrering av gjennomforing av fusjonen, jf.
allmennaksjeloven § 13-16.

d. Aksjonzrene i Det norske som mottar vederlagsaksjer i AKX vil bli innfort som aksjoneer
i aksjeeierregisteret til AKX nér fusjonen har tradt i kraft, jf. allmennaksjeloven § 13-17
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og § 10-10, og de nye aksjene gir fulle aksjonzrrettigheter, herunder rett til utbytte, fra
dette tidspunkt, jf. allmennaksjeloven § 10-11.

e. Det norske slettes ved fusjonens giennomfaring.

TIDSPUNKT FOR REGNSKAPSMESSIG VIRKNING

Transaksjonene i Det norske skal regnskapsmessig anses a veaere foretatt for AKX regning fra
og med det selskapsretislige gjennomferingstidspunkt for fusjonen.

FUSJONSVEDERLAGET

Ved fusjonen vil aksjonarene i Det norske per tidspunktet for fusjonens gjennomfering motta
vederlag i form av aksjer i AKX,

Fusjonsvederlaget er basert pa et bytteforhold pa 82:18 mellom selskapene i faver av Det
norske, altsa slik at dette tilsvarer eierforholdet mellom Det norskes og AKXs aksjonerer etter
fusjonen.

Aksjonzrene i Det norske skal etter dette motta 1,403328 (avrundet) aksjer i AKX for hver
aksje de eier i Det norske. Samtlige vederlagsaksjer utstedes ved en emisjon i AKX, Brakdeler
av aksjer tildeles ikke. For hver aksjonzer foretas en avrunding nedad til neermeste hele aksjer.
Overskytende aksjer selges for de berettigedes regning og risiko med en forholdsmessig
fordeling av netto salgsproveny blant de aksjonarer som far antallet vederlagsaksjer avrundet.
Salget skal foretas av det fusjonerte selskapet, eventuelt gjennom et verdipapirforetak eller
liknende, sa raskt som mulig etter giennomfering av fusjonen. Skattemessig anses slik
kontantutbetaling som realisasjon.

FORHOLDET TIL ANSATTE

Det er giennomfart drefielser med tillitsvalgte og avholdt informasjonsmeter med ansatte i Det
norske og AKX,

De ansatte vil fa anledning til & uteve sine rettigheter til uttalelse om fusjonen og integrasjonen i
samsvar med allmennaksjeloven og arbeidsmiljelovens bestemmelser. Fusjonsplanen med
vedlegg vil bli gjort tilgjengelig for de ansatte i selskapene i samsvar med allmennaksjeloven

§ 13-11 (2). Eventuelle skriftlige uttalelser fra de ansatte vedlegges fusjonsplanen.

Det er ikke planlagt omstillings- eller nedbemanningstiltak utover organisatoriske endringer pa
lederniva som felge av fusjonen. Det er heller ikke lagt opp til endringer som medferer noen
geografisk relokalisering av arbeidsplasser.

Med mindre enkelte ansatte i Det norske reserverer seg mot at deres arbeidsforhold blir overfort
til AKX, vil samtlige ansatte i Det norske viderefore deres ansettelsesforhold i AKX pd i det
vesentligste uendrede vilkér eller vilkar som ikke er mindre gunstig for de ansatte.

Overforing av ansatte fra Det norske til AKX folger reglene om virksomhetsoverdragelse i
arbeidsmiljeloven kapittel 16. De ansatte vil i denne forbindelse bli orientert om sin
reservasjons- og fortrinnsrett etter loven og fristen for & uteve slike rettigheter.
Pensjonsrettigheter viderefores uendret i AKX,
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Ansatte | AKXs datterselskap Aker Exploration AS vil ikke fi endret sine ansettelsesforhold
eller betingelser ved fusjonen.

NAERMERE OM DET FUSJONERTE SELSKAP: FORETAKSNAVN,
FORRETNINGSKONTOR, STYRE, LEDELSE, VALGKOMITE, REVISOR,
VEDTEKTER OG NOTERING

Foretaksnavn

I forbindelse med gjennomfaring av fusjonen skal Aker Exploration ASA, som overtakende

selskap, endre navn til Det norske oljeselskap ASA.

Forretningskontor / hovedkontor

Det fusjonerte selskapets forretningskontor skal vare i Trondheim. Hovedkontorfunksjoner skal
fortsatt veere delt mellom Oslo og Trondheim. Selskapet skal ogsa viderefore sin tilstedevaerelse
i Harstad og Stavanger.

Styre

Det skal velges nytt styre i det fusjonerte selskapet, som skal tiltre med virkning fra det
selskapsrettslige gjennomferingstidspunktet for fusjonen,

Det norskes valgkomite, som i henhold til Integrasjonsavtalen er tillagt innstillingsmyndighet til
valg av styre i det fusjonerte selskapet, har foreslatt folgende nytt styre:

Kjell Inge Rakke - formann
Berge Gerdt Larsen - medlem
Maria Morzeus Hanssen - medlem
Hege Sjo - medlem

Kaare M. Gisvold - medlem

Tore Lilloe-Olsen - farste varamedlem
Marianne Elisabeth Johnsen - andre varamedlem
Lone Fonss Gjerup Schrader - tredje varamedlem

I tillegg skal det s snart som mulig etter giennomfering av fusjonen velges to styremedlemmer
sami eventuelle varamedlemmer av og blant de ansatte.
Ledelse

Falgende stillinger i hovedledelsen i det fusjonerte selskapet er definert:

Erik Haugane - administrerende direktor

@yvind Bratsberg - viseadministrerende direktor

Finn @istein Nordam - finansdirekter

Lars Thorrud - direkter for forretningsutvikling og daglig leder i Aker Exploration AS
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Valgkomité

Det norske og AKX er enige om 4 anbefale at valgkomitéen i det fusjonerte selskapet etter
fusjonen skal besti av de samme medlemmer som pd naverende tidspunkt er medlemmer i Det
norskes valgkomité, likevel slik at Berge Gerdt Larsen foreslas erstattet med medlem slik at ny
valgkomité blir bestdende av folgende:

Leder - Finn Haugan
Medlem - @yvind Eriksen
Medlem - Helge Eide

Revisor

Det norske og AKX er enige om a anbefale at det fusjonerte selskapet velger Deloitte AS som
revisor,

Vediekter

Det fusjonerte selskapet skal ha vedtekter som angitt 1 Vedlege 3 etter fusjonen.

Notering

Det fusjonerte selskapet skal vare notert pd Oslo Bers. Dette innebaerer at AKXs notering pa
Oslo Axess oppherer og at det fusjonerte selskapet aksjer skal sekes/anmodes notert pa Oslo
Bers, og slik notering er en betingelse for gjennomfering av fusjonen, jf. punkt 17 nedenfor.

VILKAR FOR UT@VELSE AV RETTIGHETER SOM AKSJON/AER 0OG FOR
REGISTRERING I AKSJEEIERREGISTERET

Aksjonzrene i Det norske som mottar vederlagsaksjer i AKX vil bli innfert som aksjonaer i
aksjeeierregisteret til AKX ndr fusjonen har tradt i kraft, jf. allmennaksjeloven § 13-17 og § 10-
10, og de nye aksjene gir fulle aksjonserrettigheter, herunder rett til utbytte, fra dette tidspunkt,
jf. allmennaksjeloven § 10-11.

AKSJEEIERE MED S/ERLIGE RETTIGHETER MV,

Det er ingen aksjeeiere med serlige rettigheter eller innehavere av tegningsrett som nevnt i
allmennaksjeloven §§ 11-1, 11-10 eller 11-12 i Det norske.

Med unntak av frittstaende tegningsretter etter allmennaksjeloven § 11-12, er det ingen
aksjeeiere med saerlige rettigheter eller innehavere av tegningsrett som nevnt i
allmennaksjeloven §§ 11-1 eller 11-10 i AKX,

Innehaver til de frittstdende tegningsrettighetene, Aker Capital AS, har avgitt en erklering om
at de, betinget av og med virkning fra fusjonens gjennomfering, frasier seg de rettigheter de har
etter tildelingen. Det vil siledes etter fusjonen ikke vaere noen aksjeeiere med s@rlige rettigheter
eller innehavere av tegningsrett som nevnt i allmennaksjeloven §§ 11-1, 11-10 eller 11-12 i

AKX.
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S/ERLIG RETT ELLER FORDEL
Det vil ikke tilfalle styremedlemmer, daglig leder eller uavhengige sakkyndige noen serlig rett

eller fordel ved fusjonen, ut over alminnelig honorar for bistand fra uavhengige sakkyndige i
forbindelse med fusjonen.

VEDTEKTER, ARSREGNSKAPER, UTKAST TIL APNINGSBALANSE, UTTALELSE
FRA REVISOR, REVIDERTE MELLOMBALANSER

Vedtekter for AKX er vedlagt som Vedlegg 1.

Vedtekter for Det norske er vedlagt som Vedlegg 2.

Arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for AKX for drene 2006, 2007 og 2008 er
vedlagt som Vedlegg 4.

Arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for Det norske for 2006, 2007 og 2008 er
vedlagt som Vedlege 5.

Utkast til apningsbalanse for AKX / det fusjonerte selskapet er vedlagt som Vedlegg 6.

Revisors uttalelse om at balansen er gjort opp i samsvar med gjeldende regnskapsregler er
vedlagt som Vedlegg 7.

Revidert mellombalanse for AKX per 30. juni 2009 er vedlagt som vedlegg 12.

Revidert mellombalanse for Det norske per 30. juni 2009 er vedlagt som vedlegg 13,

RAPPORT OM FUSJONEN OG REDEGJORELSE FOR FUSJONSPLANEN

Rapport fra styret 1| AKX om fusjonen i henhold til allmennaksjeloven § 13-9. er vedlagt som
Vedlegg 8.

Rapport fra styret i Det norske om fusjonen i henhold til allmennaksjeloven § 13-9. er vedlagt
som Vedlegg 9.

Sakkyndig redegjerelse for fusjonsplanen i henhold til allmennaksjeloven § 13-10 utarbeidet av
KPMG AS pé oppdrag fra styret i AKX er vedlagt som Vedlegg 10.

Sakkyndig redegjorelse for fusjonsplanen 1 henhold til allmennaksjeloven § 13-10 utarbeidet av
Deloitte AS pi oppdrag fra styret i Det norske er vedlagt som Vedlegg 11.

FORSLAG TIL VEDTAK I DET NORSKE OM GODKJENNELSE AV
FUSJONSPLANEN

Styret i Det norske foresldr at generalforsamlingen i selskapet treffer falgende vedtak til
giennomfering av fusjonen:
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Fusjonsplan med vedlegg datert 16. september 2009 vedrorende fusjon av Det norske
oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA godkjennes og fusjonen skal giennomfores i henhold
til fusjonsplanen.

FORSLAG TIL VEDTAK I AKX OM GODKJENNELSE AV FUSJONSPLANEN,
KAPITALFORHOYELSE, VEDTEKTSENDRING, VALG AV NYTT STYRE 0G
VALGKOMITE MV.

Styret i AKX foreslir at generalforsamlingen i selskapet treffer falgende vedtak til
gjennomforing av fusjonen:

Fusjon:

Fusjonsplan med vedlegg datert 16. september 2009 vedrorende fusjon av Det norske
oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA godkjennes og fusjonen skal giennomfores i henhold
til fusjonsplanen.

Kapitalforhevelse:

I)

2)

3)

9

)

Selskapets aksjekapital ekes fra NOK 20 000 000 med NOK 91 111 111 til
NOK 111 111 111 ved utstedelse av 91 111 111 nye aksjer hver pilydende NOK 1.

Basert pa verdien av innskuddet betales det NOK 39,35416 (avrundet) per aksje som
uistedes.

Kapitalforhayelsen giennomfores som ledd i fusjonen mellom selskapet og Det norske
oljeselskap ASA hvor selskapet er overtakende, jf. allmennaksjeloven § 13-4 jf.
kapittel 10, Som fusjonsvederlag for denne giennomferes kapitalforhayelsen som en
rettet emisjon mot aksjoncerene i Det norske oljeselskap ASA, der de mottar 1,403328
favrundet) aksjer i selskapet for hver aksje de eier i Det norske oljeselskap ASA,
likevel slik at de ikke mottar brokdeler av aksjer. For hver aksjoner foretas en
avrunding nedad til ncermeste hele aksjer. Overskytende aksjer selges for de
herettigedes regning og risiko med en forholdsmessig fordeling av netto salgsproveny
blant de aksjoneerer som far antallet vederlagsaksjer avrundet. Salget skal foretas,
eventuelt giennom et verdipapirforetak eller liknende, av det fusjonerte selskapet si
raskt som mulig etter giennomforing av fusjonen.

Kapitalforhayelsen anses tegnet ved godkjennelse av fusjonsplanen i de deltakende
selskapene, jf. allmennaksjeloven § 13-3, tredje ledd. Oppgjor av aksjeinnskuddet

finner sted i og med registrering av giennomforing av fusjonen, jf. allmennaksjeloven

§13-16,

Aksjoneerene i Det norske oljeselskap ASA som mottar vederlagsaksjer i selskapet skal
innfores som aksjoncer i selskapets aksjeeierregister nar fusjonen har tradi i kraft, jf.
allmennaksjeloven § 13-17 og § 10-10. De nye aksjene gir rettigheter, herunder rett
til uthytte, fra dette tidspunkat.

Vedtektsendring:

Selskapets vedtekter endres i henhold til forslag fra styret som angitt i vedlegg 3 til
Sfusjonsplanen, med virkning fra fusjonens ikrafitredelse.
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Tegningsrettigheter:

Innehaver av tegningsreitighetene som angitt i punkt 10 i fusjonsplanen har, betinget av og
med virkning fra fusjonens giennomforing, frasagt seg rettighetene i henhold til tildelingen.
Betinget av og med virkning fra fusjonens giennomforing vedtas tegningsrettighetene slettet.
Slettingen skal registreres i Foretaksregisteret.

Styre:

Som aksjoncervalgte styremedlemmer i nytt styre med virkning fra fusjonens ikrafitredelse
velges:

Styrets leder — Kjell Inge Rokke

Styremedlem — Berge Gerdt Larsen

Styremedlem — Maria Moraus Hanssen

Styremediem — Hege Sjo
Styremediem — Kaare M. Gisvold

Farste varamedlem - Tore Lilloe-Olsen

Andre varamediem - Marianne Elisabeth Johnsen
Tredje varamedlem - Lone Fanss Gjorup Schroder

Valgkomité:
Som ny valgkomité med virkning fra fusjonens ikrafttredelse velges:
Leder - Finn Haugan

Medlem - Gyvind Eriksen
Medlem - Helge Eide

Revisor

Som ny revisor med virkning fra fusjonens ikrafttredelse velges Deloitte AS.

PARTENES PLIKTER FREM TIL GJENNOMFORINGEN AV FUSJONEN

Med mindre annet fremgar av fusjonsplanen, skal Partene, herunder datterselskaper, frem til
giennomfaring av fusjonen drive sin virksomhet pé ordinaer mite i samsvar med praksis pa
tidspunktet for inngéelse av Integrasjonsavtalen. Partene skal ikke;

(1) foreta beslutninger som ligger utenfor den ordinwre drift av virksomheten,
uten forst 4 ha sekt den annen Parts rad og samtykke;

(it) gjennomfare eller vedta utbytte eller annen utdeling;

(iii) endre Partenes aksjekapital eller utstede opsjoner eller andre rettigheter til 4
tegne aksjer i Partene; og

(iv) innga vesentlige avtaler eller foreta andre vesentlige disposisjoner uten forst
4 ha sekt den annen Parts rid og samtykke;
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Dersom en Part i henhold til punkt (i) og (iv) over har sekt om den annen Parts rad og
samtykke, skal den Part gi sin tilbakemelding innen rimelig tid, og senest innen 7 dager.
Samtykke skal gis med mindre det foreligger klart saklig grunnlag for annet.

BETINGELSER
Gjennomforing av fusjonen er betinget av at:

(i) samtykke fra Olje- og energidepartementet i henhold til petroleumsloven
§10-12, avklaring i1 forhold til Finansdepartementet i henhold til
petroleumsskatteloven § 10 med tilherende forskrifter samt og
godkjennelse/klarering i forhold til konkurransemyndighetene i henhold til
konkurranseloven gis pd tilfredsstillende vilkdr;

(ii) at det avklares at aksjene i det fusjonerte selskapet vil bli opptatt til notering
pé Oslo Bars,

(iti)  samtykker/avtaler fra/med tredjeparter som anses nedvendig for 4
giennomfare fusjonen gis pa tilfredsstillende vilkir;

(iv) innehaver av tegningsrettighetene som angitt i punkt 10 ovenfor har frasagt
seg rettighetene i henhold til tildelingen og det er truffet beslutning i AKXs
generalforsamling om sletting av tegningsrettighetene; og

(v) fusjonen er selskapsrettslig gjennomfort innen 31. mars 2010,

Dersom samtykker fra myndigheter eller tredjeparter som nevnt i punkt (i), (iii) eller (iv) ikke
gis pa vilkar som er tilfredsstillende for Partene, skal Partene seke 4 redusere de negative
virkningene av vedtakene gjennom for eksempel dreftelser med involverte myndigheter eller
tredjeparter.

Hver av Partene har rett til 4 beslutte at fusjonen ikke skal gjennomferes dersom det for
fusjonen registreres gjennomfert i Foretaksregisteret, jf. allmennaksjeloven § 13-16, 1. ledd,
avdekkes eller opplyses om forhold knyttet til en Part som forela for fusjonsplanen ble vedtatt,
og som ikke var eller burde veert kjent for den annen Part, og som har vesentlig negativ
betydning for den farstnevnte Parts ekonomiske stilling eller det fusjonerte selskaps utvikling
etter fusjonen, i forhold til det som med rimelighet kunne forventes, og som ikke avhjelpes.

Beslutning om ikke & gjennomfere fusjonen i medhold av dette punkt 17 skal kunne treffes av
styret i vedkommende selskap, og ma for 4 kunne gjeres gjeldende treffes og meddeles den
annen Part si snart som mulig og fer fusjonen registreres gjennomfert i Foretaksregisteret, jf.
allmennaksjeloven § 13-16. Dersom slik beslutning er meddelt den annen Part skal AKX ikke
gi melding til Foretaksregisteret om at fusjonen skal tre i kraft.

GIJENNOMFORING AV FUSJONEN

Mér fristen 1 henhold til allmennaksjeloven, er utlept, forholdet til eventuelle kreditorer som har
reist innsigelse mot fusjonen, er avklart, og alle betingelser jf. punkt 17 ovenfor, er oppfylt, skal
AKX gi melding til Foretaksregisteret 1 henhold til allmennaksjeloven § 13-17 ferste ledd om at
fusjonen skal tre i kraft.
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Tidspunktet for registrering av meldingen 1 Foretaksregisteret vil veere fusjonens
selskapsrettelige ikrafttredelsestidspunkt. Nar meldingen er registrert i Foretaksregisteret, skal
Det norskes eiendeler, rettigheter og forpliktelser anses endelig overdratt AKX, Fra samme
tidspunkt anses Det norske opplest.

Ikrafttredelsestidspunktet for fusjonen skal koordineres med tidspunktet for notering av aksjene
pé Oslo Bers.
KOSTNADER

Dersom fusjonen faller bort skal hver av Partene fullt ut dekke egne kostnader.

FULLMAKT

Ved vedtakelse av fusjonsplanen gir generalforsamlingene fullmakt til styrene i Partene til i
fellesskap & gjennomfare eventuelle mindre tilpasninger og endringer i fusjonsplanen som
finnes nedvendige eller enskelige s lenge det ikke er til skade eller ulempe for selskapene eller
aksjonzrene.

LOVVALG OG TVISTER
Fusjonsplanen er underlagt norsk rett.

Dersom det oppstér tvist mellom Partene om tolkningen av, rettsvirkningene av eller andre
forhold vedrerende denne Integrasjonsavtalen, skal tvisten sekes lost ved forhandlinger. Ferer
slike forhandlinger ikke frem kan hver av Partene forlange tvisten avgjort med endelig virkning
etter norsk rett ved voldgift etter voldgiftsloven av 2004,

Voldgiftsforhandlingene skal holdes i Oslo, og voldgifisspriket skal veere norsk.

Voldgiftssaken skal anses innledet nar en Part sender sin begjaring til den annen Part om at
tvisten skal avgjeres ved voldgift. Straks voldgifissak er innledet, er Partene forpliktet til &
inngd separat avtale om at voldgifisbehandlingen og voldgifisrettens avgjerelse skal vere
underlagt taushetsplikt.

VEDLEGG

Vedlegg 1: Vedtekter for AKX

Vedlegg 2: Vedtekter for Det norske

Vedlegg 3: Utkast til vedtekter for det fusjonerte selskapet

Vedlegg 4: Arsregnskap, drsberetning og revisjonsberetning for AKX for 2006, 2007 og
2008

Vedlegg 5: Arsregnskap, drsberetning og revisjonsberetning for Det norske for 2006,
2007 og 2008

Vedlegg 6: Utkast til 4pningsbalanse for det fusjonerte selskap

Vedlegg 7: Uttalelse fra revisor om at balansen er gjort opp i samsvar med

regnskapslovens regler



Vedlegg 8:
Vedlegg 9

Vedlegg 10:
Vedlegg 11:

Vedlegg 12:
Vedlegg 13:

12
Rapport om fusjonen fra styret i AKX
Rapport om fusjonen fra styret i Det norske
Sakkyndig redegjorelse for fusjonen, utarbeidet pa oppdrag fra styret i AKX

Sakkyndig redegjerelse for fusjonen, utarbeidet pa oppdrag fra styret i Det
norske

Revidert mellombalanse for AKX per 30. juni 2009

Revidert mellombalanse for Det norske per 30. juni 2009

ok ok EFE
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Oslo, den 16. saptember 2009

Styret i Aker Exploration ASA:

%@/ﬂ/

@ ay Britt Myhr




< em.m— —forretningskontor i.Stavanger... . .. .. __ .

VEDTEKTER
FOR
AKER EXPLORATION ASA

(som endret 2. april 2009)

§1  Navn og kontor

Selskapets navn er Aker Exploration ASA. Selskapet ér et allmennaksjeselskap med

mmemoe$ 2 cFormdlo s s s m ot it T LT T T T T LT T Tt oim

" 7" ~Selskapets virksomhet bestar-i-leting ctter olje og gass og annen tilknyttet virksomhet, samt-

~ delta i andre selskaper.
" §3  Aksjekapital

‘Seiskapets aksjekapital er NOK 20.000.000 fordelt pad 20.000.000 aksjer, hver palydende
NOK 1.

.
e e e e b+ bk = e - e

Selskapets aksjer skal registreres 1 Verdipapirsentralen. ToTTTTTT T T T T
§4  Styre og daglig leder

Selskapet s’kal et styre som bestdr av 3-6 medlemmer. Selskapet skal ha en daglig leder, som
ansettes av styret.

§3 Valgkomité

Selskapet skal ha en valgkomité bestiende av minst 3 medlemmer som skal velges av
generalforsariilingen,  Valgkomiteen skal  forberede valg av  styremedlemmer.
Generalforsamlingen kan vedta instruks for valgkomiteens arbeid.

§6  Signatur og prokura

Selskapets firma tegnes av styrets formann alene eller to styremedlemmer 1 fellesskap. Styret
kan meddele prokura.

$§7 ) Generalforsamlingen

Innkallelse til generalforsamlingen skal skje ved skriftlig innkallelse til den enkelte aksjonar
senest to (2) uker for generaiforsamlingen. Aksjon®rer som onsker & delta 1
generalforsamlingen, m& melde seg hos selskapet innen den frist som angis innkallelsen.
Fristen for pimeldingen ma ikke utlope tidligere enn fem (5) dager for generalforsamlingen.
Generalforsamlingen dpnes og ledes av styrets formann eller den han oppnevner.

Generalforsamlingen skal avholdes i Stavanger eller Oslo.

#1853151/1




Vedtekter for Det norske oljeselskap ASA
(Endret den 1.mars 2005, 13. mai 2005, 1. september 2005, 1. desember 2005, 24. februar 2006, 16. juni 2006 og
2. oktober 2006, 3. november 2006, 23. mars 2007, 8. november 2007, 6, desember 2007)

1. SELSKAPETS NAVN

Selskapets navn er Det norske oljeselskap ASA. Selskapet er et allmennaksjeselskap.

2. FORRETNINGSKONTOR

Selskapets forretningskontor, hvor vesentlige deler av Selskapets administrasjon og operative
aktiviteter foregir, er i Trondheim kommune.

3. SELSKAPETS VIRKSOMHET

Selskapets virksomhet er & drive petroleumsleting og -utvinning og hva som dermed stir i
forbindelse, samt ved aksjetegning eller pa annen maéte & delta i slik eller annen virksomhet
alene eller 1 samarbeid med andre foretagender og interesser.

4. SELSKAPETS AKSJEKAPITAL

Aksjekapitalen er NOK 12 985 004 fullt innbetalt og fordelt pa 64 925 020 aksjer, hver
palydende NOK 0,20. Selskapets aksjer skal vare registrert i Verdipapirsentralen.

5. STYRET

Styret skal bestd av fem til ti medlemmer som velges for en periode pa inatil to dr.

6. SIGNATUR

Selskapet tegnes av styrets leder og ett styremedlem 1 felleskap. Styret skal meddele
administrerende direktgr eneprokura.

7. ORDINAR GENERALFORSAMLING

Ordinazr generalforsamling holdes hvert ir innen 6 méneder etter utgangen av regnskapsdret.
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Dokumentene skal i innkallingstiden vare utlagt pa selskapets kontor til ettersyn for
aksjeeierne.

I innkalling til generalforsamling kan bestemmes at aksjeeier eller dennes fullmektig som
gnsker 4 delta pa generalforsamlingen ma varsle selskapet. Fristen for anmeldeise utlgper
tidligst 3 dager for generalforsamlingen avholdes.

Pa den ordinzre generalforsamling skal fglgende spgrsmal behandles og avgjgres:

a) Fastsettelse av resultatregnskap og balanse.

b) Anvendelse av arsoverskudd, herunder utdeling av utbytte eller dekning av
underskudd i henhold til den fastsatte balanse.

c) Valg av styremedlemmer og styrets leder.
d) Andre saker som etter lov cller vedtekter hgrer under generalforsamlingen.

For gvrig gjelder den til enhver tid gjeldende aksjelovgivning.

8. VALGKOMITE

Selskapet skal ha en valgkomité pi 3-5 medlemmer valgt pa selskapets ordinzere
generalforsamling. Flertallet av valgkomiteen skal vaere uavhengig av styret og den daglige
ledelse. Valgkomiteen skal foresla kandidater til styret og honorarer til styret. Valgkomiteens
innstilling skal begrunnes. Valgkomiteens medlemmer velges for to ar ad gangen.




Pi den ordinere generalforsamling skal felgende saker behandles og avgjeres:
a)  Godkjennelse av arsregnskap og arsberetningen, herunder utdeling av utbytte

b) .Andre saker som er angitt i innkallelsen eller som etter loven eller vedtektene horer
under generalforsamlingen.

¥
:
e e e e e e e e e e e e
. .-
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UTKAST TIL VEDTEKTER FOR DET FUSJONERTE SELSKAPET

1. SELSKAPETS NAVN

Selskapets navn er Det norske oljeselskap ASA. Selskapet er et allmennaksjeselskap.

2. FORRETNINGSKONTOR

Selskapets forretningskontor, hvor vesentlige deler av Selskapets administrasjon og
operative aktiviteter foregdr, er i Trondheim kommune.

3. SELSKAPETS VIRKSOMHET
Selskapets virksomhet er & drive petroleumsleting og -utvinning og hva som dermed

stér 1 forbindelse, samt ved aksjetegning eller pa annen méte & delta i slik eller annen
virksomhet alene eller i samarbeid med andre foretagender og interesser.

4. SELSKAPETS AKSJEKAPITAL

Aksjekapitalen er NOK 111 111 111 fullt innbetalt og fordelt pd 111 111 111 aksjer,
hver palydende NOK 1. Selskapets aksjer skal vaere registrert i Verdipapirsentralen.

5. STYRET

Styret skal bestd av fem til ti medlemmer som velges for en periode pé inntil to ar.

6. SIGNATUR

Selskapet tegnes av styrets leder og ett styremedlem i felleskap. Styret kan meddele
prokura.

7. GENERALFORSAMLING

Ordinzr generalforsamling holdes hvert 4r innen 6 méneder etter utgangen av
regnskapséret.

Dokumentene skal i innkallingstiden vaere utlagt pd selskapets kontor til ettersyn for
aksjeeierne.

I innkalling til ordiner og ekstraordinzr generalforsamling kan det fastsettes at
aksjeeier eller dennes fullmektig som ensker 4 delta pd generalforsamlingen skal
meddele dette til selskapet. Fristen for at slik meddelelse skal ha kommet frem til
selskapet kan tidligst fastsettes til tre dager for generalforsamlingen avholdes.

Vedlegg 3

Side 1 av 2



Dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen kan gjerecs
tilgjengelige for aksjeeierne pd selskapets internettsider. Dette gjelder ogsd
dokumenter som etter lov skal inntas i eller vedlegges innkallingen til
generalforsamlingen.

Pa den ordinzre generalforsamling skal folgende sporsmél behandles og avgjores:

a) fastsettelse av arsregnskapet og rsberetningen, herunder utdeling av utbytte;

b} styrets erklering om fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til ledende
ansatte; og

c) andre saker som eter lov eller vedtekter horer under generalforsamlingen.

8. VALGKOMITE

Selskapet skal ha en valgkomité pd 3 medlemmer valgt av generalforsamlingen,
Flertallet av valgkomiteens medlemmer skal vare uavhengig av styret og den daglige
ledelse. Valgkomiteen skal foresld kandidater til styret og valgkomiteen, samt
honorarer til styret og valgkomiteens medlemmer. Valgkomiteens innstillinger skal
begrunnes. Valgkomiteens medlemmer velges for to 4r av gangen.

Side 2 av2
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Aker Exploration ASA - utkast til apningsbalanse pr. 31.8.2009

Vedlegg 6

Note: Utkastet til apningsbalanse er satt opp i overensstemmelse med Regnskapsloven og
de internasjonale regnskapsstandardene (IFRS) som er vedtatt av EU. Regnskapsmessig
overtakende foretak i fusjonen er Det norske oljeselskap ASA. For informasjon om
regnskapsprinsipper, henvises det til Det norske oljeselskaps arsregnskap for 2008. Tallene
som inngar i utkast til apningsbalanse ved fusjon er ureviderte.

(Alle tall i NOK 1 000)

EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Goodwill 864 339
Aktiverte leteutgifter 624 941
Andre immaterielle eiendeler 1342 486
Varige driftsmidler

Varige driftsmidler 312 314
Finansielle anleggsmidler

Aksjer 6 000
Aksjer i datterselskaper 452 714
Langsiktig depositum 59774
Langsiktig fordring pa selskap i samme konsern 662 365
Beregnet skatt til utbetaling 846 561
Sum anleggsmidler 5171 494
Varer

Varelager 18 291
Fordringer

Kundefordringer 31 589
Andre kortsiktige fordringer 165 876
Kortsiktige fordringer pa selskap i samme konsern 15 533
Kortsiktige plasseringer 18 300
Beregnet skatt til utbetaling 211 674
Betalingsmidler

Betalingsmidler 1073 884
Sum omlgpsmidler 1 535 147

SUM EIENDELER 6 706 641



Aker Exploration ASA - utkast til apningsbalanse pr. 31.8.2009

(Alle tall i NOK 1 000)

EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 111 111
Overkursfond 1234 658
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2929 832
Sum egenkapital 4 275 601

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 20 426
Utsatt skatt 1266 330
Avsetning for fjernings- og nedstengingsforpliktelser 144 364
Utsatt inntekt og andre avsetninger for forpliktelser 56 127
Langsiktig gjeld

Rentebaerende gjeld 404 515
Sum avsetning for forpliktelser og langsiktig gjeld 1891763

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 124 081
Gjeld til selskap i samme konsern 10 517
Palgpt rente 19 368
Offentlige trekk og avgifter 14 268
Sum kortsiktig gjeld 371 045
Sum kortsiktig gjeld 539 278
Sum gjeld 2431 041

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 706 641
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Deloitte.

N-7485 Trondheim
Norway

Bespksadresse;
TMV-kaia 23

T, +4773876300
Faks: +47 73 87 69 01
www.deloitle.no

Til generalforsamlingen i Aker Exploration ASA

UTTALELSE OM UTKAST TIL APNINGSBALANSE VED FUSJON

Vi har kontrollert utkast til &pningsbalanse pr 31.08.2009 for Aker Exploration ASA som viser en
egenkapital pé kr 4.275.601.000. Styret er ansvarlig for utkastet til pningsbalanse som viser balansen
for Aker Exploration ASA med tillegg av de eiendeler og forpliktelser selskapet skal overta i
forbindelse med fusjonen. Informasjonen er sammenstilt for & illustrere hvordan balansen ville ha
fremstétt dersom fusjonen var gjennomfert pd den angitte balansedagen. Den finansielle informasjonen
som er benyttet ved sammenstillingen av &pningsbalansen, er urevidert slik det er beskrevet i note. Var
oppgave er & uttale oss om tilberlig sammenstilling, og om klassifisering og presentasjon i utkast til
dpningsbalanse pé grunnlag av vir kontroll.

Vi har utfert vir kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 “Revisors uttalelser og redegjarelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfarer kontroller for & oppnd betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkast til
dpningsbalanse er tilberlig sammenstilt, og at utkastet til &pningsbalanse er klassifisert og presentert i
samsvar med [FRS (International Financial Reporting Standards). Vér kontroll gir etter vir mening et
forsvarlig grunnlag for vér uttalelse.

Vi mener at utkastet til dpningsbalanse pr. 31.08.2009 for Aker Exploration ASA er tilberlig
sammenstilt og at klassifisering og presentasjon er i samsvar med IFRS (International Financial
Reporting Standards) og prinsipper beskrevet i note.

Trondheim, 16. september 2009
Deloitte AS

NN =
" Karl O. Sanderad
statsautorisert revisor

Deloitle refers lo one or more of Deloitle Touche Tohmalsy, a Swiss Verein, and ils natwork of
member firms, each of which is a legally separale and independeni enlity. Please see
www.deloitle com/no/omoss lor a detailed descriplion of the legal siruclure of Dejortle Touche
Tohmatsu and ils member firms.
Medlemmer av Dan Norske Revisorforening

Member of Deloitle Touche Tohmalsu org.nr. 980 211 282



Vedlegg 8

Til generalforsamlingen i Aker Exploration ASA

RAPPORT OM FUSJONEN AV
DET NORSKE OLJESELSKAFP ASA
MED

AKER EXPLORATION ASA

1. Innledning

I fusjonsplan datert 16. september 2009 er Det norske oljeselskap ASA (overdragende selskap)
foreslatt fusjonert med Aker Exploration ASA (overtakende selskap).

Fusjonen innebarer en integrasjon av Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA. Ved
fusjonen vil aksjongerene i Det norske oljeselskap ASA fa byttet om sine aksjer 1 dette selskapet med
aksjer i Aker Exploration ASA.

Overensstemmende med allmennaksjeloven § 13-9 avgir styret i Aker Exploration ASA med dette en
rapport om fusjonen med forklaring og begrunnelse for fusjonen, vederlaget til aksjonmrene samt
betydningen fusjonen kan fi for de ansatte i selskapet.

2. Lovregulering av fusjonen

Fusjonen reguleres av allmennaksjeloven kapittel 13,

3. Fusjonens bakgrunn og begrunnelse

Fusjonen med Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA forener de to selskapenes
ambisjon om & etablere et storre og sterkere oljeselskap pd norsk sokkel. Fusjonen underbygger
strategien om et uavhengig, norskeid selskap konsentrert om & ta ut mest mulig av
petroleumsressursene pa norsk sokkel.

Det sammensldtte selskapet vil veere operator for 32 lisenser, og vil i alt veere med i over 70 lisenser,
Dette gir gode muligheter til & velge de beste prospektene og til & optimalisere portefoljen,

Det fusjonerte selskapet vil vaere godt posisjonert for videre vekst, bide organisk og med en offensiv
holdning til en fortsatt omstrukturering i bransjen, for derigjennom 4 skape sterre verdier for
samfunnet og aksjonerene.

Det fusjonerte selskapet vil ha et betydelig ressursgrunnlag og vil arbeide malbevisst med uthygginger
av funn som kan gi selskapet en oljeproduksjon pd 15 - 20 000 fat per dag innen fem &r. Derfor vil
arbeidet med infrastrukturner leting fortsette med full styrke i parallell med en mer offensive
leteaktivitet i de mindre utforskede deler av norsk sokkel,

Selskapet vil samtidig satse mdlrettet pd nordomridene, inkludert Barentshavet. Det fusjonerte
selskapet vil viderefore sine sterke letemiljeer og -organisasjoner. Aker Exploration ASA's heleide
datterselskap Aker Exploration AS opprettholdes som eget selskap slik at dette selskapets
leteorganisasjon i hovedsak videreferes med ‘tactical frontier’ som sitt satsningsomride. Etter



fusjonen vil sdledes det fusjonerte konsernets virksomhet ligge i respektive morselskapet (Det norske
oljeselskap ASA — tidligere Aker Exploration ASA) som videreferer Det norske oljeselskap ASA’s
virksomhet og datterselskapet Aker Exploration AS.

Det fusjonerte selskapet vil etter fusjonen ha betydelig finansiell kapasitet. Selskapets sterrelse kan i
seg selv vare avgjorende for finansieringsevnen i ulike markeder. Aker ASA, som blir selskapets
storsie aksjoner, er et eiermilje med betydelig industriell og finansiell kompetanse som kan vare av
vesentlig betydning for selskapets evne til 4 delta i framtidige feltutbygginger. DNO International
ASA blir selskapets nest storste aksjonar og vil med sin kompetanse inne leting og utvinning bidra til
selskapets videre vekst.

Det fusjonerte selskapet skal viderefores under Det norskes navn og profil. Forretningskontoret vil
fortsatt vaere i Trondheim. Hovedkontorfunksjoner blir fortsatt delt mellom Oslo og Trondheim.
Selskapet skal ogsa viderefore sin tilstedeveaerelse i Harstad og Stavanger.

4. Nzmrmere redegjorelse/forklaring av fusjonen

Styrene i selskapene har utarbeidet en felles fusjonsplan for fusjonen. Fusjonsbeslutningen vil bli
truffet av generalforsamlingen i de respektive selskaper med 2/3 flertall som for vedtektsendring.

Ved fusjonen vil Aker Exploration ASA overta Det norske oljeselskap ASAs eiendeler, rettigheter og
forpliktelser som helhet, mot at aksjonzrene i Det norske oljeselskap ASA fir som vederlag aksjer i
Aker Exploration ASA og - sd langt det ikke lar seg gjore 4 tildele hele aksjer ved fusjonen — et
mindre kontantvederlag.

Vederlagsaksjene i Aker Exploration ASA utstedes gjennom en kapitalforhovelse i selskapet, hvor de
netto eiendeler mv. som overfores fra Det norske oljeselskap ASA ved fusjonen benyttes som
innskudd. Aksjene i Aker Exploration ASA tegnes ved at generalforsamlingen i Aker Exploration
ASA godkjenner fusjonsplanen.

Ansatte og tillitsvalgte skal ha informasjon og gjeres kjent med fusjonsplanen med vedlegg og styrets
rapport om fusjonen.

Ved ikrafitredelse vil blant annet folgende virkninger inntre:

- Aker Exploration ASA endrer navn til Det norske oljeselskap ASA og vedtektene endres i
henhold til angitt forslag;

- Samtlige av Det norske oljeselskap ASAs eiendeler, rettigheter og forpliktelser vil vare
overfort til Aker Exploration ASA;

- Detvil dannes et nytt styre og ny valgkomité for det nye selskapet; og

- Aksjekapitalen i Aker Exploration ASA er forheyet og aksjene i Det norske oljeselskap
ASA er byttet om med aksjer i Aker Exploration ASA.

5. Rettslige, skonomiske og andre konsekvenser for selskapet

Fusjonen skal gjennomfores i henhold til reglene i allmennaksjeloven kapittel 13 om fusjon. Fusjonen
skal videre gjennomferes i henhold til reglene om skattefri fusjon i skatteloven kapittel 11. Fusjonen
vil sdledes ikke utlese noen direkte skattekonsekvenser for verken Det norske oljeselskap ASA eller
Aker Exploration ASA.



Eksisterende juridisk enhet Det norske oljeselskap ASA (org. nr. 987 904 275) vil bli opplest og slettet
i forbindelse med fusjonen. Selskapets virksomhet vil i sin helhet bli overfort til og viderefort av Aker
Exploration ASA (under selskapets nye navn Det norske oljeselskap ASA).

Fusjonen innebzrer ingen endringer i de rettigheter og forpliktelser som per i dag ligger i Aker
Exploration ASA,

Det fusjonerte selskapet vil ha leieavtaler for til sammen to borerigger, henholdsvis “Aker Barents” og
Songa Delta, og disse riggkontraktene vil lepe frem til sommeren 2012, Det er pa dette stadium ikke
inngitt avtaler som sikrer beskjeftigelse av riggene for hele leieperioden, men med det betydelige
antall lisenser som det fusjonerte selskapet vil besitte innebgerer leieavtalene at selskapene vil kunne
tilby riggene til bruk i leteboring i disse lisensene slik at det sikres riggkapasitet for det fusjonerte
selskapets ambisiose leteprogram,

Riggmarkedet er imidlertid volatilt og siledes hefter det risiko knyttet til om det vil bli etablert avtaler
om bruk av riggene i tilstrekkelig omfang og til priser som innebarer at det oppnis dekning for alle
kostnader ved innleie av riggene.

Finansieringen av virksomheten i selskapet er basert pi en forutsetning om at selskapet vil oppni
skatterefusjon for sine leteutgifter herunder riggkostnader. | den utstrekning utnyttelsen av riggene
skjer pd en mite eller til vilkir som innebarer at utgiftene ikke kvalifiserer som letekostnader, vil
alternativ finansiering eventuelt mitte etableres.

6. Rettslige, skonomiske og andre konsekvenser for aksjonzrene

Fusjonen innebarer at aksjonzrene i Det norske oljeselskap ASA — si langt det gir opp med hele
aksjer — bytter sine aksjer i Det norske oljeselskap ASA med aksjer i Aker Exploration ASA. Det vil
bli ytet kontant kompensasjon sé langt det ikke lar seg gjere A utstede hele vederlagsaksjer ved
fusjonen.

Aksjene i Aker Exploration ASA er per i dag notert pd Oslo Axess, men vil anmodes notert pa Oslo
Baors i forbindelse med fusjonen. Det er en forutsetning for fusjonens gjennomfering at dette skjer.
Som folge av bytteforholdet ved fusjonen vil den enkelte aksjon@renes eierandel i det fusjonerte
selskapet bli betydelig lavere enn i Aker Exploration ASA. Det vises for ovrig til punkt 7 nedenfor ndr
det gjelder vederlaget til aksjonzrene.

Som nevnt vil fusjonen bli gjennomfort i henhold til reglene om skattefri fusjon i skatteloven kapittel
11. Fusjonen vil séledes ikke utlese noen direkte skattekonsekvenser for aksjonarene. Det begrensede
kontantvederlaget som vil bli ytet ved fusjonen — som folge av at aksjonaerene i Det norske oljeselskap
ASA ved fusjonen kun skal motta hele aksjer — vil vaere skattepliktiz som realisasjon for disse
aksjonzerene.

7. Vederlaget til aksjonzrene

Ved fusjonen vil aksjonmrene i Det norske oljeselskap ASA per tidspunktet for fusjonens
giennomfering motta vederlag i form av aksjer i Aker Exploration ASA.

Som fusjonsvederlag mottar aksjonzrene i Det norske oljeselskap ASA aksjer i Aker Exploration
ASA basert pa et bytteforhold pa 82:18 mellom selskapene i faver av Det norske oljeselskap ASA,
altsa slik at dette tilsvarer eierforholdet mellom Det norske oljeselskap ASAs og Aker Exploration
ASAs aksjonzrer etter fusjonen.

Fastsettelsen av bytteforholdet er basert pa en vurdering av verdien av egenkapitalen i Det norske
oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA forut for inngdelse av integrasjonsavtalen 24, august 2009,



Rystad Energy AS ble av selskapene i felleskap utnevnt for & gjennomfere en uavhengig
verdivurdering av lisensportefeljene i Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA.
Selskapenes finansielle ridgivere, RS Platou Markets AS og Carnegie, har i tillegg gjennomfert en
verdivurdering av de to selskapenes eiendeler og forpliktelser.

Den uavhengige verdivurderingen som ble utarbeidet av Rystad Energy AS er i sin helhet basert pa
data fra de to selskapene og operatordata for lisensene. Rystad Energy AS har utelukkende vurdert
verdien av selskapenes lisensportefoljer, men kombinert med RS Platou Market AS og Camegie sin
vurdering av balanseposter i de to selskapene samt historiske aksjekurser kommer man frem til et
bytteforhold som impliserer at aksjene i Aker Exploration skal utgjere 18% av det fusjonerte
selskapet.

Styret i Aker Exploration ASA har etter en samlet vurdering av det tilgjengelige grunnlaget for
verdsettelsen av egenkapitalen i de to selskapene kommet til at et bytteforhold som tilsier en
eierfordeling i det fusjonerte selskapet pid 82:18 i faver av Det norske oljeselskap ASA pi en
tilfredsstillende mate reflekterer de underliggende egenkapitalverdiene i Aker Exploration ASA.

Aksjonaerene i Det norske oljeselskap ASA skal etter dette motta 1,403328 (avrundet) aksjer i Aker
Exploration ASA for hver aksje de eier i Det norske oljeselskap ASA. Samtlige vederlagsaksjer
utstedes ved en emisjon i Aker Exploration ASA. Brekdeler av aksjer tildeles ikke. For hver aksjonzr
foretas en avrunding nedad til nermeste hele aksjer. Overskytende aksjer selges for de berettigedes
regning og risiko med en forholdsmessig fordeling av netto salgsproveny blant de aksjonzrer som far
antallet vederlagsaksjer avrundet. Salget skal foretas av det fusjonerte selskapet, eventuelt gjennom et
verdipapirforetak eller liknende, s4 raskt som mulig etter gjennomfering av fusjonen. Skattemessig
anses slik kontantutbetaling som realisasjon.

8. Fusjonens betydning for selskapets ansatte

Det er gjennomfort droftelser med tillitsvalgte og avholdt informasjonsmeter med ansatte i Aker
Exploration ASA.

De ansatte vil fi anledning til 4 uteve sine rettigheter til uttalelse om fusjonen og integrasjonen i
samsvar med allmennaksjeloven og arbeidsmiljelovens bestemmelser.

Samtlige ansatte i Det norske oljeselskap ASA vil, med mindre de reserverer seg mot det, fi viderefort
deres ansettelsesforhold i Aker Exploration ASA pd uendrede vilkér.

Overforing av ansatte til Aker Exploration ASA folger reglene om virksomhetsoverdragelse i
arbeidsmiljoloven kapittel 16. De ansatte vil i denne forbindelse bli orientert om sin reservasjons- og
fortrinnsrett setter loven og fristen for & utove slike rettigheter,

Pensjonsrettigheter videreferes uendret i Aker Exploration ASA.

Det er ikke planlagt omstillings- eller nedbemanningstiltak utover organisatoriske endringer pa
lederniva som falge av fusjonen.

Det er heller ikke lagt opp til endringer som medforer noen geografisk relokalisering av
arbeidsplasser.

Sd snart som mulig etter gjennomfaring av fusjonen velges to styremedlemmer samt eventuelle
varamedlemmer av og blant de ansatte.
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Vedlegg 9

Til generalforsamlingen i Det norske oljeselskap ASA

RAPPORT OM FUSJONEN AV
DET NORSKE OLJESELSKAFP ASA
MED

AKER EXPLORATION ASA

1. Innledning

| fusjonsplan datert 16. september 2009 er Det norske oljeselskap ASA (overdragende selskap)
foreslatt fusjonert med Aker Exploration ASA (overtakende selskap).

Fusjonen innebaerer en integrasjon av Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA. Ved
fusjonen vil aksjonzrene i Det norske oljeselskap ASA fa byttet om sine aksjer i dette selskapet med
aksjer i Aker Exploration ASA.

Overensstemmende med allmennaksjeloven § 13-9 avgir styret i Det norske oljeselskap ASA med
dette en rapport om fusjonen med forklaring og begrunnelse for fusjonen, vederlaget til aksjonzrene
samt betydningen fusjonen kan fi for de ansatte i selskapet.

2. Lovregulering av fusjonen

Fusjonen reguleres av allmennaksjeloven kapittel 13.

3. Fusjonens bakgrunn og begrunnelse

Fusjonen med Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA forener de to selskapenes
ambisjon om 4 etablere et sterre og sterkere oljeselskap pa norsk sokkel. Fusjonen underbygger
strategien om et uavhengig, norskeid selskap konsentrert om 4 ta ut mest mulig av
petroleumsressursene pé norsk sokkel.

Det sammenslitte selskapet vil vaere operater for 32 lisenser, og vil i alt vaere med i over 70 lisenser.
Dette gir gode muligheter til 4 velge de beste prospektene og til 4 optimalisere portefoljen.

Det fusjonerte selskapet vil vaere godt posisjonert for videre vekst, bade organisk og med en offensiv
holdning til en fortsatt omstrukturering i bransjen, for derigjennom a skape sterre verdier for
samfunnet og aksjonzrene.

Det fusjonerte selskapet vil ha et betydelig ressursgrunnlag og vil arbeide malbevisst med utbygginger
av funn som kan gi selskapet en oljeproduksjon pa 15 - 20 000 fat per dag innen fem ér. Derfor vil
arbeidet med infrastrukturnaer leting fortsette med full styrke i parallell med en mer offensive
leteaktiviteten i de mindre utforskede deler av norsk sokkel.

Selskapet vil samtidig satse malrettet pa nordomriadene, inkludert Barentshavet. Det fusjonerte
selskapet vil viderefore sine sterke letemiljoer og -organisasjoner. Aker Exploration ASA’s heleide
datterselskap Aker Exploration AS opprettholdes som eget selskap slik at dette selskapets
leteorganisasjon 1 hovedsak viderefores med “tactical frontier’ som sitt satsningsomride, Etter



fusjonen vil saledes det fusjonerte konsernets virksomhet ligge i respektive morselskapet (Det norske
oljeselskap ASA — tidligere Aker Exploration ASA) som videreferer Det norske oljeselskap ASA’s
virksomhet og datterselskapet Aker Exploration AS.

Det fusjonerte selskapet vil etter fusjonen ha betydelig finansiell kapasitet. Selskapets storrelse kan i
seg selv varre avgjerende for finansieringsevnen i ulike markeder. Aker ASA, som blir selskapets
starste aksjonzer, er et eiermilje med betydelig industriell og finansiell kompetanse som kan vaere av
vesentlig betydning for selskapets evne til & delta i framtidige feltutbygginger. DNO International
ASA blir selskapets nest storste aksjonzer og vil med sin kompetanse inne leting og utvinning bidra til
selskapets videre vekst.

Det fusjonerte selskapet skal viderefores under Det norskes navn og profil. Forretningskontoret vil
fortsatt vaere i Trondheim. Hovedkontorfunksjoner blir fortsatt delt mellom Oslo og Trondheim.
Selskapet skal ogsa viderefore sin tilstedeveerelse i Harstad og Stavanger.

4. Nezrmere redegjorelse/forklaring av fusjonen

Styrene i selskapene har utarbeidet en felles fusjonsplan for fusjonen. Fusjonsbeslutningen vil bli
truffet av generalforsamlingen i de respektive selskaper med 2/3 flertall som for vedtektsendring.

Ved fusjonen vil Aker Exploration ASA overta Det norske oljeselskap ASAs eiendeler, rettigheter og
forpliktelser som helhet, mot at aksjonzrene i Det norske oljeselskap ASA far som vederlag aksjer i
Aker Exploration ASA og — s langt det ikke lar seg gjore 4 tildele hele aksjer ved fusjonen — et
mindre kontantvederlag

Vederlagsaksjene i Aker Exploration ASA utstedes gjennom en kapitalforheyelse i dette selskapet,
hvor de netto eiendeler mv. som overfares fra Det norske oljeselskap ASA ved fusjonen benyttes som
innskudd. Aksjene i Aker Exploration ASA tegnes ved at generalforsamlingen i Det norske oljeselskap
ASA godkjenner fusjonsplanen.

Ansatte og tillitsvalgte skal ha informasjon og gjeres kjent med fusjonsplanen med vedlegg og styrets
rapport om fusjonen.
Ved ikrafitredelse vil blant annet falgende virkninger inntre:

- Det norske oljeselskap ASA vil vare opplest;

- Alle eiendeler, rettigheter og forpliktelser vil vazre overfort til Aker Exploration ASA; og

- Aksjekapitalen i Aker Exploration ASA er forheyet og aksjene i Det norske oljeselskap
ASA er byttet om med aksjer i Aker Exploration ASA.

5. Rettslige, skonomiske og andre konsekvenser for selskapet

Fusjonen skal gjennomfores i henhold til reglene i allmennaksjeloven kapittel 13 om fusjon. Fusjonen
skal videre gjennomferes i henhold til reglene om skattefri tusjon i skatteloven kapittel 11. Fusjonen
vil siledes ikke utlese noen direkte skattekonsekvenser for verken Det norske oljeselskap ASA eller
Aker Exploration ASA.

Eksisterende juridisk enhet Det norske oljeselskap ASA (org. nr. 987 904 275) vil bli opplest og slettet
i forbindelse med fusjonen. Selskapets virksomhet vil i sin helhet bli overfort til og viderefort av Aker
Exploration ASA (under selskapets nye navn Det norske oljeselskap ASA).

Fusjonen innebaerer at samtlige rettigheter og forpliktelser som per i dag ligger i Aker Exploration
ASA vil viderefores i det fusjonerte selskapet.



Aker Exploration ASA har inngéitt med Aker Drilling Operations AS om leie av boreriggen “Aker
Barents”. Leiekontrakten gjelder for en periode pé tre ar, med opsjon til forlengelse for to nye perioder
pé ett dr.

Riggen er et nybygg og ble levert 26. juli 2009 og startet sin ferste boreoperasjon pa prospektet
Geitfjellet pa letelisensen PL 321 hvor bade Aker Exploration AS og Det norske oljeselskap ASA er
deltakere. Det er sterre operasjonelle risiki knytiet til oppstart av nye rigger, ogsd Aker Barents.

Aker Barents er basert pA moderne teknologi og utrustning som gjer den til en av verdens mest
moderne rigger spesielt velegnet for bruk pa store havdyp og under vanskelige klimatiske forhold for
cksempel i Barentshavet og Norskehavet.

Det sammenslitte selskapet vil ha riggkontrakter med Aker Barents og Songa Delta fram til sommeren
2012. Det er pé dette stadium ikke inngétt avtaler som sikrer beskjeftigelse av riggene for hele
leieperioden. Med det betydelige antall lisenser som selskapene til samme besitter innebzrer
leicavtalene at selskapene vil kunne tilby riggene til bruk i leteboring i disse lisensene slik at det sikres
riggkapasitet for selskapenes ambisiese leteprogram.

Riggmarkedet er imidlertid volatilt og sdledes hefier det risiko knyttet til om det vil bli etablert avtaler
om bruk av riggene i tilstrekkelig omfang og til priser som innebzrer at det oppnas dekning for alle
kostnader ved innleie av riggene,

Finansieringen av virksomheten i selskapet er basert pa en forutsetning om at selskapet vil oppnd
skatterefusjon for sine leteutgifier herunder riggkostnader. I den utstrekning utnyttelsen av riggene
skjer pa en mate eller til vilkir som innebzrer at utgifiene ikke kvalifiserer som letekostnader, vil
alternativ finansiering eventuelt métte etableres.

6. Rettslige, ckonomiske og andre konsekvenser for aksjonmrene

Fusjonen inneberer at aksjonzrene i Det norske oljeselskap ASA — sa langt det gir opp med hele
aksjer — bytter sine aksjer i Det norske oljeselskap ASA med aksjer i Aker Exploration ASA. Det vil
bli ytet kontant kompensasjon sé langt det ikke lar seg gjare 4 utstede hele vederlagsaksjer ved
fusjonen.

Aksjene i Aker Exploration ASA er per i dag notert pd Oslo Axess, men vil anmodes notert pa Oslo
Bers i forbindelse med fusjonen. Det er en forutsetning for fusjonens gjennomfering at dette skjer.
Som falge av bytteforholdet ved fusjonen vil den enkelte aksjonmrenes eierandel i det fusjonerte
selskapet bli noe lavere enn i Det norske oljeselskap ASA. Det vises for evrig til punkt 7 nedenfor nar
det gjelder vederlaget til aksjonarene.

Som nevnt vil fusjonen bli gjennomfert i henhold til reglene om skattefri fusjon i skatteloven kapittel
11. Fusjonen vil sdledes ikke utlese noen direkte skattekonsekvenser for aksjonzrene. Det begrensede
kontantvederlaget som vil bli ytet ved fusjonen — som felge av at aksjonzrene ved fusjonen kun skal
motta hele aksjer — vil vaere skattepliktig som realisasjon for aksjonarene.

7. Vederlaget til aksjonzerene

Ved fusjonen vil aksjonaerene i Det norske oljeselskap ASA per tidspunktet for fusjonens
gjiennomfering mot vederlag i form av aksjer 1 Aker Exploration AS.

Som fusjonsvederlag mottar aksjongerene i Det norske oljeselskap ASA aksjer i Aker Exploration
ASA basert pa et bytteforhold pa 82:18 mellom selskapene i faver av Det norske oljeselskap ASA,
altsa slik at dette tilsvarer eierforholdet mellom Det norske oljeselskap ASAs og Aker Exploration
ASAs aksjonrer etter fusjonen.



Fastsettelsen av bytteforholdet er basert pa en vurdering av verdien av egenkapitalen i Det norske
oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA forut for inngdelse av integrasjonsavtalen 24. august 2009,

Rystad Energy AS ble av selskapene i felleskap utnevnt for 4 gjennomfere en uavhengig
verdivurdering av lisensportefeljene i Det norske oljeselskap ASA og Aker Exploration ASA. Det
norske oljeselskap ASAs finansielle radgiver, RS Platou Markets AS, har i tillegg gjennomfert en
verdivurdering av de to selskapenes eiendeler og forpliktelser.

Den uavhengige verdivurderingen som ble utarbeidet av Rystad Energy AS er i sin helhet basert pa
data fra de to selskapene og operaterdata for lisensene. Rystad Energy AS har utelukkende vurdert
verdien av selskapenes lisensportefaljer, men kombinert med RS Platou Market AS sin vurdering av
balanseposter i de to selskapene kommer man frem til et bytteforhold som impliserer at aksjene i Det
norske oljeselskap ASA skal utgjere 82,0 % av det fusjonerte selskapet.

Aksjekursene siste uke for avialeinngdelsen tilsier et bytteforhold hvor aksjene i Det norske
oljeselskap ASA utgjer 82,8 % av det fusjonerte selskapet.

Styret i Det norske oljeselskap ASA har etter en samlet vurdering av det tilgjengelige grunnlaget for
verdsettelsen av egenkapitalen i de to selskapene kommet til at et bytteforhold som tilsier en
eierfordeling i det fusjonerte selskapet pa 82:18 i faver av Det norske oljeselskap ASA pé en
tilfredsstillende mate reflekterer de underliggende egenkapitalverdiene i Det norske oljeselskap ASA.
Aksjonarene i Det norske oljeselskap ASA skal etter dette motta 1,403328 (avrundet) aksjer i Aker
Exploration ASA for hver aksje de eier i Det norske oljeselskap ASA. Samtlige vederlagsaksjer
utstedes ved en emisjon i Aker Exploration ASA. Brekdeler av aksjer utstedes ikke. For hver aksjonar
foretas en avrunding nedad til nermeste hele aksjer. Overskytende aksjer selges for de berettigedes
regning og risiko med en forholdsmessig fordeling av netto salgsproveny blant de aksjonzrer som far
antallet vederlagsaksjer avrundet. Salget skal foretas av det fusjonerte selskapet, eventuelt giennom et
verdipapirforetak eller liknende, sa raskt som mulig etter gjennomfering av fusjonen. Skattemessig
anses slik kontantutbetaling som realisasjon.

8. Fusjonens betydning for selskapets ansatte

Det er gjennomfert dreftelser med tillitsvalgte og avholdt informasjonsmeter med ansatte i Det norske
oljeselskap ASA.,

De ansatte vil fa anledning til 4 uteve sine rettigheter til uttalelse om fusjonen og integrasjonen i
samsvar med allmennaksjeloven og arbeidsmiljelovens bestemmelser.

Med mindre enkelte ansatte i Det norske oljeselskap ASA reserverer seg mot at deres arbeidsforhold
blir overfiart til Aker Exploration ASA, vil samtlige ansatte i Det norske oljeselskap ASA vidercfore
deres ansettelsesforhold i Aker Exploration ASA pd uendrede vilkér.

Overforing av ansatte til Aker Exploration ASA felger reglene om virksomhetsoverdragelse i
arbeidsmiljeloven kapittel 16. De ansatte vil i denne forbindelse bli orientert om sin reservasjons- og
fortrinnsrett setter loven og fristen for 4 uteve slike rettigheter.

Pensjonsrettigheter viderefares uendret i Aker Exploration ASA.

Det er ikke planlagt omstillings- eller nedbemanningstiltak utover organisatoriske endringer pd
lederniva som folge av fusjonen.

Det er heller ikke lagt opp til endringer som medfarer noen geografisk relokalisering av
arbeidsplasser.



S4 snart som mulig etter gjennomforing av fusjonen velges to styremedlemmer samt eventuelle
varamedlemmer av og blant de ansatte.
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Til generalforsamlingen i Aker Exploration ASA

Redegjorelse for fusjonsplanen

Styrets ansvar og var oppgave

Pa oppdrag fra styret i Aker Exploration ASA avgir vi som uavhengig sakkyndig denne
redegjorelsen for fusjonsplanen datert 16. september 2009 mellom Aker Exploration ASA og Det
norske oljeselskap ASA i samsvar med allmennaksjeloven § 13-10. Ved fusjonen overtar Aker
Exploration ASA samtlige eiendeler og forpliktelser i Det norske oljeselskap ASA mot vederlag i
aksjer i Aker Exploration ASA. Aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA mottar som vederlag
1,403328 aksjer i Aker Exploration ASA for hver aksje de eier i Det norske Oljeselskap ASA.
Samlet fusjonsvederlag utgjer 91 111 111 aksjer i Aker Exploration ASA. Styret i hvert selskap
er ansvarlig for informasjonen redegjorelsen bygger pa og de verdsettelser som er gjort. Var
oppgave er a utarbeide en redegjorelse om fusjonsplanen og a uttale oss om vederlaget.

Den videre redegjorelsen bestar av tre deler. Den forste delen er en presentasjon av opplysninger
i overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 13-10 annet ledd og § 2-6
forste ledd nr. 1 til 4. Den andre delen angir hvilke fremgangsmater som er brukt ved fastsettelsen
av vederlaget til aksjeeierne i det overdragende selskapet. Den tredje delen er vér uttalelse om
vederlaget.

Opplysninger om innskuddet

Regnskapsmessig vil fusjonen bli gjennomfert som en omvendt fusjon hvor Det norske
oljeselskap ASA anses & vazre regnskapsmessig overtakende selskap og Aker Exploration ASA
anses & vare regnskapsmessig overdragende. Dette innebzrer at eiendeler og forpliktelser i Det
norske oljeselskap ASA viderefores til bokforte verdier, mens eiendeler og forpliktelser i Aker
Exploration ASA regnskapsferes til virkelig verdi i det sammenslatte selskapet.

De eiendeler selskapet skal overta ved fusjonen, fremgér av utkast til 4pningsbalanse datert
31. august 2009 og omfatter felgende eiendeler og forpliktelser:

Goodwill TNOK 864 339
Aktiverte leteutgifier TNOK 624 941
Andre immaterielle eiendeler (letelisenser) TNOK 1 342 486
Varige driftsmidler TNOK 312314
Finansielle anleggsmidler TNOK 912335
Varelager TNOK 18291
Kundefordringer og andre fordringer TNOK 215372
Beregnet skatt til utbetaling TNOK 211674
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Betalingsmidler THOK 1051 634
Pensjonsforplikielse TNOK 20426
Utsatt skatt TNOK 1255797
Avsetning for fjerning TNOK 144 364
Utsatt inntekt med mer TNOK 56127
Kortsiktig gjeld TNOK 491 072

Metto bokfert verdi av eiendeler og forpliktelser TNOK 3 585 601

Vi er ikke kjent med at det har fremkommet andre forhold etter avleggelsen av regnskapet for
2008 som er av betydning for vurderingen av innskuddet utover det som fremgar av Det norske
oljeselskap ASAs kvartalsrapport pr 30. juni 2009 og utkast til dpningsbalanse.

Fremgangsmate ved fastsettelse av vederlaget

Vi har gjennomgétt fusjonsplanen for 4 kunne uttale oss om forslaget til fastsettelse av vederlag
til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA. Fastsettelsen av fusjonsvederlaget er et resultat av
forhandlinger mellom Aker Exploration ASA og Det norske oljeselskap ASA. Bytteforholdet pa
1:1.403328 (Aker Exploration ASA:Det norske oljeselskap ASA) er fastsatt etter forhandlinger
pé basis av en totalvurdering av selskapenes bokferte verdier, lisensportefaljer, markedsverdier,
fremtidig inntjening- og kontantstromspotensiale og fremtidige inntekts- og kostnadssynergier
som forventes realisert som folge av fusjonen. Det er innhentet eksterne verdivurderinger av
selskapenes lisensportefeljer. Den benyttede fremgangsméten for fastsettelse av vederlaget, er
etter var oppfatning hensiktsmessig.

Det har ikke vart s@rlige vanskeligheter i forbindelse med fastsettelsen av vederlaget. Etter var
mening er vederlaget til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA rimelig og saklig begrunnet.
Etter fusjonen vil Aker Exploration ASA skifte navn til Det norske oljeselskap ASA.

Grunnlag for vir uttalelse

Vi har utfort vir kontroll og avgir vir uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag
SA 3802 "Revisors uttalelser og redegjorelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at
vi planlegger og utferer kontroller for 4 oppna betryggende sikkerhet for at de eiendeler og
forpliktelser selskapet skal overta, har en verdi som minst svarer il det avtalte vederlaget, og for
4 kunne uttale oss om vederlaget til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA. Arbeidet omfatter
kontroll av verdsettelsen av innskuddet og av vederlaget, herunder vurderingsprinsippene og
eksistens og tilherighet. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet, og de
forutsetninger som ligger til grunn for verdsettelsen, herunder en vurdering av begrunnelsen for
verdsettelsen av immaterielle eiendeler. Var kontroll gir etter vir mening et forsvarlig grunnlag
for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at de ciendeler selskapet skal overta ved fusjonen, har en verdi som minst svarer til det
avtalte vederlaget i aksjer i Aker Exploration ASA palydende kr 91 111 111 med tillegg av

kr 3 494 490 000 som overfores annen egenkapital, og at begrunnelsen for vederlaget til

td
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aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA pa 1,403328 aksjer i Aker Exploration ASA for hver

aksje i Det norske oljeselskap ASA, er rimelig og saklig, basert pa verdsettelsen av selskapene
som beskrevet ovenfor.

Oslo, 16. september 2009
K

Vegard Tangerud
torisert revisor
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Til generalforsamlingen i Det norske oljeselskap ASA

REDEGJORELSE FOR FUSJONSPLANEN (VEDERLAGET)
I OVERDRAGENDE SELSKAP

Pa oppdrag fra styret 1 Det norske oljeselskap ASA avgir vi som vavhengig sakkyndig denne
redegjorelsen for fusjonsplanen datert 16. september 2009, mellom Aker Exploration ASA og
Det norske oljeselskap ASA i samsvar med allmennaksjeloven § 13-10. Ved fusjonen overdras
samtlige eiendeler og forpliktelser til Aker Exploration ASA. Styret i hvert selskap er
ansvarlig for informasjonen og de verdsettelser som vederlaget bygger p4. Vér oppgave er a
utarbeide en redegjoerelse om fastsettelsen av vederlaget.

Den videre redegjerelse bestar av to deler. Den ferste delen angir hvilke fremgangsmater som
er brukt ved fastsetielse av vederlaget til aksjeeierne i det overdragende selskapet. Den andre
delen er var uttalelse om vederlaget.

Del 1: Fremgangsmite(r) ved fastsettelse av vederlaget

Vi har gjennomgitt fusjonsplanen for 4 kunne uttale oss om forslaget til fastsettelse av
vederlag til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA. Fastsettelsen av bytteforholdet er basert
pé en vurdering av selskapenes egenkapital forut for inngéelse av integrasjonsavtalen datert
24. august 2009, og vavhengige eksterne verdivurderinger av selskapenes lisensportefgljer og
balanseverdier. Det vises til "Rapport om fusjonen av Det norske oljeselskap ASA med Aker
Exploration ASA” pkt 7. Styret i Det norske oljeselskap ASA har, etter en samlet vurdering av
det tilgjengelige grunnlaget for verdsettelsen av egenkapitalen i de to selskapene, kommet til
et bytteforhold som tilsier en eierfordeling i det fusjonerte selskapet pa 82:18 i faver av Det
norske oljeselskap ASA.

Den benyttede fremgangsmaten for fastsettelse av vederlaget er etter var oppfatning
hensiktsmessig.

Deloitta refars lo one or more of Deloitle Touche Tohmalsu, a Swiss Verein, and ils network of
member firns, each of which is a legally separale and independent anlity. Please see
www.deloitte.com/nofomoss for a detafled description of the tegal structure of Deloitie Touche

Tohmatsu and ils member firms.
Medlsmmer av Den Norske Ravisorforening

Member of Deafoille Touche Tohmalsu arg.nr: 980 211 282



side 2
fra: Karl O. Sandered

D e I Oitte 16. september 2009

Del 2: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfert vér kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag
SA 3802 “Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever
at vi planlegger og utferer kontroller for 4 oppni betryggende sikkerhet for at vederlaget til
aksjeeierne 1 Det norske oljeselskap ASA er rimelig og saklig begrunnet. Arbeidet omfatter
kontroll av verdsettelse av vederlaget. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er
benyttet og de forutsetninger som ligger til grunn for verdsettelsen. Véar kontroll gir etter var
mening et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vederlaget til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA er 1,403328 (avrundet) aksjer i Aker
Exploration ASA for hver aksje de eier 1 Det norske oljeselskap ASA basert pa verdsettelsen
av selskapene som beskrevet ovenfor. Samtlige vederlagsaksjer utstedes ved en emisjon 1 Aker
Exploration ASA. Brekdeler av aksjer utstedes ikke. For hver aksjonar foretas en avrunding
nedad til nermeste hele aksjer. Overskytende aksjer selges for de berettigedes regning og
risiko med en forholdsmessig fordeling av netto salgsproveny blant de aksjonzrer som fér
antallet vederlagsaksjer avrundet.

Vi mener at begrunnelsen for vederlaget til aksjeeierne er rimelig og saklig.

Trondheim, 16. september 2009
Deloitte AS

a\:\q@«\w
Karl O. Sandergd
statsautorisert revisor



Aker Exploration ASA
MELLOM BAL ANSE
pr. 30 juni 2009

Er. 30,06
NOK 1 D00 2009
Elendaler
Anlegasmidier
Alkalar | datterselskap 1017372
Lan til foretak | samme konsern 557 365
Anlsggsmlidlar 1574737
Andre= fordringer 2M
Fordringer pa selskap | sanime konsem i0 198
Bankinskudd yd 127 074
Sum omlgpsmidler 137 542
_Sum elendslar 1712 273
Egenkapital og gfeld
Innskutt egenkapital 1287 822
Opetlent agenkapital og anire raserver -5 608
Sum egenkapital 1262 218
Konvertibelt obligasfonsifin 401 280
Sum langsiktige forpliktelser 401 260
Utsatt skatteg)ald 13 473
Gleld Ul selskap i samme kensern 10 517
Skyldig rents 14 793
Annen Kertsiktig gield 10 D20
Sum kortslktig forplidelsar 48 803
Sum forpliktelser 450 063
Sum egenkapital og forpliltelser 1712279

Oslo, 16. september 2009

Styret og daglig leder
Aker Exploration ASA
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g ge RoRKe Maria Mreeus
S leder
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Nina Udnes Tronstad

Bam Johansin
(Daglig leder)



KPMG AS Telephone +47 04063

P.O. Box 7000 Majorstuen Fax +47 22 60 96
Sorkadalsveian B Internet  wwww kpmg.no
N-0306 Oslo Enterprise 835 174 G27TMVA

Til generalforsamlingen i Aker Exploration ASA

Uttalelse om mellombalanse

Styrets ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert mellombalansen for Aker Exploration ASA pr. 30. juni 2009 som viser en
egenkapital pa kr 1 262 216 000. Mellombalansen er avgitt av selskapets styre og daglig leder.
Vér oppgave er 4 uttale oss om mellombalansen i henhold til revisorlovens krav.

Grunnlag for vir uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfaerer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i mellombalansen, vurdering av de benyttede
regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og
presentasjonen av mellombalansen. Vi mener at vir revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at mellombalansen er utarbeidet i samsvar med lov og forskrifter og gir et uttrykk for
den ekonomiske stilling pr. 30. juni 2009 i overensstemmelse med beskrevne
regnskapsprinsipper.

Oslo, 16. september 2009
KFP

Vegard Tangeru
Srarsautrisert revisor
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Vedlegg 13

Det norske oljeselskap ASA
Mellombalanse pr. 30.6.2009

{Alle tall | NOK 1000)

EIENDELER Note EGENKAPITAL OG GJELD
Immaterielle eiendeler Innskutt egenkapital
Goadwill 864 339 Aksjekapital 12 985
Aktiverte leteutgifter 483 321 Owverkursfond 3 518 687
Andre immalenelle eiendeler 1319 486 Opptjent egenkapital
Varige driftsmidler Annen egenkapital BB 832
Varige driftsmidler 302 354
Finansielle anleggsmidler Sum egenkapital 3621414
Aksjer 6 000
Langsiklig depositum 56 035
Beregnet skatt til utbetaling 596 473 Avsetning for forpliktelser
Pensjensforpliktelser 15926
Sum anleggsmidler 3 638 008 Utsatt skatt 1130 786
Avsetning for flemings- og nedstengingsforpliktelser 132 593
Utsatt inntekt og andre avsetninger for forpliktelser 52 388
Varer
Varelager 14 224 Sum avsetning for forpliktelser 1338993
Fordringer
Kundefordringer 96 652 Kortsiktig gjeld
Andre kortsiktige fordringer 165 483 Kaorisiktig lan
Kortsiktige plasseringer 18 300 Leverandergjeld 116 770
Beragnet skatt til ulbetaling 211674 Cffentlige trekk og avaifter 20 748
Betalingsmidler Annen korisiktig gjeld 455 734
Betalingsmidler 1408318 1
Sum kortsiktig gjeld 593 252
Sum omlapsmidier 1915 662
Sum gjeld 1932 246
SUM EIENDELER 5 653 660 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5 553 660
Note 1:

I forhold til halvarsregnskapet som ble vedtatt 17.8.2009, er det foretatt en reklassifisering mellom “Betalingsmidler” og
"Annen korsiktig gjeld” med 60 987.

Sty fﬂ;&f narske ol
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Erik Hqggmﬂe administrerende direkiar
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Til generalforsamlingen i Det norske oljeselskap ASA

UTTALELSE OM MELLOMBALANSE VED FUSJON

Vi har revidert mellombalansen for Det norske oljeselskap ASA pr, 30.06.2009 som viser en
cgenkapital pa kr 3.621.414.000. Mellombalansen er avgitt av selskapets styre og administrerende
direkter, Vir oppgave er i uttale 0ss om mellombalansen i henhold til revisorlovens krav,

Vi har utfort revisjonen i samsvar med revisorloven og god revisjonsskikk i Morge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening, Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppné betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i mellombalansen, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av mellombalansen. Vi
mener at vir revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vir uttalelse.

Vi mener at mellombalansen er utarbeidet i samsvar med lov og forskrifter og gir et uttrykk for den
okonomiske stilling pr. 30.06.2009 i overensstemmelse med selskapets gjeldende regnskapsprinsipper.

Trondheim, 16. september 2009
Deloilte AS

@ MNP0

Karl O, Sanderad
statsautorisert revisor
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