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Rune Bjerke (konsernsjef)
Bjørn Erik Næss (konserndirektør finans)

1. kvartal 2011

Forretningsområdene viser god utvikling

Fortsatt god underliggende utvikling i porteføljekvalitet

Resultat påvirket av negative markedsverdiendringer
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Fremgang i Baltikum og Polen
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Resultat per kvartal

Driftsresultat før 
nedskrivninger og skatt Resultat for perioden

6 096
Millioner kroner Millioner kroner Første kvartal 2011

- Negative midlertidige 
markedsverdiendringer 506 

4 940
5 234

4 812 4 692

2 917 2 823
3 038

5 284

2 851

markedsverdiendringer 506 
millioner kroner

Første kvartal 2010
- Positive midlertidige 

markedsverdiendringer 63 
millioner kroner

- Positiv tilbakeføring av AFP-
avsetning 367 millioner kroner

Negativ endringseffekt 
936 millioner kroner på ikke-
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1. kv.
2010

2. kv.
2010

3. kv.
2010

4. kv.
2010

1. kv.
2011

1. kv.
2010

2. kv.
2010

3. kv.
2010

4. kv.
2010

1. kv.
2011

driftsrelaterte poster

Forretningsområder

1 703
1 828

1. kvartal 2010
1. kvartal 2011

Driftsresultat før skatt etter nedskrivninger i 1. kvartalMillioner kroner

1 131

896

298

1 415

1 115

666

4

( 387)

( 70)

Retail 
Norge

Storkunder og
internasjonal

DnB NOR 
Markets

Forsikring og 
kapitalforvaltning

DnB 
NORD
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Baltikum og Polen – estimerte tall

1. kv. 4. kv. 

Beløp i millioner kroner 2011 2010 

Netto renteinntekter 328 369

Andre driftsinntekter 190 140

Sum inntekter 518 509

Driftskostnader 1) 305 301

Driftsresultat før nedskrivninger og skatt 213 208

Netto nedskrivninger på utlån og netto gevinster 187 225

Driftsresultat før skatt 26 (17)

Beløp i milliarder kroner

5

Netto utlån - utgangen av perioden 53,0 53,3

Innskudd - utgangen av perioden 25,6 24,8

1) Inkluderer estimerte kostnader ved divisjonsledelsen i Oslo

Utvikling i utlån

1 192

1 174

1 126

1 170

1 173
1 162

1 174

Milliarder kroner

971 1 016

1 115

1 022

1 121
1 128

1 109
1 117
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31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03

2007 2008 2009 2010 2011

Utlån ved utgangen av perioden

Utlån valutakorrigert
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Utvikling i innskudd 

642
678

679
Milliarder kroner

538

597 595 591 586

532

569
575

585
579

637
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529

31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03

2007 2008 2009 2010 2011

Innskudd ved utgangen av perioden

Innskudd valutakorrigert

Utvikling i gjennomsnittlige marginer 
– DnB NOR-konsernet

1,58 1,60 1,63 1,61 1,58 1,60 1,57
1,67

1,61

Prosent

Utlånsmarginer

0,33 0,30 0,29
0,23

0,29 0,32
0,41

0,27 0,29

1,16 1,16 1,16 1,13 1,12 1,15 1,16 1,17 1,13

Innskuddsmarginer

Sum rentemarginer 
- volumvektet
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1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv.

2009 2010 2011
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Utvikling i gjennomsnittlige marginer 
– Retail Norge

1,87 1,86 1,84 1,79
1,67 1,67

1,61
1,69

1,63

Prosent

Utlånsmarginer

0,29 0,28 0,29
0,23

0,42 0,44
0,53

0,37 0,40

1,32 1,31 1,31 1,26 1,24 1,26 1,24 1,24 1,21
1,31

1,20 1,23
1,15

0,97 0,99
0,92

1,04
0,97

Innskuddsmarginer

Utlånsmarginer

Sum rentemarginer 
- volumvektet

Margin boliglån
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1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv.

2009 2010 2011

Utvikling i gjennomsnittlige marginer 
– Storkunder og internasjonal

1 38 1 40
1,48 1,52 1,56

Prosent

Utlånsmarginer

1,19 1,23

1,38
1,32 1,35

1,40

0 18 0 16 0 15

0,83 0,84
0,92

0,86 0,89 0,92 0,96 0,94 0,96 Sum rentemarginer
- volumvektet
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0,18 0,16 0,15 0,12 0,11 0,11 0,11
0,06 0,05

1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv.

2009 2010 2011

Innskuddsmarginer
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Resultatregnskap
1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. Året Året 

Beløp i millioner kroner 2011 2010 2010 2010 2010 2010 2009 
Netto renteinntekter 6 018   6 153   5 978   5 744   5 561  23 436 22 633 
Netto andre driftsinntekter 3 467   4 553   3 315   4 795   3 493  16 156 14 994 
Sum inntekter 9 485   10 706 9 294   10 538 9 054  39 592 37 627 
Driftskostnader ekskl. ned-

skrivninger av goodwill og 
immaterielle eiendeler 4 793   4 610   4 482   4 713   4 115  17 920 18 114 

Nedskrivninger av goodwill og
immaterielle eiendeler 0          0          0          591      0          591      796      

Driftsresultat før nedskrivninger
og skatt 4 692   6 096   4 812   5 234   4 940  21 081 18 717 

Netto gevinster varige og 
immaterielle eiendeler 5          26        (11)       (1)         10        24        26        

Nedskrivninger på utlån og
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g p g
garantier 892      529      643      878      947     2 997   7 710   

Driftsresultat før skatt 3 805   5 593   4 157   4 355   4 002  18 108 11 032 
Skattekostnad 913      367      1 149   1 524   1 081  4 121   4 086   
Resultat virksomhet holdt

for salg (41)       57        30        (8)         (4)        75        80        
Resultat for perioden 2 851   5 284   3 038   2 823   2 917  14 062 7 026   

Resultat etter minoritetsinteresser 2 851   5 349   3 084   3 264   3 117  14 814 8 585   

Nøkkeltall per kvartal
Resultat per aksje Egenkapitalavkastning

1 92 2,01 1 90

3,25Kroner 1)Kroner 1)

12,5 12,8 11 8

19,6
Prosent 1)

Kostnadsgrad Innskuddsdekning

1,92 , 1,90 1,76

1. kv.
2010

2. kv.
2010

3. kv.
2010

4. kv.
2010

1. kv.
2011

11,8
10,3

1. kv.
2010

2. kv.
2010

3. kv.
2010

4. kv.
2010

1. kv.
2011

49 5 50,3 48 2 50,5

Prosent

52,0 53,9 52,6 54,8 57,8Prosent

12

1) Basert på resultatet for perioden uten justering for minoritetsinteresser som følge av kjøpet av resten av aksjene i DnB NORD

49,5 50,3 48,2
43,1

50,5

1. kv.
2010

2. kv.
2010

3. kv.
2010

4. kv.
2010

1. kv.
2011

31. mars
2010

30. juni
2010

30. sept.
2010

31. des.
2010

31. mars
2011
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Endringer i netto renteinntekter

109 

Fra 1. kvartal 2010 til 1. kvartal 2011Millioner kroner

(168)

6 018
389 

182 

120 

109 (168)

(70)

(106)

13

5 561

1. kv.
2010

Utlåns-
og

innskudds-
volum

Sikrings-
fonds-
avgift

Egenkapital 
og ikke

rentebærende 
poster

Utlåns-
og

innskudds-
marginer

Langsiktige
finansierings-

kostnader

Valuta-
kurs-

effekter

Andre
netto
rente-

inntekter

1. kv. 
2011

Endringer i netto andre driftsinntekter

Fra 1. kvartal 2010 til 1. kvartal 2011Millioner kroner

3 493 3 467

260
101

83

154

 

 

 

(623)
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1. kv.
2010

Netto
finans- og

risikoresultat
fra Vital

Netto andre 
provisjoner og 

gebyrer

Netto inntekter 
fra 

skadeforsikring

Øvrige
drifts-

inntekter

Netto gevinster
på valuta
og rente-

instrumenter

1. kv.
2011

1) Fratrukket garantert avkastning og tildeling til forsikringstagerne

1)
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Endringer i driftskostnader 

1. kvartal 1. kvartal 
Beløp i millioner kroner 2011 Endringer 2010 
Sum driftskostnader 4 793       679          4 115       

Tilbakeføringer i 1. kvartal 2010
Tilb k fø i   AFP t i 367         Tilbakeføring av AFP-avsetninger 367         
Reduserte avsetninger 110         

Engangskostnader i 1. kvartal 2011
Kostnader ved overtakelse av DnB NORD 28           

Direkte inntektsrelaterte poster
Operasjonell leasing 30           
København Ejendomme 16           

Driftsrelaterte kostnader
Kostnadsprogrammet (128)        

15

Kostnadsprogrammet (128)        
Lønns- og prisvekst 133         
Økte honorarer IT 24           
Økte pensjonskostnader 40           
Økt aktivitet 59           

Netto misligholdte og netto tapsutsatte 
engasjementer 1)

0,42

0,99

1,71 1,88 1,81 1,77
1,55 1,56

1,05
1,22 1,14 1,04

0 88 0,93

Prosent

4,2

11,9

19,1

21,8 21,4 20,8

18,4 18,9

0,

0,35

0,73
0,88 0,93

Milliarder kroner

16

31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03

2010 2011

DnB NORD 

DnB NOR-konsernet ekskl. DnB NORD

I prosent av netto utlån

I prosent av netto utlån ekskl. DnB NORD

1) Omfatter alle misligholdte engasjementer og engasjementer som er vurdert som 
tapsutsatte. Tallene er fratrukket akkumulerte individuelle nedskrivninger
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Nedskrivninger på utlån og garantier
1. kv. 4. kv. 3. kv. 2.kv 1. kv. Året Året 

Beløp i millioner kroner 2011 2010 2010 2010 2010 2010 2009 
Individuelle nedskrivninger:

Retail Norge
- Personkunder 13         132       146       57         (50)       286        63         
- Bedriftskunder 96         182       73         23         78         356        727         Bedriftskunder 96         182       73         23         78         356        727        
- DnB NOR Finans 1) 138       49         153       202       178       582        798        
Storkunder og internasjonal              
- Nordiske konsernkunder 120       4          0          0          (20)       (15)        393        
- Internasjonale konsernkunder (23)       0          1          (12)       13         2           208        
- Shipping, offshore og logistikk 13         3          8          47         161       219        476        
- Energi 0           (10)       0          34         65         88          0           
- Special and Structured Finance 0           0          0          (7)         (6)          (13)        2           
- Nord-Europa 297       195       66         0          33         295        48         
- Andre enheter (4)          (1)         10         2          2           13          5           
DnB NOR ekskl. DnB NORD 649       553       456       347       456       1 811     2 719     
DnB NORD 221       407       321       653       881       2 262     3 346     
Totale individuelle nedskrivninger 870       961       776       1 000    1 337    4 074     6 065     

17

Totale individuelle nedskrivninger 870       961       776       1 000    1 337    4 074     6 065     
Gruppenedskrivninger:

DnB NOR ekskl. DnB NORD 29         (329)      (66)       (168)      (65)       (628)       1 062     
DnB NORD (8)          (103)      (67)       46         (325)     (449)       583        
Totale gruppenedskrivninger på utlån 21         (432)      (134)      (122)      (390)     (1 077)    1 645     
Nedskrivninger på utlån og garantier 892       529       643       878       947       2 997     7 710     

1) Inkluderer DnB NOR Kort

Nedskrivninger i prosent av utlån

1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. Året Året
Prosent 2011 2010 2010 2010 2010 2010 2009

Sum nedskrivninger i forhold til 

gjennomsnittlige volumer (årsbasis) 0 31 0 18 0 22 0 31 0 34 0 26 0 67gjennomsnittlige volumer (årsbasis) 0,31 0,18 0,22 0,31 0,34 0,26 0,67

- DnB NOR ekskl. DnB NORD 0,25 0,08 0,14 0,07 0,15 0,11 0,35

- DnB NORD 1,45 1,95 1,62 4,46 3,43 2,87 4,69

18
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DnB NORD – utlån og nedskrivninger

Netto utlån per på utlån og i prosent av på utlån og i prosent av 
Beløp i millioner kroner  31. mars 2011 garantier netto utlån 1) garantier netto utlån 1)

L t i 15 646          119              3 04            635 3 65            

1. kvartal 2011 Året 2010 

Nedskrivninger Nedskrivninger 

Latvia 15 646          119              3,04            635 3,65            

Litauen 20 399          48                 0,94            579 2,57            

Estland 2 760            (1)                 (0,09)           69 2,28            

Polen 14 213          24                 0,70            102 0,79            

Baltikum og Polen 53 018          190              1,44            1 385 2,48            

Øvrige 6 320            23                 1,31            428 5,11            

DnB NORD 59 338          213              1,45            1 813 2,87            

å

19

1) Individuelle og gruppenedskrivninger, i forhold til gjennomsnittlige volumer (årsbasis)

Balanser

31. mars 31. des. 31. mars 31. des. 
Beløp i milliarder kroner 2011 2010 2011 2010 
Fordringer på sentralbanker 242                  16                   239                  13                   

Fordringer på kredittinstitusjoner 73                   48                   231                  216                  

       DnB NOR-konsernet DnB NOR Bank ASA 

g p j

Netto utlån til kunder 1 173               1 170               660                  669                  

Andre eiendeler 609                  627                  495                  536                  

Sum eiendeler 2 097                 1 862                 1 626                 1 435                 

Gjeld til kredittinstitusjoner 385                  258                  391                  257                  

Innskudd fra kunder 678                  642                  655                  625                  

Kortsiktig verdipapirgjeld 186                  154                  186                  154                  

Langsiktig verdipapirgjeld 381                  348                  188                  189                  

Annen gjeld og avsetninger 354                  349                  126                  132                  

Egenkapital 114                  111                  81                   79                   

Sum gjeld og egenkapital 2 097                 1 862                 1 626                 1 435                 

20

gj g g p

Innskuddsdekning i prosent 57,8                 54,8                 99,3                 93,3                 

Justert innskuddsdekning i prosent 1) 55,6                 54,7                 95,4                 93,1                 

Sum forvaltet kapital 2 380               2 141               1 626               1 435               

Utlån til kunder valutajustert 1 183               669                  

Innskudd fra kunder valutajustert 684                  661                  

1) Eksklusive kortsiktige pengemarkedsplasseringer i DnB NOR New York
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Stabil tilgang til langsiktig finansiering
– lengre løpetider til konkurransedyktige priser

2011

Milliarder 

kroner Løpetid 

Obligasjonslån med fortrinnsrett 49,2 5,9 46          

Senior obligasjonslån 22,7 9,3 101        

Margin 

3-mnd Euribor 

2010

Totalt 71,9 6,9 63           bp

Milliarder 

kroner Løpetid 

Obligasjonslån med fortrinnsrett 84,4 7,5 49          

Senior obligasjonslån 32,1 7,3 84          

Totalt 116,5 7,4 56           bp

Margin 

3-mnd Euribor 

Milliarder 

kroner Løpetid 

Margin 

3-mnd Euribor 
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2009 Obligasjonslån med fortrinnsrett 101,1 5,1

Senior obligasjonslån 38,0 4,6

Totalt 139,1 4,9 50           bp

Kjernekapitaldekning

9 2 9 2 
10,1 10,0 

12,3 12,3 
Prosent

9,2 9,2 
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Kjernekapitaldekning uten fondsobligasjoner
Kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning forutsatt full innfasing av IRB

31. desember                                                        31. mars
2010                                                                   2011 1)

1) Inkluderer 50 prosent av periodens resultat
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Makroøkonomiske utsikter

Fortsatt sterk konjunktursituasjon i Norge

Klar økning i husholdningenes realinntekter

Bedre utvikling i Baltikum

God konsumvekst og lav arbeidsledighet i Norge
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Bedre utvikling i Baltikum

Positive utsikter for verdensøkonomien – noen usikkerhetsmomenter

DnB NORs utsikter for resten av 2011

Retail Norge
God vekst og solid porteføljekvalitet

Forsikring og kapitalforvaltning

DnB NOR Markets
Godt posisjonert i markeder som utvikler seg positivt

Storkunder og internasjonal
Økende aktivitet og inntjening, solid porteføljekvalitet

24

Forsikring og kapitalforvaltning
Økende oppmerksomhet rundt pensjon og finansiell sparing

DnB NORD (Baltikum og Polen)
Bedring i markedene og forsiktig vekst. Integrering av virksomheten med DnB NOR 
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