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Avtale

Denne avtale ("Avtalen”) er inngatt 16. august 2006 mellom:

Oslo kommune, org.nr. 958 935 420
("Selger”);

0g

Hafslund ASA, org.nr. 912 230 252
("Kjoper” og sammen med Selger “Partene”).

1. BAKGRUNN

(i) Selger eier direkte og indirekte ca. 53,7 % av aksjekapitalen i Kjgper (fordelt med 58,5 % av
de stemmeberettigede A-aksjene og ca. 46,8 % av de stemmerettsigse B-aksjene).

(i Kjgper er ledende innen strem og sikkerhet i Norge og et av de stegrste bgrsnoterte
kraftkonsernene i Norge.

(iii) Selger eier 67 % av aksjene i Viken Fjernvarme AS, org.nr. 984 350 058 ("Selskapet”), i alt
700.000 aksjer, hver palydende NOK 195,- ("Aksjene”). De gvrige aksjene i Selskapet er
eid av Kjgper.

(iv) Selskapet driver fiernvarmevirksomhet i Oslo.

(v) Oslo kommune v/Energigjenvinningsetaten ("EGE”) og Selskapet har inngatt ny avtale om
levering av energi fra EGE mv. med virkning fra 1. januar 2007.

(vi) Partenes felles oppfatning er at det vil bidra til gkt verdiskapning at Selskapet blir et heleid
datterselskap i Hafslund-konsernet, og den reorganisering av Oslo kommunes eierinteresser i
Selskapet som salget innebaerer, antas derfor a komme bade Oslo kommune og Hafslunds
gvrige aksjoneerer til gode.

2. OVERDRAGELSEN

21 Salgsgjenstanden

Kjgper skal kigpe Aksjene fra Selger p3 de vilkdr som felger av Avtalen ("Overdragelsen”).

2.2 Kjgpesum

Som vederlag for Aksjene skal Kjgper betale en kjgpesum lik MNOK 1900 med tillegg av
67 % av Selskapets arsresultat for 2006, justert for gevinster og tap ved realisasjon av
anleggsmidler og med eventuelle justeringer som matte folge av avvik fra punkt 4.

3. GJENNOMFGRING AV OVERDRAGELSEN
3.1 Felles betingelser for Overdragelsen

Overdragelsen er betinget av at felgende forutsetninger er oppfylt senest 31. mars 2007:

(i) at Konkurransetilsynets frist for 8 kreve fullstendig melding av overdragelsen i henhold til
Konkurranselovens § 18 (3) er utlgpt, eller, hvis fullstendig melding blir krevd, at
Konkurransetilsynet godkjenner Overdragelsen uten tyngende vilkar, og

(i)  at eventuelle andre npdvendige offentlige godkjennelser blir gitt uten tyngende vilkar.
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Overdragelsen er videre betinget av at aksjekjgpsavtalen blir godkjent av Selskapets styre, byrddet
og bystyret i Oslo kommune og av generalforsamlingen i Hafslund ASA senest 1. januar 2007.

Partene forplikter seg til lojalt & medvirke til at betingelsene ovenfor blir oppfylt s& snart som
mulig.

3.2 Tid og sted for overdragelsen

Overdragelsen skal finne sted pd narmere avtalt sted i Oslo 2. januar 2007 eller p& tredje virkedag
etter at alle de ovenfor angitte betingelser for Overdragelsen er oppfylt dersom dette er et senere
tidspunkt.

3.3 Gjennomfgring av Overdragelsen

3.3.1 Kjapers forpliktelser ved Overdragelsen

Kigper skal ved Overdragelsen betale MNOK 1900 med tillegg av 67 % av forventet arsresultat for
2006 for Selskapet svarende til MNOK 73,8 (totalt MNOK 1973,8) med tillegg av rente fra 1. januar
2007 til forfall etter en sats pd gjennomsnittlig 3 maneders NIBOR for den aktuelle perioden + 0,5
% pro anno dersom forfall blir senere enn 2. januar 2007. Belgpet betales til Selgers bankkonto nr.
6001.06.75750 eller slik annen konto som er skriftlig oppgitt av Selger til Kjgper senest tre
virkedager fgr Overdragelsen finner sted.

3.3.2 Selgers forpliktelser ved Overdragelsen

Selger skal ved Overdragelsen overlevere en ubetinget bekreftelse om at Aksjene er overdratt til
Kjsper undertegnet av person som har myndighet til 3 gjgre dette pd vegne av Selger.

3.4 Valg av nytt styre

Kjsper skal umiddelbart etter Overdragelsen besgrge at det velges nytt styre i Selskapet. Det nye
styret skal, inntil regnskapet for 2006 er ferdig behandlet av generalforsamlingen omfatte ett
styremedlem utpekt av Selger. Kjgper forplikter seg pd egne vegne og pa vegne av sine
datterselskaper til ikke & gjgre noe krav gjeldende mot tidligere styremedlemmer i anledning deres
verv i Selskapet.

3.5 Melding til Konkurransetilsynet

Kjsper forplikter seg til a innlevere melding til Konkurransetilsynet umiddelbart etter signering av
Avtalen.

3.6 Opphgr av aksjonaaravtale

Nar Overdragelsen er gjennomfgrt, bortfaller aksjoneeravtale inngdtt mellom partene den 2.
november 2001.

3.7 Arsregnskap for 2006
Selskapets arsregnskap for 2006 skal baseres pa samme prinsipper som tidligere ars regnskap. Det
skal ikke skiftes revisor i selskapet fgr Aarsregnskapet for 2006 er behandlet av

generalforsamlingen.

S8 snart som mulig etter at revidert arsregnskap for Selskapet for 2006 foreligger, skal eventuelt
avvik mellom (a) kjgspesummen for Aksjene beregnet i samsvar med pkt. 2.2 pd grunnlag av det
reviderte arsregnskapet (eventuelt justert for forhold som angitt i punkt 4 og (b) det belgp som er
betalt for Aksjene ved Overdragelsen, gjgres opp ved at Kjgper betaler et belgp tilsvarende et
eventuelt positivt avvik til Selger, eller at Selger betaler et belgp tilsvarende et eventuelt negativt
avvik til Kjgper. Belgpet skal tillegges rente etter en sats pa gjennomsnittlig 3 maneders NIBOR for
den aktuelle perioden + 0,5 % pro anno fra 1. januar 2007 til forfall.
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4, DRIFT ETC. FREM TIL GIJENNOMF@RING AV AVTALEN

Partene skal fra inngdelsen av denne Avtalen og frem til Overdragelsen, gjennom sin deltagelse i
Selskapets styre, pase

() at Selskapets virksomhet drives videre pa@ normalt vis,

(ii) at Selskapet etter inngdelsen av Avtalen ikke inngdr nye ldneavtaler eller utenfor det som
folger av ordinzer drift og tidligere praksis inngdr nye derivatavtaler, herunder valuta- og
renteswapper og terminforretninger,

(iii) at Selskapet ikke beslutter eller foretar utdeling av utbytte,

(iv) at Selskapet umiddelbart tilrettelegger for kontorutbygging pa Klemetsrud i samsvar med
EGEs gnske - forutsatt at EGE tilbyr at dette skjer i EGEs regi og for EGEs kostnad,

(v) at Selskapet ikke foretar noen endring i ansettelsesvilkdr for enkeltansatte eller grupper av
ansatte som fremstar som ekstraordinaer i forhold til tidligere praksis, og

(vi) at det ikke ellers treffes avgjegrelser eller gjgres tiltak av uvanlig art eller stor betydning for
Selskapet som Hafslunds styrerepresentanter tilkjennegir at man ikke vil statte.

Det er forutsatt at Selskapet drives videre pa basis av de investeringsbeslutninger og planer som er
vedtatt for Avtalen ble inngatt. I den grad det gnskes utredet eller fremskyndet nye investeringer,
kostnader eller lignende som ellers ikke er naturlige ut fra foreliggende vedtak, vil Selger vurdere
slike. Tilsvarende gjelder dersom investeringer, kostnader eller lignende som er naturlige ut fra
foreliggende vedtak gnskes utsatt eller ikke gjennomfart. I den grad Selger aksepterer slike avvik
fra “business as usual”, skal det foretas justering av kjgpesummen (andel av rsresultatet) slik at
eventuelle effekter av dette ikke pavirker kispesummen.

5. INFORMASIJONSGRUNNLAG; SELGERS INNESTAELSE
Kjgper har fra fer kjennskap til Selskapet gjennom eierskap og styrepresentasjon.

For inngdelse av Avtalen har Partene sammen innhentet ytterligere skriftlig informasjon fra
Selskapet og stilt spgrsmal til Selskapets og EGEs ledelse. Alle spgrsmal som Hafslund gnsket svar
pa ble utfsrende besvart og dokumentert.

Selger innestar for at dets representanter i forhandlingene om Avtalen ikke er kjent med vesentlige
feil i den informasjon om Selskapet som er forelagt Kjgper, eller med at det foreligger informasjon
av vesentlig betydning for vurderingen av Selskapet som Kjoper ikke har vaert, eller kunne ha gjort
seqg, kjent med. Forgvrig baerer Kjgper selv den fulle risiko for eventuelle avvik fra Kjgpers
forventninger og forutsetninger.

6. DIVERSE BESTEMMELSER

6.1 Overdragelse av Avtalen

Uten den annen parts skriftlige samtykke kan ingen av Partene overdra noen av sine rettigheter
eller forpliktelser til tredjepart bortsett fra at Kjgper kan overdra sine rettigheter og delegere sine
forpliktelser etter denne Avtalen til et heleid datterselskap under forutsetning at Kjgper forblir
prinsipalt solidarisk ansvarlig for alle Kjgpers forpliktelser etter denne Avtalen.

6.2 Omkostninger

Hver av Partene skal betale sine egne utgifter knyttet til forberedelser til og gjennomfgring av de
transaksjoner som er forutsatt i denne Avtalen, inkludert, men ikke begrenset til, alle skatter og
avgifter og utgifter til sine egne representanter, juridiske og gkonomiske radgivere og
myndigheter, og ingen slike kostnader eller utgifter skal palegges eller betales av Selskapet.

7. LOVVALG OG TVISTER

Denne Avtalen skal vaere underlagt norsk lov. Oslo vedtas som verneting.
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Avtalen er undertegnet i to eksemplarer, hvorav partene beholder ett eksemplar hver.

For Oslo kommune For Hafslund ASA

André Stgylen Rune Bjerke
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Daloitte

Statsautaniszrie Revisarar AS
Karenslyst alle 20

Posthoks 347 Skoyen

1213 Oslo

Telefon: 23 27 90 00
Telefax: 22 27 99 01
www. delnitte, no

Til generalforsamlingen i Hafslund ASA

Sakkyndig redegjorelse om avtale med aksjeeier
Pé oppdrag fra styret avgir vi i samsvar med ASAL § 3-8, jfr. § 2-6 folgende redegjorelse:

I forslag til aksjekjopsavtale (“avtalen”) med Oslo kommune er det foreslatt at selskapet skal
overta andre formuesverdier enn penger fra Oslo kommune. De eiendeler og forpliktelser som i
henhold til avtalen skal overdras omfatter folgende:

700.000 aksjer i Viken Fjernvarme AS, tilsvarende 67 % av aksjekapitalen. Hafslund ASA eier
fra for de resterende 33 % av aksjene i selskapet. Aksjene skal overtas med virkning fra 1.
januar 2007, Samtidig skal det inngés en avtale mellom Oslo kommune og Viken Fj ernvarme
AS om levering av varmeenergi fra kommunens avfallsforbrenningsanlegg.

Det avtalte vederlag er et resultat av forhandlinger mellom partene. Vurdering av virksomhetens
verdi er foretatt pd grunnlag av naverdi av fremtidig inntjening hensyntatt ny avtale med Oslo
kommune om levering av varmeenergi. Det er ogsa benyttet ekstern rddgiver som har avgitt en
uttalelse om at avtalen er rettferdig ("fair”) for aksjonerene i Hafslund, Vi viser i den
forbindelse til uttalelse fra Fondsfinans ASA av 14. august 2006.

Vi bekrefter at virkelig verdi av de aksjer som i henhold til avtalen skal overtas har en samlet
verdi som minst tilsvarer det vederlaget som selskapet skal yte pa kr 1.900.000.000 pluss Oslo
kommune sin andel (67 %) av arsresultatet for regnskapsaret 2006.

Oslo, 15. august 2006
Deloiite

ﬁ{%ﬁv %ﬂ{ ::/

Ragnar Nesdal
statsautorisert revisor

: v . ; ‘ ' Muemiber of
Audit.Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloftte Touche Tahmatsu

Medlammer av Jen norske Revisorforesing
Org.or, B60 211 282
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Styret i Hafslund ASA
Hafslund ASA
Drammensveien 144, Skeyen
0247 Oslo

Norge

14. august 2006

Til Styret i Hafslund ASA

Dere har bedt Fondsfinans ASA (“Fondsfinans”) om a avgi en uttalelse vedrerende rimeligheten, fra et
finansielt perspektiv, av Hafslund ASAs ("HA”) kjep av 67% av fjernvarmeselskapet Viken Fjernvarme
AS ("VF”) fra Oslo Kommune (" Transaksjonen™).

Transaksjonsverdien er pA NOK 1 900 millioner pluss Oslo kommune sin andel av arsresultatet for
regnskapsaret 2006 (67%). Som det fremkommer i pressemeldingen fra HA, gjelder ogsé falgende:

i) HA ved VF vil gke satsingen pa fjernvarme og forplikter seg til 4 bygge en forbindelseslinje fra
Klemetsrud til sentrum av Oslo. Dette vil koble sammen Oslos to fjemvarmenett.

i) En ny avtale mellom Oslo Kommune v/Energigjennvinningsetaten ("EGE"”) om Viken
Fjernvarmes kjop av varme fra Oslo kommunes energigjenvinningsanlegg skal inngés.

(ii.)y EGE skal kunne bygge en tredje forbrenningslinje pd Klemetsrud. Dette vil gi en bedre
energiutnyttelse av avfallet som forbrennes og gi ekt volum til fjemvarmenettet.

(iv) EGE overtar elektrisitetsproduksjonen fra egen varme pa Klemetsrud,

(v.) Avtale om kjop av VF er betinget av endelig godkjennelse av byridet og bystyret, samt av HAs
generalforsamling. Transaksjonen er videre avhengig av godkjenning fra relevante myndigheter.

Var oppfatning er basert pd ekonomiske-, markedsmessige-, kostnadsmessige forhold og andre forhold slik
som de er, og slik som de vurderes, per datoen for dette brev og pa bakgrunn av den informasjonen som er
blitt gjort tilgjengelig for oss.

For 4 avgi var uttalelse, har vi blant annet;

(i) anvendt anerkjente verdsettelsesmetodikker i trdd med det vi vurderer som nedvendig og
hensiktsmessig. Vurderingen av den underliggende verdien er i stor grad basert pa kalkulasjon av
netto naverdi av virksomheten, understettet av informasjon rundt selskaper og transaksjoner som
vi har vurdert & vaere relevante (men ikke nedvendigvis fullstendig sammenlignbare) 1 forhold til
VFs virksomhet og Transaksjonen;

(ii.) settigjennom hovedbetingelsene i Transaksjonen som presentert i HAs pressemelding og i
prinsippavtalen mellom partene;

(iii.) sett igjennom og diskutert diverse finansielle data og virksomhetsbeskrivelser, inklusive prognoser
pa fremtidig inntekter, kostnader og investeringer, med sentrale personer i ledelsen i VF;
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(iv.) diskutert diverse finansielle data og ekonomiske implikasjoner av Transaksjonen, inklusive
prognoser pa fremtidig inntekter, kostnader og investeringer, med direktar for forretningsutvikling
i HA (infrastruktur og varme);

(v.) sett gjennom diverse offentlig informasjon vedrerende VFs virksomhet.

Fondsfinans har imidlertid blant annet ikke;

(i.) fatt anledning til & gjennomga endelig versjon av aksjekjopsavtalen utarbeidet mellom HA og Oslo
Kommune, og eventuelle endringer mellom denne og det utkast vi har fatt, er ikke hensyntatt;

(ii.) hensyntatt implikasjoner av den eksisterende eller nye avtalen mellom VF og EGE utover det som
har blitt fortalt oss av HA eller VF. Vi har ikke vurdert enhver eventualitet eller hendelse, eller
pkonomiske implikasjoner av slike eventualiteter eller hendelser, som kan oppsté eller ikke oppsta
som indikert i eksisterende eller ny avtale mellom VF og EGE, Omfattet av slike eventualiteter
eller hendelser er, blant andre, forhold vedrerende beslutningen om 4 ekspandere eller ikke
ekspandere med ny leveringskapasitet og alle ansvarsforhold for VF og EGE i slike situasjoner (se
ogsa avsnitt 4 i avtalen);

(iii.) gjort verdivurdering av VFs fysiske eiendeler;

(iv.) gjort noen bedemmelse av eller verdivurdering av det strategiske eller finansielle rasjonalet for &
ha HA som eneeier av VF eller eventuelle oppfattninger av fordeler eller ulemper ved &8 ha HA
som eneeier av VF;

(v.) gattigjennom VFs budsjett og prognoser i detalj eller verifisert slike dokumenter pd noen méte;

(vi.) gattigjennom VFs langtidsplaner og strategiske planer i detalj eller verifisert slike dokumenter pa
noen mate;

(vii) settigjennom VFs trekkfasiliter, garantier eller 1dneforhold av noen form;

(viii.) gétt igiennom informasjon relatert til individuelle kontrakter som er ingéatt mellom VF og kunder
og leveranderer;

(ix.) wvurdert hvorvidt dokumenter i forbindelse med Transaksjonen inneholder vanlige garantier,
betingelser eller andre juridiske vilkar;

(x.) bedt om indikasjoner fra tredjepart om interesse for kjep av deler av eller hele VF.

For ordens skyld, gjeres det oppmerksom pa at Fondsfinans ikke opptrer eller har opptratt som finansiell
radgiver for HA i forbindelse med Transaksjonen og har derfor ikke vert involvert i forhandlinger eller
innsamling av informasjon relatert til Transaksjonen.

Fondsfinans har forutsatt og stolt pa, uten uavhengig verifikasjon, neyaktigheten og fullstendigheten av
den informasjon som har veert offentlig tilgjengelig eller som har blitt gitt til oss av ledelsen i VF og HA
eller pa annen mate blitt gatt gjennom av Fondsfinans i forbindelse med denne uttalelsen, og Fondsfinans
har ikke patatt seg, og patar seg ikke noe form for ansvar eller forpliktelse i forhold til dette.

Fondsfinans har i stor grad festet lit til ledelsen i VF nér det gjelder rimelighet og oppnaelighet i finansielle

og driftsmessige prognoser (og forutsetningene for slike prognoser) som har blitt gjort tilgjengelig for oss.

Vi har antatt at de aktuelle prognoser representerer ledelsen i VF sine mest presise estimater og P
vurderinger. J

If
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Basert p det foregéende, er det vir mening, at den underliggende verdien av eierandelen pd 67% i VF pa
det planlagte overtagelsestidspunktet minst vil veere det som HA skal betale for aksjeposten ifelge avtalen
mellom partene; NOK 1 900 millioner pluss Oslo kommune sin andel av &rsresultatet for regnskapséaret
2006 (67%). Merk at vi da ikke har hensyntatt eventuell generell aksjerabatt.

Basert pa vér vurdering, er Fondsfinans av den mening at Transaksjonen er rettferdig ("fair”) for
aksjon@rene i HA fra et finansielt perspektiv.

Dette brevet og uttalelsen er gjort uten juridisk ansvar for Fondsfinans.

Dette brevet og denne uttalelsen er kun ment for styret i HA i forbindelse med og med tanke pa styrets
evaluering av Transaksjonen og er kun for informasjon og ingen kan bygge noen rettigheter basert pa dette
dokument, Brevet er ikke & oppfatte som noen form for anbefaling fra Fondsfinans til noen. Dette brevet
kan ikke brukes i noen annen sammenheng, ikke kopieres, ikke spres eller refereres til p& noe tidspunkt
eller pa noen méte, uten at det er gitt skriftlig godkjenning til slikt fra Fondsfinans. Dette brevet er ikke
adressert til tredjepart og tredjepart kan ikke under noen omstendighet gjere bruk av brevet.

Brevet skal vaere underlagt og tolkes i samsvar med norsk rett.

Dersom det er uoverenstemmelser eller forskjeller mellom den norskspraklige og den engelskspraklige
versjonen av dette brevet, skal den norskspraklige versjonen ha forrang.

Med vennlig hilsen
Pa vegne av Fondsfinans ASA

14. august 2006

K/ [ . | f
/ Nils Erling @degaar Nils Hovtun

Administrerende Direktor Leder Corporate Finance




