
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
KESKINÄINEN ELÄKEVAKUUTUSYHTIÖ ETERA 
Y-tunnus 0117086-1 
OSAVUOSIRAPORTTI 
30.06.2010 



   

 



 
 

 C:\Documents and Settings\T6KC\Desktop\New Folder\VÄLITP 0610 SISÄLLYS.DOC 

KESKINÄINEN ELÄKEVAKUUTUSYHTIÖ ETERA 
Y-TUNNUS 0117086-1 
 
 
 
 Sivu 
 
 
Tuloslaskelma 1.1. - 30.6.2010 _____________________________________________  1 
Tase 30.6.2010 _________________________________________________________  2 
Kokonaisliikekulut toiminnoittain 1.1. - 30.6.2010 _______________________________  3 
 
Tunnusluvut ja analyysit 
           Tiivistelmä tunnusluvuista ____________________________________________ 4 
           Tulosanalyysi ja hoitokustannustulos ___________________________________ 5 
           Vakavaraisuus ____________________________________________________ 6 
           Sijoitusjakauma käyvin arvoin ________________________________________ 7 
           Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle ______________________ 8   



KESKINÄINEN ELÄKEVAKUUTUSYHTIÖ ETERA  1

17.8.2010OSAVK 30 06 2010 report.XLS

VIRALLINEN TULOSLASKELMA 1.1.-30.6.2010

1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009 Muutos %

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo 249 424 935,05 238 977 020,03 4,4 %

Sijoitustoiminnan tuotot 274 274 008,41 335 852 483,25 -18,3 %

Korvauskulut
    Maksetut korvaukset -503 396 783,68 -490 176 146,41 2,7 %
    Vastuunjakokorvaukset 187 042 942,00 169 107 549,29 10,6 %
    Korvausvastuun muutos
          Kokonaismuutos -48 772 074,64 57 415 465,43 -184,9 %
          Kannansiirto 0,00 -2 172 000,00 -100,0 %

-48 772 074,64 55 243 465,43 -188,3 %

Korvauskulut, netto -365 125 916,32 -265 825 131,69 37,4 %

Vakuutusmaksuvastuun muutos
          Kokonaismuutos 21 571 573,26 -61 913 655,58 -134,8 %
          Kannansiirto 0,00 -1 693 000,00 -100,0 %

21 571 573,26 -63 606 655,58 -133,9 %

Liikekulut -13 240 678,54 -16 530 926,43 -19,9 %

Sijoitustoiminnan kulut -166 833 582,57 -228 924 531,54 -27,1 %
Vakuutustekninen tulos 70 339,29 -57 741,96

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilinpäätössiirrot
           Poistoeron muutos 23 220,31 0,00

Tuloverot
         Tilikauden verot -96 736,42 -41 139,24
         Aikaisempien tilikausien verot 3 176,82 98 881,20

-93 559,60 57 741,96

Tilikauden voitto/tappio 0,00 0,00
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TASE 30.6.2010 30.6.2010 31.12.2009 Muutos %
Vastaavaa
Aineettomat hyödykkeet
        Aineettomat oikeudet 1 138 790,77 995 089,23 14,4 %
        Muut pitkävaikutteiset menot 2 177 491,70 1 528 754,17 42,4 %

3 316 282,47 2 523 843,40 31,4 %
Sijoitukset
        Kiinteistösijoitukset
                Kiinteistöt ja kiinteistöosakkeet 436 889 946,71 438 912 651,85 -0,5 %
                Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltä 30 295 358,49 27 150 838,35 11,6 %
                Lainasaamiset omistusyhteysyrityksiltä 69 204 507,36 84 206 798,77 -17,8 %

536 389 812,56 550 270 288,97 -2,5 %
        Muut sijoitukset
                Osakkeet ja osuudet 2 393 533 211,64 2 084 302 653,47 14,8 %
                Rahoitusmarkkinavälineet 1 462 495 565,05 1 747 509 751,97 -16,3 %
                Kiinnelainasaamiset 179 394 763,71 183 551 570,59 -2,3 %
                Muut lainasaamiset 334 007 508,82 331 783 396,04 0,7 %
                Talletukset 0,00 0,00 -

4 369 431 049,22 4 347 147 372,07 0,5 %
Sijoitukset yhteensä 4 905 820 861,78 4 897 417 661,04 0,2 %
Saamiset
       Ensivakuutustoiminnasta
               Vakuutuksenottajilta 56 802 477,58 53 736 254,85 5,7 %
        Muut saamiset
              Saman konsernin yrityksiltä 1 356 493,40 980 537,68 38,3 %
              Omistusyhteysyrityksiltä 12 309,01 51 523,04 -76,1 %
              Muilta 105 843 984,96 76 759 277,35 37,9 %

164 015 264,95 131 527 592,92 24,7 %
Muu omaisuus
        Aineelliset hyödykkeet
              Koneet ja kalusto 1 591 248,64 1 808 004,82 -12,0 %
        Rahat ja pankkisaamiset 48 033 013,67 63 725 283,66 -24,6 %

49 624 262,31 65 533 288,48 -24,3 %
Siirtosaamiset
        Korot ja vuokrat 27 663 388,11 36 074 178,42 -23,3 %
        Saaminen vastuunjaosta 5 268 000,00 1 047 500,00 402,9 %
        Muut siirtosaamiset 524 724,61 468 456,88 12,0 %

33 456 112,72 37 590 135,30 -11,0 %
5 156 232 784,23 5 134 592 521,14 0,4 %

Vastattavaa
Oma pääoma
        Pohjarahasto 5 000 000,00 5 000 000,00 0,0 %
        Takuupääoma 112 000,00 112 000,00 0,0 %
        Edellisten tilikausien voitto/tappio 36 578 092,85 35 405 572,85 3,3 %
       Tilikauden voitto/tappio 0,00 1 217 000,00 -100,0 %

41 690 092,85 41 734 572,85 -0,1 %
Tilinpäätössiirtojen kertymä
       Poistoero 0,00 23 220,31 -100,0 %
Vakuutustekninen vastuuvelka 
       Vakuutusmaksuvastuu 2 574 722 776,73 2 596 294 349,99 -0,8 %
       Korvausvastuu 2 468 359 677,54 2 419 587 602,90 2,0 %

5 043 082 454,27 5 015 881 952,89 0,5 %
Velat
        Ensivakuutustoiminnasta 589 998,75 603 384,68 -2,2 %
        Muut velat
              Saman konsernin yrityksille 752 151,58 1 455 037,41 -48,3 %
              Omistusyhteysyrityksille 145 312,14 200 014,38 -27,3 %
              Muille 29 007 374,13 24 718 885,52 17,3 %

30 494 836,60 26 977 321,99 13,0 %
Siirtovelat 
        Velka vastuunjakoon 9 000 000,00 1 931 700,00 365,9 %
        Muut siirtovelat 31 965 400,51 48 043 753,10 -33,5 %

40 965 400,51 49 975 453,10 -18,0 %
5 156 232 784,23 5 134 592 521,14 0,4 %
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KOKONAISLIIKEKULUT TOIMINNOITTAIN  

1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009 Muutos %

Maksetut korvaukset
      Korvaustoiminnan hoitokulut 5 170 253,72 4 880 358,96 5,9 %
      Työkyvyn ylläpitotoiminnon hoitokulut 276 117,78 220 577,83 25,2 %

5 446 371,50 5 100 936,79 6,8 %
Liikekulut 
      Vakuutusten hankintamenot 3 554 023,48 3 926 588,58 -9,5 %
      Vakuutusten hoitokulut 5 898 470,18 9 033 914,61 -34,7 %

      Hallintokulut
            Lakisääteiset maksut
                    ETK:n kustannusosuus 810 546,00 892 186,00 -9,2 %
                    Oikeushallintomaksu 57 003,99 71 365,56 -20,1 %
                    Fivan valvontamaksu 0,00 0,00 -

867 549,99 963 551,56 -10,0 %
            Muut hallintokulut 2 920 634,89 2 606 871,68 12,0 %
      Hallintokulut yhteensä 3 788 184,88 3 570 423,24 6,1 %
Liikekulut yhteensä 13 240 678,54 16 530 926,43 -19,9 %

Sijoitustoiminnan hoitokulut
      Kulut kiinteistösijoituksista 667 351,47 693 134,54 -3,7 %
      Kulut muista sijoituksista 2 575 258,96 2 464 563,25 4,5 %

3 242 610,43 3 157 697,79 2,7 %
Kokonaisliikekulut yhteensä 21 929 660,47 24 789 561,01 -11,5 %
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OSAVUOSIRAPORTTI 30.6.2010

Tiivistelmä tunnusluvuista

          1.1.- 30.6.2010         1.1.- 30.6.2009       1.1.- 31.12.2009

    Vakuutusmaksutulo, milj.€ 249,4 239,0 537,3
    Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin,milj. € 134,0 127,3 493,6
    Sijoitustoiminan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle, % 2,6 % 2,6 % 10,3 %

         30.6.2010    30.6.2009   31.12.2009

    Vastuuvelka,milj € 5 043,1 4 897,0 5 015,9
    Toimintapääoma,milj. € 903,8 619,8 843,2

                            % vastuuvelasta 1) 19,9 % 13,9 % 18,5 %
                            suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,3 2,4 2,3
    Eläkevarat , milj.€  2) 5 410,2 5 047,6 5 356,5
    TyEL-palkkasumma,milj. €  3) 2 250,0 2 341,0 2 403,0

    YEL-työtulosumma, milj.€ 3) 63,2 54,6 52,0

    1) Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä vastuuvelasta  
     2) Vastuuvelka + arvostuserot
    3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkkasummasta
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OSAVUOSIRAPORTTI 30.6.2010

Tulosanalyysi , milj.€ 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009 1.1.-31.12.2009
 Tuloksen synty
     Vakuutusliikkeen tulos 8,8 -15,7 -11,1
      Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin 61,1 10,0 219,8
             +Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin 134,0 127,3 493,6
             - Vastuuvelan tuottovaatimus 72,9 117,4 273,8
      Hoitokustannustulos 0,3 -2,2 0,6
      Kokonaistulos     70,2 -7,9 209,3

 Tuloksen käyttö 
      Vakavaraisuuden muutokseen 70,2 -7,9 202,2
             Tasoitusvastuun muutokseen 8,8 -15,7 -11,1
             Toimintapääoman muutokseen 61,4 7,7 213,3
                   Osittamattoman lisävakuutusvastuun muutokseen 33,1 -17,7 -6,6
                   Arvostuserojen muutokseen 26,5 21,4 211,4
                   Tilinpäätössiirtojen kertymän muutokseen 1,8 4,1 7,4
                   Tilikauden voittoon 0,0 0,0 1,2
      Siirto asiakashyvityksiin 0,0 0,0 7,1
      Ositetun lisävakuutusvastuun täydennykseen 0,0 0,0 0,0
      Yhteensä 70,2 -7,9 209,3

Hoitokustannustulos, milj.€ 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009 1.1.-31.12.2009

Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 16,2 16,4 35,2
    Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen 

kattamiseen käytettävissä olevat maksuosat 1,7 1,9 3,3
Muut tuotot 0,0 0,0 0,0

    Hoitokustannustulo yhteensä 17,9 18,2 38,6

Toimintokohtaiset liikekulut 1) -17,5 -20,4 -38,0
Muut kulut 0,0 0,0 0,0

   Liikekulut  yhteensä -17,5 -20,4 -38,0

   Hoitokustannustulos       0,3 -2,2 0,6

   Liikekulut % hoitokustannustulosta 98,3 112,3 98,4

1)  Ilman sijoitustoiminnan ja työkyvyn ylläpitotoiminnon liikekuluja ja lakisääteisiä maksuja
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OSAVUOSIRAPORTTI 30.6.2010

 VAKAVARAISUUS 

Toimintapääoma ja sen rajat 
(% :na vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä 
 vastuuvelasta)    30.6.2009  31.12.2009    30.6.2010

        %         %         %
Vakavaraisuusraja 5,7 % 7,9 % 8,8 %
Toimintapääoman enimmäsmäärä 23,0 % 31,7 % 35,3 %
Toimintapääoma 13,9 % 18,5 % 19,9 %

TPO vähimmäismäärä  = 2/3*vvr
TPO enimmäismäärä  = 4*vvr 23,0 % 31,7 % 35,3 %
Tpo taseessa 10,5 % 11,0 % 11,9 %
Arvostuserot ja muut taseen ulkop. erät 3,4 % 7,5 % 8,0 %
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OSAVUOSIRAPORTTI 30.6.2010

Sijoitusjakauma (käyvin arvoin)

milj.€  % milj.€  % milj.€  %

    Lainasaamiset 1) 517,7 9,8 % 464,1 9,6 % 519,2 9,9 %
    Joukkovelkakirjalainat 1), 2) 2 128,4 40,4 % 2 341,6 48,3 % 2 336,4 44,7 %
        *sisältää korkorahastoja 641,3 12,2 % 519,9 10,7 % 550,2 10,5 %
    Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset 1), 2), 3) 0,0 0,0 % 39,6 0,8 % 0,0 0,0 %
        *sisältää korkorahastoja - - - - - -
    Osakkeet ja osuudet 1 839,5 34,9 % 1 201,8 24,8 % 1 541,2 29,5 %
    Kiinteistösijoitukset 4) 758,3 14,4 % 788,1 16,3 % 785,4 15,0 %
        *sisältää sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksiä 157,6 3,0 % 161,9 3,3 % 170,4 3,3 %
    Muut sijoitukset 28,0 0,5 % 11,1 0,2 % 46,3 0,9 %

    Sijoitukset yhteensä 5 272,0 100,0 % 4 846,3 100,0 % 5 228,5 100,0 %

  Jvk-salkun modifioitu duraatio

   1) Sisältää kertyneet korot
   2) Korkorahastoista pitkän koron rahastot sisältyvät joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot muihin rahoitusmarkkinavälineisiin 
   3) Sisältää taseen sijoituksiin kuuluvat talletukset
   4) Sisältää niiden sijoitusrahastojen osuudet ja sijoitukset niihin rinnastettaviin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistöihin ja kiinteistöyhteisöihin.

30.6.2010 30.6.2009 31.12.2009

2,46 4,76 4,62
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OSAVUOSIRAPORTTI 30.6.2010

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pääomalle 1.1.-30.6.2010 

Sijoitusten netto-  Sitoutunut Tuotto - % Tuotto - % Tuotto - %
tuotot käyvin arvoin 1)  pääoma 2) sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle
           milj. €          milj. € pääomalle pääomalle pääomalle

  1.1.-30.6.2010  1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009 1.1.-31.12.2009

  Lainasaamiset 9,2 518,1 1,8 % 2,0 % 3,9 %
  Joukkovelkakirjalainat 3) 64,8 2 208,0 2,9 % 3,9 % 12,1 %
       * josta korkorahastoja 44,1 558,3 7,9 % 8,4 % 20,3 %
  Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset 3) 0,0 0,0 0,0 % 1,9 % 4,4 %
      * josta korkorahastoja
  Osakkeet ja osuudet 64,6 1 652,5 3,9 % 1,5 % 16,6 %
  Kiinteistösijoitukset 4) 1,8 770,7 0,2 % 1,5 % -0,4 %
      *josta sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksiä -12,3 169,9 -7,3 % 4,3 % -7,1 %
  Muut sijoitukset -3,0 40,8 -7,5 % 8,0 % 21,2 %
  Sijoitukset yhteensä 137,4 5 190,1 2,6 % 2,7 % 10,3 %
  Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -3,3
  Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin 134,0 5 190,1 2,6 % 2,6 % 10,3 %

  1)   Sijoitustoiminnan nettotuotot käyvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos + kauden aikana tapahtuneet kassavirrat. 
  Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

   2)   Sitoutunut pääoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa - päivittäin aikapainotetut kassavirrat
  3)   Sisältää korkorahastojen tuotot
   4)   Sisältää kiinteistösijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotot 
   5)  Sisältää vakuutusliikkeeseen liittyviä korkoeriä netto
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