Eteran sijoitustoiminta tammi-maaliskuussa 2006

Tammi-maaliskuun kokonaistuotot olivat selvdsti positiiviset.
Joukkolainojen tuotto oli huono, mutta osakkeiden tuotot nou-
sivat laajalla rintamalla. Kotimaisten ja kehittyvien markkinoiden
osakkeet tuottivat parhaiten. Kiinteistéjen kateistuotot olivat
vakaita.

Vuoden 2006 kasvunakymat ovat kohentuneet selvasti
etenkin Euroopassa ja Japanissa. Kasvuennusteita onkin Euroo-
pan osalta tarkistettu ylospdin noin kahteen prosenttiin. Myds
Yhdysvalloissa vahva kasvu on jatkunut. Yhdysvaltain ja Euroopan
keskuspankit ovatkin valppaina koronnostoille. Taman vuoden
ensimmaiselld neljanneksella pitkat korot ovat kaantyneet selke-
aannousuunylivuoden kestaneen laskutrendin jalkeen. Korkojen
nousun taustalla ovat paitsi vahvat maailmantalouden kasvuna-
kymat myos kohonneet energiahinnat. Varsinkin ennatyskallis 6ljy
on lisannyt inflaatiopelkoja.

Myos yritysten kasvun odotetaan jatkuvan vahvana.
Oljyn hinnan kehitys on edelleen yksi avainkysymyksista, mutta
tahan asti yritysten tuloskunto on kestanyt hintojen nousun
hyvin. Toinen riskitekija on, aiheuttaako korkojen nousu hairidita
Yhdysvaltain yksityiseen kulutukseen tai asuntomarkkinoihin.
Talla hetkelld ndyttaa siltd, ettd asuntomarkkinat ovat alkaneet
rauhoittua melko hallitusti eivatka pahimmat hinnanlaskuodo-

tukset ole toteutuneet.

Mahdollisuus lisdtd sijoitusriskici

Vuoden 2006 alussa valmistui Tydmarkkinoiden keskusjarjestojen
elakeneuvotteluryhman sijoitusselvitys tyoeldkevakuuttajien
riskinkantokyvysta. Keskeisend tavoitteena oli arvioida, miten
tyoeldakeyhtiot voisivat lisata sijoitusriskeja. Muutosehdotusten
paamaarana oli nostaa elakesijoitusten tuottoja ja hillita tyoelake-
maksun nousupainetta tulevaisuudessa. Merkittavana muutokse-
na ehdotettiin osakesijoitusten mahdollista kymmenen prosentin
lisdysta viiden vuoden kuluessa.

Jokainen tyoelakeyhtio arvioi eri sijoitusmarkkinoiden
houkuttelevuutta itsenaisesti. Perinteisesti kotimaiset osakesijoi-
tukset ovat olleet merkittdva osa kaikista osakkeista. Sijoitusselvi-

tyksessa kotimaisuuteen halutaan edelleen kannustaa.

Lisditietoja:

arvopaperijohtaja Ari Korhonen, puh. 010 553 3218 tai 040 732 5355
tutkimuspadllikké Marko Mikama, puh. 010 553 3798 tai 0400 606 696
kiinteistéjohtaja Timo Sotavalta, puh. 010 553 3637 tai 040 732 5577
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Sijoitusjakauma maaliskuu 2006
5,58 miljardia euroa

Lyhyet rahamarkkinasijoitukset 3 %

Joukkovelkakirjalainat 47% Kiinteistot 10 % Joukkovelkakirjalainat 2 638 milj. €
M sijoituslainat 150 milj. €
M Osakkeet 2 088 milj. €

Kiinteistot 550 milj. €

Lyhyet rahamarkkina-

sijoitukset 150 milj. €

Osakkeet 37 %

Sijoituslainat 3 %

Viime vuoden lopussa tyoelakevakuutusyhtididen sijoituk-
sista noin 33 prosenttia oli osakkeissa tai osakerahastoissa. Kymme-
nen prosentin painonlisdys osakkeisiin merkitsisi noin 6,4 miljardin
euron lisaysta osakesijoituksiin. Mikali kotimaisten osakkeiden
osuus olisi lahtotilanteessa 40 prosenttia ja osuus pidettdisiin
muuttumattomana, lisdyksen vaikutus suomalaisiin osakemark-
kinoihin olisi alle 2,5 miljardia euroa. Nykyhinnoilla suomalaisten
osakkeiden lisdys tarkoittaisi noin prosentin osuutta Helsingissa

listattujen yritysten yhteenlasketusta markkina-arvosta.
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