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Axfood AB (publ) ("Axfood”) avser att offentliggdra, genom ett pressmeddelande, ett offentligt
erbjudande (“Erbjudandet”) till aktiedgarna i Matse Holding AB (publ) ("Matse”). Erbjudandet
innebir att Axfood erbjuder ett kontant vederlag om 17,00 kronor per aktie i Matse.

Med anledning av detta har styrelsen f6r Matse uppdragit 4t Grant Thornton Sweden AB att 1
egenskap av oberoende expert avge ett utlitande angiende skiligheten i Erbjudandet f6r aktiedgarna i
Matse utifran ett finansiellt perspektiv.

Vi har f6r denna analys beaktat:

e historisk offentlig finansiell information avseende Matse och dess dotterbolag

e budgetar samt prognoser och annan intern framtidsinriktad information rérande Matse och dess
dotterbolag

o diskussioner med foretridare f6r Matse avseende Matses verksambhet, finansiella stillning och
framtidsutsikter

e publik information rérande bolag 1 samma bransch som Matse

e andra finansiella analyser och undersékningar som vi bedémt relevanta f6r detta utlitande

Erhillna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fullstindiga och nigon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Grant Thornton tar inte nigot ansvar for eventuella felaktigheter eller
brister i den erhillna informationen. Om det till oss tillhandahillna informationsmaterialet visar sig

vara felaktigt eller ofullstindigt kan detta innebira att var slutsats ar felaktig.

Var bedomning 4r baserad pa de marknadsvillkor och andra férutsittningar, samt Svrig information

som gjorts tillginglig till oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar for hindelser efter denna tidpunkt.

Virt uppdrag och detta utlitande ir endast till £« styrelsen i Matse. Utlatandet utgdr ej nigon
rekommendation till aktiedgarna i Matse om de skall acceptera Erbjudandet eller j. Detta brev fir ej
publiceras, eller pa annat sétt hanvisas till, utan vért godkinnande om inte detta krivs pa grund av

lagstiftning, borsregler eller av domstol.

Baserat pi ovanstiende analyser, antaganden och f6rbehill anser vi, per dags dato, att Erbjudandet ar
skilligt ur ett finansiellt perspektiv f6r aktiedgarna 1 Matse Holding AB (publ).
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