Swedbank §

Stockholm, den 26 augusti, 2014

Ny "Swedbank Economic Outlook” med fokus pé& Sveriges och
de baltiska landernas ekonomiska utsikter i ett globalt perspektiv

Skakig global konjunktur dampar svensk
ekonomi

Den globala tillvaxten forvantas stiga mattligt, padrivet av en hygglig utveckling i USA och
Storbritannien. Tillvéxten dampas av svagheter i eurozonen, geopolitiska spanningar, och
stora obalanser i manga tillvaxtekonomier. Fokus kommer att ligga pa den penningpolitiska
splittringen mellan den gradvisa normaliseringen i USA och Storbritannien, och den expan-
siva politiken ford av ECB. Euron kommer att foérsvagas, vilket ar gynnsamt for tillvéxten i
eurozonen. Men det ar fortfarande en svag och ojamn aterhamtning i den globala ekonomin
med betydande nedatrisker som karakteriserar konjunkturlaget de kommande aren.

- Utvecklingen i eurozonen blir avgorande for den globala aterhamtningen,
sager Magnus Alvesson, Swedbanks prognoschef. Trots att forutsattning-
arna forbattras, var tillvaxten under andra kvartalet en besvikelse, inte
minst i Tyskland. Behovet av ytterligare stimulanser vaxer, och vi bedémer
att ytterligare atgarder fran ECB blir aktuella under hosten.

Svensk ekonomi slits mellan ett starkt USA och ett svagt EMU, déar ett brackligt EMU domi-
nerar. Vi drar ned tillvaxtprognosen for innevarande ar till 2,1 procent och reviderar ned utsik-
terna framover, mycket beroende pa den svagare utvecklingen i eurozonen. Dartill kommer
en Okad sarbarhet i den svenska konsumtionsledda aterhamtningen till foljd av hushallens
skuldséattning.

Det laga inflationstrycket och ECB:s expansiva penningpolitik far Riskbanken att sanka ran-
tan till 0,10 procent i december i ar och skjuta en forsta héjningen framat till borjan av 2016.
Riksbanken har aven en arsenal av andra atgarder i byralddan. Riksbanken har nu en infra-
struktur for att kunna hantera obligationskdp om det skulle behévas for att ge kraft bakom
signaler om laga rantor lange. Som opinionsundersokningarna ser ut idag finns en bety-
dande risk for en besvarlig och utdragen regeringsbildning. Volatiliteten pa finansmarknader-
na kan 6ka med en viss riskpremie pa rantor och valuta. Svensk ekonomi &r in grunden stabil
med en |ag statsskuld och vi raknar med ett begransat genomslag.

- Svensk ekonomi tal politisk osakerhet relativt val, sager Anna Fellander
chefekonom. Men, mer satsningar pa utbildning, forskning, innovation och
infrastruktur behovs.
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Sverige: Forsorjningsbalans
Swedbanks BNP prognos

Procent volymférandring 2013 2014p 2015p  2016p
Hushallens konsumtionsutgifter 2.0 2.8 (2.8) 2.4 (2.3) 2.1
Offentliga konsumtionsutgifter 2.0 0.9 (0.9 2.0 (1.6) 1.6
Fasta bruttoinvesteringar -1.1 3.9 (5.3 6.0 (7.4) 6.0

naringsliv exkl. bostader -25 -18 (46) 49 (8.4 6.4

offentliga myndigheter -3.2 57 (1.3) 3.8 (3.7) 3.8

bostéader 6.3 223 (11.6) 10.6 (6.8) 6.4
Lagerinvesteringar 0.1 0.2 (0.3) 0.1 (-0.0) 0.0
Export av varor och tjanster -04 23 (3.9 4.4 (6.5) 5.9
Import av varor och tjanster -0.8 4.1 (4.7) 5.7 (7.3) 6.2
BNP 15 19 (28 26 (29 2.7
BNP, kalenderkorrigerad 1.6 21 (2.9 23 (2.7) 2.5
Inhemsk slutlig anvandning 1.3 23 (2.6) 2.8 (2.9 2.6
Nettoexport 01 -06 (-01) -03 (0.0) 0.1
1 Bidrag till BNP-tillvaxten. Kallor: SCB och Swedbank.

Sverige: Nyckeltal

Makroekonomiska nyckeltal v
2013 2014f 2015f 2016f

Real BNP (kalenderkorrigerad) 1.6 2.1 2.3 25
Industriproduktion -1.3 0.5 4.2 5.0
KPI, arsgenomsnitt 0.0 0.1 1.4 2.1
KPI, dec-dec 0.1 0.4 17 25
KPIF, arsgenomsnitt ¥ 0.9 0.7 1.6 1.8
KPIF, dec-dec ¥ 0.8 1.1 16 1.8
Arbetskraften 11 11 0.7 0.4
Arbetsloshet, % av arbetskraften 8.0 8.0 7.6 7.0
Antalet sysselsatta 11 11 1.2 1.0
Nominella timléner, totalt 2.6 3.0 3.1 3.4
Hushallens sparkvot, % av disponibelinkomsten 12.2 12.1 11.1 11.1
Real disponibelinkomst 25 2.7 15 21
Bytesbalans, % av BNP 6.2 5.4 4.6 4.1
Finansiellt sparande i offentlig sektor, % av BNP -1.3 -1.7 -1.1 -0.9

Offentliga sektorns skuld (Maastricht), % av BNP*  40.9 414 40.7 39.7
¥ Arlig procentuell fé randring om inte annat anges
2/ Konsumentprisindex med fasta rantor Kallor: SCB och Swedbank.

Réante- och valutaantagande
Réante- och valutaantaganden (%)

Utfall [Prognos
2014 2014 2015 2015 2016 2016

22-aug| 31dec 30jun 3ldec 30jun 3ldec
Réntor
Svensk reporénta 0.25 010 0.0 010 050 1.00
10 arig statsobligatior 1.57 1.6 1.9 22 23 2.4
Valutor
EUR/SEK 9.16 9.20 9.0 900 890 880
USD/ISEK 6.91 710 720 730 7.20 6.90
KIX (SEK) 108.2[ 109.2 108.1 107.0 106.0 1045
¥ Handelsvéagt vaxelkursindex fér kronan. Kallor: Reuters Ecowin och Swedbank.
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