Swedbank!

Stockholm, den 29 augusti, 2016

Ny Swedbank Economic Outlook presenteras

"Svensk ekonomi - verkligheten kommer ikapp”

Hur ska Sverige behalla en god ekonomisk tillvaxt nar omvarlden stagnerar? Svag
ekonomisk tillvaxt, laga rantor och populismens framfart ar tre nyckelteman som
kommer att karaktarisera varldsekonomin framoéver. | en miljo med Iag global tillvaxt
kommer svensk ekonomi fortsatt vara beroende av inhemska faktorer, framst ett hogt
bostadsbyggande och en stark arbetsmarknad. Den hdga tillvaxten i Sverige 2015 ger
ett positivt momentum in i 2016, men tillvaxten mattas av markant under 2017 och
2018.

De senaste atta aren har praglats av den djupaste nedgangen for varldsekonomin sedan
depressionen pa 1930-talet. Lag tillvaxt, svag arbetsmarknad och svag produktivitet har skapat en
grogrund fér populism. Brexit-omrdstningen och Donald Trumps framgangar i USA ar symptom pa
dessa stromningar. Populismens frammarsch sker samtidigt som centralbankerna har allt farre
verktyg till buds for att stimulera ekonomin. Det krévs ytterligare strukturreformer for att starka
tillvaxtpotentialen i vastvarlden, men det politiska laget ar svagt.

- Vi férutser att den globala ekonomin fortsatter vaxa med ungefar 3 procent om aret under de
narmaste aren, med mattlig tillvaxt i USA och euroomradet. | Kina fortsatter avmattningen, i Indien
forbattras utsikterna medan tillvaxten forsiktigt vander uppat i Ryssland och Brasilien, séager Magnus
Alvesson, chef for makroanalys pa Swedbank.

Svensk ekonomi ter sig bra, i genomsnitt. Den underliggande utvecklingen visar dock pa en 6kad
tudelning. Tjanster utvecklas starkt medan industrin gar kraftgang. Skillnaden i arbetsloshet 6kar
mellan olika grupper. Pristrycket stiger for inhemska varor och tjanster medan den importerade
inflationen fortséatter att vara lag. Byggandet har 6kat, men bostadsbristen ar fortfarande akut.

- Ett 6kat byggande och en minskad skuldsattning — det ar en "omdjlig ekvation”. Ett hogt
bostadsbyggande ar en forutsattning for en god arbetsmarknadsutveckling. Bostadsbristen drabbar
framst yngre och nyanlanda som behdver kunna soka sig till jobb och utbildning, sdger Anna
Breman, Swedbanks chefekonom

| rapporten gor vi flera djupdykningar. Vi réknar pa effekten av ett 6kat bostadsbyggande péa
hushallens skuldsattning. Vi lyfter kopplingen mellan den ekonomiska utvecklingen och populismens
framfart i omvarlden. Vi foljer upp Brexit-omrdstningen med analys av utmaningarna framaover.

Las hela rapporten pa www.swedbank.se/seo
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Swedbanks BNP prognos

Procent volymférandring 2015 2016p 2017p 2018p
Hushallens konsumtionsutgifter 27 28 (29 19 (21 1,8
Offentliga konsumtionsutgifter 26 32 (37) 23 (2,6 1,9
Fasta bruttoinvesteringar 70 62 (500 40 (49 3,2
naringsliv exkl. bostader 6,1 46 (41 26 (37 2,3
offentliga myndigheter 14 23 (46) 61 (64) 53
bostader 16,6 149 (7,9 6,6 (54) 44
Lagerinvesteringar 01 01 (0,00 0,0 (0,0 0,0
Export av varor och tjanster 59 28 (44) 38 (35 3,0
Import av varor och tjanster 55 40 (53) 43 (4,8) 3,5
BNP 42 33 (33 23 (23) 2,0
BNP, kalenderkorrigerad 39 31 (30 25 (2,6) 2,1
Inhemsk slutlig anvandning 36 36 (35 24 (2,7 2,1
Nettoexport 04 -04 (-02) -01 (-04) -01
1 Bidrag till BNP-tillvéxten.
April 2016 prognoserna i parentes Kéllor: SCB och Swedbank.

Makroekonomiska nyckeltal v
2015 2016p 2017p 2018p

Real BNP (kalenderkorrigerad) 3,9 3,1 2,5 2,1
Industriproduktion 38 35 3,0 25
KPI, arsgenomsnitt 0,0 1,1 1,8 2,6
KPl, dec-dec 0,1 1,8 2,2 2,7
KPIF, arsgenomsnitt ¥ 0,9 15 1,7 1,9
KPIF, dec-dec 0,9 18 1,7 19
Arbetskraften 0,8 1,2 1,0 0,9
Riksbankens reporanta (dec) -0,35 -0,50 -0,50 0,00
Arbetsléshet, % av arbetskraften 7,4 6,8 6,3 6,3
Antalet sysselsatta 1,4 1,8 15 1,0
Nominella timléner, totalt 2,5 3,0 3,4 3,5
Hushallens sparkvot, % av disponibelinkomsten 15,7 15,6 15,8 15,6
Real disponibelinkomst 2,7 2,6 2,1 14
Bytesbalans, % av BNP 49 4,3 4,0 3,8
Finansiellt sparande i offentlig sektor, % av BNP -0,1 0,1 -0,2 0,5

Offentliga sektorns skuld (Maastricht), % av BNP 43,4 41,1 39,6 38,2
1/ Arlig procentuell férandring om inte annat anges
2/ Konsumentprisindex med fasta rantor Kallor: SCB och Swedbank.

Réante- och valutaprognoser (%)

Utfall|Prognos
2015| 2016 2017 2017 2018 2018
25-aug| 31dec 30jun 31dec 30jun 3ldec

Réntor
Svensk reporanta -0,50 -0,50 -050 -0,50 -0,25 0,00
10 arig statsobligatior 0,1 0,2 0,2 0,4 0,7 1,0
Valutor
EUR/SEK 9,47 9,20 9,00 8,90 8,90 8,90
USD/SEK 8,40 8,47 8,49 8,09 8,09 7,95
KIX (SEK) ¥ 111,5| 109,1 1075 107,8 107,7 107,4
¥ Handelsvagt vaxelkursindex for kronan. Kéllor: Macrobond och Swedbank.
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