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Sigma AB (publ)

Delarsrapport januari-juni 2012

Januari — juni
. Omsattningen okade till 735 mkr (728)
« Rorelseresultat 52,2 mkr (50,6)
« Rorelsemarginal 7,1 % (7,0)
« Kassafléde 126,8 mkr (27,2)
« Resultat efter skatt 36,6 mkr (35,4)

Resultat per aktie 0,42 kr (0,41)

Koncernchefen Hakan Karlssons kommentarer

Tillvaxten och omsattningen fran egna resurser
fortsatter att 6ka i bada affarsomradena och inte
minst inom Informationslogistik. Var totala tillvaxttakt
har minskat, dock framst fran underkonsulter och
partneraffarer. Vi ser positivt p& utvecklingen under
andra halvaret d& antalet konsulter mellan uppdrag i
augusti och september beddéms bli farre an tidigare,
framférallt inom IT & Management.

Sigmas verksamhet bedrivs i tva affarsomréaden som
har tva olika affarsmodeller och kundbeteenden. Inom
IT & Management finns kunderna framst inom
affarssidan eller stoédfunktioner av kundernas
verksamhet med stort fokus pa kostnadsbesparingar
och agilt beteende. Inom Informationslogistik finns
kunderna framst inom Forskning och Utveckling. Dar
ar effektiv produktutveckling och kvalitet prioriterade
omraden med langa projekt och god framforhéllning.

Utvecklingen i IT & Management har stabiliserats, om
an pa en lag niva for narvarande och vi ser positivt pa
utvecklingen i rérelsen framéat. Andelen tecknade
order ar hogre i det andra kvartalet jamfort med det
forsta. Den dvergripande marknadsbilden &r
forhallandevis oforandrad jamfort med inledningen pa
aret. Det vill saga, efterfragan ar fortsatt god men det
tar lang tid fran offert till avtal. Konkurrensen &ar
tuffare inom IT & Management, inte minst fran indiska
aktorer och det ar svarare att hoja priser.

Utvecklingen inom Informationslogistik &r fortsatt
stabil pa en hog niva. Affarsomradet visar pa tillvaxt
och resultatforbattringar trots en hart konkurrensutsatt
marknad.

April —juni
« Omsattning 353 mkr (367)
« Rorelseresultat 23,1 mkr (23,6)
« Rorelsemarginal 6,6 % (6,5)
« Kassafléde 93,9 mkr (-4,5)
« Resultat efter skatt 16,2 mkr (16,7)

Resultat per aktie 0,19 kr (0,19)

Stdrre konsultbehov upphandlas idag till den storsta
delen som ataganden, med nagot branschspecifikt
undantag. Offertforfragningar sdsom resurser, det vi
kallar Specialized Services ér till dvervagande delen
endast kortare projekt, eller enstaka specifika
kompetenser. Andelen ataganden av Sigmas totala
omsattning har ocksa okat jamfort med féregaende
ar.

Under kvartalet har vi fatt fler stora komplexa
forfragningar jamfort med tidigare. Ofta omfattar de
bade utveckling och férvaltning av applikationer i
samma forfragan. Det visar pa att Sigma position
uppfattas som vi dnskar — ett féretag som levererar
smartare helhetsldsningar.

Vi har haft fler personer sysselsatta i uppdrag i slutet
av andra kvartalet jamfort med tidigare under aret. Vi
fortsatter att rekrytera och ett antal nya medarbetare
bdrjar i tredje kvartalet. Antalet anstéllda har 6kat
jamfort med foregaende ar, men minskat nagot
jamfort med arsskiftet, detta till foljd av aktiva
atgarder att anpassa organisationen och utbudet till
efterfrdgan. Kostnader for personalreduktioner ingar i
rorelseresultatet. Vi aterupptar ocksa det
traineeprogram som vi genomfort tidigare ar.

Under perioden har vi genomfort tre stora kundevent,
Camp Digital — Mobility, i Stockholm, Malmé och
Goteborg/Marstrand, dér cirka 500 kunder deltagit
och Iatit sig inspireras av nya affarsmaojligheter som
mobila |dsningar ger.
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Kommentarer till utvecklin

en per segment — for perioden

IT& Informations- Ovriga verk- TOTALT
Management logistik samheter Elimineringar KONCERNEN
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Rérelsens totala intékter 562,3 586,1 192,4 159,7 16,8 19,0 -36,1 -36,9 735,4 727,9
Direkta kostnader -142,0 -178,8 -16,0 -14,2 -3,7 -7,5 20,3 23,3 -141.4 -177,1
Ovriga kostnader -396,4 -377,3| -1451 -120,9 -17,1 -17,5 15,8 13,6 -542,8 -501,2
Ovriga intékter, inkl. intressebolag 0,1 0,0 - 0,1 0,9 1,0 1,0 1,1
Rorelseresultat 24,0 30,1 31,3 24,7 -3,1 -4,1 - - 52,2 50,6
Rorelsemarginal, % 4,3 51 16,3 15,5 7,1 7,0
Andel av koncernens intékter, % 76 79 24 20 0 1
Antal anstéllda, periodens slut 817 821 638 576 8 8 1463 1405

Redovisning per segmenten enligt IFRS standard och segmentsdefinitioner &terfinns i slutet av denna rapport.

Affarsomrade IT & Management levererar tjanster inom omradena systemutveckling, management och affarssystem.
Verksamheten bedrivs framst i Sverige men ocksa i Finland och England.

Affarsomrade Informationslogistik levererar tjanster inom omradena produktdokumentation, information management och
inbyggda system. Erbjudandet riktar sig framst till kundernas utvecklingsenheter. Verksamheten bedrivs i Sverige, Finland,
Ungern, Kina och Ukraina. Verksamheten i Ukraina samarbetar ocksd med affarsomrade IT & Management.

Ovriga verksamheter omfattar moderbolaget, vissa administrativa enheter samt intresseféretag.

Koncern

Rapportperioden

Intékterna 6kade med 7,5 mkr eller 1 % jamfort med
samma period féregaende ar vilket i sin helhet ar
organisk. Omsattning egna konsulter har ékat med
39,2 mkr motsvarande 6,9 % och omséttning fran
underkonsulter har minskat med 31,7 mkr

Rorelseresultatet 6kar med 1,5 mkr jamfort med
foregdende ar till 52,2 mkr (50,6) med nagot hégre
rérelsemarginal om 7,1 % (7,0).

Finansnettot uppgick under perioden till -5,7 mkr att
jamfoéra med -3,6 mkr féregdende ar. Skatter uppgar till
-9,8 mkr innevarande ar och var -11,6 mkr foregdende
ar vilket motsvarar cirka 21 % (25) effektiv skatt,
merparten i Sverige. Skatten minskar till f6ljd av hdgre
resultat i lander med lagre skattesats.

Resultat efter skatt uppgar till 36,6 mkr (35,4) vilket
medfor ett resultat per aktie om 0,42 kronor (0,41).

Andra kvartalet

Intdkterna uppgick till 352,8 mkr jamfort med 366,5 mkr
foregaende ar. Antalet dagar 2012 &r en mindre an
2011 vilket motsvarar cirka 1,5 mkr i resultat, och
antalet i det andra kvartalet ar fem farre an forsta
kvartalet 2012.

Rorelseresultatet uppgick till 23,1 mkr jamfort med 23,7
mkr féregaende ar. Marginalen i kvartalet per
affarsomrade var IT & Management 3,8 % (4,7) och
Informationslogistik 15,6 % (15,6).

Finansnettot uppgick till -3,3 mkr jamfort med -1,5 mkr
foregéende ar.

Resultat efter skatt uppgick till 16,2 mkr jamfort med
16,7 mkr foregéende &r, motsvarande ett resultat per
aktie om 0,19 kronor (0,19).

Affarsomrade IT & Management

Omesaéttning for perioden var 562,3 mkr att jamféra med
586,1 mkr foregdende ar. Omsattning fran egna
resurser har 6kat med 12,3 mkr och omsattning fran

underkonsulter och partners har minskat med 33,1 mkr.

Minskningen av underkonsulter &r till stora delar
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relaterad till ett &ndrat kbpbeteende, med stdrre andel
atagande och att bemanningsbolag tagit
marknadsandelar i ren resursforstarkning.

Resultatet i affarsomradet ar lagre an foregaende ar,
24,0 mkr mot 30,1 mkr och marginalen har sjunkit fran
5,1 % till 4,3 %. Orsaken till resultatnedgéngen &r
framst en lagre orderingdng i perioden som medfort
flera konsulter mellan uppdrag. Lonetkningar har skett
det senaste aret men det ar svart att f& kompensation
for detta i prishdjningar.

Det finns skillnader i efterfrdgan mellan olika omraden,
i vastra Sverige ar efterfrdgan stark och andelen
resursuppdrag ar fortsatt stort. | Stockholmsregionen
och Malardalen &r efterfrdgan stabil och nastan helt
fokuserad péa ataganden. | sdédra Sverige har
forfragningar pa resursuppdrag minskat och
forfragningar pa ataganden har 6kat, men fran en lag
niva, och avsluten tar fortsatt lang tid.

Matt som rullande 12 manader &r omséttningen 1 079
mkr att jamfora 1 080 mkr efter forsta halvaret 2011.
Rorelseesultatet pd samma period ar 47,9 mkr nu mot
56,8 mkr for ett ar sedan vilket motsvarar en marginal
pa 4,4 % (5,3) pa arsbasis. Antalet anstallda har gatt
fran 821 till 817 personer pa ett ar.

Organisationen har fullt fokus att hdja marginalen i
affarsomradet.

Affarsomrade Informationslogistik

Affarsomradet fortsatter sin positiva utveckling med
tillvaxt och bade resultat- och marginalférbattringar.
Efterfragan ar stabil och uppdragen &r till mer &n
halften langa ataganden, som ger stabilitet i
sysselsattningen. Omséttningstillvaxten ar organisk och
uppgar till cirka 21 % med samtidigt marginalékning.

Utlandsenheterna visar ocksa positiv utveckling.

Matt som rullande 12 manader &r omséttningen 366
mkr att jamféra 287 mkr efter forsta halvaret 2011.
Rorelseresultatet pA samma period &r 60,1 mkr nu mot
39,8 mkr for ett &r sedan vilket motsvarar en marginal
pa 16,4 % (13,9) pa arsbasis. Antalet anstallda har
Okat fran 576 till 638 personer vid utgangen av
perioden. Okningen har framst skett utomlands.
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Fordelning mellan marknadssegment - koncern

Finans/

Owrigt 4%
(7%)

Forsakring

Offentlig 4% (6%) Industri 33%

verksamhet (34%)
11% (10%)
Handel 10% Telekon/ IT
(9%) 38% (34%)

Telekom &r det segment som dkar mest. Industri ar
samma omséttning som 2011 i nominella tal.
Ovrigtsegmentet som till stora delar bestar av olika
serviceindustrier minskar liksom finanssektorn.

Historisk trend

Tillvaxten sedan 2010 och resultatforbéttringarna illu-
streras i diagrammen nedan. Vandningen kom under
det andra kvartalet 2010. Takten pa tillvaxt och resul-
tatforbattringar har minskat fran och med tredje kvarta-
let 2011.
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Likvida medel och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter
rantor och skatt uppgick till 126,7 mkr (27,2). Exklusive
betalda skatter var kassaflédet 149,6 mkr (39,7).

Med langa kredittider till stora foretag binds mycket
kapital i balansrakningen. Sigma arbetar aktivt med att
minska denna kapitalbindning liksom medel som binds
i stora projekt. Malsattningen &r att minska
nettoskulden till 100 mkr vid utgdngen av 2012 vilket
redan infriats.

Den rantebarande nettoskulden vid utgangen av
perioden uppgick till 78,8 mkr (122,0), vid arsskiftet
178,3 mkr. | nettoskulden ingdr konvertibla skuldebrev
om 38,9 mkr (58,7). Omedelbart i bérjan av juli 16stes
de sista konvertibla skuldebreven utfardade till saljarna
av Cypointbolagen. Kvarstaende konvertibla
skuldebrev ar utstallda till personalen om nominellt
20,5 mkr och I6per till och med hésten 2013 med en
konverteringskurs om 6,10 kronor per aktie.

Den disponibla likviditeten vid periodens slut uppgick till
134,1 mkr (64,2) vid arsskiftet 50,4 mkr.

De villkor for krediter som tecknats med banker réran-
de soliditet och rantetéckningsgrad ar uppfyllda.

Investeringar och konsolideringseffekter

Totala aktiverade investeringar under perioden uppgick
till 5,6 mkr (6,9) enligt nedanstaende tabell.

Investeringar som kostnadsforts direkt har gjorts med
4,9 mkr (6,8). Dartill har internt arbete med
konceptutveckling ockséa kostnadsforts direkt.

Investeringar mkr 2012 2011
Goodwill - 1,8
Ovriga immateriella

anlaggningstillgangar 0,1 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 55 51
Summa investeringar 5,6 6,9

Personal

Antalet anstallda har minskat sedan arsskiftet. Inom
utvalda omraden och marknader fortsatter vi att
rekrytera.

Antalet anstéllda vid utgangen av perioden var 1 463
personer (1 405) vid arsskiftet var det 1 493. Medeltalet
var 1 493 (1 356) och medeltalet for helar 2011 var

1 420.

Personalomsattningen ar 9,7 % (11,2). Malet fér 2012
ar att sanka personalomséttningen vilket ocksa skett
hittills under aret.

Antalet medarbetare i lander med lagre kostnadsniva
sédsom Ungern, Ukraina och Kina utgér 26 % (23 %) av
totalt antal medarbetare.

Merparten av de anstéllda &r civilingenjorer,
civilekonomer, systemvetare eller motsvarande och
medelaldern ar 37 ar. Konsfordelningen i koncernen &r
72 % méan och 28 % kvinnor.

Sigma AB (publ) Deldrsrapport Q2 2012
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Koncernens mal

| bolagets arsredovisning for 2011 uttalas bolagets
mal for det narmaste rakenskapsaret liksom for ett
langre perspektiv till och med ar 2015. De langsik-
tiga malen ar att betrakta som en position som
Sigma 6nskar uppna.

Mal 2012
e Rorelsemarginalen skall éverstiga 10 %

e Sigma skall uppfattas som en attraktiv arbetsgivare,
med lagre personalomsattning och franvaro an
2011

¢ Nettoskulden ska minska till 200 mkr vid utgangen
av 2012

e Avkastning pa kapital ska oka jamfort med 2011
och 6verstiga 20 % pa bade operativt kapital och
eget kapital, métt over fyra kvartal

Mal 2015
Leverans

Managed Services ska sta for merparten av Sigmas
leverans, antingen som lokala eller som integrerade
och koordinerade leveranser. Andelen Managed
Services-uppdrag som involverar Sigmas utlandska
enheter ska 6ka under perioden. Var leverans av
Specialized Services ar en férutsattning for att utveckla
Managed Services. Specialized Services ska
kannetecknas av expertkompetens inom manga
omraden och av stor kannedom om kundens
verksamhet.

Marknad och kunder

Sigmas kunder ska till stérsta delen vara foretag och
organisationer med stark position pa sina marknader.
Merparten av kunderna ska vara internationella och ha
som malséattning att skapa en effektivare synkroniserad
global leverans, garna med inslag av FoU. Industri och
telekom ar fortsatt koncernens huvudsegment. Inom
dessa respektive huvudsegment ska vi ha spridning
mellan flera delsegment som bilindustri, energi och
lakemedel inom industri samt tillverkare och operatorer
inom telekom. Sammantaget ska vi strava efter balans
mellan olika marknadssegment och forstarka de
segment dar vi ar, eller har potential att bli,
marknadsledande.

Finansiella mal

Sigma ska ha en omsattning pa éver tva miljarder
kronor. Tack vare stabila och positiva kassafléden tar vi
en stark finansiell position. Rérelsemarginalen ska
tillhora toppskiktet bland jamférbara konsultféretag.
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Utsikt 2012
Efterfragan ar fortsatt stabil och tillvaxten fortsatter.

Som tidigare aviserats lamnar Sigma ingen prognos.

Handelser efter periodens utgang

Omedelbart i borjan av juli lostes det kvarstaende
konvertibla skuldebrevet utfardat till sdljarna av
Cypointbolagen pa nominellt 20,0 mkr.

Styrelsens och Verkstallande Direktdrens
intygande

Styrelsen och Verkstéllande Direktdren forsékrar att
denna rapport ger en rattvisande dversikt dver
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat per 30 juni 2012 samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
koncernen star infor.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.

Goteborg den 13 juli 2012

Sigma AB (publ) (Org. nr 556347-5440)

Dan Olofsson, Henrietta Hansson,

Ordférande

Konstantin Caliacmanis Sune Nilsson

Magnus Sjoqvist Johan Glennmo

Joachim Hopstadius
Personalrepresentant

Lars Wollung

Hékan Karlsson
VD
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Resultatrakning i sammandrag, mkr - koncern

jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec

2012 2011 2012 2011 2011

Intékter 735,4 727,9 352,8 366,5 1400,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Handelsvaror och underkonsulter -141,4 -177,1 -64,6 -88,5 -311,0
Bruttoresultat 594,0 550,8 288,2 278,0 1089,8
Personalkostnader -469,0 -433,1 -227,4 -218,4 -854,6
Ovriga externa kostnader -68,1 -63,3 -35,3 -33,8 -126,1
Avskrivningar och nedskrivningar -5,7 -4,9 -2,9 -2,4 -9,9
Resultatandelar fran intressebolag 09 1,0 0,6 0,3 1,8
Rorelseresultat 52,2 50,6 23,1 23,7 101,0
Rorelsemarginal, % 7,1 7,0 6,6 6,5 7,2
Finansiella intakter 1,0 0,7 0,7 0,5 1,5
Finansiella kostnader -6,7 -4,3 -4,0 -2,0 -10,4
Resultat efter finansiella poster 46,5 47,1 19,8 22,2 92,1
Skatter -9,8 -11,6 -3,5 -5,5 -19,3
Resultat efter skatt 36,6 35,4 16,2 16,7 72,8
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 34,3 33,5 15,1 15,6 68,7
Minoritetsintresse 2,3 19 11 1,1 4,1
Summa 36,6 35,4 16,2 16,7 72,9
Genomsnittligt antal aktier 86 746 471 86 746471 86 746 471 86 746 471 86 746 471
Resultat per aktie, fore utspadning 0,42 0,41 0,19 0,19 0,84
Antal aktier efter utspadning *) 88613502 92107 127 88613502 92107 127 89 481 964
Resultat per aktie, efter utspadning *) 0,41 0,40 0,18 0,19 0,82

*) Utspadningen baseras pa totalt 3 360 656 aktier vilket for perioden blir 1 867 031 tillkommande aktier i de konvertibelpro-
gram som utgivits. Utspadning &ar endast beréknad p& utestdende personalkonvertibel d& dvriga konvertibler aterbetalats i

borjan av juli.

Rapport 6ver totalresultatet i sammandrag, mkr - koncern

jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
Resultat efter skatt— enligt ovan 36,6 35,4 16,2 16,7 72,9
Valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska enheter 11 -1,1 2,0 0,1 0,3
Summa totalresultat 37,7 34,3 18,2 16,8 73,2
Totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 35,3 32,6 16,7 15,9 68,6
Minoritetsintresse 2,4 1,7 15 0,9 4,7
Rapport éver finansiell stallning i sammandrag, mkr - koncern
30 jun 30jun 3ldec
2012 2011 2011
Tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 32,7 31,6 31,7
Goodwill 408,8 410,2 408,7
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 3,9 6,1 5,3
Finansiella anlaggningstillgangar, ej rantebarande 12,7 18,4 12,6
Omséttningstillgdngar, ej rantebarande 391,3 398,9 461,4
Likvida medel (kassa och banktillgopdohavanden) 31,8 20,6 20,6
S:atillgangar 881,2 885,9 940,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital *) 457,8 406,6 441,9
Konvertibla skuldebrev, langfristiga 19,1 20,0 19,8
Langfristiga skulder, rantebarande 34,7 60,7 38,5
Langfristiga skulder och avsattningar, ej rantebarande 46,0 40,0 46,3
Konvertibla skuldebrev, kortfristiga 19,8 38,7 19,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 36,9 51,3 121,5
Kortfristiga skulder och avséttningar, ej réntebérande 266,9 268,8 253,2
S:a eget kapital och skulder 881,2 885,9 940,3
*)  Minoritetens andel av det egna kapitalet framgar av nedanstaende tabell Gver férandringar i eget kapital.
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Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag, mkr - koncern

Balan-  Deltotal Mino-
Ovrigt Omrék- serade Moder- ritets- Summa
Aktie- tillskjutet Ovriga nings-  vinst- bolagets int- eget
kapital kapital reserver reserv  medel dgare resse  kapital
Ingdende balans 1 januari 2011 86,7 35,8 1,3 -4,1 277,8 397,4 6,4 403,9
Arets resultat - - - - 33,5 33,5 1,9 35,4
Omrékningsdifferenser valutor - - - -0,9 - -0,9 -0,2 -1,1
Summa totalresultat - perioden - - - -0,9 33,5 32,6 1,7 34,3
Forvarv av minoritetsandelar - - - - -7,6 -7,6 -2,3 -10,0
Utdelning - - - - -21,7 -21,7 - -21,7
Forandring av minoritetens andel - - - - -0,1 -0,1 -0,1 -
Utgaende balans 30 juni 2011 86,7 35,8 1,3 -5,0 289,5 400,5 6,0 406,6
Ingdende balans 1 januari 2011 86,7 35,8 1,3 -4,1 277,8 397,4 6,4 403,9
Arets resultat - - - - 68,7 68,7 4,1 72,8
Omréakningsdifferenser valutor — perioden - - - -0,3 - -0,3 0,6 0,3
Summa totalresultat — helar - - - -0,3 68,7 68,4 51 73,1
Forvéarv av minoritetsandelar - - - - -9,8 -9,8 -2,3 -12,1
Utdelning - - - - -21,7 -21,7 - -21,7
Foérandring av minoritetens andel - - - - 1,7 1,7 -3,0 -1,3
Utgdende balans 31 december 2011 86,7 35,8 1,3 -4,5 316,7 436,1 5,8 441,9
Ing&ende balans 1 januari 2012 86,7 35,8 1,3 -4,5 316,7 436,1 5,8 441,9
Arets resultat - - - - 34,3 34,3 23 36,6
Omrékningsdifferenser valutor — perioden - - - 1,0 - 1,0 0,1 1,1
Summa totalresultat — perioden - - - 1,0 34,3 35,3 2,4 37,7
Utdelning - - - - -21,7 -21,7 - -21,7
Forandring av minoritetens andel - - - - - - -0,2 -0,2
Utgaende balans 30 juni 2012 86,7 35,8 1,3 35 3293 449,7 8,1 457,8
Rapport 6ver kassaflddesanalys i sammandrag, mkr - koncern
jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fran rorelsen 57,7 55,5 255 253 111,0
Forandring av rorelsekapital 91,9 -15,8 76,1 -30,0 -79,9
Betalda réntor och skatt -22,8 -12,6 -7,7 -0,1 -25,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 126,7 27,2 93,9 -4,5 55
Investeringsverksamheten -5,3 -17,6 -2,1 -1,9 -19,5
Finansieringsverksamheten -110,3 -8,3 -80,9 7,1 15,3
Forandring av likvida medel 11,2 1,3 10,8 0,8 1,2
Nyckeltal Sigmakoncernen
30 jun 30 jun 31ldec
2012 2011 2011
Antal anstéllda vid periodens slut 1463 1405 1493
Antal anstéllda, medeltal 1493 1356 1420
Nettoomséttning per anstalld, tkr 492 537 987
Foradlingsvarde per anstalld 353 360 680
Avkastning sysselsatt kapital, % 8,8 9,0 171
Avkastning eget kapital, % 7,6 8,3 16,3
Réntebarande nettoskuld, mkr -78,8 -150,0 178,3
Netto skuldséattningsgrad % 17,2 36,9 40,4
Kassalikviditet, ggr (checkkredit klassad som lang skuld) 1,6 1,6 1,9
Soliditet, % 51,9 45,9 47,0
Rorelsemarginal, % 7,1 7,0 7,2
Vinstmarginal, % 6,3 6,5 6,6
Antal aktier vid periodens slut 86 746 471 86 746 471 86 746 471
Genomsnittligt antal aktier 86 746 471 86 746 471 86 746 471
Resultat per aktie efter full skatt, kr 0,42 0,41 0,84
Eget kapital per aktie, kr 5,28 4,69 5,09
Definitioner till nyckeltalen aterfinns i bolagets arsredovisning 2011.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, mkr

jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
Intékter 16,8 19,0 7,7 9,0 33,8
Handelsvaror och underkonsulter -3,7 -7,5 -1,1 -3,3 -10,9
Bruttoresultat 131 11,5 6,5 57 22,9
Personalkostnader -8,6 -8,9 -4,2 -4,3 -16,4
Ovriga externa kostnader -8,4 -7,7 -4,6 -4,6 -14,6
Avskrivningar och nedskrivningar -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,2
Rorelseresultat -4,0 -5,2 -2,3 -3,2 -8,3
Resultat fran andelar i dotterféretag *) 1,6 0,0 1,6 0,0 39,2
Ranteintakter och liknande resultatposter 2,8 2,7 1,7 2,0 4,8
Réantekostnader och liknande resultatposter -4,0 -3,9 -1,8 -1,7 -9,1
Resultat efter finansiella poster -3,6 -6,4 -0,9 -2,9 34,9
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 -3,6
Skatter - - -0,2 - 4,2
Resultat efter skatt -3,6 -6,2 -1,0 -2,9 35,5
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, mkr
30 jun 30 jun 3ldec
2012 2011 2011
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,4 0,4
Finansiella anlaggningstillgdngar 399,8 417,9 399,8
Omsattningstillgngar 260,8 252,6 353,4
S:atillgangar 660,9 670,9 753,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 350,7 342,6 376,0
Obeskattade reserver 77,0 73,4 77,0
Konvertibla skuldebrev, langfristiga 19,1 20,0 19,8
Langfristiga skulder, rantebarande 35,1 60,7 38,5
Avsattningar - 0,1 -
Konvertibla skuldebrev, kortfristiga 19,8 38,7 19,1
Kortfristiga skulder 159,2 135,4 223,2
S:a eget kapital och skulder 660,9 670,9 753,6
Redovisning per segment, mkr
Informations- Ovriga verk- TOTALT
IT & Management logistik samheter | Elimineringar KONCERNEN
2012 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 2012 2011
Rorelseintakter 555,3 576,8| 176,3 1435 3,7 7,5 - - 735,3 727,8
Ovriga intékter 0,1 0,0 - 0,1 - - - - 0,1 0,1
Interna intakter 6,9 9,3 16,1 16,1 13,1 11,4| -36,1 -36,9 - -
Summa intakter 562,3 586,1| 192,4 159,7 16,8 19,1| -36,1 -36,9 735,4 727,9
Resultat fran intresseféretag - - - - 0,9 1,0 - - 0,9 1,0
Rdrelsens kostnader, exkl. avskrivn. -533,7 -552,3| -160,1 -134,0|( -20,8 -24,0 36,1 36,9 -678,5 -673,5
Avskrivningar -4,7 -3,7 -1,0 -1,1 -0,1 -0,1 - - -5,7 -4,9
Rorelseresultat 24,0 30,1 31,3 24,7 -3,1 4,1 - - 52,2 50,6
Rorelsemarginal% 4.3 51 16,3 15,5 7,1 7,0
Finansiella intakter, inkl. rantor 11 0,6 0,4 0,3 2,4 2,1 -2,8 -2,2 1,0 0,8
Finansiella kostnader, inkl. rantor -3,0 -1,4 -2,5 -1,2 -4,0 -3,9 2,8 2,2 -6,7 -4,3
Skatter -5,2 -7,4 -5,6 -6,1 1,0 1,9 - - -9,8 -11,6
Resultat efter skatt 16,8 21,8 23,6 17,7 -3,8 4,1 - - 36,6 35,4
Segmentsredovisade tillgdngar 760,6 792,7| 228,7 176,2| 262,0 252,5| -374,8 -340,5 876,5 881,0
Investeringar i intresseféretag - - - - 45 3,9 - - 4,5 3,9
Icke segmentsredovisade tillgdngar 0,1 1,0
Summa tillgangar 881,1 885,9
Segmentsredovisade skulder 402,3 437,9| 105,5 97,5| 2823 272,6| -374,8 -340,5 415,2 467,5
Icke segmentsredovisade skulder 8,2 11,8
Summa skulder 4240 479,3
Investeringar i anlaggningstillgangar 45 5,8 1,9 0,2 - 2,6 6,4 8,7
Antal anstéllda i snitt 844 805 642 543 8 8 1493 1356
Antal anstéllda vid slutet av perioden 817 821 638 576 8 8 1463 1405
Interna intakter mellan affarsomraden och inom affarsomraden, sker till marknadspris.
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Koncernens tva affarsomraden utgor koncernens rapporterbara segment. Dessa utgor den niva som saval
ledning som styrelse foljer verksamheten pa. Segmenten styrs p& operativt resultat och operativa fordringar
respektive skulder. Ovriga verksamheter utgér inte ett rapporterbart segment. Finansiellt resultat, skatter och
finansiering sdsom bankkrediter hanteras pa koncernniva och ingdr inte i segmenten. Hogsta verkstallande
funktion ar VD. Till sin hjalp har VD en koncernledning som omfattar representanter fran bada affarsomradena
samt staber for forsaljning och ekonomi. Koncernledningen bestar av atta personer. Beskrivning 6ver de olika
verksamheterna tillsammans med en ekonomisk éversikt aterfinns pa sidan 2 i denna rapport.

Fordelning av intakter och anlaggningstillgangar for rapportperioden respektive boksluts-
datum

2012 2011

mKkr % Mkr %
Intakter fran Sverige 651,2 88 669,7 93
Intakter fran évriga lander 84,3 12 58,2 7
Summa intékter 735,4 100 727,9 100
Intakter till fast pris 116,1 16 93,7 13
Intakter sdsom &taganden 361,8 49 339,7 47
Intakter till enskilt stérsta kund 90,8 12 84,2 12
Anlaggningstillgdngar i Sverige 44,1 89 52,1 93
Anlaggningstillgangar i dvriga lander 5,3 11 4,0 7
Summa anlaggningstillgdngar 49,4 100 56,1 100

Goodwill ingdr inte i anlaggningstillgangarna ovan da de inte kan fordelas per land.

Arets férandring av goodwill, koncern

30jun 30jun 3ldec
2012 2011 2011

Ingdende anskaffningsvarden 1 januari 475,7 475,7 475,7
Ink6p - 1,8 -
Aterforda anskaffningsvarden vid slutreglering av tidigare férvary - - -
Valutaomrakning -0,1 -0,3 0,0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 475,6 477,2 475,7
Ing&ende nedskrivningar -67,0 -67,0 -67,0
Valutaomrakning 0,1 0,0 0,0
Utgéende nedskrivningar -66,9 -67,0 -67,0
Utgaende planenligt restvarde 408,8 410,2 408,7

Noter till koncernen och moderféretaget

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets riskbild beskrevs i &rsredovisningen for féregaende ar. Koncernens lonsamhet pa-
verkas framst av faktorerna timpris och debiteringsgrad. Risken att de férandras paverkar bolagets I6nsamhet. Andra
risker ar att behalla och attrahera nya medarbetare samt att behalla och etablera nya kundrelationer. Fastprisuppdrag
utgor ocksa en ekonomisk risk i verksamheten. Andra finansiella risker sdsom likviditet, kundkrediter, valutaexpone-
ring eller ranteutveckling bedéms som sma.

Transaktioner med narstaende

Foretagsgruppen Danir, inklusive dotterkoncernen Epsilon, som Sigmas ordférande Dan Olofsson med familj ager till
100 % &r en till Sigma narstadende part. Danir ager cirka 28 % av kapitalet i Sigma. Samtliga transaktioner sker pa
marknadsmassiga villkor och ingen representant fér Danir deltar i besluten som rér transaktionerna mellan de tva
koncernerna.

Transaktioner med Danir och Epsilon uppgar till foljande belopp:

Intékter for Sigma utgor under perioden 0,4 mkr fran Epsilon och 0,3 mkr frAn Danir och kostnad fér Sigma utgor
0,9 mkr till Epsilon och inget till Danir. Féregaende ar var intakter for Sigma 0,6 mkr fran Epsilon och 0,0 mkr
fran Danir och kostnad for Sigma var 2,2 mkr till Epsilon och inget till Danir.

Styrelseledamoten Sune Nilsson erhaller ocksa ett mindre arvode for styrelsearbete i ett intressebolag.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporter har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen fér koncernen och

for moderbolaget enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Samma principer och

berakningsmetoder har anvénts som i den senaste arsredovisningen men moderbolaget har redovisat koncernbidrag
i resultatrakningen jamfort med tidigare direkt mot eget kapital, da det betraktas som en &ndring av redovisningsprin-
ciper har jamforelsetalen andrats. Tillampade redovisningsprinciper i 6vrigt har beskrivits i arsredovisningen for 2011,

not 3.

Nagra nya eller andrade standarder och tolkningar har inte haft ndgon paverkan pa koncernens finansiella rapporter

2012.

Overforingar av finansiella tillgdngar

Sedan slutet av mars 2012 har Sigma pabdrjat 6verlatelse av kundfordringar med kredittider pa 90 dagar eller

mer p& nagra fa utvalda kunder, utan ndgot kvarstdende ansvar for Sigma. Sadana fordringar binder mer an 100

mkr i rérelsekapital. Under perioden har totalt 109 mkr 6verlatits. Rantekostnad for detta har redovisats i
finansnettot. Sigma har inga kvarstaende forpliktelser for dessa kundfordringar och tillgdngarna har tagits bort

fran de finansiella rapporterna.

Séasongsfluktuationer

Olika helgdagars placering under ett ar paverkar resultaten mellan olika kvartal under ett ar. Paskhelgen kan infalla i

saval det forsta som andra kvartalet. Senare delen av det andra kvartalet paverkas ocksa av att semesterperioden
inleds med nagot minskad omsattning. Den storsta semestereffekten uppstar dock i det fjarde kvartalet. Julhelgens

placering med hansyn till olika veckodagar paverkar antalet arbetsdagar i det fjarde kvartalet, dd medarbetarna tar ut

olika antal dagar semester i anslutning till julhelgen. | och med Sigmas metod for redovisning av lénekostnader pa-

verkas omsattningen med cirka 4 mkr och resultatet med cirka 1,5 mkr for varje dag i skillnad mellan olika kvartal. En

dag i skillnad mellan olika kalenderar representerar cirka 4 mkr i bade omséttning och resultat.

Kvartalsvis utveckling, koncern

2009 2010 2011 2012
Q1T Q2 Q3 Q4] Q1 Q2 Q3 Q4] Q1 Q2 Q3 Q4] Q1 Q2 Q3 Q4

Omsattning, mkr 318 293 229 291 | 278 286 247 358| 361 366 295 377| 383 353
Rorelseresultat, mkr 22,3 106 3,7 103|110 11,4 10,1 26,6| 27,0 23,7 225 279|291 231
Marginal 70 36 16 36| 40 40 41 74| 75 65 76 74| 76 66
Antal arbetsdagar 62 60 66 63 62 61 66 64 63 60 66 64 64 59 65 62
Anstéllda/periodslut 1159 1144 1106 1073|1088 1130 1269 1288| 1337 1405 1478 1493| 1498 1463
Rapporten kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Sigmas hemsida www.sigma.se
Sigma ar noterat pa4 Nasdag OMX Nordic, Stockholm, Small Cap.
For ytterligare information kontakta:

. . Sigma AB (publ)
Hakan Karlsson, CEO, mobil 0703-79 20 00, Lindholmspiren 9
e-post: hakan.karlsson@sigma.se 417 56 Goteborg

. . info@sigma.se,

Lars Sunqu|st, CFO, mobil 0703-79 22 02, Tel. 020-550 550. Fax 031- 40 32 20
e-post: lars.sundqvist@sigma.se '
Kommande rapporttillfallen
— Delarsrapport 9 man (Q3) 2012 24 oktober 2012
— Bokslutskommuniké, 12 man (Q4) 2012 1 februari 2013
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