Delarsrapport
januari-juni 2016

AB Fortum Varme Holding
samagt med Stockholms stad (publ)

AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad (publ) ar en koncern och fortsattningsvis kallad Fortum Varme i denna delarsrapport.

» Nettoomsittningen uppgick till 3751 MSEK (3 556). Rorelseresultatet uppgick till 1079 MSEK (1 041).
o Resultatet efter skatt uppgick till 793 MSEK (535).
» Forsdljningen uppgick till 5560 GWh (5322) varav 4 737 GWh (4 396) utgjordes av varme.

o I finansnettot 2015 ingér en engdngskostnad for fortidslosen av 1an uppgéende till 243 MSEK.

KONCERNEN

MSEK jan-jun 2016  jan-jun 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 3 751 3 556 6175
Jamforbart rorelseresultat 1061 1084 1610
Jamforelsestorande poster 18 -43 -64
Rorelseresultat 1079 1041 1547
Finansiella kostnader - netto -62 -348 -526
Resultat fore skatt 1017 692 1020
Inkomstskatt -224 -157 -232
Periodens resultat 793 535 788
Investeringar 678 1319 2788
Kassaflode fore finansierings-

verksamheten 1509 473 -573
Eget kapital 10 784 10 188 10 430
Soliditet 39% 38% 37%
Nettolaneskuld 11 688 11 749 12 795

Siffror redovisas i féljande tabeller, rdkningar och noter som regel i MSEK avrundat uppat
eller nedat. Detta medfdr att vid summering kan avrundningsdifferenser férekomma med
+/- 1 MSEK. | de fall ett underliggande tal avrundat blir 0 MSEK skrivs detta som 0. D&
inget tal finns att redovisa ldmnas detta blankt. Nyckeltalen i samtliga grafer och tabeller
ar omraknade for att spegla rullande tolv manaders vérde.
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Vd-kommentar

Fortum Varme levererade forsta halvaret ett stabilt resultat.
Resultatet kunde levereras trots uppstartskostnader i sam-
band med drifttagandet av den nya kraftvarmeanldggning-
en i Védrtan och ett langre driftstopp p& en basproduktions-
anldggning i januari.

En fortsatt hog nyforsiljning visar att fjarrvarmen och
fjarrkylan stér sig stark och bildar en unik plattform for
fortsatt affarsutveckling. Det forsta halvaret 2016 har prag-
lats av flera goda nyheter och framdrift i projekt som banar
vég for och bidrar till en fortsatt positiv och hallbar utveck-
ling av Stockholmsregionen. Nara samarbeten med kunder
och utveckling i samverkan med andra aktorer dar barande
inslag i vdra framtida affirsmodeller. Satsningen pé& viarme-
atervinning tillsammans med kunder och partners ar ett
viktigt exempel pa detta. Fortum Varmes affarskoncept
Oppen Fjirrvirme® uppmirksammas savil nationellt som
internationellt. Under perioden har Fortum Varme tecknat
flera avtal om vdarmeétervinning, bland annat med GleSYS
och Ericsson i Kista. Ett avtal om varmeétervinning fran
Ericssons stora utvecklingsdatacenter i Rosersberg kunde
ocksd tecknas innan sommaren och visar pa vikten av att
anvinda energi pa ett smartare sitt. Inom Oppen Fjarr-
varme® pagar dven utvecklingsomraden dar Fortum Varme
bland annat etablerar strategiska samarbeten med Ellevio
och Stockholms stad for att positionera staden som ett nav
for internationella datacenters.

[ Vartan har uppforandet av det nya biobranslebaserade
kraftvirmeverket slutforts. Under perioden togs det nya
verket i drift och i maj invigdes det officiellt i sdllskap med
over 800 géaster, daribland kunder, samarbetspartners,
beslutsfattare, medarbetare, branschkollegor och medier.
Satsningen har uppmarksammats stort i savél nationella
som internationella medier och manga inom néringsliv och
politik har besokt anldggningen.

[ juni blev Fortum Varme fortsatt godkdnda som med-
lemmar i Prisdialogen, ett bransch- och kundinitiativ for att
oka dialogen och fortroendet kring branschens prissattning.

Samverkan kring produktion och optimering med andra
producenter ar viktigt for fjarrvirmens konkurrenskraft.
Forra aret tecknades ett avtal om basleveranser av fjarrvarme
och utokad produktionssamverkan med Norrenergi AB
i Solna och Sundbyberg. Under perioden har detta samarbete
framgangsrikt startats och realiserats. Samarbetet med
Norrenergi AB och det sedan tidigare etablerade samarbetet
med Soderenergi AB ar affarsmassigt viktiga grundbultar
for fjarrvarmens framtida utveckling i regionen.

Den nya avfallshaserade anldggningen i Bristaverket i
Sigtuna har haft en stabil produktion under hela perioden.
Satsningarna pa nya anldggningar tillsammans med stor-
skaliga samarbeten kring varmeatervinning och produktion
ar viktiga steg for att forverkliga Fortum Vdrmes mal att
erbjuda kunderna i hela Stockholmsregionen en klimat- och
resursneutral fjarrvarme baserad pa 100 procent férnybar
och atervunnen energi.

Under perioden har ytterligare ett steg tagits mot att for-
verkliga Fortum Varmes langsiktiga strategi att renodla och
utveckla varme- och kylaverksamheterna i Stor-Stockholm.
Fortum Véarme och iCON infrastructure tecknade avtal den
1 juli om forsdljning av gasverksamheterna Gasnatet Stock-
holm AB och Stockholm Gas AB. Férsdljningen ar villkorad
ett godkdannande i kommunfullmaktige i Stockholms stad
senare i host.

I april bekraftade Standard & Poor’s ater att Fortum
Varme har kreditbetyget BBB+ med stabil utsikt. Omvarlds-
utvecklingen skapar kontinuerligt nya utmaningar. Energi-
marknaderna ar fortsatt pressade, men vi har tack vare var
utveckling av affars- och produktionslosningar, nya samver-
kansformer och fokus péa vara kunder goda forutsattningar
for fortsatt framgangsrik verksamhet.

Anders Egelrud
VD och koncernchef
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Viktiga handelser under delaret

o Driftsdttning och invigning av det nya biobransle-
baserade kraftvirmeverket i Vértan (286 MW vdrme
och 130 MW el) genomfordes. Verket tas i kommersiell
drift hosten 2016.

o Inom ramen for Fortum Virmes affirskoncept Oppen
Fjarrvarme® har Fortum Varme tecknat flera avtal
om varmedtervinning, bland annat med Ericsson och
GleSYS.

e Fortum Varme och Norrenergis samverkan kring fjarr-

varmeproduktion har startat.

e Fortum Varme har tillsammans med Stockholm Busi-

ness Region, Stockholms stad, Stokab och Ellevio inlett

ett samarbete for att mojliggora en storskalig etablering
av varldens mest miljovanliga och energieffektiva data-
hallar i Stockholm.

Fortum Varme blev fortsatt godkdnda som medlemmar
i Prisdialogen.

Nojdheten bland Fortum Varmes kunder ligger kvar
pa samma niva som foregaende ar med ett néjdkund-
index pa 66.

Nyckeldata
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Omsattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomséttning uppgick under januari-juni
2016 till 3 751 MSEK (3 556). Det jamforbara rorelseresultatet
uppgick till 1 061 (1 084). Det dr négot sdmre dn foregdende
ar vilket beror pa uppstartskostnader i samband med drift-
tagandet av den nya kraftvairmeanldggningen i Virtan och
ett stillestdnd pé en basproduktionsanldggning i januari.
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 793 MSEK (535).
Resultat efter skatt dr battre dn foregdende ar dé foregaende
ars resultat paverkades negativt av en ranteskillnadsersatt-
ning for fortidslosen av 1an. Forsdljningen uppgick till
5560 GWh (5 322) varav 4 737 GWh (4 396) avser viarme.

Dartill forsaldes 616 GWh el, 164 GWh fjarrkyla och

44 GWh gas. Nettolaneskulden uppgick till 11 688 MSEK
(11 749). Likvida medel uppgick per 30 juni 2016 till

825 MSEK (4). Kassaflodet fran den 1opande verksamheten
uppgick till 2 112 MSEK (1 739), medan anvdnda medel fran
investeringsverksamheten uppgick till -603 MSEK (-1 266).
Kassaflodet fore finansieringsverksamheten uppgick till
1509 MSEK (473). Skillnaden beror framst pé ldgre investe-
ringsgrad och ldgre rantekostnader. Avkastningen pé eget
kapital métt som rullande arsvéarden var 10,0 procent (8,5).
Soliditeten dr 39 procent (38).

MSEK jan-jun 2016 jan-jun 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 3 751 3556 6175
Jamforbart resultat 1061 1084 1610
Jamfdrelsestérande poster? 18 -43 -64
Rorelseresultat 1079 1041 1547
Finansiella kostnader - netto? -62 -348 -526
Resultat fore skatt 1017 692 1020
Inkomstskatt -224 -157 -232
Periodens resultat 793 535 788
Summa tillgangar 28 003 26 589 28 350
Summa eget kapital 10 784 10 188 10 430
Réntebadrande skulder 12 513 11 753 12 796
Nettolaneskuld 11 688 11 749 12 795
Sysselsatt kapital 23 298 21 941 23 226
Rorelsekapital 750 866 1266
Investeringar 678 1319 2788
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1509 473 -573
Avkastning eget kapital 10,0% 8,5% 7,7%
Avkastning sysselsatt kapital 7,0% 7,4% 6,9%
Soliditet 39% 38% 37%
Skuldséattningsgrad 1,6 1,6 1,7
Nettolaneskuld/EBITDA3) 4,2 4,2 4,6

) Jamforstérande poster inkluderar féréandringar i verkligt varde avseende framtida kontrakt pa derivatinstrument som inte uppfyller kraven

for sdkringsredovisning samt reavinster och reaforluster.

2) Finansiella kostnader - netto inkluderar en engéngskostnad for fortidslésen av 1an uppgéende till

243 MSEK fér 2015.
3) EBITDA - rérelseresultat fére avskrivningar.
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Finansiell stallning

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for januari-juni uppgick till -62 MSEK (-348).
Upplaningskostnaden minskade till i snitt 1,05 procent
(1,76). Kassaflodet fran den 1opande verksamheten uppgick
till 2 112 MSEK (1 739). Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -603 MSEK (-1 266). Utdelning om
400 MSEK (400) utbetalades under andra kvartalet. Koncer-
nen hade den 30 juni 2016 rdntebdrande skulder om sam-
manlagt 12 513 MSEK (11 753). Rdntebdrande nettoskuld
uppgick till 11 688 MSEK (11 749). De rdntebdrande skul-
dernas genomsnittliga 16ptid uppgick till 50 manader (56)
och rantebindningen till 28 méanader (29) vid utgangen av
forsta halvaret. Fortum Varmes outnyttjade bindande kredit-
16ften i form av en extern revolverande kreditfacilitet och
en limit p& cashpoolkontot uppgick till 3 500 MSEK (4 500)
och en kassa pa 825 MSEK (4).

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 30 juni 2016 till 10 784 MSEK

(10 188), vilket motsvarar en soliditet pa 39 procent (38).
Det egna kapitalet har 6kat med periodens resultat samt
effekter av att utdelning har skett med 400 MSEK.

Skatt

Uppskjuten skatteskuld uppgick per 30 juni 2016 till 3 075
MSEK (2 985), vilket 4r en fordndring med 19 MSEK jamfort
med per sista december 2015. Uppbokad uppskjuten skatte-
fordran uppgar till 76 MSEK och har kvittats mot uppskju-
ten skatteskuld. Det finns inga outnyttjade underskottsav-
drag i koncernen.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anldggningstillgangar
under januari-juni 2016 uppgick till 678 MSEK (1 319). Den
lagre investeringsnivan ar hanforlig till att uppforandet av
den nya kraftvirmeanldggningen nu slutfors. Fortum Varme
investerar i ny och utvecklad kraftvarmeproduktion i Stock-
holmsregionen. Satsningar pa fornybar och miljévanlig
produktion sker framst genom investeringar i nya anlagg-
ningar, genom integration av regionens fjarrvarmenét och
genom Okad anvandning av spillvirme i samhallet.

Personal
Medelantalet anstédllda uppgick under januari-juni 2016
till 693 (677).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osaker-
hetsfaktorer avser framforallt utvecklingen av efterfragan
och priset pa dess produkter, kostnader for betydande insats-
varor samt forandringar i valutakurser. For en mer utforlig
beskrivning av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer,

se AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad
(publ) arsredovisning for 2015, sid 71-72 samt not 3.

Réttsliga atgarder och myndighetsférfaranden
[ anslutning till uppférande av biokraftvarmeverket i Vartan
har tvé entreprendrer inlett skiljeférfarande gentemot Fortum
Varme. Tvisterna avser betalningskrav avseende varor och
tjidnster samt avbestdllning av visst arbete. Fortum Varme
har ocksa motkrav pd dessa entreprendrer. Tvisterna kan
komma att paverka slutkostnaderna fér projektet, men i gvrigt
endast ha mindre resultatpaverkan for Fortum Varme.
Fortum Vdrmes beddmning baserat pa egna utredningar
och legal expertis dr att motparterna inte eller endast till en
begrdnsad del kommer ha framgadng med sina krav.

Transaktioner med narstaende

Agarna reglerar sin dgarsamverkan genom konsortialavtal.
Transaktioner med dgarna sker pd marknadsméssiga
villkor.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som
de har antagits av EU.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Denna delarsrapport ar
upprdattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillimpas dverensstimmer
med de som beskrivs i koncernens arsredovisning for 2015.
Nya eller dndrade [FRS-standarder och IFRIC-tolkningar
som har effekt fran och med den forsta januari 2016 har inte
haft ndgon betydande paverkan pa de konsoliderade finan-
siella rapporterna.

Moderbolaget

I perioden redovisar moderbolaget ett resultat pa 29 MSEK
(-204). Foregéende ar redovisar moderbolaget ett negativt
resultat beroende pa en ranteskillnadsersédttning om

243 MSEK.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 1 juli tecknades ett avtal, mellan Fortum Varme och
iCON Infrastucture, gillande forsdljning av Stockholm Gas
AB och Gasnitet Stockholm AB. Forsdljningen sker under
forutsattning att kommunfullméktige i Stockholms stad
beslutar om forsdljningen senare i host. Bakgrunden till
Fortum Varmes beslut att avyttra gasverksamheterna ar
renodling av verksamheten och att helt fokusera pa fjarr-
varme och kyla. Omséttningen i den samlade gasverksam-
heten uppgar till 4-5 procent av Fortum Varmes totala
omsdattning.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK jan-jun 2016 jan-jun 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 3 751 3 556 6175
Aktiverat arbete for egen rékning 21 22 46
Ovriga intékter 45 46 102
Révaror och férnddenheter -1 263 -1 096 -1 804
Ovriga externa kostnader -585 -524 -1116
Personalkostnader -332 -319 -593
Avskrivningar- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -575 -598 -1189
Ovriga kostnader 0 -4 -10
Vardeforéndringar vid omvardering av finansiella tillgdngar/skulder 18 -43 -60
Reaforluster = - -3
RORELSERESULTAT 1079 1041 1547
Réntekostnader -64 -349 -528
Rénteintakter 1 1 2
Finansiella kostnader - netto -62 -348 -526
RESULTAT FORE SKATT 1017 692 1020
Inkomstskatt -224 -157 -232
PERIODENS RESULTAT 793 535 788
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderforetagets aktiedgare 793 539 792
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -4 -3
793 535 788
Koncernens rapport over totalresultat
MSEK jan-jun 2016 jan-jun 2015 Helar 2015
PERIODENS RESULTAT 793 535 788
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen 6 0 79
Skatteeffekt -1 0 -17
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Kassaflodessakringar
Periodens verkliga varde vinster/forluster -28 14 -65
Aterforing till resultatrakningen -5 -5 -5
Aterforing till varulager/materiella anlaggningstillgangar -24 -23 -39
Skatteeffekt 12 3 24
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN, NETTO EFTER SKATT -39 -11 -23
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 754 524 765
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderforetagets aktiedgare 754 528 768
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -4 -3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 754 524 765
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30 jun 2016 30 jun 2015 31dec 2015
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 42 59 58
Materiella anldggningstillgangar 25567 24576 25 455
Forvaltningstillgéngar (pensionstillgéngar) 1 1 1
Derivatinstrument 9 3 5
Summa anldggningstillgangar 25 618 24 639 25 519
Omsattningstillgangar

Varulager 695 943 969
Derivatinstrument 7 39 23
Kundfordringar 631 659 1363
Ovriga fordringar 227 306 329
Aktuella skattefordringar - - 146
Likvida medel 825 4 1
Summa omsattningstillgangar 2 385 1949 2 831
SUMMA TILLGANGAR 28 003 26 589 28 350
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénféras till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 2 1 2
Reserver -326 =274 -287
Balanserad vinst 11107 10 461 10 714
Summa 10 783 10 188 10 429
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 0 1
SUMMA EGET KAPITAL 10 784 10 188 10430
SKULDER

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 11 451 9723 11 462
Derivatinstrument 240 116 168
Uppskjutna skatteskulder 3075 2985 3094
Ovriga avsattningar 77 75 76
Avsattningar for pensioner 303 363 296
Ovriga langfristiga skulder 1 17 17
Summa langfristiga skulder 15 158 13 278 15 113
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 1063 2 030 1334
Derivatinstrument 60 47 86
Leverantorsskulder 611 614 819
Ovriga skulder 166 383 567
Aktuella skatteskulder 160 48 -
Avsattningar 0 0 1
Summa kortfristiga skulder 2061 3123 2 807
SUMMA SKULDER 17 219 16 400 17 920
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 003 26 589 28 350
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Koncernens rapport over forandringar
i eget kapital

Totalt eget kapital Innehav
hanfaorligt till utan be- Totalt
Aktie- Balanserad moderforetagets stimmande eget
kapital vinst Reserver aktiedgare inflytande kapital
Balanserad
vinst inklusive
periodens Kassaflodes- Pensions-
MSEK resultat sakringar férpliktelser
INGAENDE BALANS PER 1 JANUARI 2016 2 10 714 -91 -195 10 429 1 10430
Periodens resultat 793 793 0 793
Ovrigt totalresultat fér perioden -44 5 -39 -39
Summa totalresultat 793 -44 5 754 0 754
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -400 -400 -400
UTGAENDE BALANS PER 30 JUNI 2016 2 11 107 -135 -190 10 783 1 10784
INGAENDE BALANS PER 1 JANUARI 2015 1 10 322 -6 -257 10 060 5 10064
Periodens resultat 539 539 -4 535
Ovrigt totalresultat for perioden -1 0 -1 -1
Summa totalresultat 539 -1 0 532 -4 524
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -400 -400 -400
UTGAENDE BALANS PER 30 JUNI 2015 1 10 461 -17 -257 10 188 0 10188
INGAENDE BALANS PER 1 JANUARI 2015 1 10 322 -6 -257 10 060 5 10064
Periodens resultat 792 792 -3 788
Ovrigt totalresultat for perioden -85 62 -23 -23
Summa totalresultat 792 -85 62 768 -3 765
Transaktioner med aktiedgare
Nyutgivna aktier 1 1
Utdelning -400 -400 -400
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2015 2 10 714 -91 -195 10 429 1 10430

Verkligt varde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument redovisat i verkligt vérde Kvittningsinformation 2016-06-30
MSEK jun 2016 dec 2015 Finansiella
TILLGANGAR Deri)lat instrun?ent,

L . verkligt- nettnings- Netto-
Anlaggningstillgangar MSEK varde brutto avtal belopp
Derivatinstrument 9 5 TILLGANGAR
Omsattningstillgangar Derivatinstrument 115 -99 16
Derivatinstrument 7 23

SKULDER
SKULDER Derivatinstrument 399 -99 300
Langfristiga skulder
Derivatinstrument 240 168

Redovisat varde och verkligt varde for rantebarande skulder

Kortfristiga skulder

— MSEK jun 2016 dec 2015
Derivatinstrument 60 86 Rintebarande skulder
Redovisat och verkligt varde for koncernens utestaende derivat Redo?/lsatnvarde 12513 12796
och réntebérande skulder visas i tabellerna till vénster och héger Verkligt varde 12774 12968

ovan. Berdkningen av verkligt varde baseras pa niva 2 for derivat
och réntebarande skulder i hierarkin for verkligt véarde. Jamfort med
2015 har inga forflyttningar skett mellan olika nivéer i hierarkin och
inga betydande forandringar har gjorts vad avser varderingssatt.
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Koncernens rapport over kassafloden

MSEK jun 2016 jun 2015 dec 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Periodens resultat 793 535 788
Justeringar:

Inkomstskatt 224 157 232
Finansiella intédkter och kostnader - netto 62 348 526
Avskrivningar och nedskrivningar 573 602 1199
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1655 1643 2746
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet!) 0 53 73
Erhallen rénta 1 1 2
Betald ranta -70 -364 -613
Betald skatt 74 -74 -231
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 1660 1258 1977
Férandringar i rérelsekapital 453 481 41
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2 112 1739 2018
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Nettoinvesteringar -603 -1 266 -2 592
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 1
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -603 -1266 -2 591
KASSAFLODE FORE FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 1509 473 -573
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lan 0 3119 6 617
Amortering av lan -214 -3 109 -5 576
Féréndring koncernkonto 7.2 -140 -128
Utbetald utdelning -400 -400 -399
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -686 -530 514
Total 6kning (+)/minskning (-) i likvida medel 824 -57 -59
Likvida medel vid periodens bérjan 1 60 60
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 825 4 1

1) Ej kassaflodespéaverkande poster avser framst justeringar for orealiserade vinster och férluster hanforliga till derivatinstrument samt féréandringar

i avsdttningar.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK jun 2016 jun 2015 dec 2015
RORELSERESULTAT

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Rénteintakter och liknande poster 106 106 215
Réntekostnader och liknande kostnader -68 -367 -572
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 37 -261 -357
BOKSLUTSDISPOSITIONER

Koncernbidrag - - 939
RESULTAT FORE SKATT 37 -261 582
Inkomstskatt -8 57 -128
PERIODENS RESULTAT 29 -204 454

I moderbolaget forekommer inget 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat for moderbolaget 6verensstémmer med periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 jun 2016 30 jun 2015 31dec 2015

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11 888 11 888 11 888
Ovriga langfristiga fordringar 3734 3734 3734
Summa anldggningstillgangar 15 622 15 622 15 622

Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 1968 82 2577
Skattefordringar 58 177 134
Ovriga fordringar 2 2 2
Summa omsattningstillgangar 2028 261 2713
SUMMA TILLGANGAR 17 650 15 883 18 335

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (10 000 aktier) 2 1 2

Reservfond 1000 1000 1000
1002 1001 1002

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 4 349 4295 4295

Periodens resultat 29 -204 454
4 378 4092 4749

Summa eget kapital 5 380 5093 5 751

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 11 256 8 752 11 253

Skulder till koncernforetag = 13 -

Summa langfristiga skulder 11 256 8 764 11 253

Kortfristiga skulder

Lan 1000 300 1271

Skulder till koncernforetag = 1715 37

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 " 22

Summa kortfristiga skulder 1014 2025 1330

SUMMA SKULDER 12 270 10 790 12 584

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 650 15 883 18 335
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Flerarsoversikt

MSEK jan-jun 2016  jan-jun 2015 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 3 751 3556 6175 6512 6993 7 049
Rorelseresultat fére avskrivningar 1655 1638 2799 2 868 2794 2700
Jamfoérbart rorelseresultat 1061 1084 1610 1703 1716 1626
Jamférelsestérande poster? 18 -43 -64 -34 -14 -25
Rorelseresultat 1079 1041 1547 1670 1701 1601
Finansiella kostnader - netto? -62 -348 -526 -252 -248 -334
Resultat fore skatt 1017 692 1020 1418 1453 1267
Inkomstskatt -224 -157 -232 =271 -285 246
Periodens resultat 793 535 788 1147 1168 1512
Summa tillgdngar 28 003 26 589 28 350 26 911 24 913 24 053
Summa eget kapital 10 784 10 188 10 430 10 064 9517 8 572
Réantebarande skulder 12 513 11 753 12 796 11 883 10 580 10 554
Nettoléneskuld 11 688 11 749 12 795 11 822 10 549 10 542
Sysselsatt kapital 23 298 21 941 23 226 21947 20 096 19 126
Rorelsekapital 750 866 1266 1403 1 305 1643
Investeringar 678 1319 2788 3097 2424 1978
Kassaflode fore finansierings-

verksamheten 1509 473 -573 -872 393 212
Avkastning eget kapital 10,0% 8,5% 7,7% 11,7% 12,9% 18,8%
Avkastning sysselsatt kapital 7,0% 7,4% 6,9% 8,0% 8,7% 8,7%
Soliditet 39% 38% 37% 37% 38% 36%
Skuldséttningsgrad 1,6 1,6 1,7 1,7 1,6 1,8
Nettoléneskuld/EBITDA 4,2 4,2 4,6 41 3,8 3,9

) Jamforstorande poster inkluderar forandringar i verkligt vérde avseende framtida kontrakt pa derivatinstrument som inte uppfyller kraven

for sékringsredovisning samt reavinster och reaférluster.

2) Finansiella kostnader - netto innehaller en engangskostnad for fortidslosen av 1an uppgéende till 243 MSEK

for 2015.

Fran och med den 3 juli 2016 inférdes nya riktlinjer inom EU avseende alternativa nyckeltal vilka bolaget i denna rapport tilldmpar.

Nedan presenteras bolagets definitioner av anvénda nyckeltal:

Nettoldneskuld - Rantebarande skulder minskat med likvida medel.

Sysselsatt kapital - Summan av eget kapital och rantebarande skulder.

Rérelsekapital - Varulager och operativa fordringar minskat med operativa skulder.

Avkastning eget kapital - Periodens resultat genom eget kapital.

Avkastning sysselsatt kapital - Rorelseresultat 6kat med rénteintakter genom sysselsatt kapital.

Soliditet - Eget kapital genom totalt kapital.

Skuldsattningsgrad - Langfristiga- och kortfristiga skulder genom totala tillgéngar.

Nettoldneskuld/EBITDA - Nettolaneskuld genom rérelseresultat fére avskrivningar.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingar i koncernen star for.
Stockholm den 25 augusti 2016

AB Fortum Varme Holding samdgt med Stockholms stad (publ)

Anders Egelrud Goran Langsved

VD Ordférande

Therese Carlborg Vivianne Gunnarsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ola Hokstrand Susanne Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Louise Askervall Leandertz Arth Uddin
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.
Ytterligare information ldmnas av:
VD, Anders Egelrud, anders.egelrud@fortum.com, +46 (0) 70 567 19 22

Ekonomi & Finansdirektdr, Kerstin Levin, kerstin.levin@fortum.com, +46 (0) 70 344 52 65.

Alla rapporter finns tillgéngliga efter publicering pa bolagets hemsida: www.fortum.se/fortumvarme

Markus Rauramo
Vice Ordférande

Paivi Lehtinen
Styrelseledamot

Sten Nordin
Styrelseledamot
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FORTUM VARME | KORTHET

Fortum Varme producerar fjarrvarme, fjarrkyla och el. Foretaget har bidragit till att Stockholm rdknas som en av varldens
renaste huvudstdder och att Stockholm 2010 utsags av EU till virldens forsta miljghuvudstad Green Capital. Fortum Varme
investerar 7 miljarder kronor i ny kraftvarmeproduktion i Stockholmsregionen 2010-2016. Senast 2030 ska fjarrvarmen

i Stockholm produceras till 100 procent av férnybar och atervunnen energi. Foretaget har cirka 10 000 fjarrvarme- och
fjarrkylakunder. Den heldgda gasverksamheten sdljer och distribuerar stadsgas och fordonsgas.

FINANSIELLA RAPPORTER
28 februari 2017 Bokslutsrapport

31 augusti 2017 Delarsrapport januari-juni 2016

Informationen i denna delérsrapport ar sddan som AB Fortum Varme Holding saméagt med Stockholms stad (publ) offentliggdr enligt
svensk lag om vardepappersmarknaden.

AB Fortum Varme Holding samagt
med Stockholms stad (publ)

Org. nr. 556040-6034
115 77 Stockholm
tel: 08-671 70 00, fax: 08-671 82 82

www.fortum.se/fortumvarme




