ROTTNEROS

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2015

Kvartalet i siffror

Omséttning, MSEK 455
Rorelseresultat, MSEK 81
Resultat efter finansnetto, MSEK 80
Resultat efter skatt, MSEK 62
Resultat per aktie, SEK" 0,41
Kassaflode fére investeringar, MSEK 84

" Fére och efter utspadning

Resultat efter finansnetto for tredje kvartalet 2015 uppgick till MSEK
80 (52) och for perioden januari-september till MSEK 257 (102), vart
basta januari-september resultat i nuvarande struktur.

Nettoomsattningen for tredje kvartalet blev MSEK 455 (404), en
okning med 13 % jamfort med foregaende ar.

Kvartalet blev starkt bade produktions och resultatmassigt trots att det
belastades med ett planerat underhallsstopp i Rottneros Bruk om 7
dagar.

Produktionsvolymerna dkade med 7 % jamfort med tredje kvartalet
2014 och for perioden januari-september 6kade produktions-
volymerna med 9 % jamfort med samma period féregaende ar.

PIX priset i USD minskade under det tredje kvartalet, och uppgick i
genomsnitt till USD 846. | svenska kronor var prisminskningen mindre
an 1 % jamfort med andra kvartalet. Jamfort med tredje kvartalet 2014
var prisdkningen i SEK ca 11 %.

Kassaflodet fore investeringar det tredje kvartalet 2015 var fortsatt
starkt. Det uppgick till MSEK 84 (92) och MSEK 270 pa rullande 12
manader, att jamfora med heldret 2014 som uppgick till MSEK 104.
Rottneros &r skuldfritt och per sista september uppgick kassan fill
MSEK 221(44).
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Jul-sep Jan-sep Jan-dec
2014 2014 2014
404 1365 1177 1735 1547
53 260 106 274 118
52 257 102 271 114
41 222 80 277 133
0,26 1,46 0,52 1,81 0,87
92 264 98 270 104
Styrelsen har beslutat kalla till extra bolagsstdmma i december 2015
gallande sa kallad efterutdelning om 40 6re per aktie motsvarande
MSEK 61.
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VD-ORD

Etablerat ny kraftigt forbattrad resultatniva

Med ett starkt tredje kvartal fortsatte Rottneroskoncernen pa sin positiva bana. Det ar nu ett ar sedan jag tilltradde som VD och det kdnns angelaget att
reflektera Gver det senaste aret. Rottneros medarbetare har gjort foretaget till ett vasentligt stabilare bolag och etablerat en resultatniva som ar kraftigt

forbattrad. Dollarkursen och massapriser ar en del av utvecklingen, men véra interna forbattringsprogram bidrar kraftigt. Bolaget har blivit skuldfritt och
har aterupptagit utdelningen.

Det &r dessutom gladjande att konstatera att styrelsen har beslutat att kalla till extra bolagsstdmma under december for att fatta beslut om en sa kallad
efterutdelning om 40 dre per aktie.

Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 80 under kvartalet, 54 % battre &n samma period ifjol och resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK
257 under arets forsta nio manader, 152 % battre an foregaende ars nio manader. Den positiva utvecklingen drevs av vara egna forbattringsatgarder,
men dven dollarkursens utveckling relativt ifjol fortsatte att gynna resultatet. Totalt 6kade produktionen med 7 procent jamfort med samma kvartal ifjol.
Resultatet forbattrades aven jamfort med arets andra kvartal trots att bade massapriset och dollarkursen gick at fel hall. Det &r ett tydligt kvitto pa att
koncernens mélmedvetna forbattringsarbete har givit resultat.

Nedgéngen i elpriset har gynnat resultatet eftersom tillverkningen av hogutbytesmassor i Rottneros Bruk r elintensiv. Genom att en stor del av
elinkdpen terminssékras kommer vara inkdpspriser fortsétta sjunka &ven framat i takt med att aldre terminskontrakt férnyas till Iagre elpriser.

Fortsatt stabil efterfragan

Efterfrégan pa vara olika massakvaliteter &r dverlag fortsatt stabil. Prispressen pa den globala marknaden for langfibermassa har dock fortsatt &ven
detta kvartal. Med lanseringen av Opacity Extreme, en hogutbytesmassa for tunna férpacknings- och tryckpapper samt specialapplikationer, har
Rottneros starkt sin produktpalett. Det ar den tredje nylanseringen som féretaget gjort pé ett ar. Opacity Extreme kan, med sin kombination av goda
styrkeegenskaper, hdg renhet och 6verlagsen opacitet, bli en ledande produkt till tillverkare av tunna papper. | november sker det arliga
underhallsstoppet i Vallviks Bruk. | samband med stoppet kommer nagra kapacitetshdjande installationer gdras inom ramen for den industriella planen
Agenda 500.

Konkurrenskraftig avkastning och effektiva investeringar

Nar vi jamfor Rottneros mot vara branschkollegors publicerade rapporter kan vi konstatera att var avkastning pé sysselsatt kapital under de senaste 12
manaderna uppgick till 26 procent, vilket &r bland de bésta i branschen. Det innebér att Rottneros finansiella malsattning, att avkastningen pa sysselsatt
kapital ska dverstiga den for jamforbara massaproducerande bolag, ar nu nadd.

En ny langsiktig industriell plan &r framtagen, Agenda 500, som syftar till att med mycket kostnadseffektiva investeringar dka produktionen i Rottneros
tva bruk till atminstone 460.000 arston. Vi investerar har mindre an hélften s& manga kronor som vara konkurrenter per ton okad kapacitet. Under
kvartalet beslutade Rottneroskoncernens styrelse att investera ytterligare MSEK 100 i utrustning i Vallviks Bruk inom ramen for Agenda 500. Dessa
investeringar kommer att installeras hosten 2016.

| jdmfdrelsen med vara branschkollegor ser vi ocksa att vara medarbetare ar vél sa produktiva som vara konkurrenters, trots att konkurrenternas
fabriker ofta &r storre. Tack vare att Rottneros bada bruk har underhallits val genom aren, kan jag ocksé konstatera att vart anlaggningskapital &r
omkring halften sa stort jamfort med andra massaproducenters, métt i forhallande till omséattningen, eller den producerade volymen.

Kompetens- och resursforstéarkning

Rottneros engagerade medarbetare utgér en grundforutsattning for vart arbete med att utveckla koncernen och det ar mycket positivt att vi under aret
genomfort ett 50-tal nyrekryteringar. Darmed har vi ersatt anstallda som lamnar pa grund av pension men ocksa delvis utokat bemanningen som en del
av den kompetens- och resurs-forstarkning som planeras inom ramen for Agenda 500.

Koncernens starka utgangslage relativt branschen innebar ocksa att vi med tillforsikt kan fortsatta resan mot ett &nnu starkare Rottneros.

Per Lundeen
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MASSAMARKNADEN

MARKNAD OCH PRODUKTER
MASSAMARKNADEN INTERNATIONELLT

Marknaden for avsalumassa har i &r kannetecknats av svagt stigande
efterfragan pa langfiber, stark efterfragan pa kortfiber och geografiskt,
av kraftigt 6kande leveranser till Kina.

Varldens leveranser av kemisk avsalumassa (World-20) uppgick
under &rets forsta nio manader till 35 miljoner ton, en ékning med
narmare 4 procent fran 2014. Kapacitetsutnyttjandet var under
perioden 92 procent. De samlade producentlagren motsvarade i slutet
av september 35 dygns férbrukning 34 dagar i slutet av juni.

Marknaden for langfibersulfat har under aret, trots vikande efterfragan
i Vasteuropa och i Asien utanfor Kina, varit i relativt god balans tack
vare héga utleveranser ill den kinesiska marknaden. De totala
leveransera av langfibermassa har hittills i ar 6kat med 0,7 procent.

Producentlagren har sedan halvarsskiftet 6kat med ett dygn till en
niva motsvarade 30 dygns férbrukning slutet september.

Priset for NBSK, som under forsommaren stabiliserades strax dver
USD 850, har de senaste manaderna utsatts for fornyat tryck. | slutet
av oktober lag prisnivan runt USD 830, omkring 100 dollar lagre &n
vid arets borjan. Den prisuppgang for kortfiber som inleddes redan for
ett ar sedan, har daremot fortsatt och priset har sedan arsskiftet stigit
med narmare 70 dollar till USD 810. Prisgapet mellan lang- och
kortfibermassa har darmed reducerats, fran 190 dollar vid bérjan av
aret till 20 dollar slutet oktober.

Leveranserna av BCTMP fran de ledande tillverkarlanderna uppgick
under januari-september till 2,1 miljoner ton, en 6kning med narmare
4 procent fran 2014. Kapacitetsutnyttiandet var 91 procent och lagren
motsvarade i slutet av september 40 dygns forbrukning.

NBSK utvecklingen de senaste fem aren

e |\|assapriser i USD per ton Massapriser i SEK per ton
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Koncernen hade en fortsatt positiv utveckling avseende bade
produktions- och leveransvolymer.

Jamfort med foregaende ar var uppgangen i produktionsvolymen ca
sju procent for tredje kvartalet och for perioden januari-september var
den nio procent. Totalt for perioden uppgick produktionen till 284 800
ton jamfort med 262 100 ton motsvarande period foregéende ar.

Utleveranserna under tredje kvartalet 2015 uppgick till 94 700 ton
(89 200) ton en volymékning med 6 procent.

Utleveranserna under perioden januari-september 2015 uppgick ill
280900 ton (265 900) ton en volymdkning med 6 procent.

Den stdrsta 6kningen svarade slipmassa och CTMP for, till stor del
tack vare de nya produktlanseringar som gjorts under hésten 2014
och varen 2015.

PRODUKTION TON

Jul- Jan- Jan-
sep sep sep Rullande Jan-Dec
2014 2015 2014 12 man 2014

Sulfatmassa 58500 56300 169900 162900 218300 211400

Slipmassa 16500 12300 51600 39100 65300 52800
CTMP 20300 20400 63300 60100 84100 80800
SUMMA 95300 89000 284800 262100 367700 345000
LEVERANSER TON

Jul- Jan- Jan-

sep sep sep Rullande Jan-dec

2014 2015 2014 12 mén 2014
Sulfatmassa 54300 55500 166000 167400 209900 211300

Slipmassa 16000 9900 49900 38400 65100 53500
CTMP 24400 23800 65000 60100 84400 79400
SUMMA 94700 89200 280900 265900 359400 344200

Underhallsstopp och sasongsvariationer

Under det tredje kvartalet har det varit ett underhallsstopp vid bruket i
Rottneros. Foregaende ar genomférdes tva stopp, ett under juli
manad och ett under oktober. Vid Vallviks Bruk planeras det arliga
underhéllstoppet under fiarde kvartalet 2015 i likhet med foregaende
ar.

Kostnaderna for underhallsstopp redovisas under den period da
stoppen genomfors. Kostnaden for underhallsstoppet i Vallvik
beréknas till MSEK 30 (30) exklusive produktionsbortfall om 8.000
ton. | dvrigt paverkas inte Rottneroskoncernen namnvart av
sdsongsvariationer.
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FAKTURERING OCH RESULTAT

Juli-september 2015 jamfort med juli-september 2014

Avvikelseanalys

Jul-sep
2014
NBSK PIX 846 929
SEK/USD 8,48 6,95
NBSK SEK 7173 6 452
RORELSERESULTAT 81 53
Pris & Mix -18
Valuta 42
Volym 15
Rorliga kostnader 6
Realiserade massa och valuta
sékringar 2
Ovrigt -19
TOTAL SKILLNAD 28

Det genomsnittiiga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 9 procent jamfért med samma period foregéende ar. En
starkare USD i forhallande till svenska kronan har dock gjort att dkningen i
NBSK i SEK var 11 procent. Koncernens nettoomsattning uppgick under
juli-september 2015 till MSEK 455 (404) en ékning med ca 13 procent.

De dkade produktions och volymdkningarna har bidragit med MSEK 15.

Det genomsnittliga elpriset pa elbérsen Nord Pool uppgick under juli-
september 2015 till 15 (31) 6re per kWh och har paverkat rorliga kostnader
positivt. Detta far dock inte fullt genomslag da delar av elférbrukningen &r
sakrad pa hogre nivaer &n dagens spotpriser.

*  Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick till MSEK 81
(53) .

*  Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 80 (52)
och inkluderar ett finansnetto pd MSEK -1 (-1).

*  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 62 (41).
*  Resultatet per aktie efter skatt blev SEK 0,41 (0,26).

*  Kassaflodet per aktie uppgick till SEK 0,37 (0,26).

Januari-september 2015 jamfort med januari-september 2014

Avvikelseanalys

Jan-sep

2014

NBSK PIX 869 923
SEK/USD 8,41 6,68
NBSK SEK 7313 6 161
RORELSERESULTAT 260 106

Pris & Mix -38
Valuta 155
Volym 46
Rérliga kostnader 19
Realiserade massa och valuta

sékringar 7
Ovrigt -35
TOTAL SKILLNAD 154

Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa (NBSK) uttryckt i USD
minskade med 6 procent jamfért med samma period foregaende ar.
Okningen i SEK var 19 procent. Koncernens nettoomsattning uppgick under
januari-september 2015 till MSEK 1 365 (1 177) en 6kning med ca 16
procent.

De 6kade produktions och volymékningarna har bidragit med MSEK 46.

Det genomsnittliga elpriset pa elborsen Nord Pool uppgick under januari-
september 2015 till 20 (29) ore per kWh och har paverkat rorliga kostnader
positivt.

*  Koncernens rorelseresultat for perioden januari-september
uppgick till MSEK 260 (106). Utfallet av realiserade valuta och
massasakringsaktiviteter uppgick till MSEK 3 (-8).

*  Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 257
(102) och inkluderar ett finansnetto p4 MSEK -3 (-4).

*  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 222 (80).
*  Resultatet per aktie efter skatt blev SEK 1,46 (0,52).

»  Kassaflodet per aktie uppgick till SEK 0,86 (0,26).

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

= Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under januari-
september 2015 uppgick till MSEK 41 (29).

= Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 221 vid utgéngen av
september 2015, jamfort med MSEK 165 vid utgangen av juni 2015.

= Koncernen hade den 30 september 2015 inga rantebarande skulder
jamfort med MSEK 30 motsvarande period foregaende ar.

= Kassan uppgick till MSEK 221 (44).

= Totalt beviljade och outnyttjade krediter uppgick till MSEK 175.

= Soliditeten uppgick per den 30 september 2015 till 79 (74) procent.

= Det egna kapitalet per aktie uppgick till 7,37 SEK (6,00 SEK per 30
september 2014).

KASSAFLODE

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore investeringar
uppgick for perioden 2015 till MSEK 264 (98). Okningen i
rorelsekapitalet har paverkat kassaflodet negativt med MSEK 32
under &ret i huvudsak hanforligt till hdgre rorelsekapital &n vid
utgangen av 2014.

= Kassaflodet i perioden jan-sep 2015 efter investeringsverksamheten
uppgick till MSEK 223 (69).

= Under andra kvartalet betalades utdelning till aktieagarna om 61
MSEK.
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= Perioden jan-sep 2015 kassafléde uppgick till MSEK 131 (39) och
har paverkats av nettoamorteringar av skuld samt utbetald utdelning
om, totalt MSEK -91 (-30).

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-september 2015 till 265
(251). Okningen var framst hanforlig till personal i produktionen.

SKATT

Skatt for perioden januari-september 2015 &r relaterad fill utnyttjande av
tidigare aktiverade underskottsavdrag samt aktivering av tidigare ej
redovisade underskottsavdrag.

Redovisad uppskjuten skattefordran hanforligt till skatteméssiga
underskott uppgar darmed per den 30 september 2015 till MSEK 32 vilket
motsvarar skattepliktiga intdkter om MSEK 144.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for januari-september i moderbolaget uppgick
till MSEK -7 (-40). | resultatet efter finansnetto ingar realiserade
sakringsaktiviteter med MSEK 0 (-20).

AKTIEINFORMATION
Antal aktier

153 393 890
821 965

Registrerat antal aktier

- varav aktier i eget innehav

Storsta aktiedagarna per 30 september 2015

Antal aktier Procent av
Aktiedgare (=roster) kapitalet
Arctic Paper SA 78 230 883 51
PROAD 7605 235 5
Férsakringsbolaget Avanza Pension 5285 405 3
Nordnet Pensionsférsakring AB 2302 893 2
Férsakrings AB Skandia 1549 835 1
Skandiaviska Enskilda Banken S.A,. W8IMY 1011 000 1
Schiller, Marcus 1000000 1
SEB Investment Management 930170 1
Joénsson, Mikael 921416 1
Andersson, Sten Oskar 800 000 1
Summa 10 stdrsta agarna - innehavsmassigt 99 636 837 65
Ovriga aktiesgare 52 935 088 35
Rottneros AB (egna aktier fran aterkdp) 821965 1
TOTALT 153 393 890 100
Egna aktier

Antalet aktier i Rottneros uppgar till 153 393 890. Rottneros innehav
av egna aktier uppgar till 821 965 aktier. Ingen forandring av eget
innehav har skett under aret.

Aktiens prisutveckling under aret

Under &ret har aktiens borsvérde okat fran SEK 3,74 till 5,50 per
aktie. En okning med 47 %. Inklusive utdelning pa 40 dre ger detta en
totalavkastning for aret pa 58 %.

Transaktioner med narstaende

Rottneros har salt massa till den narstaende Arctic Paper S.A.-
koncernen uppgaende till MSEK 109 (73). Utestaende
rorelsefodringar pa Arctic Paper uppgick per sista september till
MSEK 25. Detta har skett pa marknadsméssiga villkor men med lagre
grad av kreditforsakring pa grund av koncernforhallandet mellan Arctic
Paper och Rottneros.

RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgarder och strategier, il
exempel fokusering pa nischer och olika specifika kundsegment, som
syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa avsalu-
massa samt att ddmpa fluktuationerna i I6nsamheten dver en
konjunkturcykel. De faktorer som har storst paverkan pa koncermnens
resultat ar knutna till valutakurser, massa-, ved- och elpriser.

Karaktéaren av finansiella tillgdngar och skulder ar i allt vasentligt
samma som per den 31 december 2014. | likhet med vad som var
fallet vid utgangen av 2014 beddéms redovisade varden motsvara
verkliga varden.

Resultat efter finansiella poster

2014 2013
Koncernen 1] Il Lovom v nl
Resultat efter finansiella poster 80 75 103 13 52 31 20 43 -91 -20 -4

Varav:

Valutasakringar 4 -3 2 2 A - 3 1 -2 2
Massaprissakringar - - - 8 4 2 - - 3
Elsakringar -10 4 3 4 3 5 5 3 3 2 4
Totalt sékringar -6 7 1 14 8 71 5 4 4 4

Gron el 1 1 1 T 1 1 1 1t 1 11

Valutaexponering USD och EUR

Rottneros fakturerar i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ar till storsta delen USD. Den underliggande
exponeringen mot USD &r séledes hdg, och det direkta inflddet av USD
(realflddet) motsvarar cirka 50 % av inflodet och i EUR cirka 35 %.
Genomslaget av kursforandringar for den indirekta exponeringen fordrojs
dock av att kundkontraktens I6ptid normalt &r 1-3 ménader.

Den genomsnittliga USD-kursen var ca 22 % hdgre under juli-september
2015 jamfort med motsvarande period 2014 och uppgick till SEK/USD
8,48 jamfort med SEK/USD 6,95 for motsvarande period 2014. Den nagot
hdgre genomsnittskursen SEK/USD i det tredje kvartalet jamfért med i det
andra kvartalet har paverkat intakterna i kvartal tre positivt med MSEK 2.

Massapris

Massapriset (NBSK) sétts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor
del ar i SEK. Per sista september fanns inga tecknade sakringskontrakt
for 2015.

El
All el till de svenska bruken képs direkt dver elbdrsen Nord Pool.
Elpriserna noteras i EUR. Vid utgangen av september 2015 fanns
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elsakringar motsvarande i tabellen angiven andel av prognostiserad REDOVISNINGSPRINCIPER

forbrukning. | tabellen anges sakrad andel av beréknad totalférbrukning, Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34,

samt anges genomsnittspris i Gre/kWh. Delérsrapportering, vilket dverensstammer med svensk lag genom
tillampning av Réadet for Finansiell Rapportering RFR 1,

Det fanns valutasakringar i form av terminskontrakt tecknade for MEUR Kompletterande redovisningsregler for koncermer samt RFR 2,

2.8 till en genomsnittlig kurs av SEK/EUR 9,00 fér kop av el under 2015- Redovisning fér juridiska personer, avseende moderbolaget.

2016. Ovriga elsékringar ar gjorda i SEK.

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder tildampas som i den senaste arsredovisningen.

Ar Andel sakrat EUR/MWh Ore/kWh BALANSDAGEN
2015 58% 443 26,6 Styrelsen har beslutat kalla till extra bolagsstdmma i december 2015
2016 64% 370 26.4 gallande sa kallad efterutdelning om 40 6re per aktie motsvarande
, MSEK 61. | dvrigt foreligger inga vésentliga handelser efter
2017 48% 248 bokslutsdatum som paverkar koncernens stalining och resultat.
2018 32% 244
2019 32% 255 )
KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
12 februari 2016 Bokslutskommuniké januari-december
Den genomsnittliga prisnivan for el pa Nord Pool uppgick under juli- 13 maj 2016 Delarsrapport januari-mars
september 2015 till 15 (31) dre per kWh. 20 maj 2016 Arsstamma
26 augusti 2016 Delarsrapport april-juni
For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2014, 10 november 2016 Delarsrapport juli-september

sidorna 29-33.
| dvrigt hanvisas till Rottneros hemsida. www.rottneros.com.

Marknadsvardering (MSEK) september 2015

Referensvirde, Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Marknads  Avista 30 sept
Sékring Sakrad volym  Sakringsniva virde 2015 Stockholm den 12 november 2015
Valuta EUR, termin salj 2,7 MEUR 9,45 SEK/EUR 0 9,41 SEKIEUR
Valuta EUR, termin kop 2,8 MEUR 9,00 SEK/EUR 1 9,41 SEKEUR
Valuta USD, termin salj 5,5 MUSD 8,45 SEK/EUR 0 839 SEK/USD Per Lundeen
El 526 460 MWh 27 Gre/kWh 28 14,3 6re/kWh
Totalt marknadsvarde =27

Verkstéllande direktér och koncernchef

Marknadsvardering (MSEK) september 2014 Rottneros AB (publ)
Referensvérde, Ol'g nr. 556013-5872

Marknads ~ Avista 30 sept Box 144, 826 23 Soderhamn
Sékring Sakrad volym  Sikringsniva vérde 2014 tel. 0270-622 00, fax: 0270-622 20
Valuta EUR, termin slj 1 MEUR 8,84 SEK/EUR 0 9,18 SEKIEUR www.rottneros.com
Valuta EUR, termin kép 7 MEUR 9,11 SEK/EUR 1 9,18 SEK/EUR
Massapris 6 0000 ton 5720 SEK (PIX) -6 6632 SEK (PIX)
El 208 503 MWh 39 ore/kWh 12 36,9 drelkWh
Totalt marknadsvérde -7

Av tabellen ovan framgar marknadsvarderingarna av samtliga
séakringar. Varderingen avser likvidationsvardet, dvs. en vardering
enligt terminskontrakt per den 30 september 2015. Referensvérdet
avser avista notering den 30 september och anges som
kompletterande upplysning. Genom tillampningen av IFRS/IAS ar
dessa marknadsvarden redovisade i balansrakningen.

Rottneros offentliggdr denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen I&mnades for offentliggérande den 13 november 2015 klockan 08.30. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid avvikelser mellan de tvé ska den svenska versionen galla.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantebarande nettofordran/-skuld
Likvida medel minus réntebarande skulder.

Skuldsattningsgrad
Réantebarande nettofordran/-skuld dividerat med eget kapital.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens
nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av periodens nettoomsattning.

Nettoresultat
Nettoresultatet &r resultatet efter skatt.

Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader for den
aktuella perioden dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for
den aktuella perioden.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande
rorelseskulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultatet for den aktuella perioden i procent av genomsnittligt
eget kapital for den aktuella perioden.

Réntetdckningsgrad
Resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader dividerat
med rantekostnader.

P/E tal
Aktiekurs vid periodens utgang i forhallande till resultat per aktie
efter skatt.

Direktavkastning
Utdelning i procent av aktiekurs vid periodens utgang.

Rorelsens kassaflode/aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten och investeringar
dividerat med antalet aktier.

Kassaflode fore investeringar/aktie
Kassaflode fran den [6pande verksamheten dividerat med antalet
aktier.

ORDLISTA

Ordlista

BEK Bleached Eucalyptus Kraft, blekt eukalyptusmassa. NBSK Northern Bleached Softwood Kraft: blekt langfibersulfatmassa.

Prisledare pa varldsmarknaden.

CTMP Chemi Thermo Mechanical Pulp, vidareutveckling av TMP, dar Slipmassa (SGP)  Mekanisk massa baserad pa rundved som ravara.
ravaran impregneras med kemikalier. Starkare an TMP.

ECF Elementary Chlorine Free, sulfatmassa som bleks endast med T™MP Thermo Mechanical Pulp: mekanisk massa som bygger pa en
klordioxid. tillverkningsteknik med forvarmning av flis med anga.

Kemisk massa Pappersmassa som framstalls genom kokning av vedravaran i UKP Unbleached Kraft Pulp, oblekt sulfatmassa.

kemikalier. Har hogre vithet och styrka an mekanisk massa.

Mekanisk massa  pappersmassa som framstalls genom en mekanisk process for
fiberseparering och bearbetning. Har higre bulk, styvhet och
opacitet an kemisk massa.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

- Rullande 12
Jul-sep 2015 Jul-sep 2014 Jan-sep 2015 Jan-sep 2014 man Helar 2014
Nettoomsattning 455 404 1365 1177 1735 1547
Foréndring fardigvarulager 9 4 20 -22 38 -4
(Ovriga rorelseintakter 13 6 48 32 61 45
SUMMA INTAKTER 477 414 1433 1187 1834 1588
Ravaror och fornédenheter -226 -215 -688 -642 -894 -847
Ovriga externa kostnader -103 -86 -280 -258 -393 -374
Personalkostnader -53 -46 -162 -138 -215 -190
Av- & nedskrivningar -14 -14 -43 -43 -58 -59
SUMMA KOSTNADER -396 -361 1173 -1081 -1 560 -1470
RORELSERESULTAT 81 53 260 106 274 118
Finansiella intakter - 1 -1 1
Finansiella kostnader -1 -2 -3 -3 -4 -4
Summa finansiella poster -1 -1 -3 -4 -3 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 80 52 257 102 271 114
Skatt pa periodens resultat -18 -1 -35 -22 6 20
RESULTAT EFTER SKATT 62 41 222 80 217 133
Antal aktier vid periodens ingang’ 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Antal emitterade aktier’ -
Antal aterkdpta egna aktier' 822 822 822 822 822 822
Antal aktier vid periodens utgang’ 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Antal aktier i genomsnitt’ 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572 152 572
Resultat efter skatt/aktie (SEK) 0,41 0,26 1,46 0,52 1,81 0,87
" Resultat efter skatt/aktie efter utspadning &r samma som resultat efter skatt/aktie. Ingen utspadningseffekt
foreligger.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)
Rullande 12

Jul-sep 2015 Jul-sep 2014 Jan-sep 2015 Jan-sep 2014 man Helar 2014
RESULTAT EFTER SKATT 62 41 222 80 217 133
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar, resultat fore skatt -8 8 -16 6 -19 21
Kassaflodessakringar, skatteeffekt 2 -2 4 -1 0 -6
Valutakursdifferenser 0 0 -1 1 1 2
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -6 6 -13 6 -18 17
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 56 47 209 86 259 150
Faktorer som paverkar omsattningen
Massapris listpris NBSK, USD ' 846 929 869 923 871 925
SEK/USD 2 8,48 6,95 8,41 6,68 8,59 6,86
Massapris listpris NBSK i SEK 7173 6 452 7313 6161 7497 6345
Rottneros leveranser, ton 94 700 89 200 280900 265 900 359 300 344 200
" Kalla for NBSK listpris &r PIX pris.
2 Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Sep 2014 Dec 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 6 5 5
Materiella anléggningstillgangar 612 613 615
Uppskjuten skattefordran 37 29 69
Finansiella anlaggningstillgangar 5 2
Summa anldggningstillgangar 660 647 691
Varulager 268 236 255
Kortfristiga fordringar 273 243 226
Likvida medel 221 74 89
Summa omséttningstillgangar 762 553 570
Tillgangar som innehas for férsaljning 33
SUMMA TILLGANGAR 1422 1233 1261
Eget kapital 1125 915 975
Langfristiga skulder
Réntebdrande 30 30
Ej réntebdrande 18 10 9
Summa langfristiga skulder 18 40 39
Kortfristiga skulder
Ej réntebdrande 279 278 247
Summa kortfristiga skulder 279 278 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1422 1233 1261

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Jan-sep 2014 Rullande -12 Helér 2014
Rorelseresultat 260 106 272 118
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 43 43 59 59
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster - -11 11 -
303 138 342 177
Erhallina/betalda finansiella poster -2 -3 -1 -2
Erhallen/betald skatt -4 -5 1 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore foréandring av rorelsekapital 297 130 342 175
Férandring av rérelsekapital -33 -32 -72 -71
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 264 98 270 104
Investeringar i anlaggningstillgangar -4 -29 -1 -59
Forsalining av anldggningstillgangar - - 39 39
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 -29 -32 -20
Upptagna lan - 30 - 30
Amortering av skuld -31 -60 -31 -60
Utbetald utdelning -61 - -61 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 92 -30 92 -30
Arets kassaflode 131 39 146 54
Likvida medel vid arets borjan 89 35 74 35
Arets kassaflode 131 39 146 54
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut 220 74 220 89
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Jan-sep 2015

Jan-sep 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital 975 825 825
Totalresultat for perioden 211 90 150
Utdelning 61
Utgaende eget kapital 1125 915 975
AKTIEDATA'
Jan-sep Rullande  Helar
2015 2014 -12 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Aktier vid periodens ingang 2 Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152 572 152572 1525719 180212
Emitterade aktier? Antal - - - - - 1 gg?
Sammanlaggning aktier? Antal - - - - - -1373147 -
Aterkdpta egna aktier? Antal 822 822 822 822 822 822 822 822 8220
Aktier vid periodens utgang? Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152 572 152572 152 572 1 gfg
Genomsnittligt antal aktier?’s Antal 152572 152572 152572 152572 152572 152 572 152572 152 572 26 884
Rorelseresultat/aktie® SEK 1,70 0,70 1,80 0,77 -1,01 0,04 0,77 0,90 6,18
Resultat efter skatt/aktie® SEK 1,46 0,52 1,82 0,87 -1,04 -0,09 -0,95 0,82 -2,59
Rérelsens kassaflode/aktie® " SEK 0,86 0,26 0,96 0,35 0,06 0,03 0,74 0,51 2,74
Eget kapital/aktie® SEK 7,37 6,00 7,37 6,39 5,41 6,51 6,65 8,05 7,14
Utdelning® SEK 0,40 0,40 - - 0,10 0,20 -
Utdelning/eget kapital/aktie % 54% 5,4% - - 1,50 2,50 -
Borskurs vid periodens slut® SEK 5,50 4,20 5,50 3,74 1,99 2,00 2,11 4,37 6,90
Borskurs/eget kapital/aktie ggr 0,7 0,7 0,7 0,6 0,4 0,3 0,3 0,5 1,0
P/E-tal/aktie ggr 38 81 3,0 43 Neg Neg Neg 53 Neg
Direktavkastning* % 7,3% 7,3% - - 4,7 4,6 -
" Det finns inga nyckeltal som &r paverkade av nagon
utspadningseffekt.
2 Antal aktier anges i tusental exklusive Rottneros innehav av egna
aktier.
® Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
4 Direktavkastning beraknas i forhallande till borskursen vid arets
SIIu;.pril 2010 har sammanlaggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts
samman till en aktie. Jamforelseperioderna har justerats for denna
sammanlaggning.
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KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)

2014 2013

] Il | \Y 1] Il | \Y 1] Il |
Nettoomséttning 455 456 454 370 404 39%4 380 317 349 369 354
Rorelseresultat fore avskrivningar 95 90 118 28 67 45 35 27 7 -1 10
Av- och nedskrivningar -14 -14 -14 -15 -14 -14 -14 -15 -96 -15 -16
Rorelseresultat 81 76 104 12 53 3 21 -42 -89 -16 -6
Finansnetto -1 -1 -1 1 -1 0 -1 -1 -2 -4 2
Resultat efter finansiella poster 80 75 103 13 52 3 20 -43 91 -20 -4
Skatt -18 6 -23 41 -11 -7 -4 0 0 0 0
Resultat efter skatt 62 81 80 55 4 24 16 -43 91 -20 -4
Produktion massa, tusen ton 95 96 94 83 89 88 85 79 78 88 88
Leveranser massa, tusen ton 95 95 91 78 89 90 87 76 83 88 86
Rérelsemarginal, % 17,8 16,7 22,8 3,4 13,1 8,0 57 Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal % 17,6 16,4 22,7 34 12,9 8,0 53 Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % 55 76 7,6 6,1 4,7 29 1,8 Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 72 71 9,8 14 5,6 3,6 1,8 Neg Neg Neg 1,0
Soliditet, % 79,1 78,6 78,5 773 74,2 719 72,8 71,1 749 72,0 74,2
Skuldsattningsgrad ggr 0,2 0,2 -0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Réntetackningsgrad ggr 81,0 76,0 104,0 13,0 27,0 32,0 20,0 Neg Neg Neg Neg
Eget kapital/aktie, SEK 7,37 7,00 6,87 6,39 6,00 5,69 5,49 5,41 5,76 6,29 6,46
Resultat efter skatt/aktie, SEK 0,41 0,53 0,52 0,36 0,26 0,16 010| -028 -059 -0,13 -0,03
Kassaflode fére investeringar/aktie, SEK 0,55 1,18 0,42 0,04 0,60 0,04 -0,01 0,02 0,31 -0,06 0,14
Rérelsens kassaflode/aktie, SEK 0,37 1,09 0,38 0,10 026 -007 -007] -003 -0,04 0,04 0,09
Investeringar MSEK 30 6 5 30 6 13 10 17 12 4 2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Juli-sep 2015 juli- Jan-sep 2014 Helar 2014
Nettoomséttning 2 2 5 5 6
Ovriga rérelseintakter -3 1 9 5 -1
SUMMA INTAKTER -2 3 14 10 5
Ovriga externa kostnader 6 -13 -5 -35 -36
Personalkostnader -8 6 -14 -13 -23
SUMMA KOSTNADER 2 -19 -19 -48 -58
RORELSERESULTAT -4 -16 -6 -38 -54
Resultat fran andelar i koncernforetag 98
Finansiella intakter, dvrigt -5
Finansiella kostnader, dvrigt -1 -1 -2 -3
Summa finansiella poster -1 -1 -1 2 90
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 17 -7 -40 36
Skatt pa periodens resultat 1 1 21
RESULTAT EFTER SKATT -4 A7 -6 -40 57
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK)

Juli-sep 2015 juli- Jan-sep 2015 Jan-sep 2014 Helar 2014
RESULTAT EFTER SKATT -4 A7 -6 -40 57
Ovrigt totalresultat
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -4 A7 -6 -40 57

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)

[ sepaots) Sep 2014 Dec 2014

Immateriella anlaggningstillgangar 6 5 5
Materiella anléggningstillgangar 1 34 1
Finansiella anlaggningstillgangar 273 251 272
Summa anlaggningstillgangar 280 290 278
Kortfristiga fordringar * 643 669 701
Likvida medel 1 1 1
Summa omséttningstillgangar 644 670 702
SUMMA TILLGANGAR 924 960 980
Eget kapital 849 817 916
Langfristiga skulder

Ej réntebarande 2 1 1
Summa langfristiga skulder 2 1 1
Kortfristiga skulder

Réntebérande - 67

Ej réntebdrande 73 75 63
Summa kortfristiga skulder 73 142 63
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 924 960 980
" Inkluderar interna fordringar pa 628 (668) Mkr.
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-sep Jan-sep  Rullande

2015 2014 12 man 2014 2013 2012 2011 2010
FAKTORER SOM PAVERKAR OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD' 869 923 871 925 857 814 960 930
SEK/USD? 8,41 6,68 8,59 6,86 6,51 6,78 6,50 7,21
Massapris listpris NBSK i SEK 7313 6161 7497 6345 5582 5519 6229 6705
Rottneros leveranser, ton 280900 265 900 359 300 344 200 332100 331400 311400 330300
Forséljning och resultat, MSEK
Nettoomsattning 1365 1177 1735 1547 1389 1437 1513 1684
Rérelseresultat fére av och nedskrivningar 303 149 332 176 -11 61 4 224
Av- och nedskrivningar -43 -43 -58 -59 -142 -55 -120 -86
Rérelseresultat efter av och nedskrivningar 260 106 274 118 -154 6 -117 138
Finansnetto -3 -4 -3 -4 -4 0 -3 0
Resultat efter finansnetto 257 102 271 114 -158 6 -120 138
Resultat efter skatt 222 80 277 133 -158 -13 -144 125
Balansposter, MSEK
Anlaggningstillgangar 660 680 660 691 706 809 841 867
Varulager 268 236 268 255 246 240 276 213
Kortfristiga fordringar 273 243 273 226 175 219 209 259
Likvida medel 221 74 221 89 35 26 21 155
Eget kapital 1125 915 1125 975 825 993 1014 1228
Langfristiga réntebérande skulder 0 30 0 30 0 0 7 10
Langfristiga ej rantebarande skulder 18 10 18 9 13 15 11 0
Kortfristiga réntebarande skulder 0 0 0 0 60 78 42 29
Kortfristiga ej rantebérande skulder 279 278 279 247 264 208 275 227
Balansomslutning 1422 1233 1422 1261 1161 1294 1347 1494
Nyckeltal
Rorelsemarginal % 19 9 16 8 Neg 0 -8 8
Vinstmarginal % 19 9 16 7 Neg 0 -8 8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 25 11 26 12 Neg 0 Neg 12
Avkastning pa eget kapital efter skatt % 20 9 25 14 Neg Neg Neg 11
Soliditet % 79 74 79 77 71 77 75 82
Skuldsattningsgrad ggr -0,2 0,1 -0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,1
Rantetéckningsgrad ggr 87 20 91 29 Neg 2 Neg 26
Ovrigt
Investeringar MSEK 41 29 32 20 35 46 157 125
Medelantal anstallda st 265 251 258 251 256 275 298 308

" Kalla for NBSK listpris &r PIX pris.

2Kalla: Riksbankens arsgenomsnitt.
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Rottneros producerar ~ ROTTNEROS
Kundanpassad massa [ a2 medateare

under 2014. Koncernen producerade

ﬁjr avsal Umarknaden . totalt 345 000 ton massa.

|

— B E
— —

MSEK Sl 2013 2012 2011 2010 KONCERNENS PRODUKTER,
LEVERANSVOLYMENS FORDELNING

Nettoomséttning 1547 1380 1437 1513 1684
Resultat efter finansnetto 114 -158 6 -120 138

389 Blekt

[ROTTNEROS | KORTHET

Investeringar i anlaggningstillgdngar 59 35 51 157 125 sulfatmassa

Medeltal anstzlda, st 251 256 275 208 308 7 Oblekt
sulfatmassa

Produktion per anstélld, kton 14 1,3 1.2 11 1,0 23 % CTMP

16% Slipmassa

RELATIONSTAL, %

Soliditet 7 7 7 5 82 -

Avkastning pa sysselsatt kapital 12,4 Neg Neg Neg 11,6 .- _
Avkastning pa eget kapital 13,6 Neg Neg Neg 10,8 OMSATTNINGENS d A
Rérelsemarginal 76 11 04 78 82 - GEOGRAFISKA FORDELNING -
KRONOR/AKTIE ’ 20% Tyskiand

Aktiekurs per den sista december 374 199 2,00 211 4,37 12% UsA

Eget kapital/akti 638 541 651 665 805 1:‘;//" i"?”ge

Resultat efter skatt/aktie! 087 104 000 -095 082 . 6% o?,rli;; orden

Rérelsens kassaflode/aktie"? 0,35 0,06 0,03  -0,74 0,51 25 % Ovriga Europa

Utdelning's 0,40 0,0 0,0 00 020 .-' 16% Ovriga vérlden -

1 april 2010 har sammanléggning skett av aktier dar tio befintliga aktier lagts samman till en aktie.
Jamforelseperioderna har justerats for denna sammanléggning.

2 Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
9 For 2014 freslagen utdelning.
i L

For att nd uthallig Ionsamhet
ska Rottneros erbjuda produkter
och tjanster av hogsta kvalitet.
Brukens produktion ar en

annan central parameter for

att skapa lonsamhet. | februari
2015 beslutade styrelsen om

en strategisk handlingsplan,
Agenda 500, for att langsiktigt
starka och utveckla Rottneros.
Det handlar om ett fortsatt
fokus pa utvalda nischer.
Genom att bygga bort
flaskhalsar i bruken planeras en
kapacitetsexpansion under de
kommande aren.



ROTTNEROS BRUK

Leverans massa,
tusen ton

-> SLIP- Blekt/oblekt Produktion, ton
MASSA

‘ v 2014
4 = . @ .o BE880 1%

Karton Skriv-/tryckpapper  Tissue 2013
g ycKpapp 53 200

CTMP Blekt/oblekt Produktion, ton

¢ SFPidw
MEKANISK Kartong  Tissue Skriv-/ Filter
MASSA Gran/tall tryckpapper

% CTMP Blekt
L]l e M »
anstallda T4 =

Asp/bjérk Skriv-/tryckpapper Finpapper

VALLVIKS BRUK

Leverans massa,
tusen ton

Blekt Produktion, ton

v o 2014
] 123 300

: _ 2013
kriv-/tryck T

o Skriv-/tryckpapper Issue 153 700
LANG-

FIBER-
= o S 4
Kartong Filter

T

Oblekt Produktion, ton

Gran/tall 2014
w e 68,000
+61 %

Kraftpapper  Filter Elektriska 2013
isolationsmaterial 54 800
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Rottneros

Rottneros AB (publ)

Box 144, SE-826 23 Soderhamn,Sweden

Visiting address: Vallviks Bruk, SE-820 21 Vallvik, Sweden
Telephone +46 270-620 00,

info@rottneros.com

www.rottneros.com
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