paynoua

Delarsrapport januari — september 2003

Paynova AB, org nr 556584-5889 avger hiarmed delarsrapport for bolagets forsta nio manader
forvaltningsaret 2003-01-01-2003-12-31.

Nioméinadersperioden

Resultatet efter skatt uppgick till — 18 305 tkr

Transaktionsvolymen for perioden uppgick till 3 143 tkr

Intikterna uppgick till 218 tkr

Bruttomarginalen, intiikt mot transaktionsvolym, uppgick till 6,9 %
Rorelsekostnaderna for perioden uppgick till 17 914 tkr

Avtal har under perioden skrivits med 245 e-handlare, en 6kning med 260%

Under perioden har bearbetningen av e-handlare varit framgangsrik och sammanlagt har
bolaget tecknat mer dn 400 avtal. Paynovapldnboken har tydligt visat att modellen for
betalning mellan konsument och leverantor dr sédker snabb och l6nsam f6r bdde handlare och
konsument. Stark fokus har lagts kring att bygga en bas av e-handlare med ett sé brett och
tdckande sortiment av varor och tjinster att Paynova-planboken upplevs som den sjdlvklara
metoden att betala sina inkop med.

Fokus ligger nu pa de transaktionsintensiva e-handelssajterna. Hittills har bolaget 1 huvudsak
anslutit smd och medelstora e-handlare till betallosningen med strategin att ju fler som é&r
anslutna desto storre acceptans hos de stora.

Under det tredje kvartalet har den underliggande transaktionsvolymen 6kat med 65 % och
antalet transaktioner 6kat med 37,8 % jdmfort med andra kvartalet 2003, trots sommarperiod.
Den totala underliggande transaktionsvolymen under niomanadersperioden uppgick till 3 143
tkr.

Arbetet med att synas pa sajterna och skapa forutsittningar for kundtillstrémning har nu
intensifierats och samarbetsavtalet med TV4 (fran slutet av 2002) avseende TV-reklam har
borjat utnyttjas.

Genom exponering pa de stora e-handelssajterna och samtidiga konsumenterbjudanden via
internetannonsering och TV-reklam 6kar nu kinnedomen om Paynova-pldnboken.

Via vart samarbetsavtal med Posten har ocksé trovérdigheten 6kat och vi har fétt access till
flera stora upphandlingar och mdjlighet att erbjuda storre kunder en komplett betaltjanst.
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Verksamhet

Paynova AB utvecklar och séljer en betallosning for transaktioner pé internet. Betallosningen
ar serverbaserad och bygger pa ett forbetalt system dir kunder dverfor pengar till ett konto (en
planbok pa internet) via sitt kreditkort, betalkort, internetbank eller pg/bg.

Vid kop pé en web-sajt, ansluten till Paynovas betalsystem anvinds sedan dessa forinsatta
medel efter samma princip som vid kdp med pengar ur en fysisk planbok.

Vidare séljer och marknadsfor Paynova, under produktnamnet Paynova Kort Direkt, en ren
betalvaxelfunktion baserad pé vér tyska partner CompuTops tekniska plattform. D4 foretaget
ar under uppbyggnad redovisas for ndrvarande ingen geografisk uppdelning eller uppdelning i
rorelsegrenar.

Resultat och stillning

Intédkterna under niomanadersperioden uppgick till 218 tkr. Rorelsens kostnader uppgick till
17 914 tkr och d4 har balanserade utvecklingskostnader avskrivits med totalt 2 241 tkr.
Rorelseresultatet efter finansiella poster uppgick till —18 305 tkr. Personalstyrkan har 1
medeltal under perioden varit 15 anstillda. De likvida tillgdngarna har under perioden minskat
med 596 tkr och var vid periodens slut 168 tkr. Bolagets langfristiga skulder uppgick 30/9
2003 till 1 724 tkr och soliditeten till 18%.

Efter rapportperiodens slut har en nyemission om 10 727 940 kr genomforts.

Visentliga hindelser under forsta nio manaderna 2003

Bolagets verksamhet har under perioden gatt fran lanseringsfas till forsdljnings- och driftfas.
Verksamheten har 1 huvudsak foljt de uppsatta planerna att forst etablera en omfattande bas av
e-handlare innan bearbetning av konsument paborjas. Bolaget har végletts av tanken att ingen
person &r intresserad av en planbok, varken pé nitet eller 1 den fysiska virlden, vars innehall
inte kan anvédndas som betalning p4 tillrickligt manga handelsstéllen. Det dr dérfor naturligt
att kostnaderna for utvecklingen av betallosningen och uppbyggnaden av en bas av web-
shopar blivit betydande, eller ca 60 Mkr, fran starten ar 2000. Afférsplaner, personalresurser
och utvecklingsplaner har successivt anpassats till de kommersiella forutsattningarna och till
marknaden for forsiljning av bade fysiska produkter och elektroniskt innehall pa internet.

Paynovas betalsystem har operativt placerats hos Song Network dér drift, dvervakning,
datalagring och back-up sker 1 sdkrast mojliga driftsmiljo.

Avtal har under rapportperioden ingatts med 245 e-handlare och totalt finns 401 sajter med
avtal om Paynovas betallosningar. Av dessa dr Aftonbladet, CDON, Metro, Lunarstorm, TV4,
Ringbilligt samt Project Entropia de storsta och intressantaste.

Partneravtal har under perioden dven ingatts med Posten om korttransaktionsprocessing och
implementation av Paynovaplanboken i Postens Betalvixel. Ett storre samarbete med Posten
inleddes under sommaren och har redan resulterat i flera stora kunder samt intressanta
affarsmojligheter.
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Inlosenavtal har ingétts med Euroline och Citibank om inldsen av korttransaktioner vid
kunders péfyllnad av sina Paynovaplanbocker, utover det inlésenavtal som redan finns med
Foreningssparbanken. Genom mdjligheterna att 16sa in transaktioner via flera banker och via
dels CompuTop och dels Postens betalvixel har Paynova nu storre flexibilitet och mgjlighet
att optimera transaktionsflodet bade ur ett ekonomiskt och ett tillgénglighetsperspektiv.

Ett forstirkt sdkerhetssystem, 3 D Secure, har under perioden implementerats for
transaktioner med Visa-kort. Arbetet med att utveckla MasterCards motsvarighet, Secure
code, dr 1 stort sett slutfort och kommer att driftséttas sd snart Postens eller CompuTops
betalvixlar stodjer detta.

Alltmer avancerade system och rutiner anvédnds av kortbolagen och Paynova for att minska
och forhindra bedrégerier, sk fraud, och en 16sning f6r validering av planboksanvéndare har
inforts under perioden. Denna validering innebir att pafyllnad av planboken via
kredit/betalkort kan ske om kundens planbok &r validerad. Om planboken inte ar validerad
kan pafyllnad via kredit-/bankkort ske med sammanlagt hogst 1.500 SEK (eller motsvarande
belopp 1 annan valuta) under en treménaders period. P& detta sétt har riskexponeringen vid
pafyllnad av planboken med VISA eller Eurocard minskat avsevirt.

Overforing av belopp mellan planbdcker, sk Wallet 2 Wallet, har nyligen driftsatts vilket ger
mojlighet att erbjuda auktionssajter enkla och effektiva betallosningar men ocksa for att
tillgodose ungdomsgruppernas behov.

Investeringar

Under nioménadersperioden har investeringar om sammanlagt 129 tkr gjorts.

Personal

Under perioden har 15 personer (10 mén och 5 kvinnor) varit anstillda vid bolaget. Inga
personaldkningar har dgt rum. Verksamheten bedrivs frén bolagets kontor i Stockholm och
personalen bedriver utveckling, support, marknadsforing, administration samt forséljning.
Trots omfattande arbetsbelastning har sjukfrdnvaron varit lag.

Legala fragor

Bolaget bedriver verksamheten juridiskt och ekonomiskt enligt den sk klientmedelsprincipen
med avskilda medel, vilket regleras av lagen (1944:181) om redovisningsmedel. Detta avser
avskilda medel for andras rdkning, sdsom e-handlare och konsumenter som anvander
Paynovas planbokslosning. Avskilda redovisningsmedel uppgick vid periodens slut till

1 298 303 kronor.

Darmed kan ocksé verksamheten anpassas till de flesta europeiska marknader. Verksamheten
har hela tiden anpassats, vad avser kundavtal och avtal med e-handlare, till en eventuell
framtida tillstindsprévning.
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Valutaexponering

Paynovas betalsystem hanterar valutorna SEK, DKK, NOK, USD, EUR, GBP och
valutasékras genom att insattningar och transaktioner i respektive valuta halls pa separata
konton for respektive valuta. P4 sé sitt utsétts inte Paynova for valutarisk. Det ar idag inte
mojligt for kunderna att viaxla pengar 1 systemet.

Visentliga hindelser efter periodens utging

En ny grafisk planboksdesign lanserades i mitten av oktober. Den nya designen innebér ocksa
forenklad navigation samt flera nya funktioner.

Atgirder for att 6ka sikerheten vid inséttningar med amerikanska kreditkort har inforts
innebarande att betallosningen nu bara tillater upp till 20 $ for en ovaliderad planbok mot
tidigare 150 $.

En TV-kampanj med CDON med ett kunderbjudande om 50 kr rabatt vid kop med
Paynovaplanboken har genomforts under oktober manad.

Framtida utveckling

Verksamheten dr nu inne i slutdelen av uppbyggnadsfasen pa den svenska marknaden for e-
handlare. Darmed avses att bolaget successivt kommer att koncentrera sig pa att i forsta hand
teckna avtal med stora ndtaktorer. Ytterligare ett 80-tal avtal berdknas tecknas under Q4.
Infor julen och under de forsta tva kvartalen 2004 kommer marknadsbearbetningen av
konsumenter att intensifieras i samverkan med berérda e-handlare. Malséttningen &r att till
och med Q2 2004 ha anslutit 200 000 planbdcker. Bearbetningen kommer huvudsakligen att
ske via TV reklam och pé internet. Det ar forst nu med en storre bas av e-handlare som
planboken kan vécka intresse hos en bred allménhet.

Vidare har avtal om forsdljningrepresentation undertecknats vad det géller Norge, Frankrike
och UK. Sedan tidigare finns avtal med CompuTop i Tyskland. Letter of Intent har tecknats
med den tyska kortprocessorn GZS avseende Tyskland, Osterrike och Schweiz. GZS ir
Europas storsta processor av korttransaktioner fran handel, butiker och internet med en érlig
transaktionsvolym om mer &n 60 MDR EURO . Arbetet med att ansluta e-handlare och skapa
forutséttningar for en 6kande kundbas utanfor Sverige kommer att intensifieras under nésta &r.
Expansionen kommer att kréva storre siljresurser och rekrytering av personal kommer att ske
tillsammans med véra olika partners i Europa.

Forhandlingar ér inledda avseende europeisk kundsupport och en 16sning férvéntas vara pa
plats i januari. Aven inom kundsupport kan ytterligare resurser komma att behdvas pa
personalsidan dock med syfte att first Line support™ alltid skall hanteras av externa
kundsupportcenter.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké for 2003 publiceras den 19 februari 2004
Arsredovisning for 2003 distribueras i mars/april 2004
Delarsrapport januari-mars 2004 publiceras den 29 april 2004
Ordinarie bolagsstimma hélls den 29 april 2004.

Deléarsrapport januari-juni 2004 publiceras den 19 augusti 2004
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Finansiering & emissioner

Verksamheten har, som foregdende verksamhetsar, finansierats via en kombination av
emissioner och inlaning fran aktiedgarna.

Vid periodens ingéng var registrerat aktiekapital 373 224 kronor vilket under perioden har
okat till 508 174 konor. Okningen bestér av, dels emissioner som genomfdrdes under 2002
men registrerades 2003 till ett belopp om 104 950 kronor, dels en emission av 30 000 aktier
under februari 2003 dér aktiekapitalet 6kade med 30 000 konor varvid bolaget har tillforts
3210 000 kronor 1 nytt kapital.

Under juli —september har en foretraddesemission genomforts varvid bolaget via 178 799 aktier
tillfordes ytterligare 8 939 950 kronor. Efter registrering hos PRV kommer aktiekapitalet att
uppga till 686 973 kronor.

Forlagslan om nominellt 17 879,90 kronor forenade med tre avskiljbara optionsritter (TO4,
TOS5, TO6) emitterades ocksa under juli-september 2003.

Efter perioden har, under oktober, emission av ytterligare 178 799 aktier via
teckningsoptioner (TO4) genomforts. Bolaget tillfors ddrmed 10 727 940 kronor och efter
registrering hos PRV kommer aktiekapitalet att uppga till 865 772 kronor.

I samband med emissionerna har cirka 90 nya aktiedgare tillkommit och totala antalet
aktiedgare uppgar darmed till cirka 200.

Under perioden har Paynova AB erhallit kort- och medelfristiga krediter som utestaende vid
periodens utgidng uppgér till 9 127 134 kronor varav 6 700 000 kronor har sdkerhet i
foretagsinteckningar. En stor del av krediterna utnyttjas 16pande via kvittning till teckning 1
genomforda emissioner.

Med de nyligen avslutade nyemissionerna, samt ett bemyndigande for styrelsen att emittera
hogst 100 000 aktier, som bas, kan en stabilare finansiell situation etableras. For att tillgodose
bolagets kapitalbehov under hela 2004 och samtidigt mojliggéra en mer offensiv och
marknadsanpassad internationell expansion bedomer styrelsen att en nyemission bor
genomforas under perioden februari — juni 2004 nér savél marknadsnoteringen av bolagets
aktier som etableringen 1 Europa har mognat tillrackligt.

Styrelsen ser dessutom ett antal potentiellt intressanta kombinationer av strategiska
industriella och finansiella partners att prova samarbete med, inom ramen for styrelsens
bemyndigande eller via ytterligare riktade nyemissioner.

Styrelsen har utrett alternativa vigar for en marknadsnotering av bolagets aktier under slutet
av aret. Forberedelserna for detta pagar 1 avsikt att meddela val av marknadsplats och tidpunkt
for handelsstart i anslutning till den extra bolagsstimma dér erforderliga forslag kommer att
foreldggas stimman for beslut.
Till stimman avser styrelsen att ldmna foljande forslag:

att Paynova AB marknadsnoteras under december ménad 2003

att en split av aktien genomfors i anslutning till marknadsnoteringen

att ett nytt optionsprogram, som ersdtter tidigare utgivna optioner,

emitteras till anstillda och styrelsen,

Styrelsen har beslutat att VPC-anslutning av bolagets aktier skall genomforas 2003-12-01.
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RESULTATRAKNING (SEK)

Nettoomsattning
SUMMA INTAKTER

Rérelsens kostnader
Produktionskostnad
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
RORELSERESULTAT

Finansiella intékter och kostnader
Ranteintakter

Rante- och finansieringskostnader
PERIODENS RESULTAT

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat -18 305 961 kr / antal aktier 686 973st= - 26,65kr per aktie

BALANSRAKNING (SEK)
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Skattefordran

Forutbet kostnader och uppl intakter
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (508 174 aktier 8 nom SEK 1)
Ej registrerat aktiekapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Forlagslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Uppl kostnader och forutbet intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stéllda sakerheter

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

9 manader
2003-01-01
2003-09-30

218 124
218 124

-509 085

-6 565 007
-8 384 975
-2 454 995
-17 695 940

2606
-612 627
-18 305 961

-26,65
-26,65

2003-09-30

12 703 449
747 665

13 451 114

19 025
4622 427
274 664
321 226
5237 343
168 855
5406 197
18 857 312

508 174
178 799

37 739 553
-16 664 126
-18 305 961
3 456 439

1724 540
1724 540

2019196
9 550 347
2106 791
13 676 334
18 857 312

6 700 000

Inga

Q3
2003-07-01
2003-09-30

88 534
88 534

-122 855
-2 245 599
-2 717 091

-819 408
-5 816 419

517
-245 430
-6 061 332

-8,82
-8,82

2002-12-31

14 945 234
831872

156777 106

8 285

439 578
21094
385 208
854 165
764 934
1619 099
17 396 205

373 224
104 950

27 155 656
-526 534
-16 137 592
10 969 704

1706 660
1706 660

1993793
986 086
1739 962
4719 841
17 396 205

700 000

Inga
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NOT Forlagslan

Forlagslan om nominellt 8 520 kronor férenade med 85 200 avskiljpara optionsratter emitterades
2001-10-08. Lanet I6per utan ranta och forfaller till betalning 2005-12-31. Kvarstaende optionsratt ger
innehavaren ratt till teckning av en ny aktie per optionsratt under perioden 2003-01-01-- 2004-12-31
till teckningskursen 100 kronor.

Forlagslan om nominellt 3 500 kronor férenade med 35 000 avskiljpara optionsratter emitterades
2001-12-17. Lanet I6per utan ranta och forfaller till betalning 2005-01-31 eller 14 dagar efter
anfordran. Optionsratten ger innehavaren réatt till teckning av en ny aktie per optionsratt under
perioden 2002-06-30--2005-01-31 till teckningskursen 200 kronor.

Konvertibla férlagslan om nominellt 1 693 440 kronor emitterades 2002-09-11. Lanet I6per utan ranta
och forfaller till betalning 2004-12-31. Lanet kan konverteras till aktier under perioden 2003-07-01—
2004-12-31. Konverteringskursen ar 60 kronor och maximalt kan 28 224 nya aktier tecknas.

Forlagslan om nominellt 1 200 kronor férenade med 12 000 avskiljbara optionsratter emitterades
2002-09-24. Lanet I6per utan ranta och forfaller till betalning 2005-10-31 eller 14 dagar efter
anfordran. Optionsratten ger innehavaren réatt till teckning av en ny aktie per optionsratt under
perioden 2003-06-30--2005-10-31 till teckningskursen 200 kronor.

Forlagslan om nominellt 17 879,90 kronor férenade med tre ganger 178 799 avskiljbara optionsratter
(TO4, TO5, TO6) emitterades under juli-september 2003. Lanet I6per utan rénta och forfaller till
betalning 2005-12-31

TO 4 ger en réatt att teckna aktier @ nominellt 1 kr till kurs om 60 kr, under perioden fran och med den
1 september 2003 till och med den 31 oktober 2003;

TO 5 ger en réatt att teckna aktier & nomiellt 1 kr till kurs om 70 kr, under perioden fran och med den 1
september 2003 till och med den 31 mars 2004

TO 6 ger en ratt att teckna aktier & nominellt 1 kr till kurs om 80 kronor, under perioden fran och med
den 1 september 2003 till och med den 31 december 2005.

Enligt forslag till extra bolagstdmma 21 november 2003 foreslas att optionsratter emitterade 2001-12-
17 (35 000) och 2002-09-24 (12 000) makuleras och ersatts med ett nytt optionsprogram for
anstallda och styrelseledamoter.
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KASSAFLODESANALYS
INDIREKT METOD

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Roérelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Erhéallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Upptagna lan

Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets boérjan
Likvida medel

-17 695 940
2454 953
-15 240 987
1025

-612 627
-253 570
-16 106 159
-10 740

-4 117 287
25403

520 065
-19 688 718

-128 961
-128 961

10 792 696
17 880

8 411 025
19 221 601

-596 079
764 934
168 855

Forandring i eget kapital under 9 man perioden 030101-030930

Aktiekapital Ej reg. Overkursfond
Aktiekapital
Eget kapital 2002-12-31 373 224 104 950 27 155 656
Disposition enligt bolagsstimma
overforing av foregaende ars resultat
Inregistrering av
aktiekapitalet 104 950 -104 950
Nyemission 30 000 178 799 10 583 897
Arets resultat
Eget kapital 2003-09-30 508 174 178 799 37 739 553

Balanserat Arets resultat Summa eget

resultat kapital
-526 534  -16 137 592 10 969 704
-16 137 592 16 137 592 0
0
10 792 696
-18 305 961 -18 305 961
-16 664 126 -18 305 961 3456 439
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Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprittad enligt Redovisningsrddets rekommendation RR20
Delarsrapporter.

Tidigare rapporter dr uppréttade enligt Bokforingsndmndens rekommendationer och allminna
rad. I och med denna rapport sker en fordndring och bolaget har nu 6vergatt till att folja
Redovisningsrddets rekommendationer.

Bytet av redovisningsprinciper ger ingen visentlig effekt pa Balans- och Resultatrakning.

Ikrafttradandet av Redovisningsradets rekommendation RR 25 Rapportering for segment, har
inte foranlett redovisning av rorelsegrenar eller geografiska omrdden dé foretaget dr under
uppbyggnad och de enskilda segmentens andel inte dverstiger 10% av bolagets verksamhet.
Jamforelsetal for kvartalet och nioménadersperioden har inte ldmnats dé det inte varit
genomfOrbart att ta fram jamforande information pga att bolaget under tidigare period inte
registrerat grunduppgifter pa ett sddant sitt. Det frimsta skélet dr det brutna jamforelsearets
18 manadersperiod.

Stockholm 2003-11-14

Pelle Hjortblad
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta Pelle Hjortblad pa telefon 08-5171 0007 eller pelle.hjortblad@paynova.com

Paynova AB

Organisationsnummer 556584-5889
Box 30107

104 25 Stockholm
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