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DEFINITIONER

Paynova, Bolaget eller Koncernen

Paynova AB (publ)

Organisationsnummer 556584-5889, inklusive dotterbolag om inte annat

framgér av sammanhanget

Mangold Mangold Fondkommission AB

Erbjudandet Forestdende foretradesemission av aktier med medfoljande tecknings-
optioner som narmare beskrivs i detta Prospekt

Prospektet Detta prospekt

SEK, TSEK, MSEK Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor

EUR Euro

uUSD Amerikanska dollar

Unit En Unit bestar i detta Prospekt av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget,

en (1) Optionsratt 2009 samten (1) Optionsratt 2010

TIDPUNKTER FOR

EKONOMISK INFORMATION

Delérsrapportapril—juni 2007 24 augusti 2007
Delarsrapportjuli—september 2007 22 november 2007
Bokslutskommuniké 2007 14 februari 2008

Disclaimer

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare
prospeket, registrerings- eller andra dtgirder dn som féljer av svensk ritt och
Prospektet far darfor inte distribueras i nigot land dir distributionen eller

erbjudandet kriver sddan atgird eller strider mot regler i sidant land.

Varken unitritterna, teckningsoptionerna, de betalda tecknade aktierna och/eller
betalda tecknade Units eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frin 1933 i dess nuvarande lydelse
(”Securities Act”) eller nigon provinslag i Kanada och far inte 6verlatas eller erbjudas
till forsiljning i Amerikas Forenta Stater eller i Kanada eller till person med hemvist
dir eller f6r sidan persons rikning annat dn i sidana undantagsfall som inte kriver

registrering enligt Securities Act eller nigon provinslag i Kanada.

Tvist rorande erbjudandet enligt detta Prospekt skall avgéras enligt svensk lag och av

svensk domstol e xklusivt.

Detta Prospekt har godkénts av och registreras vid Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelsernai2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkidnnandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen

garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Uttalanden om framtidsutsikter och évriga framtida férhallanden i Prospektet ir
gjorda av styrelsen i Paynova och dr baserade pa nuvarande forhéllanden. Lasaren
uppmirksammas p4 att dessa, liksom alla uttalanden om framtidsutsikter, ir
forenade med osidkerhet. Paynova gor inga utfastelser och limnar inga garantier for
att forvintade marknadsvillkor, transaktioner, resultat (inklusive operativa och

finansiella mal), beslut eller andra framtida hindelser eller omstdndigheter som

framgér av den framtidsinriktade informationen i Prospektet kommer att
Sverensstimma med framtida faktiska forhallanden.

Aktiedgande ir alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinveste-
ring kan bade stiga och sjunka i virde ar det inte sikert att en investerare kan komma
att fa tillbaka satsat kapital. Bide aktiemarknadens generella utveckling och
aktiekursens utveckling for specifika bolag ir beroende av en rad faktorer, vilka
enskilda bolag inte har mojlighet att paverka. Investeringar i Paynovas aktier bor
dirfor foregds av en noggrann analys av Paynova, dess konkurrenter samt av generell
information av branschen. En investering i aktier bor aldrig ses som ett snabbt sitt att
generera avkastning utan snarare som en ldngsiktig investering gjord med kapital som
man kan undvara.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller vissa hanvisningar till information framstilld av tredje part,
framfor alltiavsnittet ”Marknad”. Information har tagits in frin Europe’s
eCommerce Forecast 2006 To 2011, Forrester Research, 2006, IDC, Western
European Internet Usage and eCommerce, 2004-2008, Forecast, 2005 samt DFC
Intelligence, Online Game Market, June 2006. Information om aktiekursutveckling
har tagits fram av Six AB. Paynova har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anvinti sina studier och Paynovas styrelse tar
inget ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information. Ingen tredje
part har, sdvitt styrelsen kidnner till, visentliga intressen i Paynova. Informationen
som ingar i Prospektet har dtergivits korrekt och sdvitt Paynova kan kinna till och
forsikra har inga uppgifter utelimnats pa ettsdtt som skulle kunna gora den dtergivna

informationen felaktig eller missvisande.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFAT TNING

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion
till detta Prospekt. Varje beslut att investera i varde-
papper utgivna under Prospektet skall baseras pd en
bedomning av Prospektet i dess helhet. En investerare
som vicker talan vid domstol med anledning av upp-
gifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versittning av Prospektet. En per-
son far goras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller
saknas i sammanfattningen bara om sammanfattning-
en ar vilseledande eller felaktig i forhillande till de
andra delarna av Prospeketet.

Upplysningar om Erbjudandet

Den finansieringslosning som tidigare erhéllits genom
strukturavtalet med Xponse som avbréts under feb-
ruari 2007 har i huvudsak ersatts genom en nyemission
under april-maj 2007. Som komplettering och ersatt-
ning for utebliven nyemission via optionsratter samt for
attvasentligt starka Paynovas balansriakning, soliditet
och likviditet genomfors den nu foreslagna nyemission
med foretradesritt for nuvarande aktiedgare. Emissio-
nen kommer med foreslagna villkor att vid full teckning
tillfora Bolaget hogst 50 MSEK. Emissionslikviden
avses att anvandas till finansiering av den 16pande verk-
samheten och forstarkning av balansrakning for att
darmed ligga grund for en offensivare satsning pa
marknadsforing av Paynova och Bolagets tjanster inom
prioriterade marknadssegment.

Den extra bolagsstaimman i Paynova beslutade den
30juli 2007 i enlighet med styrelsens forslag att siker-
stalla finansiering av den 16pande verksamheten
genom nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiesgarna. Atta (8) befintliga aktier ger ritt till teck-
ningaven (1) ny aktie. Den som tilldelas en (1) aktie i
nyemissionen erhdller aven en (1) Optionsratt 2009
ochen (1) Optionsritt 2010. Teckning kan endast ske
iUnits. En Unitinnehdller en (1) ny aktie samten
(1) Optionsratt 2009 och en (1) Optionsratt 2010.
Emissionskursen per Unit har faststéllts till 11 SEK vil-
ketinnebdr att emissionen sammanlagt kan tillfora
Paynova hogst 50 754 264 SEK fore avdrag for
emissionskostnader!.

Paynova ar noterat pd NGM Equity och handel med
de nya aktierna berdknas inledas omkring den 21 sep-
tember 2007.

Villkor i sammandrag

Foretradesritt— Atta (8) befintliga aktier ger ritt att
teckna en (1) Unit bestdende av en (1) aktie samt
tva (2) teckningsoptioner av olika serier

Emissionskurs—11 SEK per Unit
Handel med unitritter — 8-17 augusti 2007
Teckningstid — 8-22 augusti 2007

Handel i BTU -8 augusti 2007 —till dess att
emissionen registrerats vid Bolagsverket

Teckning med foretradesratt — Teckning sker under
teckningstiden genom samtidig kontant betalning

Teckning utan foretradesratt — Anmalan om 6nskemal
om teckning skall ske under teckningstiden, det vill
sdga senast den 22 augusti 2007

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt—
Betalning skall ske enligt utskickad avriakningsnota

ISIN-kod - SE0001162462

Teckningsoptioner i sammandrag

Tilldelning — For varje nytecknad och betald Unit
erhallesen (1) Optionsratt 2009 samten (1) Options-
ratt2010

Villkor Optionsritter 2009 —En (1) teckningsoption
ger rattatt teckna en (1) ny aktie i Bolaget fran och
med den 1 november 2008 till och med den 31 januari
2009 till en kurs om 6 SEK

Villkor Optionsritter 2010 —En (1) teckningsoption ger
rattattteckna en (1) ny aktie i Bolaget fran och med den
1 november 2009 till och med den 31 januari 2010 till en
kurs om 6 SEK

Riskfaktorer

Investerare bor noga dverviga risker i anslutning till
Bolagets verksamhet och bransch samt Erbjudandet.
Dessa risker ar bland annat, men inte enbart begriansade
till: Bolagets rantenetto, regulatorisk overvakning, valuta-
exponering, bedrigeriexponering, beroende av nyckel-
personer, marknadsfortroende, leverantorer av finan-
siella tjanster, legala forutsattningar, produkter,
system och immateriella rattigheter. Det foreligger
aven en risk for Bolaget avseende den relativt nya
marknaden Bolaget befinner sig pa. Slutligen bor be-

! Fran emissionsbeloppet beriknas avdrag for emissionskostnader att ske med cirka 2 MSEK.



aktas allminna risker for investerare och Bolagets
framtida finansieringsbehov.

Dessa risker ar ej rangordnade och gor ej ansprak
pd attvara heltickande. Samtliga faktorer av betydelse
for Bolaget kan inte beskrivas har varfor varje potentiell
aktietecknare dven maste beakta 6vrig information i
Prospektet och gora sin egen bedomning av dess bety-
delse for Bolagets framtida utveckling, resultat och
finansiella stallning, samt gora en allman omvarlds-
bedomning.

Marknad

Paynova dr verksam inom noga utvalda och priorite-
rade segment for Internetbetalningar. P4 marknaden
for Internetbetalningar kan identifieras tva olika typer
av leverantorer av betaltjanster; dels leverantorer av
traditionella betaltjanster sa kallade Payment Service
Providers (PSP) sasom Bibit, Dibs, Netgiro, EasyCash;
dels leverantorer av kontobaserade kundanpassade
helhetstjanster for olika marknadssegment sasom Pay-
pal, Moneybookers, ClickandBuy. Inom gruppen
Kontobaserade kundanpassade helhetstjanster utgor
Paynova en av ett tiotal konkurrerande foretag medan
gruppen traditionella betaltjanster bestar av ett hundra-
tal enbarti Europa. Ndgra avgorande skillnader mellan
de bdda grupperna ar avtalsforutsattningar med kun-
derna, marginalforutsittningar, konsumentrelationer
och graden av kundanpassning.

Paynovas viktigaste geografiska marknader i Euro-
pa ar Skandinavien, Tyskland, Frankrike och Neder-
landerna. Drygt hilften av e-handeln inom Europa
sker pd dessa marknader?. Dartill har Paynova etable-
rat lovande samarbeten pad den kinesiska marknaden
som tillsammans med 6vriga Asien kommer att utgora
en alltmer betydelsefull marknad, framforallt inom
online-spel.

Efterfragan av elektroniska betaltjanster styrs av
forsaljningsutvecklingen av varor och tjanster via
Internet. Analysforetaget Forrester uppskattar att for-
saljningen till konsumenter i EU7 (Tyskland, Stor-
britannien, Frankrike, Italien, Spanien, Neder-
landerna och Sverige) via Internet uppgar till cirka
102 miljarder EUR under 2006, och att den kommer
att vaxa till 127 miljarder EUR under 20083.

SAMMANFATTNING

En avgorande faktor for utvecklingen av Internet-
handeln ar mojligheten for konsumenter och Internet-
handlare att fa dtkomst till Internet. Andelen av be-
folkningen med mojlighet att f4 dtkomst till Internet
varierar mellan de europeiska linderna. Skandina-
vien, Schweiz och Nederlanderna tillhor enligt IDC
linderna med den hogsta Internetpenetrationen. Dessa
lander tillhor tillsammans med Storbritannien ocksd
de lander dar mognanden for kop 6ver Internet dr
storst. De enskilt storsta marknaderna for Internet-
handel i EU7 ar Tyskland, Frankrike och Storbritannien
som enligt Forrester tillsammans bedoms enligt
Forrester utgora cirka 69 procent av Internethandeln
1EU7 under 2008.

Verksamhetsbeskrivning

Paynovas affarsidé ar att erbjuda foretag, organisationer,
och privatpersoner att pd ett enkelt och sikert sitt
overfora pengar elektroniskt. Paynovas langsiktiga
mal ar att bli en ledande global leverantor av konto-
baserade betaltjanster pa Internet. Pa medellang sikt
ar Paynovas mal att bli en av de tre ledande leveran-
torerna i Europa av kontobaserade betaltjanster pa
Internet. Paynovas viktigaste marknader ar Skandina-
vien, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna och Asien
(framst Kina).

Online-spel

Marknaden for online-spel, det vill sdga spel som kan
ha hundratusentals simultana anviandare uppkopplade
via Internet, har en mycket stark marknadstillvaxt.
Tillvixten uppgar enligt IDC till 6ver 30 procent per
ar. Asien och Kina tillhor de framsta tillvaxtmarkna-
derna. Vanligen tas en manadsavgift ut av de registre-
rande anvandarna och i vissa spel kan dven ekonomiska
transaktioner genomforasisjdlva spelet. Paynovas
kontobaserade betaltjanst ar vil lampad for denna typ
av transaktioner och ger spelforetagen mojligheter till
mer dynamiska affarsmodeller. Till styrkorna hos
Paynovas betaltjanst hor den forenklade tillgdngen till
pengar inne i spelen/de virtuella varldarna och att
kostnaderna for bedragerier kan minskas genom Pay-
novas kontobaserade system. Ytterligare en styrka ar
Paynovas namnkunniga referenskunder, bland annat

2 IDC, Western European Internet Usage and eCommerce, 2004-2008, Forecast, 20035.
3 Europe’s eCommerce Forecast 2006 To 2011, Forrester Research, 2006.
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Entropia Universe, Habbo Hotel och King.com, med
vilka Paynova under dret ocksa utokat sina ataganden.

Paynovas ambition under 2007 dr att ta en ledande
roll inom betalningar for online-spel och s kallade
virtuella virldar, dels genom fortsatt tillvaxt i befintliga
kundrelationer, dels genom ytterligare dtaganden i
befintliga relationer, och dels genom nya kunder i
segmentet. Bolagets planerade insatser, i kombination
med den tillgiangliga marknadensstorlek (transaktions-
volymerna inom malmarknaden i segmentet online-
spel uppgar till cirka 2 000 MSEK/manad) gor att
Paynova bedomer att intikterna fran segmentet online-
spel kommer att ha en stark tillvixt framover.

Resor

Forsidljningen av resor via Internet uppvisar en god
tillvixt och stér for en relativt stor del av e-handeln i
Europa. Paynova har en konkurrenskraftig produkt
som lampar sig vl for denna typ av kop over Internet.
Bland annat har Paynova sedan 2004 ett samarbete
med SJ som utvecklats mycket positivt med bade
okade dtaganden och vixande volymer.

Paynovas ambition ar att marknadsfora sina betal-
tjanster till reseforetag vars verksamhet begransas av
betaltjanster fran traditionella PSP:er och befintliga
bokningssystem. Till Paynovas styrkor hor (1) betal-
tjanstens stod for flera lokala betalsatt, framforalle
direktbanksalternativen dar handlaren inte behover
teckna avtal med de enskilda bankerna (vilket ir fallet
om de anvinder en traditionell PSP), (2) starka refe-
renskunder (exempelvis SJ) samt (3) helpdesk for an-
viandarna. Bolagets pdgdende planerade insatser, i
kombination med den tillgingliga marknadens storlek
gor att Paynova bedomer att intdkterna fran segmen-
tet resor kommer att ha en fortsatt stark tillvaxt fram-
over.

Retail

I retail-segmentet har Paynova idag ett stort antal
anslutna e-handlare, bland annat genom Bolagets
samarbete med tyska Internet Service Providern
STRATO. Inom detta segment finns goda mojligheter
att vixa i Europa med en standardiserad produkt mot
delvis nya delar av retail-segmentet.

Paynovas ambition inom retail-segmentet ar att
tillsammans med bolagets partners vixa pa markna-
derna Storbritannien, Frankrike, Italien, Spanien och
Nederlanderna med Paynovas standardiserade betal-
tjanst. Till Paynovas styrkor hor (1) laga fasta avgifter,
(2) forenklad administration, (3) manga lokala betal-
sattien PCl-certifierad tjanst och (4) helpdesk for an-
viandarna. Bolagets planerade insatser, i kombination
med den tillgdngliga marknadens storlek gor att Pay-
nova bedomer att intakterna fran segmentet retail
kommer att ha en fortsatt stark tillvaxt framover.

Mobila betalningar

Paynovas mobila betaltjanst mojliggor nya betalnings-
former via mobiltelefoner. Under forsta kvartalet 2006
lanserade Paynova i samarbete med SAS Business
Opportunities en mobil portal for SAS som riktar sig
till deras Eurobonus-kunder. Portalen dr en av mark-
nadens forsta dar anviandarna kan betala och fylla pa
konton med kreditkort direkt fran sin mobiltelefon.
Det samarbete Paynova etablerade med den kinesiska
superstjarnan Wei Wei i slutet av 2006 och borjan av
2007 kan innebara ett kommersiellt genombrott for
Paynovas mobila betaltjanst under 2007-2008.
Paynovas ambition ar att tillsammans med Adimo,
Bolagets partner for mobila plattformar, och Wei Wei
International utveckla de tekniska forutsittningarna
for effektiv marknadsforing till konsumenter. Har
ingar ocksd att utveckla befintliga kunder, framforallt
om vissa tjanster och produkter migrerar fran webben
till mobilen. Med en attraktiv prisbild och tva kunder
med en hog ambition att utveckla sin mobila forsalj-
ning bedomer Paynova att den mobila betaltjansten
kommer att bidra till vixande transaktionsvolymer.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Namn

Lars Guldstrand

Dan Blomberg

Bengt Holmqvist

Ulf Risberg
Magdalena Bonde
Karl-Magnus Karlsson

Ledande befattningshavare

Namn

Per Sunnemark

Magnus Tholén Svensson
Borje Hoglund

Niklas Thurfjell

Karl Alberts

Christopher Blomberg

Namn
PricewaterhouseCoopers,
huvudansvarig revisor, Peter Bladh

Befattning
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Befattning
Verkstillande direktor
Finanschef

Driftchef

Teknisk chef
Marknadschef

Risk- och sikerhetschef

Befattning

Auktoriserad revisor

Ledamot sedan
2005
2001
2000
2002
2003
2007

Anstallningsér
2006
2007
2006
2002
2004
2003

Revisor sedan

2000
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Agande per den 30 juni 2007

Aktiedagarestruktur per den 30 juni 2007

1-1000 425 207913 0,6
1001 - 10 000 384 1624 338 4,9
10 001 - 50 000 118 2797 317 8,4
50001 - 500 000 80 10 041 379 30,2
500 001 - 1 000 000 3 1907 941 5,7
1 000 001 - 10 000 000 7 16 698 685 50,2
10 000 001 - 0 0 0,0
Summa 1017 33277573 100,0

De storsta aktiedgarna per den 30 juni 2007

Agare Andel
kapital/

roster i %

Kjell-Ake Sundqvist 3503 575 10,5
Akelius Insurance Public Ltd 3152 000 9,5
Banque Invik SA*** 2833578 8,5
Dan Blomberg m nirstdende och bolag 2323528 7,0
Harald Emgéard m bolag 1878 430 5,6
LGT Bank in Liechtenstein AG*** 1877 819 5,6
Lasse Karkkainen m bolag 1027 022 3,1
Coeli Fonder 745 900 2,2
Lennart Benckert m bolag 672 750 2,0
Bengt Holmqvist m bolag 594 285 1,8
Summa tio storsta dgarna 18 608 887 55,9
Summa Ovriga dgare 14 668 686 44,1
Summa 33277573 100,0

*  Exklusive av Bolagsverket registrerad nyemission om 1 642 645 aktier som per den 30 juni 2007 dnnu ej var dgarregistrerade hos
VPC. Inklusive dessa dr det totala antalet aktier 34 920218 st.
3941 372 nyemitterade aktier relaterande till samarbetsavtal rorande GPM och Xponse har levererats under januari 2007,
framst via Banque Invik SA i Luxemburg. Paynova kan direfter inte identifiera hur dessa aktieinnehav forandras.

##* Avser innehav for kunders rikning.
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Finansiell dversikt

Koncernens resultatrikning i sammandrag, TSEK

Nettoomsittning 1073 6277 18 440
Ovriga intikter 28 192 286
Summa intakter 1101 6 469 18 726
RORELSENS KOSTNADER

Produktionskostnader® -1 730 -5 301 -11 519
Ovriga rorelsekostnader -14 849 -20 268 -58 745
Personalkostnader -15 353 -19 532 -25 258
Avskrivningar -3 341 -3 333 -3 736
Summa rorelsens kostnader -35273 -48 434 -99 259
Rorelseresultat -34 172 -41 965 -80 533+
Resultat fran finansiella investeringar -367 -127 -328
Resultat efter finansiella poster -34 539 -42 092 -80 861***
Skatter = - 445
Periodens resultat -34 539 -42 092 -80 416™*
Resultat per aktie, SEK -3,1 -1,9 -3,0
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK -3,1 -1,9 -3,0

Transaktionskostnader, support- och driftskostnader samt transaktionsforluster

Avser perioden 04.04.29-04.12.31

“* Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsigningsloner), uppgick resultatet efter skatt till
-51 361 TSEK for heldret 2006. Med ”strukturkostnader” avses direkta kostnader hianforliga till Business management and

restructuring agreement med Xponse IT Services, samt kostnader for uppsiagningsloner och liknande avvecklingskostnader.

Koncernens balansrikning i sammandrag, TSEK 04.12.31 5.12. 06.12.31

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill - - 2622
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 967 5978 23776
Materiella anliggningstillgangar 849 949 1 664
Kortfristiga tillgangar

Tecknade men ej betalda aktier 469 12 087 2058
Kontraktsrittigheter - - 4526
Ovriga omsittningstillgingar 2603 4377 7 476
Likvida medel 3513 1227 2508
Bank, klientmedel 2853 10 457 12 647
Summa tillgangar 19 254 35075 57277

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9241 10 092 7 623
Langfristiga skulder

Langfristig uppléning, rintebirande 11 - 15 000
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ej rantebiarande 31 45 45
Skuld klientmedel 2 853 10 457 12 647
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 7118 14 481 21 963
Summa eget kapital och skulder 19 254 35075 57277



RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

All affarsverksamhet dr forenad med ett visst mitt av
risktagande. Den nedanstdende redovisningen av risk-
faktorer gor ej ansprak pd fullstindighet, ej heller dr
riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Finansiella risker
Framtida finansieringsbehov

Paynovas verksamhet kan dven framover komma att
behova ytterligare externt kapital for att Bolaget skall
kunna vara en attraktiv och uthdllig affirspartner,
ndgot som okar i betydelse i takt med att foretaget far
fler och storre e-handlare som kunder och i den takt
som internationalisering av verksamheten sker. Detta
kan medfora att ytterligare dgarkapital kan komma
att kravas for att Paynova skall kunna utvecklas pa
basta sitt. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida
kapitalbehov drihog grad beroende av forsiljnings-
framgéngar. Det finns ingen garanti for att Paynova
kommer att kunna anskaffa nodvindigt kapital i
framtiden. Harvid dr dven det allmdnna marknads-
laget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.
Utvecklingen av Bolagets eget kapital 4r beroende
av delopande resultat som verksamheten genererar
och de kapitaltillskott som tillfors via den beslutade ny-
emissionen och utestdende optionsprogram. Om dessa
kapitaltillskott inte tillfors kan brist i eget kapital uppsta
vilketisd fall kraver kompletterande finansiering.

Rintenetto

Paynova erhéller rinta pa de pengar som dr inne-
stiende pa samtliga klientmedelskonton. Per den

31 december uppgick klientmedlen till 12 647 TSEK.
Itakt med att volymerna viaxer kommer rinta pa klient-
medel att bli en allt viktigare intaktskélla for Paynova.
I'takt med detta 6kas ocksd exponeringen visavi radande
rantelage.

Valutaexponering

Paynovas valutaexponering ar framst begransad till
kursforandringar pd Paynovas transaktionsintakter.
For ndrvarande bedomer styrelsen att Paynovas valuta-
exponering inte ger upphov till visentliga kursvinster
eller kursforluster.

Ovriga risker
Regulatorisk 6vervakning

Paynova ar till stor del beroende av kortnitverken
(Visa, MC, Amex, Diners) och andra institutioner
som tillhandahéller pafyllnad av Paynovas kontosystem
(exempelvis Internetbanker). Det ar darfor viktigt att
Bolaget uppfyller de krav och regler som stills pa oss
av dessa. Detta innefattar bestimmelser om vilka
branscher, tjanster och produkter som Paynova kan
befatta sig med samt de sdkerhetskrav vi behover upp-
fylla. PCIDSS (Payment Card Industry Data Security
Standards) ar sikerhetsstandarden som maste uppfyllas
av alla organisationer som hanterar kortnummer och
kortinformation. Paynova ar PCI certifierad sedan
2006 och arbetar standigt for att kontinuerligt forbattra
ochuppdatera sakerheten i foljd med att PCl reglerna
skarps. For att kontinuerligt sakerstilla att Paynova
inte processar betalningar i strid med de regler och
foreskrifter som vi foljer sd anvander Paynova sigav
G2 Webbservices, ett foretag utsett av MasterCard att
overvaka handlare s3 att de inte bryter mot avtalen.
Aven om Paynova arbetar aktivt for att forsoka for-
hindra att betalningar processas i strid med gallande
regler och foreskrifter finns det ingen garanti for att
Paynova inte kan komma att lida skada i framtiden.

Bedrageriexponering

[£6ljd med att Paynovas verksamhet vixer okar
Bolagets exponering for bedragerier. Det kravs
konstant 6vervakning av transaktionsflodena for
attuppticka avvikande beteenden och transaktions-
monster. Paynova samarbetar med ledande aktorer pd
marknaden for att ligga i framkant d det galler bedra-
geriforebyggande atgirder. Alla transaktioner som
Paynova processar screenas av foretag som ar mark-
nadsledande inom fraudscreening. Aven om Bolaget
arbetar aktivt for att forsoka forhindra bedrageri finns
detingen garanti for att Paynova inte blir utsatt for
bedrageri, utover vad som normalt forekommer i
denna typ av verksambhet, eller att ndgon pa annat sitt
skadar Paynovas trovardighet.



Beroende av nyckelpersoner

Paynovair, somettlitet foretag, beroende av sina nyckel-
medarbetares kompetens. Ett antal medarbetare har
verkatiBolaget sedan starten och har betydande kunskap
om Paynovas verksamhet och nyckeltekniker. P4 kort
och medellang sikt ar Paynova beroende av savil dessa
som andra nyckelpersoners erfarenhet och kunskap.
Paynovas strategi for att behalla sina nyckelmedarbetare
innefattar incitamentsprogram och flera av medarbe-
tarna ar deldgare i Bolaget. For att minska sarbarheten
for avhopp arbetar Bolaget med att dokumentera
systemutveckling och rutiner.

Ny marknad

Marknaden for elektroniska kontobaserade l6sningar
ar relativt ny. Paynovas framtida utveckling ar beroende
aven allman marknadsacceptans for kontobaserade
l6sningar. Skulle e-handlare och konsumenter i Sverige
och/eller andra lander inte vara bendgna att anvanda
nya elektroniska betalningslosningar kan detta paverka
Paynova negativt. Det ar troligt att Paynova i framtiden
kommer att mota 6kad konkurrens fran leverantorer av
liknande tjanster. Vissa av dessa foretag kan ha betydligt
storre finansiella och industriella resurser till sitt for-
fogande dn Paynova. Aven om Bolaget bedémer att
Paynovas kontobaserade betaltjanst ar konkurrenskraftig
ar detinte sakertatt Paynova framgangsrikt kommer att
kunna mata sigmed nuvarande och framtida konkurrenter.

Marknadsfortroende

Attraktiviteten hos Paynovas kontobaserade betaltjanst
ar beroende av fortroendet fran marknadens aktorer
och attinga fel forekommer i hanteringen av finansiella
medel. Forsamrad trovardighet gentemot savil konsu-
menter, e-handlare som finansiella institutioner kan fa
allvarliga konsekvenser for Paynovas verksamhet.

Leverantorer av finansiella tjanster

Paynova ar beroende av olika tjanster fran finansiella
institutioner for att tillhandahélla mojligheter att fylla
pa Paynova-kontot. Vissa, for Paynova nodviandiga
tjanster, erbjuds idag endast av ett fatal leverantorer.
Skulle dessa leverantorer forsimra villkoren eller avbryta
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samarbetet kan Paynovas verksamhet och konkurrens-
kraft paverkas negativt. Risk att samarbetet avbryts
uppstar om Paynova direkt konkurrerar med dessa
finansiella foretag. Bolaget anpassar sin verksamhet for
attminska beroendet av enskilda leverantorer och efter-
stravar goda relationer med nuvarande och potentiella
leverantorer. Vid tidpunkten for detta Prospekts upp-
rattande kdnner Bolaget inte till ndgra omstiandigheter
som talar for att vasentliga leverantorer avser att avbryta
samarbetet.

Legala forutsattningar for
att bedriva verksamheten

Styrelsen kanner, vid detta Prospekts upprattande, inte
tillndgra omstandigheter som talar for att Bolagets verk-
samhet pd kort sikt skulle komma att paverkas av for-
andringar ilagar eller regleringar. Det kan dock inte
uteslutas att Paynovas verksamhet kan komma att bli
foremal for forandrade legala krav eller att en interna-
tionell expansion skulle kunna begrinsas avandra
landers lagstiftning. Bolaget avser att lopande bevaka
utvecklingen inom omradet. Paynova har planerat for
att kunna anpassa sin verksamhet till de krav som idag
stalls pa tillstandspliktiga verksamheter, om det skulle
vara nodvandigt eller bedomas som fordelaktigt av
marknadsmaissiga skal. Styrelsen bedomer att Paynova
har beredskap for att kunna fortsitta sin verksamhet
aven om de legala forutsdttningarna forandras forutsatt
atterforderliga kapitaltillskott erhalls om Bolaget be-
hover uppfylla vissa kapitalkrav. Forandrade forutsatt-
ningar kan dock resultera i 6kade kostnader for Bolaget.

Produkter, system och
immateriella rattigheter

Paynovas verksamhet dr helt beroende av fungerande
system med hog tillganglighet. Skulle systemen ej
fungera tillfredsstdllande kan detta f allvarliga konse-
kvenser for verksamheten. Driftsavbrott, tillfillig eller
permanent forlust av data och/eller programvara kan
medfora allvarlig skada for Bolaget i form av lagre
intakter, minskat fortroende, skada pa varumarketeller
transaktionsforluster. Paynova arbetar kontinuerligt
med att 6ka sikerheten men det finns inga garantier
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for att hela eller delar av Paynovas system inte kan
utsittas for avbrott.

Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar pa
Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av
andra omstandigheter som endast i varierande grad
kan kontrolleras av Bolaget.

Bolagets framtida utveckling ar vidare beroende av att
Paynovas kontobaserade betaltjanst och de interna pro-
duktionssystemen kontinuerligt utvecklas for att fortsatt
vara konkurrenskraftiga. Det finns ingen garanti for att
Bolaget kan forutse, genomfora, eller ha tillgangligt
kapital for att genomfora nodvandig produktutveck-
ling Bolagets verksamhet ar beroende av program-
vara, metoder, och tekniker utvecklade av Bolaget for
att mojliggora den elektroniska betalningslosningen
samt andra immateriella rattigheter sd som varumarken.

Paynova har inga registrerade immateriella rattigheter
utover varumarken utan forlitar sig pa oregistrerade
immateriella rattigheter sisom upphovsritt, samt
sekretessdataganden och lagstiftning avseende foretags-
hemligheter. Paynova dr vidare beroende av att bedriva
verksamheten utan att gora intrangiandras immateriella
rattigheter. Det kan inte garanteras att en domstol eller
annan myndighet inte skulle anse att en tredje part har
rattigheter till programvara, processer eller tekniker
som Bolaget utnyttjar. Skulle sd vara fallet kan detta fa
negativa konsekvenser for Bolaget genom att Paynova
blir skadestdndsskyldigt, tvingas erligga licensavgifter
eller upphora med att anvianda tekniken. Inga garantier
kan lamnas for att Bolaget kan forhandla till sig en licens
fran en tredje part pA marknadsmassiga villkor.

Pagaende och potentiella tvister och
rattsliga processer

Paynova har per den 31 mars 2007 redovisningsmassigt
reserverat 8,9 MSEK, vilket motsvarar 50 procent av
ingdende moms, med anledning av att Skatteverket
har beslutat att avregistrera Paynova fran mervirde-
skattinom EU. Avregistreringen giller sdledes inte for
verksamhet utanfor EU. Paynova har 6verklagat be-
slutet till lansratten. Foretagets bedomning av reser-
verad skuld om 8,9 MSEK, sdvil som de likviditets-
massiga effekterna, kan komma att paverkas av
beslutetilansratten. Kammarratten har genom beslut

den 18 juli 2007 avslagit Paynovas begaran om an-
stind betraffande betalning av cirka 1,8 MSEK av-
seende ej beviljade avdrag for ingdende mervird-
esskatt. Paynova har dnyo begart anstand. For det fall
anstand inte slutligt beviljas avser Paynova att inbetala
aktuellt belopp i avvaktan pa forvaltningsdomstolar-
nas slutliga provning av den bakomliggande skatte-
tvisten.

Bolaget harijuli 2007 blivit underrattat av Triaxis
Trust AG (Triaxis) att tredje part overtagit 10 MSEK
av den fordran om 15 MSEK som Triaxis har gente-
mot Paynova genom ett ldneavtal inganget i oktober
2006 mellan Paynova och Triaxis. Samma tredje part
har meddelat Paynova att ldnebeloppet om 10 MSEK
skall anses forfallet till omedelbar betalning. Paynova
har inlett en diskussion med langivaren och avser
under alla omstiandigheter att snarast reglera skulden
om 10 MSEK i dess helhet.

Allmanna risker for investerare

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risk-
tagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunkaivirde dr det inte sakert att en investerare
kan komma att fd tillbaka investerat kapital. Bide aktie-
marknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag ar beroende av en rad
faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har mojlighet
att paverka. Investeringar i aktier bor darfor foregas av
ennoggrann analys.

Vidare kan en begransad handel i aktien innebara
attdetdr svartattavyttra storre aktieposter inom en
snav tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas negativt.

Garantiutfastelse

Bolaget har erhéllit garantiutfistelse avseende den nu
forestdende nyemissionen. For ytterligare informa-
tion om garantiutfastelsen, se vidare under avsnitten
”Riktad emission avseende garantiersittning” och
”Legala fragor och 6vrig information”.
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INBJUDANTILL TECKNING AV AKTIER MED
MEDFOLJANDE TECKNINGSOPTIONER

Extra bolagsstimma i Paynova beslutade den 30 juli
2007, 1ienlighet med styrelsens forslag, att sikerstilla
finansiering av den lopande verksamheten genom ny-
emission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna.
Bolagsstimmans beslut innebar att Bolagets aktie-
kapital skall 6ka med hogst 436 502,70 SEK, eller det
hogre belopp om hogst 461 402,40 SEK som kan ak-
tualiseras vid fullt utnyttjande av Bolagets options-
ratter benamnda Optionsratter 2007, Optionsratter
2008 och TO10 varigenom nyteckning av hogst

1 991 983 aktier envar aktie med kvotvirde om

0,10 SEK, kan komma att ske. Sdledes kan hogst

4 614 024 nya aktier komma att tecknas inom ramen
for nyemissionen varav hogst 248 997 aktier kan
komma att tecknas med stod av aktier erhéllna efter
utnyttjande av befintliga teckningsoptioner vilka kan
komma att nyttjasianslutning till emissionen. Den
senaste dag dd teckning med utnyttjande av Bolagets
optionsratter benamnda Optionsritter 2007,
Optionsritter 2008 och TO10 skall vara verkstalld
for att aktie som tillkommit genom sddan teckning
skall 4ga ratt att delta i emissionen skall vara
den20juli2007.

Emissionskursen ar faststilld till 11 SEK for en Unit,
vilketinnebar att emissionen sammanlagt kan tillfora
Paynova hogst 50 754 264 SEK fore avdrag for emis-
sionskostnader. Med hansyn till forutsittningarna for
teckning av Optionsritter 2007, Optionsratter 2008 och
TO10 fore den 20 juli 2007 kan noteras att ingen sadan
teckning har skett. Med aktuella forutsittningar kan sa-
ledes 4 365 027 aktier/Units tecknas vilket innebar att
48 015297 SEK kan tillféras Paynova fore avdrag for
emissionskostnader.*

Paynova adr noterat pi Nordic Growth Market
(”NGM”) och handel med de nya aktierna beriknas in-
ledas omkring den 21 september 2007.

Emissionens syfte

Den finansieringslosning som tidigare erhéllits genom
strukturavtalet med Xponse som avbrots under febru-
ari 2007 har i huvudsak ersatts genom en nyemission
under april-maj 2007. Som komplettering och ersitt-
ning for utebliven nyemission via optionsratter TO3
samt for att vasentligt stirka Paynovas balans-
rakning, soliditet och likviditet genomférs den nu
foreslagna nyemission med foretradesritt for nu-
varande aktiedgare. Emissionen kommer med fore-
slagna villkor att vid full teckning tillféra Bolaget
hogst 50 MSEK. Emissionslikviden avses att anvan-
dastill finansiering av den 1opande verksamheten och
forstirkning av balansriakning for att dirmed lagga
grund for en offensivare satsning pd marknadsforing
av Paynova och Bolagets tjanster inom prioriterade
marknadssegment.

Inbjudan

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Pro-
spekt, den som pa avstimningsdagen den 6 augusti
2007 ar registrerad som aktiedgare i Paynova att for
dtta (8) innehavda aktier teckna en (1) Unit. En (1)
Unitinnehéller en (1) ny aktie samten (1) Optionsraitt
2009 ochen (1) Optionsrdtt 2010. Teckningsoptio-
nerna medfoljer vederlagsfritt. Teckning skall ske
genom samtidig kontant betalning frin den 8 augusti
till och med den 22 augusti 2007.

Garantiutfastelse

Bolaget har erhéllit garantiutfistelse avseende den nu
forestdende nyemissionen. For ytterligare information
om garantiutfastelsen, se vidare under avsnitten
”Riktad emission avseende garantiersattning” och
”Legala fradgor och 6vrig information”.

* Fran emissionsbeloppet berdknas avdrag for totala emissionskostnader att ske med cirka 2 MSEK.
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RIKTAD EMISSION AVSEENDE
GARANTIERSATTNING

Paynova och Maths O. Sundqvist genom bolag—
Jemtia Aktiebolag, 556400-9305 (”Garanten”) —har
den 29 maj 2007 slutit avtal om emissionsgaranti inne-
barande att om den forestdende nyemissionen ej full-
tecknas med stod av foretradesratt eller genom teck-
ning utan foretradesratt sd kommer aktier att tecknas
intill ett belopp om 50 MSEK. Med aktuella forutsatt-
ningar kan hogst4 365 027 aktier/Units tecknas vil-
ketinnebar att 48 015297 SEK kan tillforas Paynova
fore avdrag for emissionskostnader. Foreliggande ny-
emission ar saledes garanterad i sin helhet.

I'samband med utstillandet av emissionsgarantin
avseende foretradesemissionen har Garanten 6ver-
tagit del av ej utnyttjade optionsratter i Paynova
benimnda 2005/2007 (TO3) och utnyttjat dessa
for nyteckning av aktier till ett belopp om
4999 996,70 SEK.

Som ersattning for de ovan stillda garantierna av-
seende Overtagande av optionsraitter samt nu fore-
slagen foretradesemission har mellan parterna avta-
lats att Garanten skall erhdlla en garantiersittning i
form av aktier i Paynova till ett virde motsvarande nio
(9) procent av de utstillda emissionsgarantierna om
sammanlagt 54 999 996,70 SEK. Garantiersattningen
kommer sdledes uppga till 4 949 999,70 SEK.

Antalet aktier skall enligt avtalet faststallas baserat
pa Bolagets genomsnittliga stingningskurs under en
period om tva (2) veckor ndrmast fore den bolags-
stimma som beslutade om den nu forestdende fore-
trddesemissionen (den 30 juli 2007) beraknat enligt
foljande:

(i) vardetavteckningsdtagandet,

delat med

(ii) Paynova-aktiens genomsnittliga stingningskurs
under en period om tva (2) veckor narmast fore-
gdende den extra bolagsstimma som fattar beslut
om nyemissionen,

multiplicerat med

(iii) 0,09.

P4 extra bolagsstimma den 30 juli 2007 beslutades att
bemyndiga styrelsen att intill nasta drsstamma besluta
om okning av aktiekapitalet genom en riktad nyemis-
sion av aktier till Garanten. Beslutet innebir att styrel-
sen bemyndigas att besluta om avvikelse fran aktie-
agares foretradesratt samt atti ovrigt bestimma
villkoren for emissionen. Skalet till avvikelse fran
foretradesrdtten ar att Bolaget skall erligga den ovan
beskrivna garantiersittningen.
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Paynova har under slutet av 2006 och borjan av 2007
genomfort en framgéngsrik omstrukturering som
givit Bolaget okad konkurrenskraft och en 6kad kost-
nadseffektivitet. Paynova stir infor en uppvaxling dar
Bolaget skall vixa med befintliga kunder, och dir tak-
ten skall 6kasiimplementeringen av nya samarbeten.

Paynovas styrelse har beslutat att foresla bolags-
stimman att komplettera den nyligen genomforda
nyemissionen och dirmed sikerstilla Bolagets finan-
sieringsplan samt vasentligt starka balansrakningen
genom en garanterad foretradesemission. Detta av
fyra skal:

1. Bolagets tidigare finansieringsplan grundades pa
att den nyligen genomforda foretradesemissionen
om drygt 19 MSEK samt utestaende options-
program om ytterligare cirka 19 MSEK skulle till-
fora Bolaget erforderligt kapital utover kapitalet
fran rorelsen.

Bolagets teckningsoptioner benimnda
2005/2007 (TO3), vilka lopte ut per den 31 maj
2007, berattigade till teckning av totalt 746 160
aktier. Vid teckningstidens utgdng hade 4 257 090
optioner utnyttjats for teckning innebarande att
antalet aktier 6kade med 425 709 och att aktie-
kapitalet 6kade med 42 570,90 SEK. Paynova till-
fordes darigenom 5099 993,80 SEK.

Den foretridesemission som avslutades i juni
2007 och som nu har registrerats hos Bolagsverket
innebar att antalet aktier bkade med 1 642 645 till
totalt 34 920 218 aktier, och att aktiekapitalet
okade med 164 264,50 SEK till 3492 021,80 SEK.
Paynova tillfordes darigenom 19 383 211 SEK.

Paynovas kursutveckling den senaste tiden har

inneburit att kapital frdn optionsprogrammen sa-
ledes inte kunnat erhdllas som planerat. Paynovas
styrelse bedomer darmed att det befintliga kapita-
let och verksamhetsgenererade rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets kapital-
behov. Dirtill tillkommer att Paynova haft be-
tydande merkostnader forknippade med Bolagets
aktiva deltagande i branschens konsolidering
under varen 2007, vilket har belastat Bolagets
kapitalbas.

. Enforstarkning av Paynovas balansrikning och

soliditet kravs vidare for att sikerstélla tempoti
implementations- och utvecklingsarbetet. Paynova
har under borjan av andra kvartalet arbetat inten-
sivt for att aterta den tid Bolaget forlorat efter det
februari avbrutna samarbetet med Xponse. Bland
annat har flera viktiga komponenter implemente-
rats i Paynovas betaltjanst under maj, vilket ytter-
ligare starker Bolagets konkurrenskraft. En for-
stirkning av balansrikningen skulle ytterligare
paskynda detta arbete och dessutom bidra till att
Bolaget kan agera mer offensivt pA marknaden.

. Paynovas underliggande marknad, e-handeln, fort-

sdtter att uppvisa en mycket stark tillvixt, och Bo-
laget bedomer liksom tidigare att det finns en po-
tential for betydligt 6kade transaktionsvolymer.
Efter att ha pdborjat en renodling av transaktions-
volymerna under 2006 som slutférdes under varen
2007 vaxer Paynovas transaktionsvolymer ater pa
rullande méanadsbasis. Med en sidkrad finansiering
kan Paynova med 6kade resurser inom forsiljning
och marknadsforing intensifiera satsningarna inom
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de prioriterade segmenten retail, resor och online-
spel. Detta mojliggor ytterligare tillvaxti Bolagets
intakter. En stark balansrakning mojliggor aven
implementering av storre kunder an tidigare.

4. Paynovas ambition dr att dven fortsdttningsvis ak-
tivt delta i branschens konsolidering. Paynova har
under varen 2007 haft betydande merkostnader i
samband med initiativ som tagits for att delta i
branschens konsolidering. Forstarkningen av Bola-
gets balansrikning kommer att ge Paynova den
ekonomiska styrka och likviditet som krédvs for att
kunna fortsitta att aktivt delta i marknadens kon-
solidering.

Emissionslikvidens anvandning

Den finansieringslosning som tidigare erhallits genom
strukturavtalet med Xponse som avbrots under febru-
ari 2007 har i huvudsak ersatts genom en nyemission
under april-maj 2007. Som komplettering och for att
vasentligt stirka Paynovas balansrikning, soliditet
och likviditet genomfors den nu foreslagna nyemis-
sion med foretradesritt for nuvarande aktieagare.
Emissionen kommer med foreslagna villkor att vid
full teckning tillféra Bolaget hogst S0 MSEK. Emis-
sionslikviden avses att anviandas till finansiering av
den lopande verksamheten och med starkt balans-
rakning ldgga grund for en offensivare satsning pa
marknadsforing av Paynova och Bolagets tjanster
inom prioriterade marknadssegment. Den beslutade
nyemissionen, om hogst 50 MSEK, och utestidende
Optionsratter 2007 benimnda TO4 (cirka 9 MSEK)
kommer vid fullt utnyttjande att tillfora Bolaget cirka

59 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Det dr
styrelsens uppfattning att detta ar tillrackligt for Bola-
gets aktuella kapitalbehov med en visentligt starkt
balansrakning. Utestdende Optionsratter 2008 be-
namnda TOS och nyemitterade Optionsratter 2009
och Optionsritter 2010 samt TO10 och TO12 avses i
huvudsak tillgodose Bolagets framtida behov av mer
offensiva satsningar pd marknadsforing och mark-
nadsutveckling men bedéms inte vara av avgorande
finansiell betydelse for Bolagets likviditet eller eget
kapital.

Ytterligare hinvisning gors till informationen i
detta Prospekt, vilket styrelsen har utarbetat i sam-
band med den forestdende nyemissionen. Paynovas
styrelse ansvarar for Prospektets innehdll och forsak-
rar sdvitt de kinner till att de uppgifter som ingdr i
Prospektet bverensstimmer med de faktiska for-
hallandena och att ingenting av visentlig betydelse
har utlamnats som skulle kunna paverka den bild av
Paynova eller koncernen som formedlas genom Pro-
spektet.

Stockholm den 31 juli 2007
Paynova

Styrelsen



VD HAR ORDET

Paynova arbetar vidare enligt Bolagets tidigare stra-
tegi- och omstruktureringsplan for 2007. Vi har under
varen och borjan och sommaren tagit ett antal viktiga
steg framat och pa flera sdtt fatt bekraftat att Bolagets
nya inriktning ar ratt. Responsen hos véra befintliga
och potentiella kunder, visar att var betaltjanst ar
attraktiv och konkurrenskraftig — ndgot som ocksa
manifesterats i sdval 6kade antal dtaganden som i om-
fattning utokade dtagande for vara kunder.

Som ett exempel kan jag namna utvecklingen av
Paynovas samarbete med den internationella CD- och
musikleverantorer CD Wow dar vi som tidigare kom-
municerats har fitt fortroendet att leverera en kom-
plettlosning for betalning via kort, Paynova-planbok
och Internetbank for deras globala marknad. Sam-
arbetet som tidigare var begrinsat fortsitter att ut-
vecklas mycket positivt och CD Wow har redan borjat
generera en betydande tillvaxt till Paynovas trans-
aktionsvolymer.

Vi har ocksd fortsatt stiarka var position i Europa —
var huvudmarknad tillsammans med Asien. Vi har
nyligen lanserat ett samarbete med LY COS-EUROPE,
dar Paynovas betaltjdnst integreras i LYCOS e-han-
delslosning i fem europeiska lander. Detta ar en natur-
lig fortsattning pa vdra tidigare satsningar i Europa
dar vibland annatimplementerat betalningstjanster-
na GiroPay i Tyskland och iDeal i Holland. Den pan-
europeiska betaltjanst vi erbjuder via LYCOS, STRA-
TO, E-COMMERCE m fl blir allt starkare, och gor
vérterbjudande 4n mer unikt jimfort med vara kon-
kurrenter.

Vihar sedan tidigare flera etablerade samarbeten
inom det prioriterade segmentet online-spel, fram-
forallt med de starka referenskunderna Mindark,
Sulake och King.com. I det hdr segmentet har Paynova
genomfort omfattande utvecklingssatsningar som vi
bedomer kommer att leda till 6kade transaktions-
volymer pa kort sikt och till betydande affarsmojlig-
heter pa lite langre sikt.

Den renodling av transaktionsvolymerna med
fokus pd riskbegransning, som paborjades under slu-
tetav 2006, ar nu i stort sett slutford. Som tidigare
kommunicerats har vi sedan maj en stabil tillvaxt i
transaktionsvolymerna pa rullande méanadsbasis.
Med den starka underliggande tillvaxt som finns pa
vara marknader och hos vara kunder forvintar vi oss
en fortsatt stark underliggande tillvaxti transaktions-
volymerna. Utover detta tillkommer véra fortsatta
satsningar i enlighet med Paynovas strategiplan for
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2007 som innebar kraftigt okade siljresurser och in-
satser inom de prioriterade marknadssegmenten.

Under véren har vi ocksa aktivt arbetat for att ge
Paynova en stark position i den konsolidering som
pagaribranschen och dir nyemissionen utgor en vik-
tig del. I de samtal vi fort med olika parter under varen
har attraktiviteten i Paynovas betaltjanst och hav-
stangseffekten i Paynovas affirsmodell haft stor be-
tydelse for det intresse som finns kring Bolaget. Till
skillnad frin en traditionell betalvixel, sa kallad PSP,
erbjuder Paynova en kontobaserad helhetstjanst som
tillfor kunden ett storre varde — darfor kan vi ocksa
uppna visentligt hogre marginaler. Med Paynova som
leverantor behover kunden bara ett avtal och ett tek-
niskt granssnitt —inte ett for varje internetbank och
kortinlosare. Darutover erbjuder vi en mangd tjanster
som manga andra saknar. Paynova har ocksa - till
skillnad frén traditionella PSP - en relation med slut-
konsumenterna. Detta innebar att vi pa sikt har helt
andra mojligheter att utveckla vart tjansteutbud och
generera nya intikter. Sammantaget ger allt detta Pay-
nova en stark position i den konsolidering som nu
pagaribranschen. Viavser att fortsitta arbeta for att
ge Paynova en framskjuten roll i denna process, nigot
som ytterligare kommer att underldttas med den
starkta finansiella stallning som den nu aktuella emis-
sionen innebir.

En forstarkning av balansrikningen kommer ocksd
attinnebar att Paynova kan agera mer offensivt pa
marknaden. For det forsta kommer vi att kunna pa-
skynda tertagandet av den tid Bolaget forlorat efter
detifebruariavbrutna samarbetet med Xponse. For
detandra kommer vi att kunna intensifiera vira sats-
ningar och 6ka vdra resurser inom forsiljning och
marknadsforing, och vi kommer snabbare och battre
att kunna tillvarata de mojligheter som l6pande upp-
stdr inom vara prioriterade segment — vilket i sin tur
skallleda till ytterligare tillvaxt i Paynovas intikter.

Sammantaget kommer Paynova med sin nya stra-
tegi och marknadsinriktning, en fortsatt expansiv
marknad, stirkta kundrelationer och starkare finan-
ser, att kunna fortsatta med ett kraftfullt genom-
forande av Bolagets plan for 2007.

Stockholm den 31 juli 2007
Paynova

Per Sunnemark
VD och koncernchef
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Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 6 augusti 2007 ar
registrerad som aktiedgare i Paynova dger foretrades-
ratt att for dtta (8) befintliga aktier i Paynova teckna
en (1) Unit. En (1) Unit bestdr aven (1) aktie och en
(1) Optionsritt 2009 samten (1) Optionsritt 2010.
Villkoren for teckningsoptionerna sammanfattas
nedan under avsnittet ” Villkor for Optionsratter
2009 och2010isammandrag” samtiBilaga A och B
langst bak i detta Prospekt.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 11 SEK per Unit. Cour-
tage utgar ej.

Unitratter

Aktiedgare som pd avstaimningsdagen ar registrerad
som aktieagare erhéller en (1) unitritt per innehavd
aktie. Det kravs dtta (8) unitratter for teckning aven
(1) Unit.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB (”VPC”) for ritt att
deltaga i nyemissionen dr den 6 augusti 2007. Sista dag
for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emis-
sionen dr den 1 augusti 2007. Forsta dag for handel i
aktien exklusive ratt till deltagande i emissionen ar
den 2 augusti 2007.

Handel med unitritter

Handel med unitritter dger rum under perioden

8 augusti till och med den 17 augusti 2007 pA NGM
Equity. Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfora kop och forsiljning av unitritter.

Erhéllna unitratter mdste antingen anvandas for
teckning av Units senast den 22 augusti 2007 eller
sdljas senast den 17 augusti 2007 for att inte forfalla
virdelosa. Den aktiedgare som inte anvinder
erhallna unitritter for teckning av Units kommer
under aktuella forutsdttningar att fa vidkdannasen
utspadning avsitt aktieinnehav om 11,11 procent.

Teckningstid

Teckning av Units skall ske under perioden 8 augusti
till och med 22 augusti 2007. Efter teckningstidens
utgdng blir outnyttjade unitritter ogiltiga och saknar
ddrmed virde. Outnyttjade unitritter kommer, utan
avisering fran VPC, att bokas bort fran VP-kontot.
Paynovas styrelse dger ritt att forlinga tecknings-
tiden.

Emissionsredovisning
och anmadlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa
ovan nimnd avstamningsdag ar registrerade i den av
VPC for Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande in-
betalningsavi fran VPC, sarskild anmalningssedel och
Prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhalla unitratter. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera,
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rittas separat. VP-avi som redovisar registrering av
unitritter pd aktieagares VP-konto utsandes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Paynova dr
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller varken emissionsredovisning , Prospekt eller
sdrskild anmalningssedel. Teckning och betalning
skall da istillet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.




Teckning med st6d av foretradesritt

Teckning med stod av unitratter sker genom samtidig
kontant betalning senast den 22 augusti 2007. Teck-
ning genom betalning skall goras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsianda, fortryckta in-
betalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sarskilda anmilningssedeln enligt f61-
jande alternativ:

I) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna unit-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sirskild anmalningssedel
skall da ej anvindas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annatantal unitritter an vad som framgar av den for-
tryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pd anmalningssedeln under rubri-
ken ”Anmalan 17, uppge det antal Units som denne
onskar teckna och pd inbetalningsavin fylla i det be-
lopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lam-
nas utan avseende. Sarskild anmilningssedel kan er-
héllas frin Mangold pa nedanstdende telefonnummer.
Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning
skickas eller [amnas pa nedanstidende adress och vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 22 au-
gusti 2007. Det ar endast tillitet att insanda en (1) sar-
skild anmalningssedel. I det fall fler in en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist erhdllna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att
limnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Mangold Fondkommission AB
Arende: Paynova

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51

Teckning utan stod av foretradesritt

For det fall samtliga Units inte tecknas med foretra-
desratt skall styrelsen besluta om tilldelning av Units
till annan som tecknat utan stod av foretradesratt
inom ramen for nyemissionens hogsta belopp. Sddan
tilldelning skall i forsta hand ske till dem som tecknat
Units med stod av foretradesratt varvid tilldelning
skall ske pro rata i forhdllande till sedan tidigare inne-
havda aktier och, om detta inte 4r mojligt genom lott-
ning, i andra hand, till annan som tecknat Units i emis-
sionen varvid tilldelning skall ske i forhallande till det
antal aktier som respektive intressent tecknat och, om
detta inte dr mojligt, genom lottning, och i tredje hand
till den som 4tagit sig att garantera emissionen.
Teckning av Units utan foretradesratt skall ske
under samma period som teckning av Units med fore-
tradesratt, det vill saga fran och med den 8 augusti till
och med den 22 augusti 2007. Anmalan om teckning
utan foretradesratt sker genom att den sirskilda
anmilningssedeln under ” Anmailan 2” ifylls, under-
tecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan.
Ndgon betalning skall ej ske i samband med anmalan
om teckning av Units utan foretradesratt utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Den sarskilda an-
mailningssedeln skall vara Mangold tillhanda senast
klockan 15.00 den 22 augusti 2007. Det dr endast till-
latet attinsinda en (1) sarskild anmalningssedel. I det
fall fler an en anmailningssedel insdandes kommer enbart
denssist erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer sdledes att limnas utan avseende.
Observera att anmdlan dr bindande.
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Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosattai USA, Kanada, Japan, Nya
Zeeland och Australien) och vilka dger ratt att teckna i
nyemissionen, kan vanda sig till Mangold pé telefon-
nummer 08-503 015 50 for information om teckning
och betalning.

Betalda och tecknade Units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sd
snart detta kan ske, vilket normaltinnebar ndgra
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTU
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade Units
benamns BTU pa VP-kontot till dess att emissionen
blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kan ske p4 NGM Equity fran och
med den 8 augusti 2007 till dess att emissionen regist-
rerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske den 14
september 2007.

Leverans av aktier
och teckningsoptioner

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske den 14 september
2007, omvandlas BTU till aktier och teckningsoptio-
ner utan sarskild avisering frain VPC. Omvandling
beriknas ske omkring den 21 september 2007. Nagon
VP-avi utsinds inte i samband med denna omvand-
ling. For de aktieagare som har sitt aktieinnehav for-
valtarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning i den man
utdelning beslutas, fran och med for rakenskapsaret
2007, under forutsattning att de nya aktierna blivit
registrerade och inforda i den av VPC forda aktieboken
fore avstimningsdagen for utdelningen.

Notering

Aktierna i Paynova dr upptagna for handel i svenska
kronor pd NGM Equity och handlas med kortnamnet
PAY och ISIN-kod SE0001162462. Aktien handlas

i poster om 500 aktier. Efter att foretradesemission
registrerats hos Bolagsverket kommer Paynova att
ansoka om notering av de nyemitterade aktierna pa
NGM Equity. Notering beridknas ske omkring den

21 september 2007. Vidare kommer Paynova att
ansoka om notering av Optionsratter 2009 respektive
Optionsritter 2010. Notering berdknas ske omkring
den 21 september 2007.

Offentliggdrande av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 31 augusti 2007 kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av emissionen. Offentlig-
gorandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgianglig pa Bolagets hemsida.

Bemyndigande

Styrelsen, verkstallande direktoren eller den styrelsen
forordnar har av den extra bolagsstimman den 30 juli
2007 bemyndigats att vidta de smirre justeringar i
emissionsbeslutet om kan visas erforderliga i sam-
band med registrering av beslutet hos Bolagsverket.



VILLKOR FOR OPTIONSRATTER 2009 OCH OPTIONSRATTER 2010 | SAMMANDRAG

VILLKOR FOR OPTIONSRATTER 2009 OCH
OPTIONSRATTER 2010 | SAMMANDRAG

En (1) tilldelad och betald aktie i foreliggande fore-
tradesemission skall berittiga till dels en (1) Options-
ratt 2009, delsen (1) Optionsrdtt 2010. De fullstan-
diga villkoren avseende nyteckning av aktier med stod
av teckningsoptioner dterges i Bilaga A respektive Bi-
laga B. Villkoren kommer dven att finnas tillgdngliga
pa Bolagets hemsida www.paynova.se. Nedan foljer
en sammanfattning av visentliga villkor for teck-
ningsoptionerna.

Teckningsoptioner
och ratt att teckna nya aktier

Antalet Optionsratter 2009 uppgér till sammanlagt

4 614 024 stycken och antalet Optionsratter 2010
uppgar till sammanlagt 4 614 024 stycken.

En (1) Optionsratt 2009 ger innehavare ritt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget, envar med ett kvotviarde om
10 6re och till en teckningskurs om sex (6) SEK kon-
tant per aktie. En (1) Optionsratt 2010 ger innehavare
rattatt teckna en (1) ny aktie i Bolaget, envar med ett
kvotviarde om 10 6re och till en teckningskurs om

sex (6) SEK kontant per aktie. Teckning kan endast
avse hel aktie.

Anmilan om teckning

Teckning av aktier i Bolaget med stod av Options-
ratter 2009 kan dga rum under perioden fran och med
den 1 november 2008 till och med den 31 januari
2009 och med stod av Optionsratter 2010 under pe-
rioden fran och med den 1 november 2009 till och
med den 31 januari 2010 eller den tidigare dag som
foljer av punkt 7 mom. L., M. eller N. i Bilaga A res-
pektive Bilaga B.

Registrering av tecknade nya aktier

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom interims-
aktier. Sedan registrering vid Bolagsverket agt rum,
blir registreringen pa aktiekonton slutlig.

Omriékning av teckningskurs m.m.

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget
som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omriknas vid fondemission, nyemission
samtivissa andra fall i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna, se Bilaga A och B.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstalld
till och med den 15 februari visst ar medfor ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pa avstimningsdag for
utdelning som infaller narmast efter den dag d4 teck-
ning verkstallts. Aktie som tillkommit pa grund av
teckning verkstalld frin och med den 16 februari visst
ar medfor rate till vinstutdelning forsta gdngen pd av-
stamningsdag for utdelning som beslutats av bolags-
stimman narmast pafoljande ar.

Marknadsnotering

Bolaget avser att ansoka om notering av tecknings-
optionerna pd NGM Equity.
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MARKNAD

MARKNAD

Paynova dr verksam inom noga utvalda och priorite-
rade segment for Internetbetalningar. P4 marknaden
for Internetbetalningar kan identifieras tva olika typer
av leverantorer av betaltjanster; dels leverantorer av
traditionella betaltjanster s kallade betalvixlar eller
Payment Service Providers (PSP) sisom Bibit, Dibs,
Netgiro, EasyCash; dels leverantorer av kontobasera-
de helhetstjanster for olika marknadssegment sisom
Paypal, Moneybookers, ClickandBuy. Inom gruppen
kontobaserade helhetstjanster utgor Paynova en av ett
tiotal konkurrerande foretag medan gruppen traditio-
nella betalvaxlar bestir av etthundratal enbarti
Europa. Ndgra avgorande skillnader mellan de badda
grupperna ar avtalsforutsattningar med kunderna,
marginalforutsattningar, konsumentrelationer och
graden av kundanpassning.

Paynovas viktigaste geografiska marknader i Euro-
pa ar Skandinavien, Tyskland, Frankrike och Neder-
linderna. Drygt hélften av e-handeln inom Europa
sker pd dessa marknader’. Dartill har Paynova etable-
ratlovande samarbeten pa den kinesiska marknaden
som tillsammans med 6vriga Asien kommer att utgora
en alltmer betydelsefull marknad, framforalltinom
online-spel.

Fortsatt kraftig tillvaxt for e-handeln

Efterfragan av elektroniska betaltjanster styrs av
forsdljningsutvecklingen av varor och tjdnster via
Internet. Analysforetaget Forrester uppskattar att
forsialjningen till konsumenter i EU7 (Tyskland,
Storbritannien, Frankrike, Italien, Spanien, Neder-
linderna och Sverige) via Internet uppgér till cirka
102 miljarder EUR under 2006, och att den kommer
att vaxa till 127 miljarder EUR under 2008°.

En avgorande faktor for utvecklingen av Internet-
handeln ar mojligheten for konsumenter och Internet-
handlare att fa dtkomst till Internet. Andelen av be-
folkningen med mojlighet att f4 dtkomst till Internet
varierar mellan de europeiska linderna. Skandinavien,
Schweiz och Nederlanderna tillhor enligt IDC landerna
med den hogsta Internetpenetrationen. Dessa linder
tillhor tillsammans med Storbritannien ocksd de lander
dar mognanden for kop over Internet dr storst. De en-
skilt storsta marknaderna for Internethandel i EU7 ar
Tyskland, Frankrike och Storbritannien som enligt
Forrester tillsammans bedoms utgora cirka 69 procent
av Internethandeln i EU7 under 2008.
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Betalningsmonstren
varierar fran land till land

Paynova konkurrerar med aktorer som erbjuder
liknande betaltjanster, men ocksd med traditionella
betalningsmetoder som postforskott, faktura och
check. De tillgangliga betalningsmetoderna skiljer sig
inte i ndgon storre utstrackning mellan Europas olika
linder, aven om betalningsmonstren skiljer sig at.
Exempelvis dr bankvasendet och bankernas Internet-
tjanster valutvecklade i Sverige i forhallande till 6vriga
Europa.

Sakerheten alltjamt en av
de viktigaste faktorerna

Trots en mycket hog tillvixttakt bedoms avsaknaden
av effektiva, sikra och allmant accepterade elektro-
niska betalningsmetoder vara en av de faktorer som
hammar e-handelns utveckling. Efterfragan pa 16s-
ningar med hog sakerhet 6kar i takt med att e-handeln
blir allt mer utbredd och att nya typer av bedragerier
uppkommer. Den hir utvecklingen gynnar Paynova,
som besitter specialistkompetens inom risk manage-
ment. Okningen av antalet bedrigerier pa Internet har
drivit fram den PCl-certifiering” som kortorganisatio-
nerna initierade under 2005, och som giller alla orga-
nisationer som hanterar kortinformation. Med Pay-
novas betaltjanst behover inte handlarna sjdlva
certifieras, vilket tillsammans med Paynovas for-
enklade granssnitt for handlare och anviandare innebar
en konkurrensfordel jamfort med andra losningar.

Varierande konkurrentbild
mellan segmenten

Elektroniska betalningsmetoder kan indelas i kort-
betalningar, direktbetalning via Internetbank och
alternativa elektroniska betaltjanster. Exempel pa
leverantorer av alternativa betaltjanster ar Paypal,
ClickandBuy, Payex och Moneybookers. Inom mikro-
betalningar har mdnga av marknadens betalningsme-
toder begransningar. Detta galler sarskilt vid kop av
elektroniskt innehall och tjanster. P4 det har omradet
har Paynova en betaltjinst som ar mycket konkur-
renskraftig.

Till Paynovas konkurrensfordelar hor anpassning-
en till manga lokala sprak, betalsitt och valutor. Pay-
pal riktar sig fraimst mot 6verforingar mellan privat-



personer. ClickandBuy ar i huvudsak inriktat pa
mikro-betalningar i Tyskland, Storbritannien och
Schweiz.

Online-spel

Online-spel 4r ett marknadssegment diar Paynova
bedoms ha goda mojligheter att ta en stark marknads-
position. Paynovas kontobaserade [6sning lampar sig
vl for denna typ av applikationer och det saknas annu
tydliga konkurrenter inom marknadssegmentet, som
dartill har en mycket stark tillvaxt,

Paynovas marknadsposition inom online-spel grun-
das framforallt pd Bolagets etablerade relationer med
tre spelbolag som vart och ett har ledande marknadspo-
sitioner inom sina respektive nischer. Mindarks Entropia
Universe dr en av marknadens forsta MMOG (massive
multiplayer online game)/virtuell varld med en riktig
kontantekonomiispelet. Sulake Oy driver ungdomssaj-
ten/virtuella varlden Habbo Hotel i ett stort antal lander
och King.com erbjuder littare underhallningsspel (ca-
sual games) med familjer som malgrupp.

Det finns flera konkurrenter till Paynova i detta seg-
ment, framforallt PSP:er, men det finns 4annu inte ndgon
leverantor som har en betydande marknadsandel.

Tillvixtpotentialen inom online-spel ar hog. Mark-
naden for MMOG-spel for PC ar den marknad dar
Paynova har de storsta konkurrensfordelarna, och
hir bedoms marknadstillvixten for Europa uppga till
35 procent per ar fram till 2011. Under 2006 var den
globala betalvolymen 6ver 30 miljarder SEK, och
denna marknad beriknas till 6ver 80 miljarder SEK
20108. Marknaden i Asien (exklusive Japan) stod
under 2006 for cirka 15 miljarder SEK vilket var unge-
far dubbelt sa mycket som den nordamerikanska
marknaden, vilken i sin tur var dubbelt si stor som
den europeiska marknaden. Karaktaristiskt for
MMOG-segmentet ar att spelbolagen soker en bred in-
ternationell narvaro. Asiatiska spelbolag satsar pa att
etablera sig i vdst och vice versa. Paynova har genom
partnersamarbeten i Europa och Kina positionerat sig
for att kunna dra nytta av denna utveckling.

Resor

Isegmentet resor har Paynova tagit position pd den
svenska marknaden genom ett framgangsrikt samarbete
med SJ, som ocksd ar en viktig referenskund for Bolaget.
Paynova har aven viktiga kundrelationer pa den tyska
marknaden, framforallt inom hotellbokningssystem.
Enligt analysforetaget Forrester har kop av privat-
resor pd Internet den enskilt storsta tillvixtpotentialen
avalle-handel i Europa. Marknaden for EU7 beriaknas
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vaxa for fran cirka 330 miljarder SEK 2006 till cirka
770 miljarder SEK 2011°.

Aktorerna som erbjuder privatresor pa Internet
hanterar vanligen stora volymer, men ofta med ldga
marginaler, varfor de dr priskinsliga i valet av betal-
tjanster. Marknadens stora bokningssystem innefattar
ofta forintegrerade betaltjanster, och manga av de
storre reseproducenterna sisom SJ, Die Bahn och
Lufthansa har egenutvecklade betaltjanstsystem. I 6vrigt
ar detiregel traditionella PSP:er som levererar betal-
tjanster till de storre reseproducenterna. For mellan-
stora handlare finns ett behov av 16sningar som ar
enklare att installera och ta i drift, men som samtidigt
har en bra rackvidd pa lokala marknader i Europa.

I detta segment har Paynova ett konkurrenskraftigt
erbjudande.

Retail

Paynovas marknadssegment retail omfattar Internet-
baserad forsiljning av fysiska varor (exempelvis bocker,
klader och konsumentelektronik). Hit riknas dven
traditionell postorder/mailorder. Paynovas marknads-
position ar starkast inom sma och medelstora handlare.
Exempelvis har Paynova ett samarbete som utvecklas
stegvis med CD WOW i Sverige, Norge, Tyskland,
Frankrike, Holland och UK. I segmentet arbetar Payno-
va dven med ettantal partners som erbjuder nyckelfar-
diga losningar for sma och medelstora foretag. Ett ex-
empel pd ett sddant partnerskap dr Paynovas samarbete
med STRATO, Tysklands storsta Internet Service Provi-
der (ISP). Samarbetet hade i slutet av 2006 genererat
350 anslutna handlare, och en 6kande transaktionsvo-
lym. STRATO har dven valt Paynova som en av sina
betalningspartners nar Bolaget under forsta halvaret
2007 expanderar till Storbritannien, Frankrike, Italien,
Spanien och Nederlanderna.

Paynova etableradeislutet av 2006 tvd samarbets-
avtal avsamma typ som det med STRATO, denna
gang med tyska GS Software och OsCommerce. Dessa
samarbeten dr idagidrift och genererar i stigande takt
nya handlare till Paynova. Samarbetena har gett Pay-
nova uppmarksamhet i Tyskland genom betydande,
kontinuerliga och omfattande mediaaktiviteter i riks-
tackande affars- och IT-media. Detta har i sin tur lett
till att Paynova har kommit att delta i anbuds- och
avtalsforhandlingar med ett antal handlare av bety-
dande storlek.

Till de vanligare leverantorerna i Paynovas huvud-
segment, sma och medelstora handlare, hor bland
annat kontobaserade Paypal och den traditionella
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PSP:n Worldpay (Royal Bank of Scotland). Paynovas
betaltjanst ar mest konkurrenskraftig for sma- och
medelstora handlare med internationell inriktning
och nar fasta avgifter inte dr onskvirda, samtisam-
manhang dar bedrigerikontroll dr sarskilt viktigt.

De storre handlarna anviander framforallt de tradi-
tionella PSP:erna. Marginalerna i segmentet retail
varierar men ir ofta relativt laga, varfor kunderna ar
priskdnsliga. De storsta e-handlarna har goda relationer
med inlosande bank som oftast levererar dven andra
tjanster till e-handlarna.

Marknaden for retailsegmentet i EU7 beraknas
2011 uppgé till 1 650 miljarder SEK'. Den genom-
snittliga drliga tillvaxttakten frdn 2006 och framdt
forvantas overstiga 20 procent. Under 2006 berdkna-
des marknadens virde till 620 miljarder SEK.

Mobila betalningar

Paynovas betaltjanst mojliggor nya betalningsformer via
mobiltelefoner. Under forsta kvartalet 2006 lanserade
Paynovaisamarbete med SAS Business Opportunities
en mobil portal for SAS som riktar sig till deras Euro-
bonus-kunder. Portalen dr en av marknadens forsta
daranvindarna kan betala och fylla pa konton med
kreditkort direkt fran sin mobiltelefon. I slutet av
2006 och borjan av 2007 etablerade Paynova ett sam-
arbete med den kinesiska superstjarnan Wei Wei som
kan innebaira ett kommersiellt genombrott for Pay-
novas mobila betaltjanst.

Betalningar via mobilen inom till exempel nedladd-
ning av musik sker idag nastan uteslutande via sd kall-
lad premium SMS eller wap billing diar mobiloperato-
ren dr inlosare. [ Europa uppgér transaktionsavgiften

for denna typ av betalning till omkring 30-50 procent
av transaktionens storlek, och ett hogsta belopp pa
transaktionen om cirka 5 EUR. Denna kostnadsstruk-
tur ar ett stort hinder for utvecklingen av en marknad
for mobila betalningar inom exempelvis retail och
resor. Paynovas mobila betaltjanst har dairemot en
mycket attraktiv kostnadsstruktur med priser som
motsvarar cirka en tiondel av avgiften for ett premium
SMS. Paynovas betaltjanst har inte heller nagot hogsta
belopp for transaktionen.

Potentialen inom mobila betalningar har lange
bedomts som betydande, men marknaden har trots
detta inte materialiserats i ndgon storre omfattning.
Paynova ser darfor mobila betalningar som en mojlighet
attutveckla befintliga kunder, framforallt om vissa tjans-
ter och produkter migrerar fran webben till mobilen.

Marknaden konsolideras

Marknaden for Internetbaserade betaltjanster ar fort-
farande relativt ung och fragmenterad. De senaste
aren har dock en konsolideringsprocess inletts. Exem-
pelvis fanns det 2005 6ver 300 foretag anmalda for
certifiering hos Visa Europa, medan det under 2007
endast finns ett knappt hundratal PCI certifierade
foretag kvar. Av dessa dr det endast ett mindre antal
som har kompletta l6sningar for kontobetalningar.
En viktig drivkrafti denna konsolideringsprocess dr
de skalfordelar som kan uppnds med stora trans-
aktionsvolymer. Under 2006 och bérjan av 2007
intensifierades konsolideringen bland marknadens
aktorer. Paynova har for avsikt att aktivt delta i bran-
schens fortsatta konsolidering.

> IDC, Western European Internet Usage and eCommerce, 2004-2008, Forecast, 2005.
¢ Europe’s eCommerce Forecast 2006 To 2011, Forrester Research, 2006.
7 PCI Security Standards Council ir ett globalt 6ppet forum for utvecklingen av bland annat sikerhetsstandarder for siker hantering

betalningar och kontoinformation.
8 DFC Intelligence, Online Game Market, June 2006.

° Europe’s eCommerce Forecast 2006 to 2011, Forrester Research, 2006.
VEurope’s eCommerce Forecast 2006 to 2011, Forrester Research, 2006.
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HISTORIK

Paynovas verksamhet startades i januari 2000. De
forsta tvd verksamhetsaren fokuserades pa produkt-
utveckling och uppbyggnad av en finansiell infra-
struktur.

Under 2003 pdborjades bearbetningen av storre
e-handlare och samt marknadsforing riktad mot

konsumenter.

Under 2004 fortsatte Paynova att bearbeta storre e-
handlare och har genomfort aktiviteter for att stimulera
konsumenter att 5ppna planbocker. I februari 2004
noterades Paynovas aktier pA NGM Equity och i april
2004 bildades koncernen Paynova.

Under 2005 6kade Paynovas transaktionsvolymer nio-
faldigt fran 19202 TSEK till 155 061 TSEK, varav en
stor del fran marknader utanfor Sverige. Driftsdttning-
en av samarbetet med SJ under sista kvartalet 2005 var

en viktig milstolpe for Paynova.

ORGANISATION

Paynova-koncernen bestar av moderbolaget Paynova
AB (publ.), de helagda dotterbolagen Paynova France
EURL, Paynova TOI AB, LDL West LLC och Global
Product Management LLC. Som en del i bolagets stra-
tegi- och omstruktureringsplan har kraftiga kostnads-
besparingar uppnétts genom personalnedskarningar
och organisationsforandringar. En av dessa organisa-
tionsforandringar dr en pagaende avveckling av det
heldgda franska dotterbolaget Paynova France EURL.

HISTORIK

Islutetav 2006 genomforde Paynova en omfattande
omstillning av verksamheten och i december bedomdes
att Paynovas kostnadsbas kommer att minska med om-
kring 40 procent med start under forsta kvartalet 2007.
Samtidigt etablerades ett flertal mycket lovande sam-
arbeten med nya kunder och samarbetena med befint-
liga kunder fordjupades. Transaktionsvolymerna
okade under 2006 med 131 procent till 357 440 TSEK.

Ifebruari 2007 avslutade Paynova sitt samarbete med
IT-leverantoren Xponse, varvid arbetet med
atthandla upp en ny leverantor inleddes och Paynovas
finansieringsplan reviderades. Detta arbete fortloper
enligt plan och med begrinsad inverkan pa den l6pande
verksamheten. Paynovas malsattning ar attislutet av
2007 uppvisa ett positivt kassaflode pd manadsbasis.

Aven LDL West LLC, som startades under 2006 som
ettsaljbolag for USA-marknaden, dr under avveck-
ling. Paynova TOI AB har hittills enbart utnyttjats for
teckning av optionsritter TO12 for vidare overlatelse
till ledande befattningshavare och specialister, samt
ovriga anstillda i koncernen. Global Product Mana-
gement LLC ir ett sdlj- och marknadsbolag for USA-
marknaden som forvarvades under 2006.

Paynova AB

Paynova France

P TOI
EURL aynova TO

Global Product

LDL West LLC
e Management LLC
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Affarsidé

Paynovas affirsidé ar att erbjuda foretag, organisatio-
ner, och privatpersoner att pa ett enkelt och sikert sitt
overfora pengar elektroniskt.

Langsiktiga mal

Paynovas langsiktiga mal ar att bli en ledande global
leverantor av kontobaserade betaltjanster pa Internet.
Pa medellang sikt ar Paynovas mal att blien av de tre
ledande leverantorerna i Europa av kontobaserade
betaltjanster pa Internet.

Prioriterade segment

Online-spel

Marknaden for online-spel, det vill siga spel som kan
ha hundratusentals simultana anvandare uppkopp-
lade via Internet, har en mycket stark marknadstillvaxt.
Tillvaxten uppgar enligt IDC till 6ver 30 procent per ar.
Asien och Kina tillhor de frimsta tillvaixtmarknaderna.
Vanligen tas en manadsavgift ut av de registrerande
anvindarna och i vissa spel kan dven ekonomiska
transaktioner genomforas i sjilva spelet. Paynovas
kontobaserade betaltjanst ar vl limpad for denna typ
av transaktioner och ger spelforetagen mojligheter till
mer dynamiska affirsmodeller. Till styrkorna hos
Paynovas betaltjanst hor den forenklade tillgdngen till
pengar inne i spelen/virldarna och att kostnaderna for
bedragerier kan minskas genom Paynovas kontosys-
tem. Ytterligare en styrka dr Paynovas namnkunniga
referenskunder, bland annat Entropia Universe,
Habbo Hotel och King.com, med vilka Paynova
under dret ocksd utokat sina dtaganden.

Paynovas ambition under 2007 ar att ta en ledande
roll inom betalningar for online-spel och s kallade
virtuella varldar, dels genom fortsatt tillvaxt i befint-
liga kundrelationer, dels genom ytterligare dtaganden
i befintliga relationer, och dels genom nya kunder i
segmentet. Bolagets planerade insatser, i kombination
med dentillgangliga marknadens storlek (transaktions-
volymerna inom malmarknaden i segmentet online-
spel uppgar till cirka 2 000 MSEK/manad) gor att
Paynova bedomer att intakterna fran segmentet online-
spel kommer att ha en stark tillvixt framover.

Resor

Forsidljningen av resor via Internet uppvisar en god
tillvaxt och star for en relativt stor del av e-handeln i
Europa. Paynova har en konkurrenskraftig produkt
som lampar sig val for denna typ av kop over Internet.
Bland annat har Paynova sedan 2004 ett samarbete
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med SJ som utvecklats mycket positivt med bade
okade dtaganden och vaxande volymer.

Paynovas ambition ar att marknadsfora sina betal-
tjanster till reseforetag vars verksamhet begransas av
betaltjanster fran traditionella PSP:er och befintliga
bokningssystem. Till Paynovas styrkor hor (1) betal-
tjanstens stod for flera lokala betalsatt, framforallt
direktbanksalternativen dar handlaren inte behover
teckna avtal med de enskilda bankerna (vilket ir fallet
omde anvinder en traditionell PSP), (2) starka referens-
kunder (exempelvis SJ) samt (3) helpdesk for anvan-
darna. Bolagets planerade insatser, i kombination
med den tillgangliga marknadens storlek gor att Pay-
nova bedomer attintikterna fran segmentet resor kom-
mer att ha en fortsatt stark tillvaxt framover.

Retail

I retail-segmentet har Paynova idag ett stort antal an-
slutna e-handlare, bland annat genom Bolagets sam-
arbete med tyska Internet Service Providern STRATO.
Inom detta segment finns goda mojligheter att viaxa i
Europa med en standardiserad produkt mot delvis
nyadelar av retail-segmentet.

Paynovas ambition inom retail-segmentet dr att till-
sammans med Bolagets partners vixa pd marknader-
na Storbritannien, Frankrike, Italien, Spanien och
Nederlinderna med Paynovas standardiserade betal-
tjanst. Till Paynovas styrkor hor (1) laga fasta avgifter,
(2) forenklad administration, (3) manga lokala betal-
sattien PCl-certifierad tjanst och (4) helpdesk for an-
vandarna. Bolagets planerade insatser, i kombination
med den tillgangliga marknadens storlek gor att Pay-
nova bedomer att intiakterna fran segmentet retail
kommer att ha en fortsatt stark tillvaxt framover.

Mobila betalningar

Paynovas mobila betaltjanst mojliggor nya betalnings-
former via mobiltelefoner. Under forsta kvartalet 2006
lanserade Paynova i samarbete med SAS Business
Opportunities en mobil portal for SAS som riktar sig
till deras Eurobonus-kunder. Portalen dr en av mark-
nadens forsta dar anvandarna kan betala och fylla pa
konton med kreditkort direkt fran sin mobiltelefon.
Det samarbete Paynova etablerade med den kinesiska
superstjarnan Wei Wei i slutetav 2006 och borjan av
2007 kan innebdara ett kommersiellt genombrott for
Paynovas mobila betaltjanst uner 2007 —2008.

Paynovas ambition 4r att tillsammans med Adimo,
Bolagets partner for mobila plattformar, och Wei Wei
International utveckla de tekniska forutsattningarna
for effektiv marknadsforing till konsumenter. Har



ingdr ocksd att utveckla befintliga kunder, framforallt
om vissa tjanster och produkter migrerar fran webben
till mobilen. Med en attraktiv prisbild och tvd kunder
med en hog ambition att utveckla sin mobila forsilj-
ning bedomer Paynova att den mobila betaltjansten
kommer att bidra till vixande transaktionsvolymer.

Prioriterade marknader

Paynovas viktigaste marknader dr Skandinavien,
Tyskland, Frankrike, Nederlinderna och Asien
(frimst Kina).

Strategiskt fokus under 2007

¢ Utnyttja den fulla potentialen i den starka plattform
som etablerades under 2006

¢ Okade siljaktiviteter med utveckling av befintliga
och potentiella kunder, framforallt ledande foretag
inom de prioriterade segmenten

¢ Etablera positivt kassaflode

o Aktivt deltagande i branschens konsolidering

Paynovas forutsittningar och styrkor

e Stark underliggande tillvixt for e-handeln

¢ Kontobaserad helhetstjanst som forenklar handeln
béade for handlare och konsumenter.

¢ Erbjudande som tacker in savil breda mélgrupper
(t.ex. resor, detaljhandel) som malgrupper med mer
specifika krav (t.ex. online-spel, underhallning)

¢ Ledande systemlosningar och kompetens inom
riskhantering

e Position som pd sikt medger utveckling av premium-
tjdnster och dirmed nya intaktsmojligheter

e Starka kund-case och partners, exempelvis SJ,
ePages, STRATO, LYCOS och Deutsche Bank

Paynovas erbjudande

Paynova ir leverantor av en av marknadens mest
kompletta betaltjanster 6ver Internet. Med Paynovas
betaltjanst hanteras varje transaktion i en konto-
baserad helhetstjanst som ar snabb, kostnadseffektiv
och innebir en 1dg kreditrisk for handlaren. Betal-
tjansten ar tillimpbar i en mangd olika sammanhang
—exempelvis vid inkop av digitala tjanster och pro-
dukter pa nitet, vid nedladdning och betalning av
spel, musik och bilder, inom online-spel samt for 6ver-
foring av pengar mellan individer och utbetalningar
till personer eller foretag. Sarskilt konkurrenskraftig
ar Paynovas betaltjanst inom de prioriterade segmen-
ten resor, retail, online-spel och mobila betalningar.

En motpart for alla betalningar

For e-handlaren innebar Paynovas betaltjanst en
mingd fordelar. Den gor det mojligt for e-handlare att
pd ett kostnadseffektivt satt ta betalt for belopp pa en
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krona och uppét. Handlaren betalar inga fasta avgifter
till Paynova, endast en transaktionsavgift kopplad till
storleken pa kopet. Paynovas betaltjanst ar siker och
enkel att anvianda for konsumenterna vilket ger bra for-
utsdttningar for e-handlaren att 6ka sin forsiljning.

Installationen ar enkel och handlaren far en enda
motpart for sina betalningar — Paynova. Med Pay-
novas betaltjanst slipper handlarna hantera flera in-
losen- och bankavtal. Handlaren behover inte heller
skaffa en PCl-certifiering, nigonting som ar en resurs-
kravande och tidsodande process. Istallet far de via
Paynovas PCl-certifiering ett stort antal betalnings-
satt, inklusive VISA, Mastercard, Eurocard, Diners
Club, Maestro, Internetbanker, plus- och bankgiro,
overforing fran planbok till planbok, samt ytterligare
lokala betalningssatt. Handlaren kan avtala med Pay-
nova om garanterade betalningar s.k. betalgaranti -
handlaren l6per dd ingen kreditrisk. Nar kunden
betalar bokas pengarna direkt till handlarens klient-
medelskonto. E-handlaren far ocksa tillgang till en
webb-baserad administrationstjanst med statistik
over transaktioner och en hantering av dterbetalning-
ar om kopet till exempel reklamerats. Konsumenter-
nas betalningar till e-handlaren ackumuleras under en
avtalad period. Vid periodens slut 6versander Paynova
enredovisning av periodens transaktioner jamte
transaktionsavgifter och utbetalar innestdende medel,
med avdrag for Paynovas ersittning.

Ett attraktivt alternativ for online-spel

Marknaden for online-spel (spel med ett mycket stort
antal simultana anvindare uppkopplade via Internet),
fortsdtter att viaxa i snabb takt. Samtidigt okar utveck-
lingskostnaderna for spelutvecklarna i takt med att
spelen blir mer avancerade. For att oka intdkterna val-
jer darfor manga spelutvecklare att expandera till
flera marknader och ticka hela in hela Europa, USA
och Asien. Spelutvecklarna dr darfor i behov av betal-
16sningar som fungerar pa s manga marknader som
mojligt, och som dessutom ger mojlighet till betal-
ningstransaktioner inne i sjdlva spelet. Kontobaserade
betalningssystem ar val limpade for denna typ av till-
lampning och Paynova har en mycket konkurrens-
kraftig produkti detta segment.

Internationalisering stéller hogre
krav pa sprak- och valutahantering

Enalltstorre del av e-handeln sker 6ver nationsgran-
serna och det finns ocksa en stor efterfragan pa betal-
tjanster anpassade till lokala betalsitt. Paynovas betal-
tjanst ar sprakanpassad till svenska, norska, danska,
tyska, franska, engelska, finska, hollindska, kinesis-
ka, koreanska och spanska. Systemet ar utvecklat for
och hanterar for narvarande transaktioner i SEK,
EUR, GBP, NOK, DKK, CHE, AUD och USD.
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Manga valmojligheter fér konsumenten

Konsumenten kan vilja bland flera betalsitt; betalkort,
kreditkort, lokala betalsitt sisom Internetbank, eller
med Paynovas planbok/e-konto. Vid samtliga betal-
ningar 6ppnas ett e-konto for konsumenten hos Pay-
nova. Det sker vanligtvis direkt vid genomférandet av
ett kop, men kan ocksd goras separat pa Paynovas
hemsida. Att 6ppna ett e-konto ar gratis och gar pad ett
par minuter pd Paynova.com. Konsumenten 6verfor
ett valfritt belopp till sitt e-konto, via exempelvis plus-
och bankgiro, Internetbank, kreditkort eller betalkort,
som sedan anvinds for kop och 6verforingar pa Inter-
net. Konsumenten kan vid betalning hos en handlare
vilja attlogga in pé sitt e-konto eller att gora betalning-
en direkt. Konsumenten kan dven ta emot pengar till
sitt e-konto som 6verfors fran andra anvandare eller
handlare.

Hogsta sakerhet och
kraftfull risk management

Paynova kan erbjuda e-handlarna att vilja en betal-
garanti. Betalgarantin 4r viktig for vissa handlare
eftersom den eliminerar deras kreditrisk. For detta ar
handlarna villiga att betala en mindre summa for varje
transaktion. For Paynova innebir affarsuppliagget att
en hog sakerhet pa online-transaktioner ar en absolut
nodvindighet, eftersom det dr Bolaget som da star
risken for bedragerier. Paynova har darfor mycket
harda verifieringskrav vid kortbetalningar, bland
annat nar det giller att sikra att betalaren ocksd ar
kortinnehavaren. Utdver normal verifiering (exempel-
vis CVV2 och CVC2) anvinder Paynova ytterligare
sakerhetssystem for att minimera risken for bedrage-
rier. Dessa system baseras kontinuerligt pa den senast
tillgangliga tekniken och innefattar en rad olika ruti-
ner som sammantaget minimerar risken for bedrage-
rier.

Systemutvecklingen gor att Paynova standigt for-
battrar sikerheten och samtidigt ger butiker och kon-
sumenter en flexibel och anvandbar l6sning. All konfi-
dentiell information sdsom lésenord och kreditkort ar
krypterad i databaser vilket gor den oanvandbar for
alla utom innehavaren.

Paynovas tekniska losning dr byggd pa standard-
iserad hdrd- och mjukvara fran marknadens ledande
leverantorer. Paynova har darutover utvecklat en unik
betaltjanst och en transaktionsmodell som kan hantera
betalningar och kreditkortsbetalningar i olika valutor
irealtid.

For att skydda Bolaget och anviandarna av Pay-
novas kontobaserade betaltjanst anvinder Paynova
omfattande tekniska och administrativa sikerhets-
system.
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Genom att all kommunikation som ror en betalning
sker via Paynova minimeras mangden kanslig infor-
mation som sinds over Internet. Det dr inte nodvandigt
med direkt kommunikation mellan e-handlaren och
konsumenten eller deras respektive banker. All kom-
munikation mellan Paynova, butik och konsument ar
skyddad med mycket hog kryptering som forhindrar
att utomstdende kan ta del avinformationen.

Paynovas betaltjanst jamfort med
traditionella PSP

Om man ser det ur kundens, dvs handlarens perspek-
tiv, finns manga likheter i virdeerbjudandet men
ocksa visentliga skillnader mellan Paynovas konto-
baserade helhetstjanster och traditionella betalvaxlar
sk PSP.

Som marknadsalternativ for handlarna utgor
Kontobaserade helhetstjanster som Paynova, Paypal,
Moneybookers, ClickandBuy, Payex etc ofta direkta
produktalternativ till traditionella PSP:er sdsom
GlobalCollect, EasyCash, Dibs, Netgiro, Bibit, etc.
Naégra av de viktigaste skillnaderna, for handlarna,
mellan Paynovas kontobaserade helhetstjanst och
traditionella PSP ar foljande:

o Ettkundavtal for helhetstjansten jamfort med flera
olika avtal med flera olika leverantorer

e Hogre marginal for helhetstjansten jamfort med
lagre marginal pd grund av lagre ”foradlingsgrad”

e Konsumentrelation med vardepotential i helhets-
tjansten jamfort med ingen Konsumentrelation.

¢ Flexibel dynamisk helhetstjanst ger mojlighet till
globala, dynamiska affarsmodeller jamfort med en
mer last och begriansad bastjanst av typen ”bulk/
commodity”

Exempel pa vardepotential i konsumentrelationen ar
intaktsposter for kontobaserade tjanster nar individer
overfor pengar mellan sig eller gor uttag till sin bank
eller gor insattningar till sina e-konton. Detta dr inte
tillimpligt for betalvaxlarna.

Kontobaserade helhetstjdnster fyller vixande, vik-
tiga och otillfredsstallda behov pd marknaden for on-
line handel och utgor inte enbart marginella komple-
ment. De bada typerna har foljaktligen olika
forutsattningar for tillvixt, marginal och varde-
skapande. De kontobaserade helhetstjansterna har
forutsdttningar for vastenligt hogre marginaler och
stora mojligheter till nya intaktstommar frén anvan-
dare och andra viardeskapande tjanster.

Traditionella PSP har lagre marginal, storre pris-
press med begransade mojligheter att vixa internatio-
nellt och pd andra sdtt an genom att oka transaktions-
volymerna.
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Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av
Paynova under perioden 2004-2006 bestdende av
resultatrakningar, balansrakningar, kassaflodesanalyser,
nyckeltal vilka dr upprittade i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards och Arsredovis-
ningslagen. Arsredovisningen 2004 upprittades enligt
Arsredovisningslagen. Paynova upprittade koncern-
redovisningen for forsta gangen per den 30 april 2004

Koncernens resultatrakning i sammandrag, TSEK

och presenterade sin oppningsbalans enligt IFRS per
detta datum. Nedanstiende sammandrag av Koncernens
rakenskaper bor ldsas tillsammans med avsnittet
”Kommentarer till den finansiella utvecklingen i
sammandrag” samt Paynovas reviderade rakenskaper
med tillhérande noter vilka dterfinns under avsnittet
”Rikenskaper 2004-2006".

Nettoomsittning 1073 6277 18 440
Ovriga intikter 28 192 286
Summa intikter 1101 6 469 18 726
RORELSENS KOSTNADER

Produktionskostnader* -1 730 -5 301 -11 519
Ovriga rorelsekostnader -14 849 -20 268 -58 745
Personalkostnader -15 353 -19 532 -25258
Avskrivningar -3 341 -3 333 -3 736
Summa rorelsens kostnader -35273 -48 434 -99 259
Rorelseresultat -34 172 -41 965 -80 533
Resultat fran finansiella investeringar -367 -127 -328
Resultat efter finansiella poster -34 539 -42 092 -80 861***
Skatter - - 445
Periodens resultat -34 539 -42 092 -80 416***
Resultat per aktie, SEK -3,1 -1,9 -3,0
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK -3,1 -1,9 -3,0

Transaktionskostnader, support- och driftskostnader samt transaktionsforluster

Avser perioden 04.04.29-04.12.31

-51361 TSEK for heldret 2006.

** Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsagningsloner), uppgick resultatet efter skatt till
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Koncernens balansriakning i sammandrag, TSEK 04.12.31 05.12.31 06.12.31

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill - - 2622
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 967 5978 23776
Materiella anliggningstillgdngar 849 949 1664
Kortfristiga tillgangar

Tecknade men ej betalda aktier 469 12 087 2058
Kontraktsrittigheter - - 4526
Ovriga omsittningstillgangar 2 603 4377 7 476
Likvida medel 3513 1227 2 508
Bank, klientmedel 2853 10 457 12 647
Summa tillgangar 19 254 35075 57277

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9241 10 092 7 623
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebarande 11 - 15 000
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ej rantebarande 31 45 45
Skuld klientmedel 2 853 10 457 12 647
Ovriga kortfristiga skulder, ej rantebiarande 7118 14 481 21963
Summa eget kapital och skulder 19 254 35075 57277

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, TSEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -31 681 -38 730 -53 183
Forandring i rorelsekapital 1107 5611 2254
Kassaflode fran den l16pande verksamheten -30 574 -33 119 -50 929
Kassaflode fran investeringsverksamheten -443 -444 -10 300
Kassaflode efter investeringsverksamheten -31017 -33 563 -61 229
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 000 31277 62 510
Periodens kassaflode 983 -2 286 1281
Likvida medel vid arets borjan 2 530 3513 1227
Likvida medel vid periodens slut* 3513 1227 2 508
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Finansiella nyckeltal, koncernen

Antal aktier vid periodens slut i tusental 13173 22 385 32 852
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 13173 23678 33 094
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 11238 22 385 26 975
Genomsnittligt antal aktier under perioden,

efter utspadningseffekt i tusental 13 201 22 740 27233
Eget kapital per aktie, SEK 0,7 0,5 0,2
Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK 0,7 0,4 0,2
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg.
Rintabilitet pa operativt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rintabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 9241 10 092 7 623
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Rintebirande nettokassa, TSEK* 6 366 11 684 155
Soliditet, % 48 29 17
Skuldsittningsgrad, % n/a. n/a. 197
Medelantal anstillda 23 26 33
Utvecklingsutgifter vilka har aktiverats i balansrikningen, TSEK - - 21078
Investeringar, materiella anliggningstillgdngar, TSEK 443 444 1172

* Klientmedel ingar. Paynova har ritt till avkastningen.

Operativa nyckeltal, koncernen

Bruttotransaktionsvolym, TSEK** 19 902 155 061 357 440
Bruttotransaktionsmarginal, % 4,6 4,0 3,7
Nettotransaktionsmarginal* exkl. transaktionsforluster, % 2,1 1,9 1,9
Andel transaktionsférluster, % -0,1 -0,1 -0,4
Nettotransaktionsmarginal, % 2,0 1,8 1,4
Anslutna e-handlare, Paynovapldnboken st vid periodens utging 801 1072 1486
Avskilda redovisningsmedel, TSEK vid periodens utgang 2853 10 457 12 647
Antal 6ppnade Paynovaplanbocker, st vid periodens utgang 154 318 411 309 867 093

Transaktionsintikter minus direkta transaktionskostnader i relation till bruttotransaktionsvolymer
** Bruttotransaktionsvolymer och marginaler for 2004 har justerats for att dverensstimma med definitioner 2005
Fran och med 2005 inkluderar bruttotransaktionsvolymen dven konsumentuttag fran e-kontot.
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Definitioner

Operativa nyckeltalsdefinitioner

Bruttotransaktionsvolym/bruttoomsittning — Summan av de
betalningar som konsumenter erliagger vid kop via Paynova-
planboken. Summan bendmns dven transaktionsvolym.

Bruttotransaktionsprovision —Summan av periodens
transaktions- och konsumentintikter.

Bruttotransaktionsmarginal — Periodens bruttotransaktions-
provision i procent av bruttoomsattningen.

Nettotransaktionsprovision — Periodens bruttotransaktions-
provision reducerade periodens med transaktionsforluster.

Nettotransaktionsmarginal — Periodens nettotransaktionspro-
vision i procent av bruttoomsattningen.

Transaktionsforluster — Periodens kostnader foér transaktions-
forluster och bedragerier.

Andel transaktionsforluster — Periodens kostnader for transak-
tionsforluster i procent av bruttoomsittning.

Anslutna sajter och e-handlare — Det antal sajter som Paynova
har avtalat med vid periodens slut om Paynovaplanboken. En
e-handlare kan administrera flera sajter.

Avskilda redovisningsmedel — Summan av samtliga konsumen-
ters och e-handlares innestdende medel i Paynovaplanbocker.
Redovisas enligt lag 1944:181 om redovisningsmedel som an-
svarsforbindelser (s kallade klientmedel).

Oppnade planbocker — Antal konsumenter som ppnat plan-
bocker vid periodens slut. En planbok definieras som 6ppnad
nir en konsument registrerat alla nodvindiga uppgifter.

Transaktionsintikter — Bestdr dels av avgifter som erlidggs av
e-handlare nir konsumenter betalar med en Paynovaplanbok
och dels avgifter for uttag frdn Paynovaplanboken.
Transaktionskostnader — Overféringar av pengar fran och till
Paynovaplanboken medfor kostnader for Paynova. Avgifts-
systemen som de finansiella leverantérerna tillimpar har olika
utformning men ofta utgar en fast minimiavgift per transaktion
plus en procentuell avgift pa beloppet.

Transaktionsnetto — Transaktionsintikter minus transaktions-
kostnader.

Finansiella nyckeltalsdefinitioner

Marginaler och rantabilitet
Rorelsemarginal — Periodens rorelseresultat i procent av netto-
omsdattning.

Vinstmarginal — Periodens resultat efter finansiella poster i
procent av nettoomsattning.

Rintabilitet pa operativt kapital -Periodens rorelseresultat i
procent av genomsnittligt operativt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital - Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.
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Kapitalstruktur
Eget kapital - Redovisat eget kapital.

Avkastning pa eget kapital - Arets resultat i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Rintebirande nettoskuld/ nettokassa — Rintebirande skulder
minus kassa och évriga rintebarande tillgdngar. Om posten dr
negativ, det vill siga de rantebarande tillgingarna dverstiger
skulderna, bendmns posten nettokassa. Klientmedel ingdr da
Paynova har ritt till avkastningen.

Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutning efter av-
drag for redovisningsmedel.

Skuldsittningsgrad — Rantebarande skulder dividerat med eget
kapital.

Rintetickningsgrad — Periodens resultat efter finansiella poster
med tilldgg for finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

Ovrigt
Medeltal anstillda — Genomsnittligt antal heltidstjanster.

Kostnadsforda utvecklingsutgifter — Utvecklingsutgifter vilka
kostnadsforts.

Aktiverade utvecklingsutgifter — Utvecklingsutgifter vilka akti-
verats i balansridkningen.

Investeringar — Investeringar i materiella anlidggningstillgdngar.

Sysselsatt kapital - Summa tillgdngar med avdrag for icke riante-
barande skulder.

Data per aktie

Vinst per aktie — Arets resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Eget kapital per aktie —Utgaende eget kapital dividerat med
antal aktier vid arets slut.

Utdelning per aktie — Arets utdelning dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Utspadning — Utspadningseffekt har beridknats i enlighet med
IAS 33. Utspadningseffekten utgors av skillnaden mellan antalet
aktier som kan tillkomma genom respektive optionsserie och
detantal aktier till marknadsvirde som motsvaras av nuvardet
av den framtida teckningskursen. Teckningsoptionerna ger en-
bart en utspadningseffekt nar den genomsnittliga marknadskur-
sen for aktien under perioden 6verstiger nuvirdet av tecknings-
kursen for teckningsoptionerna. Vid berikning av vinst per
aktie beaktas ej utspiadningseffekten om resultatet ir negativt da
utspadningseffekten i ett sidant fall medfor att vinst per aktie
forbattras.
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Jamforelse mellan
rakenskapsaren 2006 och 2005

Intikter

Bruttotransaktionsvolymen for 2006 uppgick till
357440 (155 061) TSEK vilket dr en 6kning med
202 379 TSEK eller 130 procent jamfort med 200S5.
Den kund som har 6kat mestiabsoluta tal ar SJ.
Nettoomsittningen for 2006 uppgick till 18 440

(6 277) TSEK, vilket dr en 6kning med 12 163 TSEK
och forklaras av 6kade transaktionsvolymer.

Ovriga intikter under 2006 om 286 (192) TSEK be-
star framst av ranteintakter pa klientmedel. Intakts-
okningen forklaras av 6kade volymer som i sin tur inne-
bar hogre ranteintakter pa innestdende klientmedel.

Kostnader

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna bestar av transaktions-
kostnader, support- och driftskostnader samt trans-
aktionsforluster. Dessa kostnader uppgick under 2006 till
11519(5301) TSEK. Okningen jamfort med 2005 om

6 218 TSEK forklaras fraimst av 6kade transaktions-
kostnader och transaktionsforluster, da dessa i sin
karaktar ar direkt kopplade till bruttotransaktions-
volymen. Nettotransaktionsmarginalen exklusive
transaktionsforluster uppgick for 2006 till 1,9 pro-
cent, vilket dr i paritet med 2005. Transaktions-
forlusterna uppgar under 2006 till 0,4 procentenheter
av Bruttotransaktionsvolymen. Detta dr en 6kning
jamfort med 2005 och forklaras framst av okade trans-
aktionsforluster hanforligt till kunder utan betalnings-
garanti. Dessa kostnader har delvis kunnat vidarefak-
turerats.

Owriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader for 2006 uppgick till §7 740

(43 133) TSEK, vilket 4r en 6kning med 44 607 TSEK
jamfort med 2005. Exklusive strukturkostnader (kost-
nader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsignings-
16ner) om 29 500 TSEK, uppgick okningen till cirka

15 000 TSEK. Denna okning ar framst hanforlig till 6kade
personalkostnader, konsultarvoden och kostnader for
forsaljning och marknadsforing.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for 2006 uppgick till -80 416
(-42 092) TSEK. Exklusive strukturkostnader rela-
terade till Exponse-avtalet uppgick resultatet for 2006
till-51 361 TSEK. I 6vrigt se 6vriga rorelsekostnader
ovan.

Kassaflode och Investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for 2006
uppgick till -50 929 (-33 119) TSEK. Kassaflodet

fran finansieringsverksamheten for 2006 uppgick till
-10 300 (-444) TSEK. Arets investeringar avser framst
utgifter hanforliga till Paynovas egenutvecklade elek-
troniska betalningslosning. Arets aktiveringar avser
dels ny funktionalitet for att kostnadseffektivt hantera
storre volymer, samt ny funktionalitet for att mojliggora
okade framtida intidkter. Pdgdende investeringar avser
framst investeringar i immateriella tillgdngar och finan-
sieras idag via externt kapital. Verksamheten under 2006
har framst finansierats genom lan om 15 000 (12) TSEK
och kapital frin nyemissioner om47 510 (31 2635)
TSEK.

Medarbetare

Antal medarbetare i genomsnitt uppgick under 2006
till 33 (26), vilket ar en 6kning med 7 medarbetare
jamfort med 2005.

Jamforelse mellan
rakenskapsaren 2005 och 2004

Intikter

Bruttotransaktionsvolymen for 2005 uppgick till

155 061 (19202) TSEK vilket 4r en 0kning med

135 859 TSEK jamfort med 2004. Den kraftiga ok-
ningen jamfort med 2004 forklaras frimst av att arbe-
tet under 2004 karaktiriserades till stor del av mark-
nadsforing och inforsiljning av Paynovaplanboken
framforallt mot e-handlare. Volymokningen under
2005 skedde framst under det sista tertialet. Netto-
omsittningen for 2005 uppgick till 6 277 (1 073)
TSEK, vilket dr en 6kning med 5 204 TSEK och forkla-
ras av okade transaktionsvolymer.

Kostnader

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna bestar av transaktionskost-
nader, support- och driftskostnader samt transaktions-
forluster. Dessa kostnader uppgick under 2005 till 5 301
(1730) TSEK. Okningen jimfort med 2004 om 3 571
TSEK forklaras framst av 6kade transaktionskostnader
och transaktionsforluster, dd dessa i sin karaktar dr di-
rekt kopplade till bruttotransaktionsvolymen. Netto-
transaktionsmarginalen exklusive transaktionsforlus-
ter uppgick for 2005 till 1,9 procent, vilket ar 0,2
procentenheter lagre jamfort med 2004. Transaktions-
forlusterna uppgick under 2005 till 0,1 procentenheter av
bruttotransak-tionsvolymen, vilket dr i paritet med 2004.
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Owriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader for 2005 uppgick till 43 133
(33 543) TSEK, vilket ar en 6kning med 9 590 TSEK
jamfort med 2004. Denna 6kning ar framst hanforlig
till bkade marknadsforings- och forsaljningskostnader,
samt 6kade kostnader for konsulttjdnster. Jamfort med
2004 har ocksa personalkostnaderna 6kat med anledning
av forstarkningar inom drift, support, utveckling och
administration infor forviantade volymokningar.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt for 2005 uppgick till -42 092
(-34539) TSEK.

Kassaflode och Investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under 2005 till-33 119 (-30 574) TSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick under 2005 till
-444 (-443) TSEK. Arets investeringar avser framst
utgifter hanforliga till Paynovas egenutvecklade elek-
troniska betalningslosning. Verksamheten har under
2005 framst finansierats genom kapital fran nyemis-
sionerom 31265 (39 480) TSEK.

Medarbetare

Antal medarbetare i genomsnitt uppgick under 2005
till 26 (23), vilket ar en 6kning med 3 medarbetare
jamfort med 2004.

Verksamhetsaret 2004

Arbetet under 2004 karaktariserades till stor del av
marknadsforing och inforsiljning av Paynova-plan-
boken, framforallt mot e-handlare. Under 2004 starta-
des ett dotterbolag i Frankrike, varfor Bolaget for for-
sta dret redovisar resultatet for en koncern.
Bruttotransaktionsvolymen i koncernen uppgick
under 2004 till 19 202 TSEK, rorelsens intikter till
1073 TSEK och periodens resultat var -34 539 TSEK.
Under 2004 har Paynova inte aktiverat ndgra utveck-
lingsutgifter och rorelsens kostnader, inklusive av-
skrivningar pa materiella anlaggningstillgangar, upp-
gick till 35 273 TSEK. Finansnettot uppgick till

-350 TSEK,varav -367 TSEK utgjorde rantekostnader.

Segmentsredovisning

Eftersom stora l6pande fluktuationer i transaktionsvo-
lymerna gor det missvisande att redovisa statusen mel-
lan olika geografiska eller marknadsorienterade seg-
ment redovisar Paynova tillsvidare inte segment.
Uppdelningen i segment tillimpas enbart i marknads-
orienterade aktiviteter.

Finansiering, rorelsekapital
och finansiell stéllning

Bolagets disponibla likvida medel inklusive ej utnyttjat
kreditutrymme uppgick till 6 007 (1 560) TSEK per den
31 mars2007. Per den 31 mars 2007 uppgick rante-
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barande langfristiga skulder till 15000 (0) TSEK. Eget
kapital uppgick vid samma tidpunkt till -4 944

(3525) TSEK och soliditeten till -9 (13) procent. Se
aven Eget kapital och skuldsattning per 070630, sid 35.
Den egenutvecklade elektroniska betalningslosningen
ar bokford som en immateriell tillgang till ett varde av
23862 (6 929) TSEK. Under 2006 har utgifter for ut-
vecklingsprojekt aktiverats med 21 078 (0) TSEK,
varav 11 950 TSEK avser tjanster frain Xponse. Under
det forsta kvartalet aktiverades ytterligare 1086 TSEK
avseende utvecklingskostnader. Utvecklingskostnader
som balanserats skrivs av linjart pd fem ar. Avskilda re-
dovisningsmedel uppgick till 15237 (8 882) TSEK per
den 31 mars 2007. Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten uppgick under 2006 till -50 929 TSEK och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till

62 510 TSEK. For det forsta kvartalet 2007 var motsva-
randesiffra-11 689 (-14 079) TSEK. Under 2006 gjor-
des investeringar i materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar om sammanlagt 22 250 TSEK, varav
11 950 TSEK avsdg tjanster fran Xponse vilka sdledes
ej inneburit en utbetalning. Under det forsta kvartalet
2007 var investeringarna i materiella och immateriella
anliggningstillgdngar 1 136 TSEK (1 862) TSEK.

Bolagets verksamhet under 2006 finansierades
framst via nyemissioner om totalt 47 500 TSEK och
lan om 15 000 TSEK. I december 2006 beslutade sty-
relsen, med stod av bolagsstimmans bemyndigande,
att genomfora en kvittningsemission riktade till
Xponse IT Services (p) Ltd. Emissionen uppgick till
37450 TSEK. Betalning av emissionslikviden skedde
genom kvittning av fordran mot teckning av aktier om
totalt 37450 TSEK.

Den finansieringslosning som tidigare erhallits
genom strukturavtalet med Xponse som avbrots under
februari 2007 har i huvudsak ersatts genom en nyemis-
sionunder april-maj 2007. Som komplettering och er-
sattning for utebliven nyemission via optionsratter
TO3 samt for att vasentligt stirka Paynovas balansrak-
ning, soliditet och likviditet genomfors den nu foreslag-
na nyemission med foretradesratt for nuvarande aktie-
agare. Emissionen kommer med foreslagna villkor att
vid full teckning tillfora Bolaget hogst 50 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden
avses att anvandas till finansiering av den lopande verk-
samheten —i huvudsak direkta produktions-, personal-,
och marknadsforingskostnader — och forstarkning av
balansrikning t ex genom amortering av langfristiga
skulder for att darmed lagga grund for en offensivare
satsning pad marknadsforing av Paynova och Bolagets
tjanster inom prioriterade marknadssegment. Den be-
slutade nyemissionen, om hogst 50 MSEK, och ute-
stdende Optionsratter 2007 benimnda TO4 (cirka
9 MSEK) kommer vid fullt utnyttjande att tillféra Bola-
getcirka 59 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Det ar styrelsens uppfattning att detta ar tillrackligt for
Bolagets aktuella kapitalbehov med en vasentligt starkt
balansrikning. Med nuvarande kassaflode beraknas
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kapitaltillskotten tillgodose Bolagets kapitalbehov mer
an 12 manader.

Eget kapital och skuldsattning

Som en f6ljd av det uppsagda avtalet och darmed av-
brutna struktursamarbetet med det Indien-baserade
Xponse IT Services (Business Management and Res-
tructuring Agreement) uppgick koncernens eget
kapital till -4,9 MSEK per den 31 mars 2007. Om 16-
pande finansiering och planerad nyemission hade full-
foljts enligt avtalet beraknades att eget kapital per den
31 mars 2007 skulle uppga till cirka 4 MSEK. For att
omgaende ersitta den uppkomna bristen i eget kapital
och finansieringen av den 16pande verksamheten
genomfordes nyemissionen om cirka 19 MSEK under
mars-maj 2007 genom garantier, teckningsdtagande,
inlaning och kvittning mot fordran i nyemissionen.

Eget kapital och skuldsittning

Eget kapital och skuldsittning 070630

Summa kortfristiga skulder, belopp i MSEK 28,1
Mot borgen 0
Mot Sikerhet * 6,0
Blancokrediter 22,1

*) Foretagsinteckningar

Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig

del av langfristiga skulder), belopp i MSEK 15,0
Mot borgen 0
Mot Sikerhet 0
Blancokrediter 15,0

Eget kapital, belopp i TSEK

Aktiekapital 3492
Ovrigt tillskjutet kapital 226 405
Summa 229 897

Nettoskuldsattning

Nettoskuldsattning 070630

Kassa 7,7
Likvida medel 7,7
Litt realiserbara virdepapper 0
Likviditet 7.7
Kortfristiga fordringar 8,0
Kortfristiga bankskulder 5,5
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 22,6
Kortfristiga skulder 28,1
Netto kortfristig skuldsittning -20,1
Langfristiga banklan 15,0
Langfristig skuldsittning 15,0

Framtidsutsikter

Malsittningen dr att uppnd ett positivt kassaflode pa
manadsbasis i slutet av fjirde kvartalet 2007.

Hindelser efter 31 december 2006

Paynova har med omedelbar verkan sagt upp Bolagets
avtal med Xponse. Styrelsens beslut var foranlett av
den blockad som indiska myndigheter riktat mot
Xponse under det att myndighetsutredning pagar an-
giende Xponses VD. En foljd av blockaden var att den
finansiering och det utvecklingsarbete som Paynova
erhallit via Xponse avstannade. Den osikerhet som
detta innebar har foranlett Paynovas styrelse att sakra
en alternativ finansiering och inleda upphandling aven
[T-leverantor.

Den finansiering som tidigare erhéllits via Xponse
ersitts med en nyemission med foretradesratt for nu-
varande aktiedgare uppgaende till cirka 19 MSEK.
Med denna finansiering uppstar en vasentligt lagre ut-
spadning dd antalet tillkommande aktier uppgar till
endast 2,9 miljoner jamfort med de tidigare planerade
5,4 miljoner. Emissionen var dessutom fullt garanterad
genom en kombination av teckningsdtaganden och sa
kallad emissionsgaranti. Extra bolagsstimma den
19 april 2007 beslutade om emissionen i enlighet med
styrelsens forslag.

Styrelseledamot Erik Hallberg har mot bakgrund
av de nya uppdrag han erhallit inom TeliaSonera be-
gartatt fa uttrada ur Paynovas styrelse och har darfor
lamnat styrelsen. Erik Hallberg har suttit i Paynovas
styrelse sedan 2005.

Vid arsstimman 10 maj 2007 nyvaldes Karl-
Magnus Karlsson till styrelseledamot. Forutom Marie-
Louise Kjellstrém, som inte stod till férfogande, om-
valdes ovriga styrelseledamoter.

Den 10 maj 2007 limnade Paynova delarsrapport
for perioden januari-mars 2007. Se sidorna 53-63.

Bolagets teckningsoptioner benimnda 2005/2007
(TO3), vilka lopte ut per den 31 maj 2007, berittigade
till teckning av totalt 746 160 aktier. Vid tecknings-
tidens utgang hade 4 257 090 optioner utnyttjats for
teckning innebdrande att antalet aktier 6kade med
425 709 och att aktiekapitalet bkade med
42 570,90 SEK. Paynova tillfordes darigenom
5099 993,80 SEK.

Den foretradesemission som avslutades i juni 2007
och som har registrerats hos Bolagsverket den 29 juni
2007 innebar att antalet aktier kade med 1 642 645
till totalt 34 920 218 aktier, och att aktiekapitalet
okade med 164 264,50 SEK till 3492 021,80 SEK.
Paynova tillfordes darigenom 19 383 211 SEK.
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STYRELSE, LEDANDE BEFAT TNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

LARS GULDSTRAND, STYRELSEORDFORANDE

Fodd: 1957. Utbildning: Masterexamen i foretags-
ekonomi. Styrelseledamot sedan: 2005.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseord-
forande i Glife AB. Vice styrelseordférande i Golden
Pages Ltd. Styrelseledamot och deldgare i Ellge Kapi-
tali Stockholm AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap de
senaste fem aren: Koncernchef for Eniro AB (2000-2002).
Styrelseordférande i European Directories SA (2006-
2007), EDSA Holdings Sweden AB (2006-2007),
Gamla Svenska Torget AB (2006-2007), TopReach
Aktiebolag (2006-2007), Din Del Aktiebolag (2000-
2002), Din Del Forsiljning AB (2000-2003), Eniro
Sverige Forsiljning AB (2001-2004), Eniro 118 118
AB (2003-2004), Eniro Eastern Europe Holding AB
(2001-2003), Monetar Pensionsforvaltning AB
(2005-2007), Scandinavia Online AB (2002-2003),
Respons Holding AB (2003-2004) samt TIM Varu-
marke AB (2001-2003). Styrelseledamot, styrelseord-
forande och/eller verkstallande direktor i British Tele-
com Directories (2005-2006), Eniro International AB
(1992-2004), Eniro Nederland AB (1993-2003), Eniro
Estland AB (1997-2003), Eniro Emfas AB (1997-
2003), Eniro Forlagslan AB (2000-2004), TeleMedia
Svenska Aktiebolag (1997-2003), Lindgren & Co
Data Aktiebolag (2000-2003), Eniro Sverige AB
(1999-2003), EDSA Férlag AB (2006-2007), Svenska
Torget Forsaljning AB (2006-2007), Gule Sider A/S
(2006-2007) samt Eniro AB (2000-2004). Styrelseleda-
motiRespons Group AB (2003-2004) och DayGlo
Media AB (1998-2002). Styrelsesuppleant i Procum-
busi Sverige AB och Maj Show AB (2001-2002).
Antal aktier (inkl. narstiende innehav): 222 600.
Antal optioner och terminer (inkl. ndrstaende inne-
hav): 7 950 teckningsoptioner, 150 000 kopoptioner
och 800 000 aktieterminer.

36

DAN BLOMBERG (GRUNDARE)

Fodd: 1947. Utbildning: Ekonom, Stockholms
universitet. Styrelseledamot sedan: 2001.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot
i TWB Invest Aktiebolag och Rizoferm Aktiebolag.
Styrelsesuppleant i Netherwood Aktiebolag. Komple-
mentar i Ekstubben Kommanditbolag. Dan Blomberg
innehar aven den enskilda firman Firma Klackstenen.
Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap de
senaste fem aren: Styrelseordférande i Medimpnet AB
(2000-2002)/Netpharma AB (1998-2001) och Nya
Farmagonetton AB (2000-2002). Styrelseledamot och
verkstdllande direktor i Impmed AB (1997-2002).
StyrelseledamotiInvdob Aktiebolag (1979-2003),
Molbad Aktiebolag (1987-2005) samt D.B. Corpora-
tion Sweden Aktiebolag (1995-2006).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 2 323 528.
Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 700 000
kopoptioner.

BENGT HOLMQVIST (GRUNDARE)

Fodd: 1946. Utbildning: Ingenjor och ekonom. Styrel-
seledamot sedan: 2000.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseord-
forandei LightAir AB och LightAir Holding AB.
Styrelseledamot i Selectus Aktiebolag och Placementet
Aktiebolag. Styrelsesuppleant i ExBol i Stockholm
AB. Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagar-
skap de senaste fem dren: Styrelseledamot i Netmolecule
Aktiebolag (1999-2001) och Absolute Multimedia
Holding AB (2002). Styrelsesuppleanti AB Donton
(2002-2003).

Antal aktier (inkl. nirstiende innehav): 640 099.
Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 22 283
teckningsoptioner.
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ULF RISBERG

Fodd: 1943. Utbildning: Fil Kand. Styrelseledamot
sedan: 2002.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot
i AB Probo i Stockholm, Sifvedn Aktiebolag och Led-
sund Fastighets AB. Tidigare befattningar/styrelse-
uppdrag/delagarskap de senaste fem aren: Styrelse-
ordforandei Allokton AB, Allokton Properties AB,
Allokton Properties I AB (publ), Allokton Properties
[T AB (publ), Allokton Real Estate AB, Allokton Real
Estate IT AB, Allokton Real Estate IIl AB, Allokton RE
I Holding AB (samtliga under 2006-2007). Styrelse-
ledamot och verkstillande direktor i AB Probo (1992-
2005). Styrelseledamot i Finansor AB (1992-2007),
Visittrahem AB (2005), Visattra Holding AB (2005-
2006), Fagelbro Golf & Country Club AB (2001-
2003) Trafal Forvaltnings AB (2006-2007), Global
Assets Trading Company Scandinavia Aktiebolag
(1992-1996 och 2000-2004) samt Ornholmen i Var-
berg AB (2004-2007). Ulf Risberg har varit delagare i
Finansor AB (1991-2006).

Antal aktier (inkl. narstiende innehav): 330 613.
Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 11 806
teckningsoptioner.

MAGDALENA BONDE

F6dd: 1967. Utbildning: Ekonomi, Media och
Projektledning. Styrelseledamot sedan: 2003.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot
och verkstaillande direktor i Effective Mobile Mana-
gement Bolaget i Stockholm AB. Styrelseledamot i
Affecta AB och MANI i Stockholm AB. Magdalena
Bonde innehar dven den enskilda firman TODO
Marknadsforingskonsult.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/ delagarskap
de senaste fem aren: Styrelseledamot i Bonnier Media-
universitet Aktiebolag (2000-2002), Dial NXT Group
AB (2001-2002), Voxway AB (2000-2002) samt [UC
for svensk musikindustrii Hultsfred AB (2000-2002).
Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 0.

KARL-MAGNUS KARLSSON

Fodd: 1964. Utbildning: BA och MBA. Styrelseleda-
motsedan: 2007. Andra befattningar/styrelseupp-
drag: Styrelseledamot i CIV Ltd och ABBYY. Tidigare
befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap de senaste
fem aren: Inga.

Antal aktier (inkl. narstdende innehav): 98 000.
Antal optioner (inkl. ndrstaende innehav): 500 000
kopoptioner.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PER SUNNEMARK

Fo6dd: 1963. Utbildning: Civilingenjor Industriell
ekonomi och organisation. Verkstillande direktor i
Paynova. Anstilld sedan: 2006.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Inga.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap
de senaste fem aren: Styrelseordforande och verk-
stallande direktor i Kompetensgiiiden AB (2002).
Styrelseledamot och/eller verkstillande direktor i
Jobline Sweden AB (2001-2003), Jobline Internatio-
nal AB (2003) samt Monster Worldwide Scandinavia
AB(2003-2006). Styrelseledamot i Wideyes AB (2003)
och Intrajob AB (2003). Verkstillande direktori JobX AB
(2001-2002) och Beahead AB (2001-2002). Styrelse-
suppleant i HH Global Resources AB (2002).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 52 500.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 101 875
teckningsoptioner.
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MAGNUS THOLEN SVENSSON

Fodd: 1972. Utbildning: Civilekonom. Finanschef
iPaynova. Anstilld sedan: 2007.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga.
Magnus Tholén Svensson innehar den enskilda
firman STM Consulting.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap
de senaste fem aren: Styrelseledamot i Agrippa
Foretagskonsult AB (1997-2007).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav):

100 000 teckningsoptioner.

BORJEHOGLUND

Fodd: 1949. Utbildning: Fil Kand. Driftchef i Paynova.
Anstalld sedan: 2006.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga. Borje Hoglund
innehar den enskilda firman Adopt Consulting.
Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap
de senaste fem aren: Innehaft ledande befattning i
Fieldforce Solutions AB (2003-2005) och avdelnings-
chefiJaybis AB (2000-2003).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 100 000
teckningsoptioner.

NikLAs THURFJELL

Fodd: 1964. Utbildning: Ekonom. Teknisk chefi
Paynova. Anstalld sedan: 2002.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Niklas Thurfjell
innehar den enskilda firman Thunik Konsulting.
Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap
de senaste fem aren: Styrelsesuppleanti Nuota AB
(2006). Deldgare i Nuota AB (2004-2006).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 70 000
teckningsoptioner.
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KARL ALBERTS

Fodd: 1959. Utbildning: MBA. Marknadschef i
Paynova. Anstalld sedan: 2004.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap de
senaste fem aren: Styrelseledamot i Netgiro Nederland
B.V, Netgiro GmbH, Netgiro Oy samt Netgiro Ltd
(2001-2002).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 145 000
teckningsoptioner.

CHRISTOPHER BLOMBERG

F6dd: 1975. Utbildning: BA International Business.
Risk- och siakerhetschef i Paynova. Anstalld sedan:
2003. Andra befattningar/styrelseuppdrag: Inga.
Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/delagarskap
de senaste fem aren: Styrelseordforande i Molbad
Aktiebolag (2000-2005).

Antal aktier (inkl. narstiende innehav): 21 470.
Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 150 000
teckningsoptioner.

REVISORER

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Adress: 113 97 Stockholm.

PETER BLADH

Fodd: 1949. Auktoriserad revisor. Ledamot i FAR.
Huvudansvarig revisor i Paynova sedan 2005 och
personligt vald sedan 2000.
Andrarevisionsuppdrag: Eniro AB, Gambro Aktie-
bolag, Biovitrum AB (publ) och Phadia AB.

Adress: c/o Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
113 97 Stockholm.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDNING

Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nds via Bolagets adress:
Box23059,104 35 Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har démts i nagot bedrigerirelaterat mal under de
senaste fem dren. Ingen av dessa personer har varit
inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkurs-
forvaltning under de senaste fem dren med undantag
for foljande. Dan Blomberg har varit styrelseledamot i
Invdob Aktiebolag, Molbad Aktiebolag, D.B. Corpo-
ration Sweden Aktiebolag samt Impmed AB vilka for-
satts i frivillig likvidation under perioden 2002-2006.
Bengt Holmqvist har varit styrelseledamot i Netmole-
cule Aktiebolag vilket forsattes i likvidation 2001. Ulf
Risberg har varit styrelseledamoti Visittra Holding
AB, Global Asset Trading Company Scandinavia
Aktiebolag och Trafal Forvaltnings AB vilka forsatts i
frivillig likvidation under 2005 respektive 2006. Per
Sunnemark har varit verkstillande direktor i JobX AB
och styrelseordforande och verkstillande direktor i
Kompetensguiden AB vilka dr 2002 forsattes i likvida-
tion, den sistnamnda pd beslut av Bolagsverket. Borje
Hoglund har innehaft ledande befattning i Fieldforce
Solutions AB som 2005 forsattes i konkurs. Christopher
Blomberg har varit styrelseordférande i Molbad
Aktiebolag som 2005 forsattes i frivillig likvidation.
Opvriga personer ir inte anklagade eller foremal for
nagon sanktion och ingen av dessa har forbjudits av
domstol attingd som medlem i ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner eller har sa varit under de
senaste fem dren.

Ingen styrelseledamoteller ledande befattnings-
havare har nagot privat intresse som kan std i strid
med Paynova. Som angivits ovan har ett flertal styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare ekonomis-
kaintresseniPaynova genom aktieinnehav. Det har inte
traffats ndgon sarskild 6verenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilken ndgon befattningshavare har valtsin i
styrelsen eller tillsatts i annan ledande befattning.
Vare sig Paynova eller ndgot av dess dotterbolag har
ingattavtal med ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om forméner efter det att uppdra-
get avslutats. Det finns ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som dtagit sig begransning-
arisina mojligheter att avyttra sina innehav av varde-
papper i Paynova inom viss tid, med undantag for att
Dan Blomberg; 40 000, Bengt Holmqvist; 40 000 och
Ulf Risberg; 20 000, har utfardat kopoptioner avse-
ende delar av sina respektive aktieinnehav till Lars
Guldstrand och Marie-Louise Kjellstrom. Dan Blom-
berg har dessutom utfardat 100 000 kopoptioner och
Bengt Holmqvist 50 000 kopoptioner till Karl-Magnus
Karlsson. Under samma forutsattningar har Karl-
Magnus Karlsson dven atagit sig att fran aktiedgare i
bolaget kopa och aktiedgare har dtagit sig att silja
350 000 kopoptioner i Paynova. Darutover har Dan
Blomberg och Lars Guldstrand triffat avtal varige-
nom Dan Blomberg under vissa forutsdttningar han-
forliga till aktiekursens utveckling dtagit sig att salja
och Lars Guldstrand dtagit sig att kopa 200 000 aktier
iPaynova. Under nimnda forutsittningar har Lars
Guldstrand dven dtagit sig att fran aktieagare i Bola-
get kopa och aktiedgare har dtagit sig att silja 600 000
aktier i Paynova. Christopher Blomberg ar son till
Dan Blomberg. I 6vrigt foreligger inga familjeband
mellan styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare.
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L ONER, ERSATTNINGAR
OCH ANDRA FORMANER

Styrelsens ordférande och
ovriga styrelseledamoter

Erséttningen till Paynovas styrelse faststélls genom
beslut vid drsstimman. Ingen ytterligare ersdttning
utgar for arbete i styrelsekommittéer.

Styrelsens ersittning faststalldes till 800 TSEK, varav
350 TSEK till styrelsens ordforande. Varken styrelsens
ordforande eller 6vriga ledamoter har réte till pensions-
ersittning, avgangsvederlag eller bonus.

Utover styrelsearvoden utgick, enligt och inom
ramarna for beslut vid drstimman, ersittning till revi-
sorer och styrelsens ledamoter for utforda konsult-
tjdanster enligt avtal, vilka fordelar sig enligt nedan:

2006 2005 2004

Bengt Holmqvist 1477 689 250
Dan Blomberg 430 238

Peter Enstrom - 72

Arvoden till revisorer

PricewaterhouseCoopers 2006 2005 2004
Revisionsuppdrag 350 288 198
Ovriga uppdrag 417 398 321
Summa 767 686 519

Ingen dgare, styrelseledamot, ledande befattnings-
havare eller revisor i Paynova har, utover vad som
anges ovan, nagon direkt eller indirekt delaktighet i
nagra vasentliga affarstransaktioner, som ir eller var
ovanlig till sin karaktir eller vad som avser villkoren,
somintraffatunder nuvarandeeller foregdende raken-
skapsar.

Foretaget har inte traffat avtal om avgangsvederlag
eller liknande formaner till styrelseledamoter, verk-
stillande direktoren eller andra personer i foretags
ledning.

Verkstallande direktdren

Paynovas verkstdllande direktor under 1 januari—

8 november 2006 var Lars Ekstedt. Ersattningen
bestod av fast ersattning, bilforman samt pension.
Den verkstallande direktoren var berattigad till bonus.
Lars Ekstedt erholl under 2006 fast manadslon 16n
om 100 000 SEK samt bilférman. Dartill utgick pension
motsvarande I'TP varvid premie for pensionsforsakring
uppgick till 35 procent av manadslonen. Lars Ekstedt
avgick som verkstillande direktor den 9 november 2006.

Under 1 januari- 8 november 2006 uppgick den
totala ersittningen till Lars Ekstedt till 1 754 TSEK,
varav fast16n 1 150 TSEK, pensionskostnader till
434 TSEK och bilforman till 70 TSEK. Den verkstal-
lande direktoren Lars Ekstedt var berittigad till bonus
baserad pa kassaflode eller aktiekursutveckling med
max 75 procent av arslon. For 2006 har bonus beta-
lats ut med 331 TSEK.

Fran den 9 november 2006 ar Per Sunnemark verk-
stillande direktor. Per Sunnemark har en fast manads-
16n om 115 TSEK. Dartill utgédr pension motsvarande
ITP varvid premie for pensionsforsiakring uppgar till
35 procent av mdnadslonen. Anstallningsavtalet kan
sdgas upp med en uppsagningstid om 12 ménader.
Under uppsiagningstiden utgar [6n, men om Per Sunne-
mark under uppsiagningstiden erhdller ny anstillning
skall den 16nen samt forméner avraknas mot uppsag-
ningslonen.

Under 9 november — 31 december 2006 uppgick den
totala ersdttningen till Per Sunnemark till 213 TSEK,
varav fast 16n 158 TSEK samt pensionskostnader
55 TSEK. Den verkstillande direktoren var under
vissa villkor berittigad till bonus om max 294 000 SEK
under 2006. For 2006 har ingen bonus utbetalats.
Under 2007 kan bonus efter vissa villkor uppga till
maximalt 50 procent av utbetald lon.



Ovriga ledande befattningshavare

Ersdttningen till andra ledande befattningshavare
iPaynovas ledningsgrupp, Johan Waxberg (ersattes
april 2007 av Magnus Tholén Svensson), Karl
Alberts, Michel Vis (slutade april 2007), Borje Hog-
lund, Christopher Blomberg och Niklas Thurfjell be-
star av fast ersittning, pension samt i ndgra fall bil-
forman. Under perioden januari —mars 2006 bestod
andra ledande befattningshavare av Johan Waxberg,
Karl Alberts och Michel Vis. Summan av ersittningar
och pensioner som utgatt till andra befattningshavare
iPaynovas ledningsgrupp, uppgick till 656 TSEK
varav fast [on utgjorde 527 TSEK och pensions-
kostnader 118 TSEK samt bilféormén 11 TSEK.

For perioden april — december 2006 utokades ledande
befattningshavare med Christopher Blomberg,
Niklas Thurfjell och Borje Hoglund. Summan av
ersittningar och pensioner som utgdtt till andra
befattningshavare i Paynovas ledningsgrupp,

under perioden april — december, uppgick till

3662 TSEK varav fast16n utgjorde 2 903 TSEK,
bonus 144 TSEK och pensionskostnader 570 TSEK
samt bilforman 45 TSEK.

Incitamentsprogram

Sex av Paynovas grundare, varav tre stycken ar
anstillda, omfattas av ett bonusavtal. Nar Paynovas
rorelseresultat for forsta gdngen overstiger 8 MSEK
pa drsbasis eller 5 MSEK pa halvérsbasis skall bonus
utbetalas. Avtalet giller utan begransningar i tiden
och oavsett om personen ar anstélld hos Paynova eller
ej. Den sammanlagda bonusen kan uppga till knappt
0,9 MSEK, inklusive sociala avgifter.

LONER, ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER

Vid extra bolagsstimma i juni 2005 beslutades att
uppta ett ldn representerat av skuldebrev vilka var
forenade med vardera en avskiljbar optionsratt
(TO 10). Emissionskursen bedomdes motsvara
verkligt varde. Rattatt forvdrva optionsratterna till-
kom tillsvidareanstilld personal i Bolaget, som vid
anmalningstidens utgdng ej sagt upp sig eller blivitupp-
sagd fran sin anstillning och avser f6ljande kategorier:
(i) verkstallande direktor (hogst 150 000 optionsratter),
(ii) ledande befattningshavare (hogst 100 000 options-
ratter), (iii) Ovriga anstallda (hogst 50 000 options-
ratter). Sammanlagt emitterades 760 000 options-
ratter varav 150 000 tecknades av den verkstallande
direktoren och 250 000 av 6vriga ledande befatt-
ningshavare. Resterande 360 000 tecknades av dvriga
anstallda.

Vid drsstimman i maj 2006 beslutades att uppta ett
lan representerat av skuldebrev vilka var forenade
med vardera en avskiljbar optionsritt (TO 12). Emis-
sionskursen bedomdes motsvara verkligt varde. Ratt
att forvarva optionsratterna tillkom tillsvidarean-
stilld personal i Bolaget, som vid anmalningstidens
utgang ej sagt upp sig eller blivit uppsagd fran sin an-
stallning och avser foljande kategorier: (i) verkstallan-
de direktor (hogst 150 000 optionsratter), (ii) ledande
befattningshavare (hogst 100 000 optionsritter), (iii)
ovriga anstallda (hogst 50 000 optionsratter). Sam-
manlagt emitterades 950 000 optionsritter varav
75 000 tecknades av den fore detta verkstillande
direktoren Lars Ekstedt och 570 000 av 6vriga da-
varande ledande befattningshavare. Resterande
305 000 tecknades av 6vriga anstallda.

41



BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

Bolagsstimma och Styrelse

Paynovas hogsta beslutande organ dr bolagsstimman.
Styrning, ledning och kontroll av koncernen fordelas
mellan aktiedgarna pd bolagsstimman, styrelsen och
verkstdllande direktoren, enligt svensk aktiebolagslag
och bolagsordningen. Styrelsen skall besta av lagst tre
och hogst tio ledamoter med hogst tva suppleanter.
Paynovas styrelse bestar for narvarande av sex leda-
moter inklusive ordforanden. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm och nds via Bolagets adresser. De nuvarande
styrelseledamoterna i Bolaget, deras alder, nar de valdes
inm.m. redovisas i kapitlet ”Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer”. Paynova tillimpar inte
svensk kod for bolagsstyrning med hanvisning till Bola-
gets storlek.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbetsformer regleras av en drligen faststalld
arbetsordning som anvisar den inbordes arbetsfordel-
ningen, beslutsordningen inom Bolaget, firmateckning,
styrelsens motesordning samt ordforandens arbets-
uppgifter. En sarskild instruktion ger regelverket for
Bolagets VD. Styrelsen har ocksd en drlig genomgang
av verksamheten med Bolagets revisor i anslutning till
genomford revision.

Styrelsen ansvarar for utveckling och uppfoljning av
Bolagets strategier, storre investeringar, tillsdttningar i
ledningen samt 16pande uppfoljning av verksamheten.

Styrelsen har under 2006 haft 20 protokollerade
styrelsesammantriden.

Vid arsstimman den 18 maj 2006 beslutades att ersitta
den tidigare verkande Nomineringskommitten med en
valberedning anpassad till praxis och tillimpliga delar
av koden for bolagsstyrning. Aktiedgare kan limna
forslag och synpunketer till valberedningens ledamoter:
Lennart Benckert; lennart.benckert@transit.se;

Dan Blomberg; dan@blomberg.net;

Lasse Karkkiinen; karkkainen@bredband.net;

Lukas Lindkvist; lukas.lindkvist@coeli.se
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Kjell-Ake Sundqvist; kjellke.sundqvist@telia.com
Beslutade regler for Valberedningen ar:

attstyrelsens ordforande efter fjarde kvartalets utgdng
skall sammankalla de fem storsta aktiedgarna i Bola-
get baserat pd de vid denna tidpunkt kanda rostetalen
for identifierbara aktieagare, vilka sedan ager utse en
ledamot var till valberedningen. Styrelsens ordforan-
de skall for valberedningen redovisa de forhallande
avseende styrelsens arbete som kan vara av betydelse
for valberedningens arbete, inkluderande bl.a. en ut-
vardering av styrelsens arbete, samt krav och sarskild
kompetens vilka skall representeras av styrelseleda-
moterna;

att information om valberedningens sammansittning
offentliggors pa Bolagets hemsida snarast mojligt och
att enskilda aktiedgare skall kunna limna forslag pa
styrelseledamoter till valberedningen for vidare ut-
vardering inom ramen for dess arbete;

attvalberedningen skall arbeta fram forslag i nedan-
staende fragor att forelaggas drsstimman for beslut:

¢ Forslagtill ordforande vid drsstimma

e Forslagtill antal styrelseledamoter

e Forslagtill ledaméter i styrelsen

e Forslagtill styrelseordforande

e Forslagtill val av revisorer (i tillimpliga fall)

e Forslagtill arvode till styrelsens ordforande,
ovriga ledamoter samt till revisor

¢ Forslagtill ersittning for utskottsarbete eller for
sarskilda arbetsinsatser av ledamoter utover vad
som ingdr i styrelsearvodet

Revisionsutskott

For sarskild uppfoljning av Bolagets ekonomisystem,
redovisning och rapporter har styrelsen delegerat
uppgiften till tvd ledamoter i form av ett revisionsut-
skott. Revisionsutskottets ledamoter Ulf Risberg och
Bengt Holmqvist samverkar i hog grad med Bolagets
ekonomiavdelning och revisor.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet i Paynova utgors per den 30 juni 2007 av 3 492 021,80 SEK fordelat pa 34 920 218 aktier med
kvotvirde 0,10 SEK, inklusive av Bolagsverket registrerad nyemission som per den 30 juni 2007 dnnu ej var dgar-
registrerade hos VPC. Efter nyemissionen kan aktiekapitalet i Paynova uppga till hogst 3 928 524,50 SEK fordelat
pa 39285 245 aktier. Varje aktie berattigar till en rost och samtliga aktier har lika ratt till andel i Paynovas till-
gdngar och vinst, och inga aktier med olika rostvarde ar utgivna.

Transaktion Tidpunkt Nominellt Forandring ~ Antalaktier —Aktiekapital, Emission- Emissionkurs SEK
belopp, SEK  avantal aktier SEK  belopp, SEK (justerat for split)
Bolagets bildande jan 2000 100 1000 1000 100000 100000 0,1
Split mar 2000 50 1000 2000 100000 0
Split sep 2000 1 98000 100000 100000 0
Nyemission sep 2000 1 21000 121000 121000 5250000 25
Nyemission mar 2001 1 4000 125000 125000 1400000 35
Nyemission jul 2001 1 8000 133000 133000 8000 0,1
Nyemission okt2001 1 85200 218200 218200 5112000 6
Nyemission nov2001 1 80000 298200 298200 4000000 5
Nyemission apr2002 1 55000 353200 353200 3850000 7
Nyemission* jun2002 1 20024 373224 373224 1201440 6
Nyemission sep 2002 1 44100 417324 417324 3528000 8
Nyemission okt2002 1 10850 428174 428174 1030750 9,5
Nyemission* nov 2002 1 50000 478174 478174 3000000 6
Nyemission apr2003 1 30000 508174 508174 3210000 10,7
Nyemission* * jun2003 1 178799 686973 686973 8939950 5
Nyemission* okt2003 1 178799 865772 865772 10727940 6
Split nov 2003 0,1 7791948 8657720 865772 0 0
Nyemission dec2003 0,1 300000 8957720 895772 2550000 8,5
Nyemission jan 2004 0,1 700000 9657720 965772 7700000 11
Nyemission* mar 2004 0,1 1273250 10930970 1093097 8912750 7
Nyemission jun2004 0,1 600000 11530970 1153097 6450000 10,75
Nyemission jul 2004 0,1 400 000 11930970 1193097 4760000 11,9
Nyemission nov 2004 0,1 1000000 12930970 1293097 11000000 11
Konvertibler* dec2004 0,1 242240 13173210 1317321 1453440 6
Nyemission jan2005 0,1 1500000 14673210 1467321 9000000 6
Nyemission jan2005 0,1 250000 14923210 1492321 1500000 6
Nyemission jul 2005 0,1 7461605 22384815 2238482 29846420 4
Nyemission* dec2005 0,1 1770440 24155255 2415525 14163 520 8
Nyemission* maj 2006 0,1 3678887 27834142 2783414 22073322 6
Nyemission* jun 2006 0,1 1076350 28910492 2891049 10440595 9,7
Nyemission*** dec2006 0,1 767 644 29678136 2967813 7753204 10,1
Nyemission* ** dec2006 0,1 3173728 32851864 3285186 37449990 11,8
Nyemission* apr2007 0,1 1050 32852914 3285291 12579 11,98
Nyemission* maj 2007 0,1 424659 33277573 3327757 5087415 11,98
Nyemission* * jun2007 0,1 1642645 34920218 3492021 19383211 11,8
Nyemission™* ** aug 2007 0,1 4365027 39285242 3928524 48015297 11

Emissioner i samband med utnyttjande av optionsritter respektive konvertering av konvertibelt lan.

Emission med foretrade for aktiedgarna.
##%  Riktad apportemission, registrering av aktier hos Bolagsverket har skett under 2007.

“#* Pagdende nyemission med beaktande av aktuella forutsittningar.
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Optionsprogram

Paynova har vid detta Prospekts upprittande fyra utestdende serier av optionsritter. Utestdende optionsratter be-
rattigar till nyteckning av sammanlagt 2 991 983 aktier. Under 2007 har 425 709 aktier tecknats via optionsratter.

UB Optionsritter Antal nya

Tecknings-
aktier kurs SEK

Teckningstid

Emission IB Optionsratter

2006-01-01 2006-12-31
TO9/TO3 (2005/2007) 7 461 600 7 461 600
TO10 (2005/2008) 760 000 760 000
TO 12 (2006/2007) 1 000 000 1000 000

746 160 12,00  2007-01-01 - 2007-05-31
760 000 12,50  2007-06-01 —2008-05-31
1 000 000 22,50  2007-09-01 —-2007-11-30

Emission under 2007 Optionsritter Antal nya aktier Teckningskurs SEK Teckningstid

Optionsratter 2007/TO4 1 642 645 821 322 12,00 2007-06-29 - 2007-09-19

Optionsratter 2008/TOS 1 642 645 410 661 24,00 2007-06-29 - 2008-09-30
TO9/TO3 med vardera en avskiljbar optionsritt (TO12). Emis-

Paynova beslutade vid extra bolagsstimma den 21 juni
2005 att utge skuldebrev forenade med hogst

8 355 600 avskiljbara optionsritter berittigande till
nyteckning av hogst 835 560 aktier i Bolaget under
tiden 1 januari- 31 maj 2007 och till en teckningskurs
om 12 SEK per aktie. Efter nyemissionen 2007 om-
raknades teckningskursen till 11,98 SEK per aktie. Tio
optionsritter berittigade till teckning av en ny aktie.
Totalt utnyttjades 4 257 090 optionsritter for teckning
av425 709 aktier varvid aktiekapitalet bkade med

42 570,90 SEK. Paynova tillfordes darigenom

5099 993,80 SEK.

TOIO0

Vid extra bolagsstimma ijuni 2005 beslutades att
uppta ett lan representerat av skuldebrev vilka var
forenade med vardera en avskiljbar optionsritt
(TO10). Emissionskursen bedomdes motsvara verk-
ligt virde. Ratt att forvirva optionsratterna tillkom
tillsvidareanstilld personal i Bolaget, som vid anmal-
ningstidens utgang ej sagt upp sig eller blivit uppsagd
fran sin anstillning och avser foljande kategorier: (i)
verkstillande direktor (hogst 150 000 optionsritter),
(i) ledande befattningshavare (hogst 100 000 options-
rdtter), (iii) 6vriga anstillda (hogst 50 000 options-
ratter). Sammanlagt emitterades 760 000 options-
ratter varav 150 000 tecknades av den verkstillande
direktoren och 250 000 av 6vriga ledande befattnings-
havare. Resterande 360 000 tecknades av 6vriga an-
stallda.

TOI12

Vid drsstimman i maj 2006 beslutades att uppta ett
1an representerat av skuldebrev vilka var forenade
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sionskursen bedomdes motsvara verkligt varde. Ratt
att forvirva optionsratterna tillkom tillsvidarean-
stalld personal i Bolaget, som vid anmalningstidens
utgdng ej sagt upp sig eller blivit uppsagd fran sin an-
stallning och avser foljande kategorier: (i) verkstillan-
de direktor (hogst 150 000 optionsratter), (ii) ledande
befattningshavare (hogst 100 000 optionsritter), (iii)
ovriga anstallda (hogst 50 000 optionsratter). Sam-
manlagt emitterades 1 000 000 optionsratter som
tecknades av Paynova TOI AB varav 950 000 options-
ratter overlatits till anstdllda. 75 000 tecknades av den
fore detta verkstdllande direktoren Lars Ekstedt och
570000 av 6vriga ddvarande ledande befattnings-
havare. Resterande 305 000 tecknades av 6vriga an-
stallda.

Optionsritter 2007/TO4

Vid extra bolagsstimma 19 april 2007 beslutades att
emittera 1679 902 Optionsritter 2007. Genom emis-
sionen tecknades 1 642 645 teckningsoptioner varvid
tva (2) teckningsoptioner ger innehavaren ritt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget med ett kvotvirde om
10 6re och till en teckningskurs om tolv (12) SEK kon-
tant per aktie. Teckning kan endast avse hel aktie och
teckningstiden 4r 2007-06-29-2007-09-19.

Optionsratter 2008/TO5

Vid extra bolagsstimma 19 april 2007 beslutades att
emittera 1679 902 Optionsritter 2008. Genom emis-
sionen tecknades 1 642 645 teckningsoptioner varvid
fyra (4) teckningsoptioner ger innehavaren ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget med ett kvotvirde om
10 6re och till en teckningskurs om tjugofyra (24) SEK
kontant per aktie. Teckning kan endast avse hel aktie
och teckningstiden 4r 2007-06-29 —2008-09-30.



Agarstruktur-

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Inedanstaende tabeller visas dgarstrukturen i Paynova per den 30 juni 2007. Antalet aktiedgare uppgick till 1 017.

Agarstruktur per 30 juni 2007+

Kjell-Ake Sundqvist

Akelius Insurance Public Ltd

Banque Invik SA***
Dan Blomberg m
nérstdende och bolag
Harald Emgard m bolag

Antal

aktier

3503 575
3152 000
2833578

2323 528
1878 430

LGT Bank in Liechtenstein AG*** 1 877 819

Lasse Kirkkiinen m bolag
Coeli Fonder

Lennart Benckert m bolag
Bengt Holmqvist m bolag
Summa tio storsta dgarna
Summa Ovriga dgare
Summa

1027 022
745 900
672750
594 285

18 608 887
14 668 686
33277573

Andel
kapital/
roster 1 %
10,5

9,5

8,5

7,0
5,6
5,6
3,1
22
2,0
1,8

55,9
44,1
100,0

Agarstruktur, storleksklasser
per 30 juni 2007

Klass Antal

aktie-

dgare
1-1000 425 207 913 0,6
1001 - 10 000 384 1624 338 4,9
10 001 - 50 000 118 2797 317 8,4
50 001 - 500 000 80 10 041 379 30,2
500 001 - 1 000 000 3 1907 941 5,7
1000 001 - 10 000 000 7 16 698 685 50,2
10 000 001 - 0 0 0
Summa 1017 33277 573 100,0

Exklusive av Bolagsverket registrerad nyemission som per den 30 juni 2007 dnnu ej var dgarregistrerade hos VPC. Inklusive dessa
ar det totala antalet aktier 34 920218 st.
3941372 nyemitterade aktier relaterande till samarbetsavtal rorande GPM och Xponse har levererats under januari 2007, fraimst

via Banque Invik SA i Luxemburg. Paynova kan direfter inte identifiera hur dessa aktieinnehav fordndras.

##% Avser innehav for kunders rikning.

Kursutveckling i Paynova, | januari 2005 - 30 juni 2007

Senast betalt (SEK)
18

— Aktiekurs

jan -05 apr jul

okt

jan -06 apr

jul okt jan -07 apr
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L EGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

Paynova bildades den 31 januari 2000. Paynova har
organisationsnummer 556584-5889 och ar ett publikt
aktiebolag. Associationsformen regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551). Paynovas styrelse har sitt sate i
Stockholms kommun. Bolaget ar ett avstamnings-
bolag och dess aktiebok fors av VPC. Aktierna ar re-
gistrerade i ett avstaimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Visentliga avtal (inkl laneavtal
mellan Bolaget och aktiedgare)

Paynova ir beroende av att anlita leverantorer av
finansiella tjanster for sin verksamhet, se vidare ovan
under avsnittet Riskfaktorer. Avtal med dessa leveran-
torer bedoms vara av vasentlig betydelse for Bolagets
verksambhet. Avtalen reglerar bland annat vilka avgifter
Paynova erldgger, ansvarsbegransningar, och vilka
sakerhets- eller andra krav som Paynova behover upp-
fylla. Vidare har Bolaget avtal med underleverantorer
avseende bland annat kundtjanst, drift och 6vervak-
ning av Bolagets system. Utover dessa avtal samt de
avtal som redovisas under rubriken ”Styrelsens ord-
forande och ovriga styrelseledamoter” pd sida 40 har
Bolaget inga ytterligare visentliga avtal.

E-handlare och konsumenter

For konsumenter som 6ppnar en Paynovaplanbok
galler Bolagets allmidnna villkor. Avtal med e-handlare
som ansluter sig till Paynovapldnboken utgors i regel
av Bolagets standardavtal, atfoljda av bilagor som
behandlar Paynovas ersittning och eventuella andra
ataganden mellan parterna. Avtal med e-handlare har
iallmanhet relativt kort 16ptid och kan ofta sigas upp
med en manads uppsagningstid.

Pagaende och potentiella tvister
och rattsliga processer

Paynova har per den 31 december redovisningsmassigt
reserverat 8,5 MSEK, vilket motsvarar 50 procent av
ingdende moms, med anledning av att Skatteverket har
beslutat att avregistrera Paynova fran mervardeskatt
inom EU. Avregistreringen giller sdledes inte for verk-
samhet utanfor EU. Paynova har 6verklagat beslutet till
lansratten. Foretagets bedomning av reserverad skuld
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om 8,5 MSEK, sivil som de likviditetsmassiga effek-
terna, kan komma att paverkas av beslutet i linsratten.
Kammarratten har genom beslut den 18 juli 2007 av-
slagit Paynovas begdran om anstind betraffande betal-
ning av ca 1,8 MSEK avseende ej beviljade avdrag for
ingdende mervardesskatt. Paynova har dnyo begart
anstand. For det fall anstand inte slutligt beviljas avser
Paynova att inbetala aktuellt belopp i avvaktan pa for-
valtningsdomstolarnas slutliga provning av den bak-
omliggande skattetvisten.

Bolaget harijuli 2007 blivit underrittat av Triaxis
Trust AG (Triaxis) att tredje man 6vertagit 10 MSEK
av den fordran om 15 MSEK som Triaxis har gente-
mot Paynova genom ett Idneavtal inganget i oktober
2006 mellan Paynova och Triaxis. Samma tredje part
har meddelat Paynova att lanebeloppet om 10 MSEK
skall anses forfallet till omedelbar betalning. Paynova
har inlett en diskussion med langivaren och avser
under alla omstiandigheter att snarast reglera skulden
om 10 MSEK i dess helhet.

Paynova beraknar for narvarande storleken av den
skada som bolaget dsamkats genom avtalsbrott be-
ganget av tidigare samarbetspartnern Xponse. Pay-
nova har sd snart denna berakning fardigstallts for
avsiktatt framstilla krav gentemot Xponse mot-
svarande liden skada.

Immateriella rattigheter

Paynova innehar registrerade figurvarumarken i
Sverige, Benelux, Danmark, Finland, Frankrike, Stor-
britannien, Italien, Norge och Tyskland. Utéver re-
gistrerade varumarken och varumarkesansokningar
innehar Paynova inga registrerade immateriella rattig-
heter. Bolaget forlitar sig istallet pa oregistrerade
immateriella rattigheter, sisom upphovsritt, samt
sekretessdtaganden och lagstiftning avseende fore-
tagshemligheter.

Tillstdnd

Finansiella tjanster dr foremal for reglering och ar i
vissa fall tillstdndspliktiga. Paynova mottar medel
som tillhor konsumenter och e-handlare. Dessa medel
halls avskilda i enlighet med Lag (1944:181) om redo-
visningsmedel. Detta innebir att redovisningsmedlen
halls atskilda fran Paynovas egna medel pa klient-



medelskonton och vid en eventuell konkurs ingar
dessa medel inte i Paynovas tillgdngar. Vid planering-
en av Paynovas verksamhet inhamtades information
fran Finansinspektionen att mottagande av avskilda
medel under vissa forutsittningar inte utgor till-
standspliktig verksamhet. Legala radgivare bistod vid
etableringen av verksamheten. Paynova har enligt
beslut fran Finansinspektionen den 2 februari 2005
registrerats enligt lag (1996:1006) om anmalningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet. I Bolagets anmilan
till Finansinspektionen nimndes att den verksamhet
som skulle bedrivas huvudsakligen bestod av att for-
medla betalningar. Enligt lagen om anmalningsplikt
kravs det bland annat att ett finansiellt institut skall
uppfylla vissa krav avseende dgare och ledning samt
medverka till att forhindra penningtvitt enligt lag
(1993:768) om atgarder mot penningtvitt. Paynova
har dven haft ytterligare kontakt med Finansinspek-
tionen genom sina legala radgivare avseende fradgan
om Paynovas verksamhet anses omfattas av forslaget
till lag (2004:297) om bank och finansieringsrorelse
eller lag (2002:149) om utgivning av elektroniska
pengar. L ett yttrande fran Finansinspektionen
den 6 maj 2004 framfor Finansinspektionen att Pay-
novas verksamhet inte dr tillstindspliktig enligt lagen
om utgivning av elektroniska pengar eller forslaget till
lag om bank och finansieringsrorelse.

Styrelsen bedomer att Paynovas verksamhet inte har
forandrats sedan Finansinspektionens yttrande
den 6 maj 2004 pa ett satt som skulle leda till att Pay-
nova ir tillstdnds- eller registreringspliktig, eller att verk-
samheten av ndgon annan anledning skall anses vara
tillstands- eller registreringspliktig, utover den registre-
ring som har skett enligt lagen om anmalningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet.

Forsakringar

Bolaget har sedvanlig foretagsforsakring som uppdateras
regelbundet med hansyn till forandringar i behovet av
forsakringsskydd. Styrelsen i Paynova bedomer att
forsakringsskyddet ar tillrackligt utifrdn dagens situation.

Transaktioner med narstaende

Ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
har tecknat teckningsoptioner i Bolaget enligt vad
som anges under stycket ”Incitamentsprogram” pa
sidan 41. Paynova och Maths O. Sundqvist genom
bolag - Jemtia Aktiebolag, 556400-9305, med adress
Pristgatan 54 B, 831 33 Ostersund — har slutit avtal
om emissionsgaranti innebarande att om den fore-
stdende nyemissionen ej fulltecknas med stod av fore-
tradesratt eller genom teckning utan foretradesratt
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sa kommer aktier att tecknas intill ett belopp om
50 MSEK.

Garanten dr sedan tidigare aktiedgare i Bolaget. For
mer information om garantiutfastelserna se avsnittet
”Garantier och garantiersattning m. m.” nedan.

Garantier och garantiersiattning m.m.

Bolaget har erhallit garantiutfistelse frin Maths O.
Sundqvist genom bolag — Jemtia Aktiebolag, 556400-
9305 (”Garanten”), med adress Prastgatan 54 B,

831 33 Ostersund —innebirande att om den fore-
stdende nyemissionen ej fulltecknas med stod av fore-
tradesritt eller genom teckning utan foretradesratt

sa kommer aktier att tecknas intill ett belopp om hogst
50 MSEK. Med aktuella forutsattningar kan hogst

4 365 027 aktier/Units tecknas vilket innebar att

48 015297 SEK kan tillforas Paynova fore avdrag for
emissionskostnader. Foreliggande nyemission ar s&-
ledes garanterad i sin helhet. I samband med utstallan-
detav denna emissionsgaranti har Garanten 6vertagit
ej utnyttjade teckningsoptioner i Paynova benimnda
2005/2007 (TO3) och utnyttjat dessa for nyteckning
av aktier till ett belopp om 4 999 996,70 SEK. Som
ersittning for sitt garantidtagande skall Garanten er-
hélla en sammanlagd garantiprovision fran Paynova
motsvarande ett belopp om nio (9) procent av det to-
tala garanterade beloppet. Garantens dtagande att
teckna aktier i foretradesemissionen har inte siker-
stillts genom bankgarantier, utan genom péskrift av
garantiavtal vilket forvaras hos Bolaget.

Dokument tillgangliga fér granskning

Kopior av foljande handlingar finns under Prospektets

giltighetstid tillgangliga for inspektion i pappersform

pa Paynovas kontor, Gavlegatan 12A i Stockholm.

¢ Bolagsordning for Paynova

e Paynovas drsredovisning och revisionsberittelse for
rakenskapsaren 2004-2006

¢ Delarsrapportjan-mars 2007

e Foreliggande Prospekt

Handlingarna finns dven tillgidngliga i elektronisk
form pa Paynovas hemsida: www.paynova.com

Utdelningspolitik

Paynova har inte tidigare lamnat nagon utdelning och
avser behalla eventuella vinstmedel sd linge investerings-
behoven dr stora. Bolaget verkar for att pa sikt kunna
limna utdelning till aktiedgare i den man Bolaget
genererar vinster som inte bedoms kunna dterinvesteras
pa ett fordelaktigt satt. For rakenskapsaret 2006 fore-
slar styrelsen i Paynova att ingen utdelning lamnas.
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BOLAGSORDNING

§ | Firma
Bolagets firma dar Paynova AB (publ). Bolaget skall
vara ett publikt aktiebolag.

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i kommun 80, Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling av Internetbaserade
system och applikationer for elektronisk handel samt
erbjuda tjanster for betalningar och andra transfere-
ringar over Internet, aven som idka darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 1 500 000 och hogst
6000000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 och hogst
60000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledamoter
med hogst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller
utan revisorssuppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering
iPost- och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma och till extra
bolagsstimma dér andring av bolagsordning kommer

att behandlas, skall utfardas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstaimma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tvd veckor fore stimman.

§ 8 Arsstimma

P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma.
1. Valavordférande vid stimman

Upprittande och godkinnande av rostlangd
Godkannande av dagordning

Val aven eller tva protokolljusterare
Provning av om stamman blivit behorigen

ol

sammankallad
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6. Framliggande av arsredovisning och revisions-
berittelse samt i forekommande fall koncern-
redovisning och koncernrevisionsberittelse

7. Beslut

a) omfaststallandeavresultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning

b) omdispositioner betrdffande Bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen

¢) omansvarsfrihet at styrelsemotena och den
verkstallande direktoren

8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorsuppleanter

9. Faststillelse av styrelse- och revisorarvoden

10. Valav styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
och, i forekommande fall, revisorer och revisor-
suppleanter eller registrerat revisionsbolag

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 9 Rikenskapsar
Rikenskapsarar0101-1231.

§ 10 Deltagande pd stimma

For att fa delta pd stimma skall aktiedgare anmaila sig
samtantalet bitraden hos Bolaget fore klockan 16.00
senast den dag, som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag fér ej vara sondag, annan allmin helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton
ochinte infalla tidigare an femte vardagen fore stam-
man. Ombud behover ej anmaila antalet bitrdden.

§ Il Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pd drsstidmma den
11 maj 2006

Ovrig information

En aktieagare som inte dr personligen narvarande vid
bolagsstimman far utova sin ritt vid stimman genom
ett ombud med skriftlig, av aktiedgaren undertecknad
och daterad fullmakt. En aktiedgare eller ett ombud
far ha med sig hogst tva bitraden vid stimman.
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Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonse-
kvenser som enligt nu gallande svensk skattelagstiftning
kan uppkomma med anledningav attiga aktier, interims-
aktier, unitritter eller teckningsoptioner i Paynova eller
med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Bolaget.
Sammanfattningen vander sig till aktiedgare och inne-
havare av interimsaktier, unitratter och teckningsoptioner
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
sdgs. Den ar inte avsedd att uttommande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget,
utanavser endastatt ge allmin information. Den skatte-
madssiga bedomningen av varje enskild aktiedgare eller
innehavare beror delvis pa respektive aktieagares eller
innehavares specifika situation. Sammanfattningen
behandlar exempelvis inte de s kallade lattnadsreglerna
eller de speciella regler som galler for s& kallade kvalifi-
cerade aktier i fimansforetag eller deldgarritter som
ags av handelsbolag eller kommanditbolag eller sidana
juridiska personer vars innehav av delagarratter raknas
som lagertillgdngar i en naringsverksamhet. Sarskilda
skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan upp-
komma ocksa for andra kategorier av aktiedgare eller
innehavare, sisom exempelvis investmentforetag, in-
vesteringsfonder och personer som inte ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare och innehavare
rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma
till foljd av att 4ga aktier, interimsaktier, unitratter eller
teckningsoptioner i Paynova eller med anledning av
erbjudandet att teckna aktier i Bolaget, exempelvis till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller andra spe-
ciella regler ar tillampliga.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Vid forsdljning av aktier beskattas fysiska personer
och dodsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beraknas som skillnaden mellan forsiljningsersatt-
ningen (efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter)
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (an-
skaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
salda aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt
aterforas till beskattning vid en avyttring. Vid vinst-

berakningen anvinds genomsnittsmetoden. Enligt
denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier
avsamma slag och sort. Darvid giller att interims-
aktier inte anses vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna forran beslutet om nyemission
registrerats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden
kan i friga om marknadsnoterade aktier, sésom aktier
iPaynova, den sd kallade schablonregeln anviandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far be-
raknas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Byte av interimsaktier
till aktier medfor inte i sig ndgon beskattning. Erhal-
lande av unitritter och teckningsoptioner ger inte i sig
upphov till ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften
for nytecknade aktier bor diremot fordelas mellan
aktierna och erhallna teckningsoptioner. Se avsnitt
nedan Avyttring av erhéllna teckningsoptioner. Avdrag
for kapitalforlust medges med 70 procent av forlusten
mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsiljning
av aktier kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster
pd aktier under samma ar. Sddan kvittning kan aven
ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra marknads-
noterade deldgarratter dn aktier med undantag for
andelariinvesteringsfonder som innehaéller endast
svenska fordringsritter (svenska rantefonder). Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och nirings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Sadan skattereduk-
tion medges med 30 procent for underskott som uppgar
till hogst 100 000 SEK och med 21 procent for under-
skott darutover. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dods-
bon, beskattas for alla inkomster inklusive kapital-
inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet efter en
skattesats om 28 procent. For berakning av kapital-
vinst respektive kapitalforlust, se avsnitt Fysiska per-
soner. Eventuellt uppskovsbelopp pa de silda aktierna
fran tidigare andelsbyten skall normalt aterforas till
beskattning vid en avyttring. Avdrag for kapitalfor-
luster pa aktier eller andra deldgarratter medges bara
mot kapitalvinster pa deldgarritter. Sidana kapital-
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forluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
som uppkommitibolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsritt foreligger. Kapital-
forluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst be-
skattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarritter under efterfoljande
beskattningsdr utan begriansning i tiden. For aktiebolag
och ekonomiska foreningar ar dock kapitalvinster pa
sa kallade naringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pa sidana andelar ej avdragsgilla.
Onoterade andelar anses alltid naringsbetingade.
Noterade andelar anses naringsbetingade under forut-
sdttning att andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent
avrosterna eller innehavet betingas av rorelse. Skatte-
frihet for kapitalvinst pd noterade andelar forutsatter
dessutom att andelarna inte avyttras inom ett &r fran
det att andelarna blivit naringsbetingade hos inne-
havaren. I gengild ar kapitalforluster pa noterade
ndringsbetingade andelar som innehafts kortare tid 4n
ettar avdragsgilla. Sidana forluster ar dock foremal
for de avdragsbegransningar som beskrivits i foregdende
stycket. Om andelar av samma slag och sort anskaffats
vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad andel
ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel. Om
innehavet omfattar savil andelar som inte uppfyller
kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller
detta krav anses andelarna inte vara av samma slag
och sort vid berdakning enligt genomsnittsmetoden.

Utnyttjande av unitrétter

Nar unitritter utnyttjas for teckning av nya aktier
sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for
en aktie utgors av emissionskursen minskat med det
virde som skall fordelas pd erhéllna teckningsoptio-
ner. Se nedan under avsnittet Avyttring av erhallna
teckningsoptioner. Vid forsiljning av aktier forvarva-
de genom utnyttjande av unitritter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanlidggas och beriknas med tillimpning
av genomsnittsmetoden. Om unitritter som utnyttjats
for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for dessa
unitratter laggas till vid berdkning av omkostnads-
beloppet for aktierna.
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Avyttring av erhallna unitratter

Unitritterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare
som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta iny-
emissionen kan silja sina unitratter. Skattepliktig kapital-
vinst skall d& beraknas. Om de avyttrade unitritterna
erhdllits utan vederlag anses varje unitritt vara an-
skaffad for noll SEK. Schablonregeln far inte anvandas
idetta fall. Hela forsaljningsintakten efter avdrag for
omkostnader for avyttring skall siledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for den ursprung-
liga aktien paverkas inte. For fysiska personer giller
att kapitalforluster pa aktier och kapitalforluster pa
marknadsnoterade delagarratter far kvittas fullt ut mot
en kapitalvinst pd unitrdtterna nir dessa ar marknads-
noterade. Ovriga kapitalforluster pa deldgarritter far
kvittas till 70 procent mot kapitalvinster pa unitratter.
Forjuridiska personer, utom dodsbon, galler att kapital-
forluster pa aktier och andra deldgarritter far kvittas
fullt ut mot kapitalvinster pa delagarritter. Se dven
avsnittet ”Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska
personer”. For aktiebolag och ekonomiska foreningar
giller att kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust
inte dr avdragsgill om innehavaren av unitritterna
samtidigt innehar niringsbetingade andelar i det fore-
tag som ratten hanfor sig till och forvarvet grundas pa
detta innehav (for definition av naringsbetingad andel,
se rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier, Juri-
diska personer”). For marknadsnoterade unitratter
galler att sddan kapitalvinst ar skattefri och kapital-
forlust ej avdragsgill endast om unitritterna eller de
underliggande aktierna har innehafts under en sam-
manhingande tid om minst ett r fore avyttringen.

Avyttring av erhallna teckningsoptioner

Avsikten ar att teckningsoptionerna skall marknads-
noteras. Vad som sdgs ovan avseende avyttring av
erhallna unitratter géller dven vid avyttring av teck-
ningsoptioner som erhallits pa grund av teckning av
aktier. Reglerna innebarande skattefrihet for vinst
respektive avdragsforbud for forlust, som under vissa
forutsattningar giller for unitritter, ar emellertid inte
tillimpliga pa teckningsoptioner. Anskaffningsutgiften
for nytecknade aktier bor fordelas mellan aktierna
och teckningsoptionerna. Fordelningen bor goras



med utgdngspunkt i marknadsvirdena pa aktien och
teckningsoptionerna. Paynova har for avsikt att ansoka
om allmanna rdd fran Skatteverket som beskriver hur
fordelningen skall goras. Paynova kommer att pa
lampligt sattinformera aktieigarna om Skatteverkets

besked.

Avyttring av kopta unitratter

Om de avyttrade unitritterna kopts eller pd annat satt
forvarvats mot vederlag utgor vederlaget anskaffnings-
utgiften for dessa. Omkostnadsbeloppet for unitritterna
beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
far anviandas vid berakningen av omkostnadsbeloppet
for marknadsnoterade unitritter. For fysiska personer
galler att en kapitalforlust pd marknadsnoterade unit-
ratter far kvittas fullt ut mot vinster pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter utom andelar i svenska
rantefonder. Om full kvittning inte kan ske ar forlus-
ten avdragsgill till 70 procent. For ritten att kvitta
kapitalforluster mot kapitalvinster pd marknads-
noterade unitratter, se ovan under rubriken ” Avyttring av
erhallna unitratter”. For juridiska personer, utom
dodsbon, giller att kapitalforluster pa aktier och
andra delagarratter far kvittas fullt ut mot kapital-
vinster pa deldgarritter. Se dven ovan under rubriken
”Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska perso-
ner”. Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och
ej avdragsgilla kapitalforluster pa naringsbetingade
andelar, som giller for aktiebolag och ekonomiska for-
eningar, ar tillimpliga ocksa pd unitrétter om forvirvet
av unitritterna grundas pd innehav av naringsbeting-
ade andelar i det foretag som ritterna hanfor sig till.
Unitritter som forvarvas pa annat satt, till exempel
genom kop, torde darfor inte omfattas av de nya reglerna.

Avyttring av kopta teckningsoptioner

Vad som sdgs ovan avseende avyttring av kopta unit-
ratter galler dven vid avyttring av kopta tecknings-
optioner. Schablonmetoden fir dock ej anvandas for
teckningsoptioner. Inte heller reglerna innebirande
skattefrihet for vinst respektive avdragsforbud for
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forlust, som under vissa forutsattningar galler for
unitritter, ar tillimpliga pa teckningsoptioner.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen som
galler for mottagen utdelning 30 procent. For juridiska
personer, utom dodsbon, dr skattesatsen 28 procent.
For vissa juridiska personer galler sarskilda regler. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar, med undantag
for investmentforetag, ar utdelning pa naringsbetingat
innehav skattefri (for definition av naringsbetingad
andel, se rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier,
Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa
noterade andelar forutsitter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhingande tid om minst ett
ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos
innehavaren. Kravet pa innehavstid méste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna avytt-
rasinnan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock
limnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehalls preliminirskatt med 30
procent. Den preliminira skatten innehdlls normaltav
VPCeller, vid forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Formogenhetsbeskattning

AktiernaiPaynova dr upptagna till handel pA NGM
Equity och d4r med nuvarande regler befriade fran
formogenhetsskatt. Interimsaktier ar dock foremal for
formogenhetsbeskattning. De ar skattepliktiga till

80 procent av det vid beskattningsarets utgdng senast
noterade vardet. Marknadsnoterade unitratter och
teckningsoptioner dr skattepliktiga till formogenhets-
skatt och tas aven de upp till 80 procent av det vid be-
skattningsdrets utgang senast noterade vardet. Onote-
rade teckningsoptioner ir ej formogenhetsskattepliktiga.
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Utlandska aktiedagare

Fysiska personer som inte dr bosatta eller stadigvarande
vistas i Sverige beskattas normaltinte i Sverige vid for-
sdljning av svenska aktier, unitratter eller tecknings-
optioner. Enligt en sirskild regel kan emellertid en
fysisk person som ar bosatt utanfor Sverige anda bli
beskattad i Sverige vid forsaljning av svenska aktier
och optionsratter, om personen under det kalenderar
da forsaljningen sker eller vid ndgot tillfalle under de
tio narmast foregdede kalenderaren varit bosatt i Sverige
eller stadigvarande vistats har. Tillimpligheten av
denna regel kan dock i viss man vara begransad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra linder
for undvikande av dubbelbeskattning. Utlindska
juridiska personer ar normalt inte skattskyldiga for
kapitalvinst pa svenska aktier, unitritter eller tecknings-
optioner annat dn om vinsten ar hanforlig till ett sa
kallade fast driftstalle i Sverige. Ifall fast driftstalle
foreligger géller dock reglerna avseende skattefri ut-
delning och kapitalvinst samt ej avdragsgill kapital-
forlust med vissa begransningar. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats
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ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingdtt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstills
normaltav VPC eller, betridffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiedgare som ér juridiska
personer med hemvist inom EU utgdr normaltinte
svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar 20 procent
eller mer av kapitaleti det utdelande Bolaget. Svensk
kupongskatt utgar inte heller pa utdelning till utlindska
bolag pa naringsbetingade andelar, om det utlindska
Bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta
emot utdelning skattefritt och beskattningen av det
utlandska Bolaget ar likartad den beskattning som
galler for svenska aktiebolag, alternativt att det ut-
lindska Bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige
ingdtt med landet i fraga, och utdelningen under mot-
svarande forhallanden hade varit skattefri for ett svenskt
bolag. Som niringsbetingade andelar anses i detta
avseende onoterade andelar samt noterade andelar om
innehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna i
Bolaget. For noterade andelar galler att de maste ha
innehafts under en sammanhangande tid om minst ett
ar vid utdelningstillfillet.
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Forsta kvartalet 2007 i sammandrag

* Nettoomsdttningen for forsta kvartalet uppgick till
6 343 (4 832) TSEK.

* Resultatet efter skatt uppgick under forsta kvartalet

till -12 567 (-13 412) TSEK. Exklusive strukturkost-

nader relaterade till Xponse-avtalet uppgick resultatet

efter skatt for forsta kvartalet till cirka -9,0 MSEK

* Resultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till
-1,3 (-0,7) SEK.

* Transaktionsvolymen for forsta kvartalet uppgick till

96 598 TSEK (88 906 TSEK).

* Paynova sade i februari upp bolagets avtal med den
indiska [T-leverantdren Xponse vilket i hog grad pa-
verkat bolagets forutsattningar och utveckling under
forsta kvartalet vad avser savdl transaktionsvolymern,

intdkter och kostnader som tider. Uppsédgningen
av avtalet har sammantaget haft stor paverkan pa
resultat- och balansrakningen for kvartalet.

* Den finansiering som tidigare erhallits genom struk-

turavtalet med Xponse ersdtts med en nyemission
med foretradesratt for nuvarande aktiedgare. Emis-
sionen kommer med féreslagna villkor att vid full

teckning tillfora bolaget ca 19 MSEK genom teckning
av aktier. Emissionen ar garanterad i sin helhet, varav
9,5 MSEK genom teckningsférbindelser och 10,2 MSEK
genom ett garantikonsortium.Vidare kan cirka |9 MSEK
tillféras bolaget genom teckning av aktier via teck-
ningsoptioner.

Paynova har tecknat avtal med Kinas storsta sang-
erska, Wei Wei, som satsar pa mobil nedladdning av
musik med stdd av en betaltjanst fran Paynova.

Samarbetet med det kinesiska foretaget CRD
(Beijing Cyber Recreation Development Corp) ar
under stegvis utveckling enligt det avtal som tecknades
under december 2006.

Paynovas samarbete med CD Wow har utdkats till
att leverera en komplett 16sning for betalning via
kort, Internetbank och Paynova-planbok.

Samarbetet med STRATO, ett av Europas storsta
webbhosting-foretag, har vidareutvecklats till att
utéver Tyskland innefatta Storbritannien, Spanien,
Nederldnderna, Frankrike och Italien.

Visentliga hindelser efter delarsperiodens utgang

* En extra bolagsstimma den |9 april 2007 beslutade

att genomfora foretrddesemissionen i enlighet med
styrelsens forslag. Teckningstiden fr emissionen ar
den 7-21 maj.

Finansiella rapporter

* Delarsrapport for perioden | april - 30 juni 2007
kommer att publiceras den 24 augusti 2007

» Deldrsrapport for perioden | juli - 30 september
2007 kommer att publiceras den 22 november
2007

For ytterligare information kontakta:

Per Sunnemark,VD och koncernchef
Telefon: 070-147 67 55

» Paynova och Lycos Europe har inlett ett samarbete

som innebdr att Paynovas betaltjdnster ingar i Lycos
e-handelsplattformar pa sex europeiska marknader.
Utbver Sverige omfattas Tyskland, Frankrike, Neder
landerna, Spanien och Storbritannien.

Bokslutskommuniké fér 2007 kommer att publiceras
den |4 februari 2008



VD har ordet

Uppsagningen av strukturavtalet med Xponse
under februari har inneburit stora forandringar i
forutsittningarna for Paynovas verksamhet. De
resultatorienterade och finansiella effekter som
uppstod blev omfattande och har kravt snabba
atgarder. Bland annat begriansades mojligheterna
attexpandera transaktionsvolymerna bade
marknadsmassigt och vad galler tempot i
implementationerna. Savil styrelsen som foretags-
ledningen och 6vriga resurser har darfor inrik-
tats pa omedelbara insatser for att dterstalla de
positiva forutsattningar som radde fore uppsag-
ningen av strukturavtalet med Xponse. Dessa
handelser och dtgarder har sammantaget haft
stor paverkan pa Paynovas resultat- och balans-
rakning for kvartalet.

Trots de begransade resurser vi just nu forfogar
over har vi fortsatt att utveckla verksamheten i
enlighet med bolagets pdgdende strukturom-
vandling och nya marknadsinriktning dar vi
riktar vart fokus pad de prioriterade segmenten
retail, resor och online-spel. Vi har ocksa fortsatt
att minska vdra operativa kostnader samtidigt
som visuccessivt avvecklat de transaktionsvolymer
som inte moter vara sikerhetskrav. Vi har ocksa
koncentrerat véra silj- och marknadsinsatser till
de prioriterade segmenten.

Transaktionsvolymerna
Okar igen pa manadsbasis
Som inledningsvis noterats har transaktionsvo-
lymerna paverkats negativt jamfort med fjarde
kvartalet. Vi har under perioden avbrutit ett
antal avtal med e-handlare som inte kan mota
vara sikerhetskrav och har dirmed natten niva
med minimal risk i vara transaktionsvolymer.
Justerat for de riskvolymer vi valt att stinga
ned okade dock volymerna under kvartalet med
cirka 14 procent. Vi har en underliggande
tillvaxtivara ovriga kundrelationer, och idag
okar transaktionsvolymerna dterigen pa rullande
manadsbasis. Exempelvis fortsdtter samarbetet
med SJ att uppvisa en stabil tillvaxt, och antalet
anslutna handlare inom ramarna for vart samar-
bete med tyska STRATO fortsatter att 6ka. Viser
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ocksd goda forutsattningar for att skapa ytterli-
gare kundrelationer pa flera marknader i
Europa, bland annat genom samarbetena med
STRATO, Lycos Europe och 6vriga samarbets-
partner.

Gradvis minskade kostnader enligt plan
Under kvartalet sankte vi vdra operativa kostnader
ienlighet med var strukturplan. Kostnadsmassan
minskade under forsta kvartalet med 1 MSEK
per mdnad jamfort med fjarde kvartalet, och
effekten fran kostnadseffektiviseringen okar
gradvis. Vart mal ar att sinka rorelsekostnaderna
till cirka 3 MSEK per manad.

Ersattningsfinansiering

genom foretradesemission

Den finansiering som tidigare erhallits via Xponse-
avtaletersitts med en nyemission med foretrades-
ratt for nuvarande aktiedgare. Emissionen uppgar
till cirka 19 MSEK och ger tillsammans med
aktuella optionsprogram en vasentligt lagre ut-
spadning jamfort med den tidigare finansierings-
losningen och det ar mycket gladjande att vara
aktiedgare och andra deltar och sikerstaller
emissionen genom teckningsataganden och
emissionsgarantier.

Prioriterade segmenten i fokus
Marknadssatsningarna har under kvartalet
fokuserats pa de prioriterade segmenten. Ett
huvudfokus har varit att bredda vara relationer
med befintliga kunder. Ett exempel 4r CD Wow,
dar vinu erbjuder en fullstandig betallosning
och redan ser en tydlig tillvaxti transaktions-
volymerna. Vi har just nu en bra dialog med flera
intressanta kunder, bade nya och befintliga.

Gradvis 6kad takt i implementering

av nya kunder

Takten i implementeringen av nya kunder
kommer gradvis att 6ka vartefter vi kommer i mal
med viktiga utvecklingsitgarder den nirmaste
tiden, och i takt med att vi kan starka upp vara
resurser. Kortsiktigt ar utvecklings- och imple-
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mentationsresurserna sikrade med konsultinsatser
och upphandling av ny outsourcing-leverantor
arisittslutskede. Pa langre sikt bedoms bytet av
leverantor inte ha ndgon betydande inverkan pa
bolagets utvecklingsarbete.

Flera viktiga steg i

utvecklingsarbetet genomférda

Mot bakgrund av den potential viser ar det darfor
viktigt att vi fortsatter arbeta hart for att aterta
den tid vi forlorat efter det avbrutna samarbetet
med Xponse. Vi fortsitter utvecklingsarbetet
med temporira resurser och har under kvartalet
implementerat flera viktiga komponenter i var
betaltjanst. Bland annat kan vi nu erbjuda
betalningssattet GiroPay i Tyskland och iDeal i
Holland, vilket klart starker var konkurrens-
kraft pa dessa marknader.

I maj kommer vi att slutféra ett antal uppdate-
ringar som har stor betydelse for vara satsningar
framat, framforallt inom online-spel. Bland
annat driftsitter vi tillaggstjansten One2one som
kan oka kundernas intdkter genom att anvan-
darna far enklare tillgang till sina pengar inifran
spelen, samtidigt som tillaggstjansten sanker
bedragerikostnaderna for alla inblandade. Detta

Forsta kvartalet

Intikter och resultat

Nettoomsittningen for forsta kvartalet uppgick
till 6 343 (4 832) TSEK. Resultatet efter skatt for
forsta kvartalet var-12 567 (-13 412) TSEK.
Bruttotransaktionsvolymen for forsta kvartalet
uppgick till 96 598 (88 906) TSEK. Exklusive
strukturkostnader relaterade till Xponse-avtalet
uppgick resultatet efter skatt till cirka -9 MSEK
for forsta kvartalet.

Kassafldde och finansiell stillning
Bolagets disponibla likvida medel inklusive ej
utnyttjat kreditutrymme (om 6 000 TSEK)
uppgick till 6 007 (1 560) TSEK per den 31 mars
2007.Per den 31 mars uppgick rantebarande
skulder till 15 000 (0) TSEK. Eget kapital
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ger Paynova en god konkurrensfordel. Varken de
traditionella PSP:erna eller marknadens andra
kontobaserade tjanster kan idag erbjuda denna
funktionalitet. Ytterligare en uppgradering av
Paynovas Internet-granssnitt mot konsumenter,
kallad Paynova 3.0, paverkar samtliga segment
positivt genom forenklad och 6kad anvandbar-
het med tydligare och smidigare betalfloden.

Efter ett omtumlande forsta kvartal med stora
omstallningar kan vi nu aterga till att fokusera
paslutforandet av Paynovas omstrukturering
och att lagga kraften pa silj- och marknadsinsat-
ser inom vara prioriterade segment.

Med en bittre kostnadsbild och en fortsatt
hog taktiutvecklingen av vara kundrelationer
bedomer jag att 2007 kommer att bli ett genom-
brottsar for Paynova med det fortsatta malet att
vara kassaflodespositiva pd ménadsbasis i slutet
av2007.

Stockholm den 10 maj 2007

Per Sunnemark
VD och koncernchef

uppgick vid samma tidpunkt till -4 944 (3 525)
TSEK och soliditeten till -9 (13) procent. Om
l6pande finansiering och planerade nyemissioner
hade fullfoljts enligt avtalet beraknades att eget
kapital per den 31 mars skulle uppga till cirka 5
MSEK. For att omgdende ersitta den uppkomna
bristen i eget kapital och finansieringen av den
l6pande verksamheten genomfors den nu
beslutade nyemissionen om ca 19 MSEK. Genom
fortida inbetalning via inldning av ca 8,5 MSEK,
mot utfirdade skuldebrev avsedda att kvittas vid
teckning av aktier i nyemissionen, har eget kapital
och finansiering av den l6pande verksamheten
aterstillts.

Den egenutvecklade elektroniska betalnings-
16sning som marknadsfors under namnet



Paynova-planboken dr bokford som en immate-
riell tillgang till ett viarde av 23 862 (6 929)
TSEK. Under forsta kvartalet har utgifter for
utvecklingsprojekt aktiverats med 1086 (1 698)
TSEK. Utvecklingskostnader som balanserats
skrivs av linjart pa fem ar.

Avskilda redovisningsmedel uppgick vid
periodenssluttill 15237 (8 882) TSEK. Kassaflo-
det fran den l6pande verksamheten uppgick under
perioden till-11 689 (-14 079) TSEK och kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten till 10 323
(14 714) TSEK. Under perioden har investerats i
materiella och immateriella anldggningstillgdngar
omsammanlagt 1136 TSEK (1 862) TSEK.

Den finansiering som tidigare erhallits genom
strukturavtalet med Xponse ersitts med en ny-
emission med foretradesratt for nuvarande aktie-
agare. Emissionen kommer med foreslagna vill-
kor att vid full teckning tillféra bolaget ca 19
MSEK. Vidare kan cirka 19 MSEK tillforas bola-
get genom teckning av aktier via teckningsoptio-
ner. En extra bolagsstimma den 19 april 2007 be-
slutade att genomfora emissionen i enlighet med
styrelsens forslag. Den pagdende nyemissionen av
aktier samt de med emissionen forknippade op-
tionsratterna utgor en grund och forutsattning for
finansieringen av Paynovas verksamhet till dess
att positivt kassaflode uppnas.

Den pagaende nyemissionen ar garanterad i
sin helhet, varav 9,5 MSEK genom teckningsfor-
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bindelser och 10,2 MSEK genom ett garantikon-
sortium. Teckningstiden dr den 7 till den 21 maj
2007 innebar att maximalt 1 679 901 aktier till
en emissionskurs om 11,80 kr kommer att
emitteras. Teckning skall ske genom samtidig
kontant betalning fran den 7 maj 2007 till och
med den 21 maj 2007. Betalning kan dven
komma att erliggas genom kvittning av fordran
pa Bolaget.

Optionsritter

Den som tilldelas en (1) aktie i nyemissionen
erhaller ocksa en Optionsratt 2007 och en
Optionsratt 2008.

Optionsratt 2007 —'Tva optionsritter ger
innehavaren ritt att teckna en ny aktie i bolaget
for en teckningskurs motsvarande 12 kronor.
Teckningsperioden for nyteckning av aktier med
stod av optionsritterna loper fran och med
dagen for registrering av optionsritterna till och
med onsdagen den 19 september 2007.

Optionsratt 2008 — Fyra optionsritter ger
innehavaren ritt att teckna en ny aktie i bolaget
for en teckningskurs motsvarande 24 kronor.
Teckningsperioden for nyteckning av aktier med
stod av optionsritterna loper fran och med
dagen for registrering av optionsritterna till och
med tisdagen den 30 september 2008.

Tidigare emitterade optionsratter

Emission IB optionsratter UB optionsritter

Antal nya  Teckningkurs,

Teckningstid

2007-01-01 2007-12-31
TOY9/TO3 (2005/2007) 7461 600 7461 600
TO10/TO3 (2005/2008) 1 000 000 1 000 000
TO 12 (2006/2007) 1 000 000 1 000 000

Marknadsutveckling

Paynova bedomer att e-handeln och forsiljning-
en till konsumenter pa Internet fortsatter att
utvecklas mycket positivt. Enligt Forrester
Research beriknas den genomsnittliga mark-
nadstillvaxten uppga till ver 20 procent per ar
framtill 2011.

aktier SEK

746 160 12,00  2007-01-01-2007-05-31
1000 000 12,50  2007-06-01-2008-05-31
1 000 000 22,50  2007-09-01-2007-11-30

Paynovas utokade samarbete med S] har fort-
satt att utvecklats positivt under 2007 och dr en
betydelsefull referens vid marknadsféringen mot
reseforetagiovriga Europa.

Samarbetet med STRATO, Tysklands storsta
Internet Service Provider (ISP) genererar okade
transaktionsvolymer. Paynova planerar att som
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partner vara en del i STRATOs expansion i
Storbritannien, Frankrike, Italien, Spanien och
Nederlinderna under forsta halvaret 2007.

Paynovas nyetablerade samarbeten med GS
Software och OsCommerce som genererade nya
handlare under forsta kvartalet. Samarbetena dr
av liknande typ som de som tidigare etablerats
med STRATO och ePages.

Marknaden for internationella online-spel
visar stark tillviaxt, framforallt i Asien och Kina.
Paynovas samarbete med Mindark har i borjan
av 2007 lett vidare till ett intressant partnerskap
med en stark kinesisk aktor inom spel och
underhallning, CRD (Beijing Cyber Recreation
Development Corp), vilket innebar att Paynova
fortsdtter att stirka sin position i segmentet.

Under forsta kvartalet var det framforallt
Europa och S] samarbetet som genererade nya
intdkter for Paynova. Transaktionsvolymerna
fran Paynovas amerikanska samarbetspartners
har stingts ned i enlighet med bolagets forand-
rade riskpolicy. Aven Paynovas transaktionsvo-
lymerna fran Paynovas franska verksamhet har
stangts ned av samma skal.

I februari etablerade Paynova ett samarbete
med kinesiska superstjarnan Wei Wei for forsalj-
ningen av hennes nya album pa den europeiska
marknaden med stod av Paynovas mobila
betaltjanst. Albumet kommer enbart att siljas
via Internet och mobil nedladdning.

Medarbetare

Vid periodens utging den 31 mars hade Paynova 21
anstéllda, varav 6 kvinnor. Sjukfranvaron har varit

lag under rapportperioden. Medelantalet anstallda

under forsta kvartalet uppgick till 21 (30).

Resultatanalys

Nettoomsittningen for forsta kvartalet uppgick

till 6 343 TSEK vilket ar en minskning med

709 TSEK jamfort med fjarde kvartalet 2006.

Minskningen beror framst pd en nedgang i

transaktionsvolymerna om cirka 25 MSEK.
Nettotransaktionsmarginalen exkl. transak-

tionsforluster uppgick till 1,3 procent, vilket ar
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detsamma som for fjarde kvartalet 2006.
Marginalen har minskat jamfort med tidigare
kvartal och forklaras bland annat av 6kade
transaktionskostnader p.g.a. forsamrade villkor
for inlosen av korttransaktioner i samband med
for hog risk i vissa transaktionsvolymer. Andelen
transaktionsforluster uppgar till ca 0,1 procent-
enheter av transaktionsvolymerna. Hur den
framtida transaktionsmarginalen kommer att
utvecklas generellti framtiden beror framst pa
hur bruttotransaktionsvolymerna kommer att
fordela sig mellan olika marknader, valutor,
forsiljningskanaler och riskexponering.

Rorelsens kostnader exklusive produktions-
kostnader uppgick for forsta kvartalet till 15072
TSEK vilket dr en marginell 6kning med 341
TSEK jamfort med fjarde kvartalet. En engéngs-
nedskrivning av goodwill om 2,6 Mkr har gjorts.
Personalkostnaderna har minskat med 4 286
TSEK jamfort med fjarde kvartalet. Av denna
kostnadsminskning beror cirka 3 MSEK pa
omstruktureringskostnader av engangskaraktar
under fjarde kvartalet 2006 och resterande del
pa minskade lonekostnader till foljd av reduce-
rad personalstyrka i enlighet med den pagdende
omstruktureringen.

Paynova har per den 31 december redovis-
ningsmassigt reserverat 8,9 MSEK, vilket
motsvarar 50 procent av ingdende moms, med
anledning av att Skatteverket har beslutat att
avregistrera Paynova fran mervardeskatt inom
EU. Avregistreringen galler saledes inte for
verksamhet utanfor EU. Paynova har 6verklagat
beslutet till linsratten. Foretagets bedomning av
reserverad skuld om 8,9 MSEK, savil som de
likviditetsmassiga effekterna, kan komma att
paverkas av beslutet i lansratten.



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2007

Operativa nyckeltal

Operativa nyckeltal- Paynovapldnboken

KV 11,2006 KV 2,2006 KV 3,2006 KV 4,2006 KV 1,2007

Bruttotransaktionsvolym, TSEK 88 906 64 754 81 601 122 179 96 598
Bruttotransaktionsmarginal, % 4,6 3,3 3,6 3,4 3,1
Nettotransaktionsmarginal exkl transaktionsforluster, % 2,6 1,8 1,9 1,3 1,2
Andel transaktionsforluster, % * 0,6 -0,6 0,1 0,0 0,1
Nettotransaktionsmarginal, % 3,2 1,2 2,0 1,3 1,3
Anslutna e-handlare, Paynovaplanboken st vid periodens utgdng 1 192 1295 1374 1486 1585
Avskilda redovisningsmedel, TSEK vid periodens utgang 8 892 11 168 13 774 12 647 15237

Antal 6ppnade Paynovaplanbocker, st vid periodens utging 491 316 590 597 694 975 867 093 996 374

* Fro.m. KV 1, 2007 definieras andelen transaktionsforluster som transaktionsforluster plus vidarefakturerade transaktionsforluster i
relation till Bruttotransaktionsvolymer. Kvartalen for 2006 har justerats.

Stockholm den 10 maj 2007

Paynova AB (publ.)
Styrelsen

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Rapporten finns tillganglig pd bolagets kontor och hemsida, www.paynova.com, fran och med 10 maj 2007.

Moderbolaget

Verksamheten i Paynova-koncernen bedrivs
huvudsakligen i moderbolaget Paynova AB.
Moderbolagets nettoomsattning for forsta
kvartalet uppgick till 6 343 (4 832) TSEK.
Resultat efter skatt var—9 727 (-13 548) TSEK.
Moderbolagets disponibla likvida medel inklu-
sive ej utnyttjade krediter uppgick till 5 931

(1 560) TSEK. Investeringarna under forsta
kvartalet uppgick till 1 136 (164) TSEK, varav
immateriella tillgangar 1 086 (0) TSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittatsienlighet med IAS
34 Delarsrapportering och redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapportering for
koncerner. Redovisningsprinciper och varderings-
metoder dr oférandrade fran dem som tillimpats i
arsredovisningen for 2006. Redovisningsstan-
dards och tolkningar som antagits av EU-kom-
missionen med tillimpning fran den 1 januari
2006 bedoms inte ha ndgon paverkan pa koncer-
nens resultat och eget kapital. En mer detaljerad
beskrivning av de principer Paynova tillimpar
presenteras i drsredovisningen for 2006.
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Koncernens resultatrakning 1 sammandrag

Koncernens resultatrikning i sammandrag, TSEK KV 12007 KV 12006 Helédr 2006
Nettoomsittning 6343 4 832 18 440
Ovriga intikter 99 9 286
Summa intakter 6 442 4 840 18 726

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader* -4 068 -3 073 -11 519
Ovriga rorelsekostnader -6 539 -8 406 -58 745
Personalkostnader -4 788 -5934 -25258
Avskrivningar -3745 -841 -3 736
Summa rorelsens kostnader -19 140 -18 254 -99 259
Rorelseresultat -12 698" -13 414 -80 533
Resultat fran finansiella investeringar -314 2 -328
Resultat efter finansiella poster -13 012** -13 412 -80 861
Skatter 445 - 445
Periodens resultat -12567°7 -13 412 -80 416
Resultat per aktie, SEK -0,4 -0,6 -3,0
Resultat per aktie efter utspidningseffekt, SEK -0,4 -0,6 -3,0

* Transaktionskostnader, support- och driftskostnader samt transaktionsforluster.
** Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsigningsloner),
uppgick resultatet efter skatt till cirka -9 MSEK.
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Koncernens balansrakning | sasmmandrag

Koncernens balansrikning i sammandrag, TSEK 31 mars 2007 31 Mars 2006 Helédr 2006

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Goodwill 0 2622

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23 862 6929 23776
Materiella anliggningstillgdngar 1591 1019 1664
Kortfristiga tillgangar
Tecknade men ej betalda aktier 146 6851 2058
Kontraktsrittigheter 2 936 4526
Ovriga omsittningstillgangar 93585 3745 7 476
Likvida medel (ej utnyttjade kreditfaciliteter 6 000 TSEK) 7 - 2508
Bank, klientmedel 15237 8 882 12 647
Summa tillgangar 53 365 27 426 57277

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktieigare -4 944 3525 7 623
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebarande 15 000 15 000
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ej rantebiarande 45 45 45
Skuld klientmedel 15237 8 882 12 647
Kortfristiga rintebarande- och 6vriga finansiella skulder 8411 2 633

Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 19 616 12 341 21 963
Summa eget kapital och skulder 53 365 27 426 57277
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Stillda sikerheter (Foretagsinteckningar) 4050 5050 4050

Forandring | eget kapital

Forandring i eget kapital 31 mars 2007 31 Mars 2006 Helar 2006
Ingaende eget kapital for perioden 7 623 10 092 10 092
Inregistrering av aktiekapital 0 177 177
Emissionskostnader 0 - 0
Omrikningsdifferenser 0 -6 -10
Nyemission 0 6 674 32577
Pigdende nyemission 0 - 45203
Periodens resultat -12 567 -13 412 -80 416
Utgaende eget kapital for perioden -4 944 3525 7 623
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Forandring | eget kapital

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, TSEK KV 12007 KV 12006 Helédr 2006

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -8 128 -12 785 -53 183
Foriandring i rorelsekapital -3 561 -1294 2254
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 689 -14 079 -50 929
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1136 -1 862 -10 300
Kassaflode efter investeringsverksamheten -12 825 -15 941 -61 229
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 323 14 714 62 510
Periodens kassaflode -2 501 -1227 1281
Likvida medel vid arets borjan 2 508 1227 1227
Likvida medel vid periodens slut* 7 0 2 508

* Om lopande finansiering och planerade nyemissioner hade fullfoljts enligt avtalet beriknades att eget kapital per den 31 mars skulle
uppga till cirka § MSEK. For att omgdende ersdtta den uppkomna bristeni eget kapital och finansieringen av den l6pande verksamheten
genomfors den nu beslutade nyemissionen om ca 19 MSEK. Genom fortida inbetalning via inldning av ca 8,5 MSEK, mot utfdirdade
skuldebrev avsedda att kvittas vid teckning av aktier i nyemissionen, har eget kapital och finansiering av den l6pande verksambeten
aterstdllts.

Finansiella nyckeltal

Finansiella nyckeltal KV 12007 KV 12006 Helar 2006
Antal aktier vid periodens slut i tusental 32852 24 155 32 852
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 33 094 23 828 33 094
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 32 852 23 828 26 975
Genomsnittligt antal aktier under perioden,

efter utspadningseffekt i tusental 32977 25 658 27233
Eget kapital per aktie, SEK -0,2 0,1 0,2
Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK -0,1 0,1 0,2
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg.
Rintabilitet pa operativt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rintabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK** -4 944 352§ 7 623
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Rintebirande nettokassa, TSEK * 244 6204 155
Soliditet, % -9 13 17
Skuldsittningsgrad, % -473 76 197
Medelantal anstillda 36 30 33
Investeringar, immateriella anlidggningstillgdngar, TSEK 1086 1698 21078
Investeringar, materiella anldggningstillgangar, TSEK 50 164 1172

* Klientmedel ingdr. Paynova har rétt till avkastningen.
** Se dven forandringar eget kapital ovan.
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Flerarsoversikt

Finansiella nyckeltal, Koncernen
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Antal aktier vid periodens slut i tusental

Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental

Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental
Genomsnittligt antal aktier under perioden,
efter utspadningseffekt i tusental
Bruttotransaktionsvolym

Nettoomsattning

Transaktionsintikter

Transaktionskostnader

Transaktionsnetto

Resultat efter finansiella poster *

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rintabilitet pd operativt kapital, %
Rintabilitet pa eget kapital, %

Eget kapital, TSEK

Avkastning pd eget kapital, %

Rintebirande nettokassa, TSEK* *

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Medelantal anstillda

Utvecklingsutgifter vilka aktiverats i balansrakningen

Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, TSEK

32 852 22 385 13173
33 094 23 678 13173
26 975 22 385 11 328
27233 22 740 13201
357 440 155 061 19 202
18 440 6277 1073
15 283 6277 1073
-8 162 -3 448 -652
7120 2 829 421
-80 861 -42 092 -34 539
0,2 0,5 0,7

0,2 0,4 0,7
Neg Neg Neg
Neg Neg Neg
Neg Neg Neg
Neg Neg Neg
7623 10 092 9241
neg neg. neg
155 11 684 6 366

17 29 48

197 n/a. n/a.

33 26 23
21078 - -
1172 444 444

* Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsigningsloner), uppgick resultatet efter skatt

till -51 361 TSEK for heldret 2006.
** Klientmedel ingar. Paynova har rétt till avkastningen.

Definitioner
Se drsredovisning 2006.

Om Paynova

Paynova erbjuder en internationell, kontobase-
rad betaltjanst via Internet. Med Paynova som
enda motpart far e-handlare en betalningsga-
ranti for ett 20-tal betalningsalternativ pa 10
sprak med 8 valutor i ett sikerhetscertifierat
granssnitt (PCI). Konsumenter 6ppnar gratis ett
online-konto, en Paynova-planbok, for att géra
sakra och enkla kop samt skota sina 6verforingar

mellan familj, vinner och bekanta. Paynova har
avtal med drygt 1400 e-handlare. De flesta
aterfinns i de prioriterade segmenten: resor,
detaljhandel samt media/nitverksspel. Foretaget
arnoterat pd NGM Equity sedan februari 2004.

For mer information: www.paynova.com
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Koncernens resultatrakning

Nettoomsittning 18 440 6277 1073
Ovriga rorelseintikter 286 192 28
4 18 726 6 469 1101
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -11 519 -5 301 -1 730
Ovriga externa kostnader 3,6 -58 746 -20 268 -14 849
Personalkostnader 3 -25258 -19 532 -15 353
Avskrivningar S -3 736 -3 333 -3 341
Summa rovelsens kostnader 4 -99 259 -48 434 -35273
RORELSERESULTAT -80 533%** -41 965 -34 172

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 8 4 0 0
Finansiella kostnader 9 -332 -127 -367
Summa resultat fran finansiella investeringar -328 127 -367
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -80 861** -42 092 -34 539
Skatter 10 445 - -
ARETS RESULTAT -80 416** -42 092 -34 539

Resultat per aktie

Antal aktier vid periodens slut i tusental 32 852%%* 22 385 13173
Antal aktier vid periodens slut, efter full utspadning i tusental 33094 23 678 13173
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 26 975 22 385 11238
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utspadning i tusental 27233 22 740 13201
Resultat per aktie, SEK -3,0 -1,9 -3,1
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -3,0 -1,9 -3,1
Eget kapital per aktie, SEK 0,2 0,5 0,7
Eget kapital per aktie full utspadning, SEK 0,2 0,4 0,7

Avser perioden 04.04.29-04.12.31

Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsigningsloner), uppgick resultatet efter skatt till
-51 361 TSEK for helaret 2006.

#*% Varav 3 941 372 aktier ej var registrerade den 31 december 2007
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Koncernens balansrakning

06.12.31 05.12.31 04.12.31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar 11
Inventarier 1664 949 849
Immateriella anliggningstillgangar 12
Goodwill 2622 - -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23776 5978 8967
Summa anliggningstillgangar 28 062 6927 9816
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 468 154 69
Skattefordringar 212 885 633
Tecknat men ej betalda aktier 2058 12 087 469
Ovriga fordringar 3170 1267 496
Kontraktsrattigheter 15 4526 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 1626 2071 1405

14 060 16 464 3072

Likvida medel 17 2508 1227 3513
Bank, klientmedel 12 647 10 457 2853
Summa omsdttningstillgangar 29215 28 148 9438
SUMMA TILLGANGAR 57277 35075 19 254

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 2 891 2238 1193
Ovrigt tillskjutet kapital 207 745 130 441 88 607
Reserver 53 63 -1
Balanserat resultat inklusive arets resultat -203 066 -122 650 -80 558
SUMMA EGET KAPITAL 7 623 10 092 9241
Langfristiga skulder 19

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ej rintebirande - - 11
Langfristig uppldning, rintebirande 15 000 - -
Summa langfristiga skulder 15 000 0 11
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ej rantebarande 45 45 31
Leverantorsskulder 3329 4749 1825
Uppskjutna skatteskulder 10 1267 - -
Skuld klientmedel 12 647 10 457 2 853
Ovriga skulder 2502 609 621
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 20 14 864 9123 4672
Summa kortfristiga skulder 34 654 24 983 10 002
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57277 35075 19 254
Stillda sakerheter 21 4050 5050 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys, koncernen

Den 16pande verksamheten

Rorelseresultat

Icke likviditetspdverkande poster

Erhéllen ranta

Betald rinta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksambeten

fore forandring av rorelsekapital

Kundfordringar
Kortfristiga fordringar
Leverantorsskulder

Opvriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksambeten

Investeringsverksambeten
Investering i immateriella anldggningstillgangar

Forvdrv av materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksambeten

Finansieringsverksambeten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Avets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid arets slut
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23

12
11

17

-80 533
26 826
-53 707

-152
673

-53 181

-2 314
-1458
-1418
7 443

-50 929

-9 128
-1172

-10 300

47 510

15 000

62 510

1281

1227
2508

-41 965
3333
-38 632

-237
139

-38 730

-84
-1438
2924
4210

-33118

-444
444

31265

12

31277

-2 285

3513
1227

-34 189
3341
-30 848
17
-474
-376

-31 681

-54
212
-1096
2469

-30 574

-443
443

39480

-7 480
32 000

983
2530
3513
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Forandringar | eget kapital, koncernen

Aktie- Ej reg. Ovrigt Andra Balanserat Summa

kapital aktie tillskjutet reserver resultat eget

kapital kapital kapital

Eget kapital 04.04.30 687 209 51773 0 -46 019 6650
Omrikningsdifferens -1 -1
Arets resultat -34 539 -34 539
Summa intikter och kostnader for perioden -1 -34 539 -34 540
Inregistrerat aktiekapital 209 -209 0
Emissionskostnader -3 145 -3 145
Nyemission 297 124 39 855 40 276
Eget kapital 04.12.31 1193 124 88 483 -1 -80 558 9241
Omrikningsdifferens 64 64
Arets resultat -42 092 42092
Summa intdkter och kostnader for perioden 64 -42 092 -42 028
Inregistrerat aktickapital 124 -124 0
Emissionskostnader -11 865 -11 865
Nyemission 921 177 53 646 54 744
Eget kapital 05.12.31 2238 177 130 264 63 -122 650 10 092
Omrikningsdifferens -10 -10
Arets resultat -80 416 -80 416
Summa intikter och kostnader for perioden -10 -80 416 -80 426
Inregistrerat aktiekapital 177 -177 0
Emissionskostnader - 0
Nyemission 476 394 77 087 77 957
Eget kapital 06.12.31 2 891 394 207 351 53 -203 066 7 623
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Moderbolagets resultatrakning

Nettoomsittning 18 440 6277 1073
Ovriga rorelseintikter 286 192 11
4 18 726 6 469 1084
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -11 519 -5298 -1717
Ovriga externa kostnader 3,6 -58 699 -20 998 -15 148
Personalkostnader 3 -23 895 -18 681 -15 054
Avskrivningar S -3 736 -3 333 -3 341
Summa rorelsens kostnader 4 97 849 -48 309 -35 260
RORELSERESULTAT -79 123* -41 841 -34 176

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag 7 -1 144 0 0
Finansiella intikter 8 4 0 17
Finansiella kostnader 9 -332 -127 -367
Summa resultat fran finansiella investeringar -1472 -127 -350
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -80 595* -41 967 -34 526
Inkomstskatt 10 - - -
ARETS RESULTAT -80 595* -41 967 -34 526
Resultat per aktie

Antal aktier vid periodens slut i tusental 32852 22 385 13173
Antal aktier vid periodens slut, efter full utspadning i tusental 33094 23 678 13173
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 26 975 22 385 11238
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utspadning i tusental 27233 22 740 13201
Resultat per aktie, SEK -3,0 -1,9 -3,1
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -3,0 -1,9 -3,1
Eget kapital per aktie, SEK 0,2 0,5 0,7
Eget kapital per aktie full utspadning, SEK 0,2 0,4 0,7

* Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsagningsloner), uppgick resultatet efter skatt till
-51361 TSEK for helaret 2006.
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Moderbolagets balansrakning

06.12.31 5.12. 04.12.31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar 12
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23776 5978 8 967
Materiella anldggningstillgangar 11
Inventarier 1664 949 849
Finansiella anldggningstillgdngar 13
Aktier i koncernbolag 14 6786 69 69
Summa anliggningstillgingar 32226 6 996 9 885
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar koncernforetag 159 210 82
Kundfordringar 2 467 154 54
Skattefordringar 212 586 439
Tecknat men ej betalda aktier 2058 12 087 469
Ovriga fordringar 2989 1266 495
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 1526 1851 1405

9411 16 154 2 944

Likvida medel 17 2290 1197 3463
Bank, klientmedel 12 647 10 457 2853
Summa omsdttningstillgangar 24 348 27 808 9260
SUMMA TILLGANGAR 56 574 34 804 19 145
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Moderbolagets balansrakning, forts.

06.12.31

04.12.31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Overkursfond

Reservfond

Fritt eget kapital
Ansamlad forlust

Arets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ¢j rintebirande
Langfristig upplaning, rintebarande

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, ¢j rintebirande
Leverantorsskulder

Skuld klientmedel

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser
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18

2891
394
207 351
210 636

-122 512
-80 595
-203 107

7529

19

15 000
15 000

45

3242

12 647

3232

20 14 879
34 045

56 574

21 4050
Inga

2238
177

130 264
132679

-80 545
-41 967
-122 512

10 167

45
4629
10 457
541

8 965
24637

34 808

5050
Inga

1193
124
88 482

89 799

-46 019
-34 526
-80 545

9254

11

11

31
1825
2853

518
4653
9 880

19 145

Inga
Inga
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Kassaflodesanalys moderbolaget

TSEK Not 2006 2005 2004

Den lopande verksambeten

Rorelseresultat -79 122 -41 841 -34 176
Icke likviditetspdverkande poster 23 25236 3333 3341
-53 886 -38 508 -30 835
Erhéllen ranta 4 - 16
Betald ranta -152 -236 -474
Betald inkomstskatt 374 243 -182
Kassaflode fran den lopande verksambeten
fore forandring av rorelsekapital -53 660 -38 501 -31475
Kundfordringar -2314 -99 -39
Kortfristiga fordringar -1347 -1 346 -293
Leverantorsskulder -1387 2 804 -1 096
Ovriga kortfristiga skulder 8 426 4 046 2 348
Kassaflode fran den lopande verksambeten -50 282 -33 095 -30 555

Investeringsverksambeten

Forvdrv av materiella anldggningstillgangar 11 -1172 - -
Investering i finansiella anldggningstillgdngar - 836 - -69
Investering i imateriella anldggningstillgangar 12 9128 -444 443
Kassaflode fran investeringsverksambeten -11 136 -444 -512

Finansieringsverksambeten

Nyemission 47 510 31262 39 480
Upptagna lan 15 000 12 0
Amortering av skulder 0 -7 481
Kassaflode fran finansieringsverksambeten 62510 31724 32 000
Arets kassaflode 1093 -2265 933
Likvida medel vid drets borjan 1197 3463 2530
Likvida medel vid arets slut 17 2290 1197 3463
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Forandringar | eget kapital moderbolag

Aktie-

kapital

Ej reg.
aktiekapital

Reservfond

Overkurs
fond

Balanserat
resultat

Arets res.

Summa
eget kapital

EGET KAPITAL 04.01.01

Overforing fran fg rs resultat
Inregistrerat aktiekapital
Emissionskostnader
Nyemission

Avets resultat
EGET KAPITAL 04.12.31

Overféring fran fg ars resultat
Inregistrerat aktiekapital
Emissionskostnader

Nyemission

Omklassificering av 6verkursfond

Avets resultat
EGET KAPITAL 05.12.31

Overforing fran fg ars resultat
Inregistrerat aktiekapital
Emissionskostnader
Nyemission

Avets resultat

EGET KAPITAL 06.12.31
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124

-124

177

177

-177

394

394

0

130 264

130 264

77 087

207 351

51772

-3 145
39855

88 482

-11 866
53 648
-130 264

0

-16 664

-29 355

-46 019

-34 526

-80 545

-41 967

-122 512

-29 355

29 355

-34 526

-34 526

34 526

-41 967

-41 967

41967

-80 595

-80 595

77 957
-80 595

7529



NOTER

Allabelopp i TSEK om ej annat anges.

Not | REDOVISNINGSPRINCIPER

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmén information

Paynova med organisationsnummer 556584-5889 ir ett aktiebo-
lag registrerati Sverige och har sitt site i Stockholm. Foretaget dr
noterat pA NGM Equity. Foretagets huvudsakliga verksamhet be-
skrivs i férvaltningsberittelsen i denna drsredovisning. Arsredo-
visningen faststdlldes av styrelsen och godkindes for publicering
den 19 april 2007.

Tillimpade regelverk

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU
godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS),
tolkningar av International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) samtienlighet med RR30:05 och drsredovis-
ningslagen. Moderbolagets principer verrensstimmer med kon-
cernens om inte annat framgar nedan.

Andrade redovisningsprinciper

En del tillimpade redovisningsprinciper har under dret andrats
till f6ljd av dndringar i IFRS och nya uttalanden fran IFRIC. Inga
av dessa forandrade redovisningsprinciperna har bedomts paver-
ka de finansiella rapporterna. Vissa tilligg till rekommendationer
samt nya tolkningar har utgivits med giltighet fran 2007 och
senare. Paynova har inte tillimpat ndgon av dessa i fortid.

Virderingsgrund

Arsredovisningens virderingsgrund ér historiskt anskaffnings-
virde forutom for finansiella instrument som virderas till verkligt
virde.

KONCERNREDOVISNING

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderbolag, dotterforetag i
vilket moderforetaget direkt iger andelar motsvarande mer dn 50
procentav rosterna eller pd annatsitt har bestimmande inflytande.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forviarvsmetoden.
Det innebir att forvdarvade dotterbolags tillgdngar och skulder
upptagits till det marknadsvirde, som legat till grund for faststal-
lande av kopeskillingen pé aktierna. Skillnaden mellan kopeskil-
lingen och det verkliga virdet for forvirvade tillgdngar, avsitt-
ningar och skulder redovisas som goodwill. Koncernens egna
kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dot-
terbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa bolag
forvarvats.

UTLANDSKVALUTA

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
terna i koncernen dr virderade i den valuta som anvinds i den
ekonomiska milj6 dir respektive foretag huvudsakligen ar verk-
samt (funktionell valuta). Ikoncernredovisningen anvinds svenska
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kronor, som dr moderforetagets funktionella valuta och rapport-
valuta. Paynovas betalsystem hanterar utlindska valutor. Insitt-
ningar och transaktioner i respektive valuta hélls pa separata
konton for respektive valuta. P4 sa sitt utsétts inte Paynova for
valutarisker.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan enlig de valutakurser som giller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning
avsadana transaktioner och vid omriakning av monetira tillgdngar
och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrikningen.

(c) Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernforetag (av vilka
inget har en hoginflationsvaluta) som har en annan funktionell
valuta dn rapportvalutan, omriknas till koncernens rapportva-
luta enligt f6ljande: (i) tillgdngar och skulder for var och en av
balansrikningarna omrédknas till balansdagskurs, (ii) intakter
och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas
till genomsnittlig valutakurs (sdvida inte denna genomsnittliga
kurs inte dr en rimlig approximation av den ackumulerade effek-
ten av de kurser som giller pa transaktionsdagen, i vilket fall in-
takter och kostnader omriknas per transaktionsdagen), och (iii)
alla valutakursdifferenser som uppstér redovisas som en separat
del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar
till foljd av omriakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas
sddana kursdifferenser i resultatrikningen som en del av
realisationsvinsten/-forlusten.

SEGMENTSREDOVISNING

Paynova styridaginte sin verksamhet i enlighet med négra redo-
visningsmassiga rorelsegrenar. Ndgon uppfoljning sker inte
i dagslaget pa detta sitt. Det finns ett antal olika kundgrupper
for Paynova ur ett marknadsforingsperspektiv, men dessa utgor
inte idag underlag f6r uppfoljning och rapportering. Paynova bear-
betaridag kunder pé olika geografiska platser, dock har dnnu inte
koncernen en detaljerad och analyserad uppfoljning av olika
geografiska marknadsomraden. Pa grund av i dagsldget relativt
stora fluktuationer i transaktionsvolymer mellan olika segment
har Paynova dnnu inte utformat sin resultatuppféljning enligt
ndgra specifika segment. Med anledning av ovan redogjorda
omstindigheter presenterar Paynova i dagsliget inte ndgon
segmentsinformation.

INTAKTER

Paynovasintakter bestar i huvudsak av bruttotransaktionsavgifter
fran avtal med e-handelssajter. Paynova redovisar intikten i
resultatrakningen i samband med avrikning med respektive
e-handlare. Vid avrikning utbetalar Paynova ett nettobelopp
(bruttoomsittning minus Paynovas transaktionsavgift) till
e-handlaren. Utbetalning gors fran Paynovas klientmedelskonto.
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Paynova erhdller ocksa intikter nar konsumenter gor uttag fran
planbocker.

Paynovaerhaller ranta pa samtliga klientmedel. Dessa intdkter
redovisas som Ovriga rorelseintakter.

PRODUKTIONSKOSTNADER

Paynovas produktionskostnader bestar i huvudsak av transak-
tionskostnader i samband med pafyllningar av 6ppnade plan-
bocker, externa kostnader f6r drift och support av produktions-
systemet samt transaktionsforluster.

INKOMSTSKATTER
Aktuell skatt baseras pa arets skattepliktiga resultat. Arets skatte-
pliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade resultat genom att
det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster.
Uppskjuten skatt dr skatt som hanfor sig till temporira skillna-
der vilka medfor eller reducerar skatt i framtiden. Uppskjuten
skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden med utgdngspunkt
i temporira skillnader mellan redovisade och skattemassiga vir-
den pa tillgdngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar han-
forbara till skattemissiga underskottsavdrag redovisas endast i
den utstrackningen det ar sannolikt att framtida skattepliktiga
overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskottsav-
dragen kan utnyttjas. Ingen uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag har redovisats.

MATERIELLA OCH IMMATERIELLAANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar ar fysiska tillgdngar som an-
vindsiforetagets verksamhet och som forvintas ha en nyttjande-
period 6verstigande ett ar. Materiella anldggningstillgangar redo-
visas till anskaffningskostnader efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningen sker
linjart ned till restvarde 6ver berdknad nyttjandeperiod. Avskriv-
ningarna paborjas nér tillgdngarna ar redo att tas i bruk.

En immateriell tillgang ar en identifierbar icke-monetir tillgang
utan fysisk form.

Goodwill virderas till anskaffningsvirde med avdrag for even-
tuella nedskrivningar. Ovriga immateriella anldggningstillgingar
virderas till anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar gors
linjdrt 6ver den immateriella anliggningstillgdngens nyttjande-
period och pabarjas nir tillgdngen ir redo att tas i bruk.

Virdet provas vid varje balanstillfille och skrivsned om en sddan
provning visar att nyttjandevardet understiger det bokforda virdet.

FOLJANDE AVSKRIVNINGSTIDERTILLAMPAS:
Inventarier Sar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Sar

LEASINGAVTAL

Ett leasingavtal klassificeras som antingen finansiell eller opera-

tionell leasing.

e Ett finansiellt leasingavtal kinnetecknas av att alla visentliga
ekonomiska fordelar och risker som normalt forknippas med
agandet overgatt fran leasegivaren till leasetagaren.

e Opvriga avtal 4r operationell leasing.

Vid finansiell leasing redovisas det leasade objektet som anligg-
ningstillgdng och skrivs av enligt samma principer som en koptan-
liggningstillgdng. Framtida leasingavgifter redovisas som skuld.
Varje betalning av leasingavgifterna under leasingperioden fordelas
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pd amortering av skuld och rantekostnader i resultatrakningen.
Vid operationell leasing redovisas ingen tillgang eller skuld
initialt och leasingavgifterna bokférs som kostnad i resultatrik-
ningen i den period de dr hinforliga till.
Paynova har idag inga finansiella leasingavtal.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande
kategorier: finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen, ldnefordringar och kundfordringar, finansiella
instrument som hélles till forfall och finansiella tillgdngar som
kan siljas. Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte instru-
menten forviarvades. Ledningen faststiller klassificeringen av
instrumenten vid den forsta redovisningen och omprévar detta
beslutvid varje rapporteringstillfille. Fér nirvarande har Paynova
bara finansiella tillgdngar i kategorin ldnefordringar och kund-
fordringar. Paynova har dven finansiella skulder, se nedan under
uppléaning.

Kundfordringar

Kundfordringar ir icke-derivata finansiella tillgingar med fast-
stillda eller faststillbara betalningar som inte dr noterade pa en
aktiv marknad. Utmarkande dr att de uppstar nar Koncernen till-
handahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan
avsikt att handla med uppkommen fordran. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar, med undantag for poster med forfallodag mer an
12 mdnader efter balansdagen, vilka klassificeras som anligg-
ningstillgdngar. Paynovas kundfordringar, 6vriga fordringar, och
vissa interima poster ingar i denna kategori.

Tidpunkt for redovisning

Kop och forsiljningar av finansiella instrument redovisas pa
affirsdagen—det datum dé Koncernen forbinder sig att kopa eller
sdlja tillgdngen. Finansiella instrument tas bort fran balansrik-
ningen nir ritten att erhédlla kassafloden fran instrumentet har
16pt ut eller dverforts och Koncernen har éverfort i stort sett alla
risker och fordelar som dr forknippade med dganderitten.

Virdering av finansiella instrument, tillgingar

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas inledningsvis till
verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell
reservering for virdeminskning. En reservering f6r vardeminsk-
ning av kundfordringar gors nir det finns objektiva bevis for att
Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som ar f6r-
fallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.

Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens
redovisade virde och nuvirdet av bedomda framtida kassaflo-
den, diskonterade med effektiv ranta. Det reserverade beloppet
redovisasiresultatrakningen.

Upplaning
Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas direfter till upplupet
anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med
tillimpning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Kon-
cernen har en ovillkorlig ritt att skjuta upp betalning av skulden
idtminstone 12 manader efter balansdagen.
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Pensioner

Paynova har bara avgiftsbestimda pensionsplaner. Detta innebar
att Paynova inte redovisar ndgon framtida pensionsskuld till an-
stallda.

Owriga formadner efter avslutad anstillning
Koncernen erbjuder inga forméner efter avslutad anstillning.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersdttningar vid uppsdgning utgar nir en anstéllds anstillning
sagts upp fore normal pensionstidpunkt eller da en anstilld ac-
cepterar frivillig avgdng fran anstillning i utbyte mot sddana er-
sattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevis-
ligen ar forpliktad endera att siga upp anstillda enligt en
detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att
limna ersittningar vid uppsagning som resultatav etterbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran anstillning.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovi-
sade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in-
eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Paynova har per den 31 december reserverat 8,5 MSEK, vilket
motsvarar 50 procent av ingdende moms, med anledning av att
Skatteverkethar beslutatattavregistrera Paynova fran mervirde-
skattinom EU. Avregistreringen giller siledes inte for verksamhet
utanfoér EU. Paynova har 6verklagat beslutet till linsritten. Fore-
tagets bedomning av reserverad skuld om 8,5 MSEK kan komma
att paverkas av beslutet i linsratten.

Vid vardering av goodwill och balanserade utgifter f6r utveck-
lingsarbeten har antaganden om framtida férhallanden och upp-
skattningar av parametrar gjorts. Andringar i férutsittningarna
for dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna ha en
vasentlig effekt pa goodwill och balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning enligt arsredovis-
ningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR 32:05
Redovisning for juridiska personer samt tillimpliga uttalanden
fran Redovisningsrddets Akutgrupp. RR 32:05 innebdr att mo-
derbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillam-
par samtliga av EU godkadnda IFRS och uttalanden sa langt detta
ar mojligt inom ramen for drsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisningsprinciper 6verensstimmer med koncernens.
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Not2 Rorelseforvirv

Paynova forvirvade den 10 december 2006 100% av andelarna
iGlobal Product Management LLC. Marknadsvirden respektive
bokforda virden av forvirvade tillgdngar framgér enligt nedan:

Global Product Management ~ Marknadsvdrden Bokférda vdrden

2006-12-10 2006-12-10
Kassa och bank 728 728
Kontraktsrattigheter 6115 -
Uppskjuten skatteskuld -1712 -
Nettotillgangar 5131 728
Goodwil 2622
Képeskilling 7753

Som vederlag for andelarna i Global Product Management
emitterade Paynova 767 644 aktier och 400 000 tecknings-
optioner. P4 grund av att villkoren for inlésen av tecknings-
optionerna inte har uppfyllts har teckningsoptionerna forfallit.
Paynova har under dret ocksa forvirvat 100% av andelarna i
LDL West LLC samt Paynova TOI AB. Med hinsyn till de for-
virvade bolagens ringa omfattning limnas inga ytterligare
upplysningar.
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Not3 Ersattningar och arvoden

Medelantalet anstillda

Koncern 2006 2005 2004
Man 20 6 I5
Kvinnor I3 10 8
Totalt koncernen 33 26 23
Moderbolaget 2006 2005 2004
Man 18 I5 14
Kvinnor I3 10 8
Totalt moderbolaget 31 25 22

Loner och andra ersittningar

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2004 2006 2005 2004
Styrelsen och VD 2324 1562 I 196 2324 1562 1196
Ovrigaanstillida 15550 10898 8709 14589 10304 8512
17874 12460 9905 16913 11866 9708

Sociala kostnader
Pensionskostnaderforstyrelseoch VD 489 204 206 489 204 206
Pensionskostnader évrigaanstéllda 2302 2219 1811 2184 2157 1792
Sociala kostnader 6100 3982 3187 5881 3824 3132
8891 6405 5204 8554 6185 5130

Paynova har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Avtotala personalkostnader ovan har under dret 4 Ol | TSEK aktiverats i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Sjukfranvaro (Moderbolaget)
Sjukfranvaro férkvinnor 2% 6% 2%
Sjukfranvaro férman 1% 1% 0%

Sjukfranvaron for varje ovanstaende grupp anges i procent av gruppens sammanlagda ordinarie arbetstid.

Total sjukfranvaro 19 3% 196
Langtidssjukfranvaro 0% 0% 0%
Total sjukfranvaro angesi procent av de anstélldas ssmmanlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaron dr den andel av sjukfranvaron som avser fran-
varo under en ssmmanhéngande tid av 60 dagar eller mer. Den ordinarie arbetstiden har definierats som arbetstid enligt kollektivavtal eller annat avtal
med den anstdllde. Semesterledighet och tjdnstledighet ingari ordinarie arbetstid.

Konsfordelning i styrelsen och foretagsledningen

Koncernen Moderbolag

2006 2005 2004 2006 2005 2004
Styrelsen
Kvinnor 2 2 I 2 2 |
Mén 5 5 5 5 5 5
Foretagsledningen
Kvinnor - - - - 2 -
Mén 7 4 4 7 5 4

Avtal om avgangsvederlag
Foretaget harinte trdffat avtal omavgangsvederlag eller liknande férmanertill styrelseledaméter; verkstéllande direktéren ellerandra personeriféretags ledning.

Arvoden till revisorer Koncernen Moderbolaget

PricewaterhouseCoopers 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Revisionsuppdrag 350 288 198 350 288 198
Ovriga uppdrag 417 398 321 417 398 321
Summa 767 686 519 767 686 519
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Styrelsens ordforande och bvriga styrelseledamater
Ersittningen till Paynovas styrelse faststdlls genom beslut vid
ordinarie bolagsstimma. Ingen ytterligare ersittning utgar for
arbete i styrelsekommittéer. Vad giller 6vriga ersittningar till
styrelseledamaéter, se not 4. Styrelsens ersittning faststalldes till
800 TSEK, varav 350 TSEK till styrelsens ordférande. Varken
pensionsersattning, avgangsvederlag eller bonus.

Verkstallande direktoren

Paynovas verkstillande direktor under 1 januari — 8 november
2006 var Lars Ekstedt. Ersittningen bestod av fast ersittning, bil-
féorman samt pension. Den verkstillande direktéren var berattigad
till bonus. Lars Ekstedt erholl under 2006 fast ménadslon om
100 000 SEK samt bilférmdn. Dartill utgick pension motsvarande
ITP varvid premie for pensionsforsikring uppgick till 35 procent
avmanadslonen. Lars Ekstedt avgick som verkstdllande direktor
den 9 november 2006.

Under 1januari- 8 november uppgick den totala ersittningen
till Lars Ekstedt till 1 754 TSEK, varav fast16n 1 150 TSEK, pen-
sionskostnader till 434 TSEK och bilférman till 70 TSEK.

Den verkstillande direktoren Lars Ekstedt var berattigad till
bonus baserad pa kassaflode eller aktiekursutveckling med max
75 procent av arslon. For 2006 har bonus betalats ut med 331
TSEK.

From den 9 november dr Per Sunnemark verkstillande direktor.

Per Sunnemark har en fast manadslon om 115 TSEK. Dartill
utgar pension motsvarande ITP varvid premie f6r pensionsfor-
sakring uppgar till 35 procent av manadslonen. Anstillningsav-
talet kan sigas upp med en uppsigningstid om 12 manader. Under
uppsigningstiden utgar [6n, men om Per Sunnemark under upp-
sagningstiden erhdller ny anstillning skall den lonen samt for-
maéner avraknas mot uppsigningslonen.
Under 9 november —31 december uppgick den totala ersittningen
till Per Sunnemark till 213 TSEK, varav fast 16n 158 TSEK samt
pensionskostnader 55 TSEK. Den verkstillande direktoren var
under vissa villkor berittigad till bonus om max 294 000 under
2006. For 2006 har ingen bonus utbetalats. Under 2007 kan bonus
efter vissa villkor uppga till maximalt 50 procent av utbetald [6n.

Owriga ledande befattningshavare

Ersittningen till andra ledande befattningshavare i Paynovas
ledningsgrupp, Johan Waxberg, Karl Alberts, Michel Vis, Borje
Hoglund, Christopher Blomberg och Niklas Thurfjell bestar av
fast ersittning, pension samt i ett fall bilforméan. Under perioden
januari—mars bestod andra ledande befattningshavare av Johan
Waxberg, Karl Alberts och Michel Vis. Summan av ersittningar
och pensioner som utgatttill andra befattningshavareiPaynovas led-
ningsgrupp, uppgick till 656 TSEK varav fast1on utgjorde 527 TSEK
och pensionskostnader 118 TSEK samt bilférmén 11 TSEK. For
perioden april — december utokades ledande befattningshavare
med Christopher Blomberg, Niklas Thurfjell och Borje Hoglund.
Summan av ersidttningar och pensioner som utgdtt till andra
befattningshavare i Paynovas ledningsgrupp, under perioden
april- december, uppgick till 3 662 TSEK varav fast lon utgjorde
2 903 TSEK, bonus 144 TSEK och pensionskostnader 570 TSEK
samt bilf6rméan 45 TSEK.

Incitamentsprogram
Sex av Paynovas grundare, varav tre st ir anstillda, omfattas av
ett bonusavtal. Nir Paynovas rorelseresultat for forsta gangen
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overstiger 8 MSEK pd arsbasis eller 5 MSEK pa halvarsbasis skall
bonus utbetalas. Avtalet géller utan begransningar i tiden och
oavsett om personen ir anstilld hos Paynova eller ¢j. Den sam-
manlagda bonusen kan uppga till knappt 0,9 MSEK, inklusive
sociala avgifter.

Vid extra bolagsstimmaijuni 2005 beslutades att uppta ett lan
representerat av skuldebrev vilka var forenade med vardera en
avskiljbar optionsratt (TO 10). Emissionskursen bedomdes mot-
svara verkligt virde. Ritt att forvirva optionsritterna tillkom
tillsvidareanstilld personal i bolaget, som vid anmilningstidens
utgdng ej sagt upp sig eller blivit uppsagd frén sin anstillning
och avser foljande kategorier: (i) verkstillande direktor (hogst
150 000 optionsritter), (ii) ledande befattningshavare (hogst
100 000 optionsritter), (iii) 6vriga anstillda (hogst 50 000 op-
tionsratter). Sammanlagt emitterades 760 000 optionsritter
varav 150 000 tecknades av den verkstillande direktoren och
250 000 av ovriga ledande befattningshavare. Resterande
360 000 tecknades av 6vriga anstillda.

Vid ordinarie bolagsstimma i maj 2006 beslutades att uppta ett
lan representeratav skuldebrev vilka var férenade med vardera en
avskiljbar optionsratt (TO 12). Emissionskursen bedomdes mot-
svara verkligt virde. Ritt att forvirva optionsritterna tillkom
tillsvidareanstilld personal i Bolaget, som vid anmalningstidens ut-
gangej sagtuppsigeller blivituppsagd fran sin anstillning och avser
foljande kategorier: (i) verkstillande direktor (hogst 150 000
optionsritter), (ii) ledande befattningshavare (hogst 100 000
optionsratter), (iii) 6vriga anstillda (hogst S0 000 optionsritter).
Sammanlagt emitterades 950 000 optionsritter varav 75 000
tecknades av den fore detta verkstillande direktoren Lars Ekstedt
och 570 000 av 6vriga ddvarande ledande befattningshavare.
Resterande 305 000 tecknades av 6vriga anstillda.

Not4 Transaktioner med nirstaende

Vid leverans av tjanster mellan koncern och nirstaende fore-
tag tillimpas affirsmassiga villkor och marknadsprissittning.
AvPaynovastotala forsiljningsintdkter och inkopskostnader
avser 0 TSEK (2005:0,2004: 0) respektive 2 851 TSEK (2005:
2798,2004:1500) transaktioner med andra koncernforetag.
For en sammanstillning 6ver koncernbolag, se not 14.

Utover styrelsearvoden utgick, enligt och inom ramarna
for beslut vid ordinarie bolagsstimman, ersittning till styrel-
sens ledamoter for utforda konsulttjanster, vilka fordelar sig

enligt nedan:

2006 2005 2004
Bengt Holmqvist 1477 689 250
Dan Blomberg 430 238 -
Peter Enstrom - 72 -

Ingen dgare, styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Paynova har, utover vad som anges ovan, ndgon
direkteller indirekt delaktighet i ndgra visentliga affarstrans-
aktioner,som r eller var ovanlig till sin karaktir eller vad som
avser villkoren, som intraffat under nuvarande eller forega-
ende rikenskapsar.
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Not5 Avskrivningar

Koncernen Moderbolaget
Auvskrivningar enligt plan 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete -3280 -2989 -2990 -3280 -2989 -2990
Inventarier -456 -344 -351 -456 -344 -351
Summa -3736 -3333 -3341 -3736 -3333 -3341

Noté Operationellaleasingavtal

Nominella virdet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppségningsbara leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Avgifter som forfaller 2006
Inom ett ar | 439
senare dn ett ar men fére fem ar 2264

senare an fem ar -
3703

Koncernen
2005

| 182

263

1 445

2004
| 269
438

1707

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgar under dret till féljande:

2006
Leasingkostnader 1273

Koncernen
2005
| 338

2004
I126

2006
1439
2264

3703

2006
1273

Moderbolaget
2005

182

263

1 445

Moderbolaget
2005
1338

2004
| 269
438

1707

2004
126

Not7 Resultatfranandelarikoncernféretag

Moderbolaget
2006 2005 2004
Nedskrivningarandelar i dotterbolag -1 144 - -
Summa -1 144 - -

I moderbolaget skrivs aktierna i Global Product Management LLC ned i takt med att kontraktsrattigheterna i dotterbolaget utnyttjas.

Aktierna skrivs ned eftersom dotterbolagets tillgdngar i allt visentligt bestar av kontraktsrittigheter (se not 2).

Not8 Finansiellaintikter

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Rénteintakter 4 - - 4 - 17
Summa 4 - - 4 - 17

Not9 Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Rantekostnader 283 127 367 283 127 367
Valutakursforluster 49 - - 49 - -
Summa 332 127 367 332 127 367
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Not 10 Skatter

Koncernen Moderbolaget
Skatt i resultatrikningen 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Aktuell skattekostnad - - - - - -
Uppskjuten skatteintdkt 445 - - - - -
Redovisad skatt 445 - - - - -
Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31  2005-12-31 2004- 12-31
Tempordra skillnader kontraktsrattigheter 1267 - - - - -

Summa redovisad
uppskjuten skatteskuld 1267 - - - - -

Underskottsavdrag i koncernen och moderbolaget for vilka uppskjuten skatt inte har beaktas uppgartill 201 426 TSEK. (2005:122 267,2004:80 344).
Inga begransningar finns i ndr underskottsavdragen far utnyttjas.

Skillnaden mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats bestar av féljande komponenter:

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Redovisat resultat fore skatt -80861 -42092 -34539 -80595 -41967 -34526
Skatt enligt gdllande skattesats Sverige 28% 22641 11719 9670 22567 Il 684 9667
Skatteeffekt av kostnader som inte dr skattemdssigt avdragsgilla:
Nedskrivningar - - - -320 - -
Representation -32 -41 -49 -32 -41 -49
Ovrigt -48 -16 -16 -48 31 -16
Skatteeffekt av intdkter som inte dr skattepliktiga:
Ovrigt 51 \ - - [ -
Ej aktiverat underskottsavdrag for aret -22 167 -11663 -9602 =22 167 -11613 -9602
Redovisad skatt 445 0 0 0 0 0

Not | | Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier Koncernen Moderbolaget

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 2432 1989 I 546 2432 1 989 | 546
Nyanskaffningar 1172 443 443 1172 443 443
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 3604 2432 1989 3604 2432 1989
Ingdende avskrivningar -1483 -1140 -789 -1483 -1140 -789
Arets avskrivningar -457 -343 -351 -457 -343 -351
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 940 -1483 -1 140 -1940 -1483 -1 140
Bokfortvirde 1664 949 849 1664 949 849

79



RAKENSKAPER 2004-2006

Not 12 Immateriella anliggningstillgangar

Inventarier Koncernen Moderbolaget

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 14945 14945 14945 14945 14945 14945
Avrets aktiverade utgifter 21078 0 0 21078 0 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsviarden 36023 14945 14945 36023 14945 14945
Ingdende avskrivningar -8967 -5978 -2988 -8967 -5978 -2988
Arets avskrivningar -3280 -2989 -2990 -3280 -2989 -2990
Utgaende ackumulerade avskrivningar ~ -12247 -8967 -5978 -12247 -8967 -5978
Bokfort virde 23776 5978 8967 23776 5978 8967

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Den egenutvecklade elektroniska betalningslosningen dr bokford som enimmateriell tillgang. Arets aktiveringar avser dels ny funktionalitet for att kostnads-
effektivt hantera stérre volymer samt ny funktionalitet for att majliggora 6kade framtida intdkter. Utvecklingskostnader aktiverade i balansrdkningen har
gatts igenom och bedomts baserat pd nuvdrdet av framtida kassafloden. Vid berdkningen har diskonteringsrédntan 20 % anvdnts och kassaflodet definierats
som transaktionsintdkter minus direkta transaktionskostnader. Ddrvid har konstaterats att nedskrivningsbehov inte foreligger.
Goodwill Koncernen Moderbolaget

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31  2005-12-31  2004-12-31
Ingaende anskaffningsvarden - - - - - -
Forvarv 2622 - - - - -

Utgaende anskaffningsviarden 2622 - - - - -

Koncernens goodwill avser évervdrden vid forvérvet av Global Product Management LLC. Overvirdet bestdr av tillgéng till teknisk service, Call center och
utvecklingsresurser samt en option att forvdrva aktier i ClickNPay. Bedoémningen har gjorts att det inte dr mdjligt att sdrredovisa overvdrdet pd ovan poster,
varfor hela 6vervdrdet redovisas som goodwill. En prévning av vérdet pd goodwill har genomforts i samband med forvdrvet som skedde under dret. Ndgot
nedskrivningsbehov bedoms inte finnas.

Not I3 Finansiellaanldggningstillgangar

Andelari koncernforetag Moderbolaget

2006-12-31  2005-12-31  2004-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 69 69 -
Forvarv 7861 - 69
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 7930 69 69

Ingdende nedskrivningar - - R

Arets nedskrivningar -l 144 - _
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 144 - -
Redovisat viarde 6786 69 69

I moderbolaget skrivs aktierna i Global Product Management LLC ned i takt med att kontraktsrdttigheterna i dotterbolaget utnyttjas.
Aktierna skrivs ned eftersom dotterbolagets tillgangar i allt vdsentligt bestdr av kontraktsrdttigheter (se not 2).

Not 14 Andelarikoncernforetag

Antal andelar Eget kapital Avretsresultat Kapitalandel Bokfértvarde
Paynova France EURL | 162 179 100% 69
PaynovaTOl 100000 100 0 100% 100
LDLWest LLC | 8 0 100% 8
Global Product Management LLC | 728 0 100% 6609
Summa andelari koncernféretag 6786

Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och séte:

Org.nr Site
Paynova France EURL 333054-1156 Paris, Frankrike
PaynovaTOl 556702-2958 Stockholm
LDLWest LLC E0880152005-0 Nevada, USA
Global Product Management LLC Ejtillimpligt Charlestown, Nevis
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Not I5 Kontraktsrittigheter

Koncernen
2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Forvdrvade kontraktsréttigheter 4526 - -
Utgaende balans kontraktsrittigheter 4526 - -

Kontraktsrattigheterna hdnfor sig till forvdrvet av Global Product Management. Réttigheterna bestdr av tva avtal. Ett avtal avser garanterade transaktions-
volymerom ca 2| 000TSEK per mdnad i tolv mdnader.Vid uteblivna volymer erhdller Paynova ca 420 TSEK per mdnad i ersdttning for uteblivet tdcknings-
bidrag. I resultatrdkningen 2006 ingdr totalt erscttningarom | 260TSEK for uteblivna volymer under perioden oktober — december. Det andra avtalet avser
supporttjdnster med ett manatligt tdckningsbidrag pd ca 2 | 0TSEKVid forvérvet av Global Product Management uppgick kontraktsréittigheternattill 6 | | 5TSEK
(se not 2).Under 2006 har kontraktsrdttigheter kostnadsforts i takt med att dessa utnyttjats.Totalt har | 589 TSEK kostnadsforts under 2006.Beloppet ba-
seras pd de underliggande kontraktens I6pldngd samt uppldsning av latent skatt.| koncernen bokfors kostnaden som en évrig rérelsekostnad.

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupnaintikter

Koncernen Moderbolaget

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Férutbetalda hyror 320 185 213 320 185 213
Pensionsforsakring 291 296 133 291 296 133
Forutbetalda leasingavgifter 51 204 135 51 204 135
Upplupnaintakter 601 568 - 601 348 -
Ovriga poster 363 818 924 263 818 924
Summa 1626 2071 1 405 1526 1851 1 405

Not |17 Likvidamedel

Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Kassa och bank 2508 1227 3513 2290 197 3463
Summa 2508 1227 3513 2290 1197 3463

Rérlig rénta utgdr pd banktillgodohavanden.
Moderbolaget och koncernen har en outnyttjad checkrdkningskredit som uppgdr till 3 000 TSEK (2005: 3 000,2004:0).
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Not 18 Aktiekapital

Aktiekapitalets utveckling Aktiekapitalet i Paynova utgors per 3| december; 2006 av 28 910 492 aktier med kvotvarde 0,10 SEK.3 941 372
aktier drunder registrering per drsskiftet.Varje aktie berdttigar till en rost och samtliga aktier har lika rétt till andel i Paynovas tillgangar och vinst.

Transaktion Tidpunkt*  Nominellt Forandring  Antalaktier Aktiekapital, Emission- Emissionkurs SEK

belopp,SEK av antal aktier SEK belopp,SEK (justerat for split)
Bolagets bildande Jan 2000 100 [ 000 1 000 100000 100000 0,1
Split Mars 2000 50 1 000 2000 100000 0 0
Split Sept 2000 I 98000 100000 100000 0 0
Nyemission Sept 2000 I 21000 121000 121000 5250000 25
Nyemission Mars 200 I 4000 125000 125000 1 400000 35
Nyemission Juli2001 I 8000 133000 133000 8000 0l
Nyemission Okt 2001 I 85200 218200 218200 5112000 6
Nyemission Nov 2001 I 80000 298200 298200 4000000 5
Nyemission April 2002 I 55000 353200 353200 3850000 7
Nyemission** Juni2002 I 20024 373224 373224 1201440 6
Nyemission Sept 2002 I 44100 417324 417324 3528000 8
Nyemission Okt 2002 I 10850 428 174 428 174 1030750 9,5
Nyemission** Nov 2002 I 50000 478 174 478 174 3000000 6
Nyemission April 2003 I 30000 508 174 508 174 3210000 10,7
Nyemission*#* Juni2003 I 178799 686973 686973 8939950 5
Nyemission** Okt 2003 I 178799 865772 865772 10727940 6
Split Nov 2003 01 7791948 8657720 865772 0 0
Nyemission Dec2003 01 300000 8957720 895772 2550000 8,5
Nyemission Jan 2004 0,1 700000 9657720 965772 7700000 Il
Nyemission** Mars 2004 0l 1273250 10930970 1093097 8912750 7
Nyemission Juni 2004 01 600000 11530970 1 153097 6450000 10,75
Nyemission Juli2004 01 400000 11930970 [ 193097 4760000 19
Nyemission Nov 2004 01 1 000000 12930970 1293097 |1 000000 I
Konvertibler** Dec 2004 0l 242240 13173210 1317321 | 453440 6
Nyemission Jan 2005 0l | 500000 14673210 | 467321 9000000 6
Nyemission Jan 2005 0l 250000 14923210 1492321 1’500 000 6
Nyemission Juli2005 01 7461605 22384815 2238482 29 846420 4
Nyemission** Dec 2005 01 | 770040 24155255 2415525 14163520 8
Nyemission** Maj 2006 01 3678887 27834142 2783414 22073322 6
Nyemission** Juni 2006 01 11076 350 28910492 2891049 10440595 9,7
Nyemission*### Dec 2006 0,1 767 644 29678 136 2967813 7753204 10,1
Nyemission*### Dec 2006 0l 3173728 32851864 3285186 37449990 11,8

*#Tidpunkt avser det datum ndr beslut om emission respektive split fattades.
** Emissioner i samband med utnyttjande av optionsrditter respektive konvertering av konvertibelt Idn.
##% Emission med foretrdde for aktiedgarna.

#xk Riktad apportemission, registrering av aktier hos Bolagsverket har skett under 2007.

OPTIONSPROGRAM
Paynova harvid denna arsredovisnings upprattande tre utestaende serier av optionsratter. Utestaende optionsratter berdttigar till nyteckning av
sammanlagt 2 746 |60 aktier.

Emission IB Optionsritter UB Optionsritter Antal nya Tecknings- Teckningstid
2006-01-01 2006-12-31 aktier kurs SEK

TO9/TO3 (2005/2007) 7461 600 7461600 746 160 12,00 2007-01-01 -2007-05-31

TO10(2005/2008) 1 000000 1 000000 | 000000 12,50 2007-06-01 -2008-05-31

TO |1 (2006/2008) 400000 0 10,00

TO 12 (2006/2007) 1 000000 11000000 | 000000 22,50 2007-09-01 -2007-11-30

TO 13 (2006/2008) 400000 0 10,10

TO |1 ochTO |3 har ej utnyttjats och dirmed forfallit vid periodens utgang.

TO9/TO3. Paynova beslutade vid extra bolagsstimma den 2 | juni 2005 att utge skuldebrev férenade med hgst 8 355 600 avskiljbara optionsrt-
ter berdttigande till nyteckning av hdgst 835 560 aktier i Bolaget under tiden | januari - 31 maj 2007 och till en teckningskurs om | 2SEK per aktie.
Optionsratterna har dverlatits till verkligt varde till de som tilldelats aktier i foretrades-emissionen i juli 2005, varvid varje tilldelad aktie har berdttigats
tillen optionsratt.Tio optionsrdtter berdttigar till teckning av en ny aktie. Om samtliga faktiska optionsratter utnyttjas kommer 746 |60 nya aktier att
emitteras,varvid Paynovatillférs 8 953 920 SEK och aktiekapitalet okarmed 74 6 | 6 SEK Antalet optionsratter vid utgangen av 2006 uppgartill 746 160 st.

ForTO 10(2005/2008) ochTO 12 (2006/2007) se not 3.
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Not 19 Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Forlagslan - - I - - Il
Andra ldneskulder 15000 - - 15000 - -
Summa 15000 - 1 15000 - 1

Férfallotidpunkten for andra ldneskulder dr beroende av vissa avtalsmdssiga villkor Amortering skall pabdrjas nér Paynova uppvisar en positiv likviditet éver-
stigande 3 000TSEK Baserat pd nu gdllande antaganden om den framtida verksamheten bedéms Idnet férfalla till betalning senare ¢n ett dr, dock senast
fem dr efter bokslutetsdrets utgdng.

Rdnta utgdr med STIBOR + 4%.

Not 20 Upplupnakostnader och forutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget

2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Upplupen 16n/semesterléneskuld 875 754 765 797 649 765
Upplupna sociala avgifter inkl I6neskatt 1 675 591 | 244 | 456 1538 1225
Emissionskostnader - 765 [ 195 - 765 I 195
Marknadsférings- och forsdljningskostnader 120 | 609 269 120 I 609 269
Konsultkostnader 372 1118 452 372 1118 452
Reservering skuldingdaende moms 8445 2547 500 8445 2547 500
Omstruktureringskostnader 2300 - - 2300 - -
Ovriga poster 1077 739 247 1390 739 247
Summa 14864 9123 4672 14880 8965 4653

Not 2| Stidlldasikerheter

Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Foretagsinteckningar 4050 5050 - 4050 5050 -
Summasstillda sikerheter 4050 5050 - 4050 5050 -

83



RAKENSKAPER 2004-2006

Not22 Finansiellarisker

FRAMTIDA FINANSIERINGSBEHOV

Paynovas verksamhet kan dven framover komma att behova ytter-
ligare externt kapital for att Bolaget skall kunna vara en attraktiv
och uthallig affirspartner, nigot som okar i betydelse i takt med
att foretaget far fler och storre e-handlare som kunder och i den
takt som internationalisering av verksamheten sker. Detta kan
medfora att ytterligare dgarkapital kan komma att krdvas for att
Paynova skall kunna utvecklas pa bista sitt. Bolagets majlighet
att tillgodose framtida kapitalbehov ir i hog grad beroende av
forsiljningsframgangar. Det finns ingen garanti for att Paynova
kommer att kunna anskaffa nédvindigt kapital i framtiden. Har-
viddr dven det allmidnna marknadslaget for tillforsel av riskkapital
av stor betydelse.

RANTENETTO

Paynova erhaller rinta pa de pengar som ar innestiende pa samt-
liga klientmedelskonton. Per den 31 mars uppgick klientmedlen
till 15 237 TSEK. I takt med att volymerna vixer kommer rianta
pé klientmedel att bli en allt viktigare intdktskélla f6r Paynova. I
takt med detta 6kas ocksd exponeringen visavi rddande rinteli-
ge.

VALUTAEXPONERING

Paynovas valutaexponering dr framst begransad till kursférand-
ringar pa Paynovas transaktionsintikter. Fér narvarande bedémer
styrelsen att Paynovas valutaexponering inte ger upphov till va-
sentliga kursvinster eller kursforluster. .

REGULATORISK OVERVAKNING
Paynova ir till stor del beroende av kortnatverken (Visa, MC,
Amex, Diners) och andra institutioner som tillhandahéller pafyll-

nad av Paynovas kontosystem (exempelvis Internetbanker). Det
ardarfor viktigt att Bolaget uppfyller de krav och regler som stélls
pé oss av dessa. Detta innefattar bestimmelser om vilka bran-
scher, tjanster och produkter som Paynova kan befatta sig med
samt de sikerhetskrav vi behéver uppfylla. PCI DSS (Payment
Card Industry Data Security Standards) dr sikerhetsstandarden
som maste uppfyllas av alla organisationer som hanterar kort-
nummer och kortinformation. Paynova ar PCI certifierad sedan
2006 ocharbetar standigt for att kontinuerligt forbattra och upp-
datera sikerhetenifoljd med att PCI reglerna skirps. For att kon-
tinuerligt sikerstilla att Paynova inte processar betalningar i strid
med de regler och foreskrifter som vi foljer sd anviander Paynova
sigav G2 Webbservices, ett foretag utsett av MasterCard att over-
vaka handlare si att de inte bryter mot avtalen. Aven om Paynova
arbetar aktivt for att forsoka forhindra att betalningar processas
istrid med gillande regler och foreskrifter finns det ingen garanti
for att Paynova inte kan komma att lida skada i framtiden.

BEDRAGERIEXPONERING

[f6ljd med att Paynovas verksamhet vaxer 6kar Bolagets expone-
ring for bedragerier. Det krdvs konstant 6vervakning av transak-
tionsflodena for att upptacka avvikande beteenden och transak-
tionsmonster. Paynova samarbetar med ledande aktorer pa
marknaden for att ligga i framkant d& det giller bedrigerifore-
byggande dtgirder. Alla transaktioner som Paynova processar
screenas av foretag som ar marknadsledande inom fraudscreen-
ing. Aven om Bolaget arbetar aktivt for att forsoka forhindra
bedrageri finns det ingen garanti for att Paynova inte blir utsatt
for bedrageri, utover vad som normalt férekommer i denna typ
avverksambhet, eller att ndgon pa annat sitt skadar Paynovas tro-
virdighet.

Not 23 Icke likviditetspaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Tjanster férvédrvade fran Xponse,
ej kassaflodespaverkande 21500 - 21500 - -
Utnyttjade kontraktsrattigheter | 589 - - - -
Avskrivningar 3737 3333 334l 3737 3333 3341
Summa 26826 3333 3341 25236 3333 3341

Not24 Handelser efter balansdagen

Paynova har med omedelbar verkan sagt upp Bolagets avtal med
Xponse. Styrelsens beslut dr foranlett av den blockad som indiska
myndigheter riktat mot Xponse under det att myndighetsutred-
ning pagar angdende Xponses VD. En f6ljd av blockaden ar att
den finansiering och det utvecklingsarbete som Paynova erhallit
via Xponse har avstannat. Den osidkerhet som detta innebor har
foranlett Paynovas styrelse att sikra en alternativ finansiering och
inleda upphandling av en IT-leverantor.

Den finansiering som tidigare erhallits via Xponse ersitts med
en nyemission med foretradesritt for nuvarande aktiedgare upp-
gdende till ca 19 MSEK. Med denna finansiering uppstar en
vasentligt lagre utspadning da antalet tillkommande aktier upp-

gar till endast 2,9 miljoner st jamfort med de tidigare planerade
5,4 miljoner st. Bolagets huvudigare, som tillsammans represen-
terar over 2/3 av utestaende roster och kapital i Bolaget, har f6r-
bundit sig att résta for den planerade nyemissionen. Emissionen
ar dessutom fullt garanterad genom en kombination av teck-
ningsitaganden och sd kallad emissionsgaranti. Styrelsen har
kallattill en extra bolagsstimma den 19 april 2007 som beslutade
om emissionen.

Styrelseledamot Erik Hallberg har mot bakgrund av de nya
uppdrag han erhillit inom TeliaSonera begirt att fa uttrida ur
Paynovas styrelse och limnar darfor styrelsen. Erik Hallberg har
suttiti Paynovas styrelse sedan 20035.
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE HISTORISKA
FINANSIELLA RAPPORTER 2004-2006

Till styrelsen i Paynova AB (publ)

Vihar granskat de finansiella rapporterna for
Paynova AB (publ) pa sid 64-84, som omfattar
balansriakningen per den 31 december 2006 (31
december 2005 och 31 december 2004) och resultat-
rakningen och kassaflodesanalysen for dessa &r samt
ett sammandrag av visentliga redovisningsprinciper
och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for
att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
paettrattvisande sitt i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna IFRS sddana de antagits av
EU (eller motsvarande ramverk fér redovisning) och
enligt kraven i prospektdirektivet for inforande av
prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet
innefattar utformning, inforande och uppratthallande
avintern kontroll som ar relevant for att ta fram och
pé rdttvisande satt presentera de finansiella rapporterna
utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pd
oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vartansvar ar att uttala oss om de finansiella rappor-
terna pa grundval av var revision. Vi har utfort var
revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5
Granskning av prospekt. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut
sakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter.

Utfort arbete

Enrevisionienlighet med FAR SRS forslag till RevR 5
Granskning av prospekt innebir att utfora gransk-
ningsdtgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker
belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgirderna baseras pa var
bedémning av risk for viasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegent-
ligheter eller fel. Vid riskbedomningen 6vervager vi
den interna kontroll som dr relevant for Bolagets
framtagande och rittvisande presentation av de
finansiella rapporterna som en grund for att utforma
de revisionsatgarder som ar tillimpliga under dessa
omstindigheter men inte for att gora ett uttalande om
effektiviteten i Bolagets interna kontroll. En revision
innebar ocksd att utvardera tillampligheten av
anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktoren gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i de finansiella rapporterna.
Vianser att erhdllna revisionsbevis ar tillrackliga och
andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vianser att de finansiella rapporterna ger en ritt-
visande bild i enlighet med de internationella redovis-
ningsstandarderna IFRS sidana de antagits av EU
(eller motsvarande ramverk for redovisning) av
Paynovas resultat, stillning och kassaflode per den
31 december 2006 (31 december 2005 och

31 december 2004).

Stockholm den 31 juli 2007
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Bladh
Auktoriserad revisor
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Bilaga A

VILLKOR FOR PAYNOVAS

OPTIONSRATTER 2009

|. Definitioner

Iforeliggande villkor skall f6ljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

bankdag—dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte dr likstilld med allmén helgdag;

banken —av bolaget anlitat virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller bank;
bolaget—Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889;

innehavare —innehavare av optionsritt;

optionsritt—ritt att teckna aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

teckning - sidan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

teckningskurs —den kurs till vilken teckning av en ny aktie i bolaget kan ske; samt
VPC-VPCAB.

2. Optionsritter, registrering, kontoférande institut och utfistelse

Antalet optionsritter uppgar till hogst 4 614 024 stycken.

Optionsritterna skall registreras av VPCi ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i foljd varav inga virdepapper
kommer att utges.

Optionsritterna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets
avstimningsregister. Registreringar avseende optionsritterna till foljd av dtgirder
enligt punkterna 4, 5, 6, 7 och 11 nedan skall ombesorjas av banken. Ovriga
registreringsatgirder som avser kontot kan foretas av banken eller annat
kontoférande institut.

Optionsritterna skall vara féremal fér handel pA NGM Equity.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ritt
att teckna aktier i bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

3. Ritt att teckna nya aktier

Innehavare skall 4ga rittatt for en (1) optionsritt teckna en (1) ny aktie i bolaget,
envar med ett kvotvirde om 10 6re till en teckningskurs om sex (6)SEK kontant per
aktie. Teckning kan endast avse hel aktie.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje optionsritt
berittigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
optionsritter berittigar, som ér registrerade pa visst konto for optionsritter, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande optionsritt eller
overskjutande del darav, som ej kan utnyttjas vid sddan teckning, kommer att genom
bankens forsorg om méjlige siljas for tecknarens rikning i samband med anmilan om
teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader
kommer att ske snarast darefter.

4. Anmilan om teckning och betalning

Anmilan om teckning av aktier med stod av optionsritter kan dga rum under perioden
fran den 1 november 2008 till och med den 31 januari 2009 eller den tidigare dag som
foljer av punkt 7mom. L., M. eller N. nedan.

Anmiilan skall ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillimpas av banken.
Anmilan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning erliggas pa en gdng i pengar for det antal
aktier som anmilan om teckning avser.

5. Inféring i aktieboken m.m.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets
aktiebok sisom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir
registreringen pd aktiekonton slutlig. Som framgar av punkt 7 nedan senareliggs i
vissa fall tidpunkten f6r sidan slutlig registrering.

6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstilld till och med den 15 februari
visst ar medfér ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa avstamningsdag for utdelning
som infaller nirmast efter den dag da teckning verkstllts.

Aktie som tillkommit pa grund av teckning verkstilld fran och med den 16 februari
visst ar medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen pd avstimningsdag for utdelning
som beslutats av bolagsstimma narmast paféljande ar.
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Slutlig registrering pd avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
utdelning det ar teckning verkstills. For det fall att utdelning, som hinfér sig till ett
och samma rikenskapsar, utbetalas vid fler dn ett tillfille, skall slutlig registrering pa
avstamningskonto dock ske forst efter den sista avstimningsdagen for sidan
utdelning.

7. Omrikning av teckningskurs m.m.

Betriffande den ritt till omrikning som skall tillkomma innehavare i vissa fall,
skall f6ljande gilla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning —ddr anmélan om teckning gors
pa sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstallas férst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebir att de inte
har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utféres av bolaget enligt
foljande formler:

omriknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen/antalet aktier efter fondemissionen

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x antalet
aktier efter fondemissionen/ antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget snarast méjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfér bolageten liggning eller uppdelning av aktierna skall mom. A.
ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den
dag dd sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos VPC.

C. Genomfor bolaget en nyemission—med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning —skall foljande gilla betriffande ritten till del-
tagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande
av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
och i kungorelsen om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medfora rattate
deltaga i emissionen. Sidan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen
efter kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan bolaget
verkstillt omrikning enligt detta mom. C., nist sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstills pd sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utfores av bolaget enligt f6ljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav framridknade teoretiska vardet
pé teckningsritten) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den f6r sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs



eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.
Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen fér den nya
aktien) / antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillimpas vid
teckning, som verkstills direfter.

Under tiden till dess att omriiknad teckningskurs och omriknatantal aktier som
varje optionsritt berittigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast
preliminirt, varvid det antal aktier, som varje optionsritt fore omrikning
berittigar till teckning av, upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras
sdrskilt att varje optionsritt efter omrakningar kan berittiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa aktiekontot
sker sedan omrikningarna faststillts.

. Genomfor bolaget en emission enligt 14 och/eller 15 kap. aktiebolagslagen —med
foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning — skall betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pd grund av teckning
med utnyttjande av optionsritt, bestimmelserna i mom. C., forsta stycket,
punkterna 1. och 2. ovan, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utféres av bolaget enligt f6ljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde

omriknat antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av = foregiende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med teckningsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys officiella kurslista. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning som verkstills darefter.

Vid anmilan om teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

. Skulle bolagetiandra fall in som avses i mom. A.-D. ovan limna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretridesritt enligt principernai13 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, av bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller besluta
att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela sidana virdepapper eller
rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning, som gérs pa sadan tid,
att darigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till deltagande i erbjudandet,
tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier
som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna skall utfras av
bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregidende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i erbjudandet faststillda anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med viardet av ritten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrittens virde)

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berdttigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkopsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhdllit inkopsratter och handel med dessa dgt rum,
skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrittens
virde. Inkopsrittens virde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den for sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berikningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsritter eller eljest sédan handel med
inkopsritter som avses 1 féregaende stycke ej dgt rum, skall omriakningen av
teckningskursen liksom omrikningen av det antal aktier som varje optionsritt
berittigar till teckning av ske med tillimpning sd lingt méjligt av de principer som
anges ovan i dettamom. E., varvid f6ljande skall gilla. Om notering sker av de
virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdetav ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering framriknade medeltalet
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av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affdrer i dessa
virdepapper eller rittigheter vid NGM Equity, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berikningen. Vid omrikning av enligt detta stycke, skall nimnda period om 25
borsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden enligt
forsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna,
skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sd langt mojligt faststillas med
ledning av den marknadsvirdesférindring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till 51jd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning som verkstills efter det att sidant faststillande skett.

Vid anmailan av teckning som verkstills under tiden till dess att omridknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C. sista stycket ovan, iga motsvarande tillimpning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 och/eller 15 kap.
aktiebolagslagen —med foretridesritt for aktieigarna och mot kontant betalning
—dger bolaget, som ett alternativ till mom. C. respektive D. ovan, besluta att ge
samtliga innehavare samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dirvid skall varje innehavare, oaktat silunda att teckning ej
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhéllit,
om teckning pa grund av optionsritt verkstillts av det antal aktier, som varje
optionsritt berittigade till teckning av vid tidpunkten f6r beslutet om emission.
Den omstindigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhlla ett
kontant belopp enligt punkt 3 ovan skall ej medféra nigon ritt savitt nu ir i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiesigarna limna ett sidant erbjudande som avses i
mom. E. ovan, skall vad i foregdende stycke sagts iga motsvarande tillimpning,
dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall
skall faststillas efter det antal aktier, som varje optionsritt berittigade till teckning
av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretridesritt i enlighet med
bestimmelserna i detta mom. E,, skall ndgon omrikning enligt mom. C., D. eller E.
ovaninte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller

utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda
utdelningar, éverskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 borsdagar narmast fore den dag, dé styrelsen for bolaget offentliggédr sin
avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sadan utdelning, skall, vid
anmilan om teckning som sker pa sddan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfér ritt till erhallande av sidan utdelning, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrikningarna skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinir utdelning).
Omrikningarna utfores av bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar riknat fran och med den dag dé aktien
noteras utan ritt till extraordinir utdelning (aktiens genomsnittskurs) / aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = féregaende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie) /
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
boérsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den f6r sddan
dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berikningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i beridkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar
riknat frin och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning
och skall tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsdirtas med dterbetalning till aktiedgarna

tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier
som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utfores av
bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en tid av 25 borsdagar riknat frin och med den dag d& aktierna
noteras utan ritt till dterbetalning, aktiens genomsnittskurs) aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det belopp som dterbetalas per aktie

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = (foregdende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x, aktiens genomsnitts-

kurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.
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Vid omrikning enligt ovan och dir nedsittningen sker genom inlésen av aktier,
skallistillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beriknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt f6ljande:

beriknat dterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som dterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en period om
25 bérsdagar narmast fére den dag dd aktien noteras utan rite till deltagande i
nedsittningen (aktiens genomsnittskurs) / det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 borsdagar
och skall tillimpas vid teckning, som verkstalls ddrefter.

Teckning verkstills ej under tiden frin nedsittningsbeslutet till och med den dag
dé den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedsittas genom inldsen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedsittning inte ir obligatorisk, men dar,
enligt Bolagets bedémning, nedsittningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jimstilla med nedsittning som ar
obligatorisk, skall omrikningarna ske med tillimpning sa lingt mojligt av de
principer som anges ovan i detta mom. H.

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att Bolagets
aktiekapital skall vara bestimtiannan valuta dn svenska kronor, skall
teckningskursen omriknas till samma valuta som aktiekapitalet ir bestimt i.
Sddan valutaomrikning skall ske med tillimpning av den vixelkurs som anvants
for omrikning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av bolaget och skall tillimpas vid
teckning som verkstills fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

Genomfor bolaget dtgird som avses i mom. A.-E. eller i mom. G.-I. ovan och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av harfor avsedd omrikningsformel,
med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i
forhéllande till aktiedgarna inte ar skilig, skall bolaget genomféra omrikningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje optionsritt berittigar till
teckning av pa sitt bolaget finner indamalsenligt i syfte att omrikningarna leder
till ete skiligt resultat.

. Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re,

varvid fem ore skall avrundas uppét, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

. Beslutas att bolaget skall gd i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,

oavsett likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej direfter ske. Ritten att gora
anmilan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om bolaget skall
gaifrivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om teckning
ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om teckning - dga ritt att géra anmélan om teckning fran den dag da
meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation
skall behandlas.

. Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolags-

lagen, varigenom bolaget skall uppgé i annat bolag, fir anmilan om teckning
direfter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt
ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregdende stycke.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om
teckning —dga ritt att gora anmilan om teckning fran den dag di meddelandet
limnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
bolaget skall uppgd i annat bolag, skall godkinnas.

. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,

varigenom bolaget skall uppga 1 annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag skall f6ljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet

lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag fér anmilan om teckning enligt
punkt 4 ovan infaller efter sidant offentliggorande, faststilla en ny sista dag for
anmiilan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frin
offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande s stor andel av samtliga aktier i bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning dger pakalla
tvangsinlosen av dterstdende aktier, och offentliggdr majoritetsaktiedgaren sin
avsiktatt pakalla sidan tvangsinldsen, skall vad som i foregdende stycke sidgs om
slutdag dga motsvarande tillimpning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall
—oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om
teckning - innehavare dga ritt att géra sidan anmilan fram till slutdagen. Bolaget
skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 10 nedan
erinra innehavarna om denna ritt samt att anmilan om teckning ej far ske efter
slutdagen.

O. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmilan om teckning ej
far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgingen av
ny slutdag vid fusion, skall ritten att géra anmalan om teckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphér respektive fusionen ej genomfors.

P. Forden hindelse bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmélan om teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ritt, fir anmélan om
teckning dterigen ske.

8. Sdrskilda dtaganden av bolaget

Bolaget férbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven dtgird som
skulle medféra en omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvirde.

9. Forvaltare

Den som erhillit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen attistillet for aktiedgare
inforas i Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som innehavare. Sddan
forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rérande optionsritterna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och
annan réttighetshavare som ir antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister
eller inférasien i Stockholm utkommande daglig tidning.

11. Andring av villkor

Banken ager att for innehavarnas rakning triffa 6verenskommelse med bolaget om
dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets
beslut sa kriver eller om det i 6vrigt —enligt bankens bedémning —av praktiska skél dr
dndamalsenligt eller nédvindigt.

Vid dndringar i lagstiftningen av lagrum som det hénvisas till i dessa villkor skall
villkoren i méjligaste man tolkas, utan att banken och bolaget skall behéva sarskilt
overenskomma om det enligt ovan, som att hinvisningen ér till det lagrum som
ersitter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska fériandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa villkor skall de termer som
anvinds i dessa villkor i mojligaste mén tolkas som om termen som anvinds i den nya
lagstiftningen dven anvénts i dessa villkor, utan att banken och bolaget skall behéva
sdrskilt overenskomma om det enligt ovan.

Andringar eller tolkningar av villkor enligt denna punkt 11 far endast goras for det
fall innehavarnas rittigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras med
anledning av dndringen eller tolkningen.

12. Sekretess

Bolaget dger rittatt ur det av VPC forda avstimningsregistret erhalla uppgift om
innehavare av optionsritt. Bolaget, banken eller VPC fér ¢j obehérigen limna uppgift
om innehavare till tredje man.

13. Begransning av Bolagets, virdepappersinstitutets och VPCs ansvar

Ifridga om de pa bolageteller det av bolaget anlitade virdepappersinstitutet och VPC
ankommande dtgdrderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehalleti friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om bolaget,
virdepappersinstitutet eller VPCsjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolageteller det av bolaget anlitade virdepappersinstitutet och VPC ir inte heller
skyldigtattiandra fall ersitta skada som uppkommer, om bolaget eller det av bolaget
anlitade virdepappersinstitutet eller VPC varit normalt aktsamt. Bolaget och de av
bolaget anlitade virdepappersinstitutet och VPC ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget eller det av bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller
VPC att verkstilla betalning eller att vidta annan dtgérd pa grund av omstindighet
som anges i forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret har upphért.
14.Tillimplig lag

Svensk lag giller f6r dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfragor.
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| .Definitioner

Iforeliggande villkor skall f6ljande benimningar ha den innebérd som angivits nedan.

bankdag—dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ir likstidlld med allmin helgdag;

banken —av bolaget anlitat virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller bank;
bolaget—Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889;

innehavare- innehavare av optionsritt;

optionsritt—ritt att teckna aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;
teckning —sddan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

teckningskurs — den kurs till vilken teckning av en ny aktie i bolaget kan ske; samt
VPC-VPCAB.

2. Optionsritter, registrering, kontoférande institut och utfistelse

Antalet optionsritter uppgar till hogst 4 614 024 stycken.

Optionsritterna skall registreras av VPCi ett avstimningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i f6ljd varav inga virdepapper
kommer att utges.

Optionsritterna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende optionsritterna till foljd av dtgarder
enligt punkterna 4, 5, 6,7 och 11 nedan skall ombesorjas av banken. Ovriga
registreringsatgirder som avser kontot kan foretas av banken eller annat
kontoférande institut.

Optionsritterna skall vara féremal for handel pA NGM Equity.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ritt
att teckna aktier i bolaget mot kontant betalning pd nedan angivna villkor.

3. Ritt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga ritt att for en (1) optionsritt teckna en (1) ny aktie i bolaget,
envar med ett kvotvirde om 10 6re till en teckningskurs om sex (6) SEK kontant per
aktie. Teckning kan endast avse hel aktie.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje optionsritt
berittigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgdr av punkt 7 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det ssammanlagda antalet
optionsritter berittigar, som dr registrerade pa visst konto for optionsritter, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande optionsritt eller
overskjutande del dirav, som ej kan utnyttjas vid sidan teckning, kommer att genom
bankens forsorg om mojligt siljas for tecknarens rikning i samband med anmilan om
teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader
kommer att ske snarast direfter.

4. Anmilan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stod av optionsritter kan dga rum under perioden
fran och med den 1 november 2009 till och med den 31 januari 2010 eller den tidigare
dag som foljer av punkt 7 mom. L., M. eller N. nedan.

Anmalan skall ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillimpas av banken.
Anmélan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning erliggas pd en gdng i pengar for det antal
aktier som anmilan om teckning avser.

5. Inféring i aktieboken m.m.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets
aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum, blir
registreringen pé aktickonton slutlig. Som framgar av punkt 7 nedan senareliggs i
vissa fall tidpunkten for sidan slutlig registrering.

6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstilld till och med den 15 februari
visst ar medfér rite till vinstutdelning frsta gdngen pa avstamningsdag for utdelning
som infaller nirmast efter den dag da teckning verkstillts.

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstilld fran och med den 16 februari
visst ar medfér rite till vinstutdelning frsta gdngen pa avstamningsdag for utdelning
som beslutats av bolagsstimma narmast pafoljande ar.

Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
utdelning det ar teckning verkstills. For det fall att utdelning, som hinfér sig till ett
och samma rikenskapsar, utbetalas vid fler dn ett tillfille, skall slutlig registrering pa
avstimningskonto dock ske forst efter den sista avstimningsdagen for sddan
utdelning.

7. Omrikning av teckningskurs m.m.

Betriffande den ritt till omrikning som skall tillkomma innehavare i vissa fall, skall
foljande galla:

A. Genomfér bolaget en fondemission skall teckning — dir anmilan om teckning gérs
pasadantid, att den inte kan verkstallas senast pd tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstillas férst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pd aktiekonto, vilket innebar att de inte
har rittatt deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd aktiekonto sker forst efter
avstaimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omriiknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje optionsritt be-
rattigar till teckning av. Omrikningarna utféres av bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen/antalet aktier efter fondemissionen

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = féregdende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x antalet aktier efter
fondemissionen/antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget snarast méjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

.

B. Genomfér bolageten gning eller uppdelning av aktierna skall mom. A.
ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den
dag d4 sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos VPC.

C. Genomfér bolaget en nyemission —med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning - skall f6ljande galla betriffande ritten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av optionsritt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
ochikungorelsen om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medfora ritt att
deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen
efter kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pékallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen —verkstillas férst sedan bolaget
verkstillt omrikning enligt detta mom. C., niist sista stycket. Aktier, som tillkommit
pé grund av sidan teckning, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebar att
de inte har ritt att deltaga 1 emissionen.

Vid teckning som verkstills pd sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utfores av bolaget enligt f6ljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = féregdende
antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det pa grundval dirav framriknade teoretiska virdet pa
teckningsritten) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys officiella kurslista.
Tavsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den for sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
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eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.
Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen fér den nya
aktien)/ antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning, som verkstills direfter.

Under tiden till dess att omriiknad teckningskurs och omriknatantal aktier som
varje optionsritt berittigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast
preliminirt, varvid det antal aktier, som varje optionsritt fore omrikning
berittigar till teckning av, upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras
sdrskilt att varje optionsritt efter omrakningar kan berittiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa aktiekontot
sker sedan omrikningarna faststillts.

. Genomfor bolaget en emission enligt 14 och/eller 15 kap. aktiebolagslagen —med

foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning —skall betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pd grund av teckning
med utnyttjande av optionsritt, bestimmelserna i mom. C., forsta stycket,
punkterna 1. och 2. ovan, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utféres av bolaget enligt f6ljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = foregdende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med teckningsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys officiella kurslista. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning som verkstills darefter.

Vid anmilan om teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

. Skulle bolagetiandra fall in som avses i mom. A.-D. ovan limna erbjudande till

aktiedgarna att, med foretridesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, av bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller besluta
att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela sidana virdepapper eller
rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning, som géors pa sadan tid,
att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas
en omriknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna skall utféras av bolaget
enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under denierbjudandet faststidllda anmilningstiden (aktiens genomsnitts-
kurs)/aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till deltagande 1
erbjudandet, inkdpsrittens virde

omriknatantal aktiersom varje optionsratt berittigar till teckning av = foregdende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med inképsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum,
skall virdetav ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens
virde. Inkopsrittens virde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det f6r
varje borsdag under anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den fér sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhillit inképsritter eller eljest sidan handel med
inkopsritter som avses i féregaende stycke ej dgt rum, skall omrikningen av
teckningskursen liksom omrikningen av det antal aktier som varje optionsratt

berittigar till teckning av ske med tillimpning sa ldngt mojligt av de principer som
anges ovan i dettamom. E., varvid foljande skall gilla. Om notering sker av de
virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna, skall virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa
virdepapper eller rittigheter vid NGM Equity, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. [avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berikningen. Vid omrikning av enligt detta stycke, skall nimnda period om 25
borsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovanidettamom. E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna,
skall virdetav ritten till deltagande i erbjudandet sd lingt mojligt faststillas med
ledning av den marknadsvardesforiandring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f5ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget snarast méjligt efter erbjudandetidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning som verkstills efter det att sidant faststillande skett.

Vid anmalan av teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C.sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 och/eller 15 kap.
aktiebolagslagen —med foretriadesritt for aktieigarna och mot kontant betalning
—iger bolaget, som ett alternativ till mom. C. respektive D. ovan, besluta att ge
samtliga innehavare samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat silunda att teckning ej
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhéllit,
om teckning pa grund av optionsritt verkstillts av det antal aktier, som varje
optionsritt berittigade till teckning av vid tidpunkten f6r beslutet om emission.
Den omstindigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt punkt 3 ovan skall ej medfora nagon ritt savittnu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktieigarna limna ett sidant erbjudande som avses i
mom. E. ovan, skall vad i féregdende stycke sagts 4ga motsvarande tillimpning,
dock att detantal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall
skall faststillas efter det antal aktier, som varje optionsritt berittigade till teckning
av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesritt i enlighet med
bestimmelserna i detta mom. F,, skall ndgon omrikning enligt mom. C., D. eller E.
ovaninte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhéller

utdelning som, tillsammans med andra under samma riikenskapsar utbetalda
utdelningar, éverskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin
avsiktatt till bolagsstimman limna forslag om sddan utdelning, skall, vid
anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att dirigenom erhallen aktie inte
medfér ritt till erhallande av sidan utdelning, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrikningarna skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinir utdelning).
Omrikningarna utfores av bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar riknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ritt till extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs) / aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = foregdende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie) / aktiens
genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen enligt NGM Equitys
officiella kurslista. Tavsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den for sddan
dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i beridkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar
riknat fran och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning
och skall tillimpas vid teckning som verkstills darefter.

. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsittas med dterbetalning till aktiedgarna

tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier
som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utfores av
bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under en tid av 25 borsdagar riknat fran och med den dag da aktierna
noteras utan ritt till terbetalning (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det belopp som dterbetalas per aktie



omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av = foregdende
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir nedsittningen sker genom inlésen av aktier,
skallistillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt f6ljande:

beriknat dterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som aterbetalas
per inlést aktie minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en period om
25 borsdagar narmast fére den dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i
nedsattningen, aktiens genomsnittskurs) det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar
och skall tillimpas vid teckning, som verkstills direfter.

Teckning verkstills ej under tiden fran nedséttningsbeslutet till och med den dag
da den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedsattas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktieigarna, vilken nedsittning inte dr obligatorisk, men dir,
enligt Bolagets beddmning, nedsittningen med hinsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jimstilla med nedsittning som ar
obligatorisk, skall omrikningarna ske med tillimpning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta mom. H.

1. Genomfér bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att Bolagets
aktiekapital skall vara bestimtiannan valuta dn svenska, skall teckningskursen
omriknas till samma valuta som aktiekapitalet dr bestamt i. Sddan valutaomrik-
ning skall ske med tillimpning av den viixelkurs som anvints for omrikning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av bolaget och skall tillimpas vid
teckning som verkstills frin och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

J. Genomfor bolaget atgird som avses i mom. A.-E. eller imom. G.-1. ovan och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hirfor avsedd omrikningsformel,
med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller 1
forhallande till aktiedgarna inte ir skiilig, skall bolaget genomféra omrikningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje optionsritt berittigar till
teckning av pd sitt bolaget finner indamalsenligt i syfte att omrikningarna leder
till et skéligt resultat.

K. Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem 6re skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

L. Beslutas att bolaget skall gd i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej direfter ske. Ritten att gora
anmilan om teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om bolaget skall
gdifrivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmilan om teckning
ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for
anmiilan om teckning - dga ritt att géra anmilan om teckning fran den dag da
meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pd tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
skall behandlas.

M. Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolags-
lagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, far anmalan om teckning
darefter ej ske.

Senast tvA manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt
ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
teckning — dga ritt att gora anmilan om teckning fran den dag did meddelandet
limnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, eller blir Bolagets aktier féremal for
tvingsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag skall foljande gilla.
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Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i féregiende stycke angivet
lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag fér anmilan om teckning enligt
punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststilla en ny sista dag for
anmilan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frin
offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning dger pakalla
tvangsinlosen av dterstiende aktier, och offentliggdr majoritetsaktieigaren sin
avsiktatt pakalla sidan tvangsinlésen, skall vad som i foregaende stycke sidgs om
slutdag dga motsvarande tillimpning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall -
oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt f6r anmalan om teckning
—innehavare dga rittatt géra sidan anmélan fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 10 nedan erinra
innehavarna om denna ritt samt att anmilan om teckning ej far ske efter slutdagen.

O. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmilan om teckning ej
far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgingen av
ny slutdag vid fusion, skall ritten att géra anmilan om teckning ater intrida for
det fall att likvidationen upphér respektive fusionen ej genomfors.

P. Forden hindelse bolaget skulle forsittas i konkurs, fir anmilan om teckning ej
direfter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, firanmélan om
teckning dterigen ske.

8. Sdrskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt 7 ovan angiven dtgird som
skulle medféra en omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvirde.

9. Forvaltare

Den som erhillit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stillet for aktiedgare
inforas i Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som innehavare. Sidan
forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rorande optionsritterna skall tillstillas varje registrerad innehavare och
annan réttighetshavare som ir antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister
eller inférasieniStockholm utkommande daglig tidning.

11. Andring av villkor

Banken dger att for innehavarnas rikning triffa 6verenskommelse med bolaget om
dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets
beslut sa kriver eller om det i 6vrigt —enligt bankens beddmning —av praktiska skal dr
dndamalsenligt eller nédvindigt.

Vid dndringar i lagstiftningen av lagrum som det hdnvisas till i dessa villkor skall
villkoren i méjligaste man tolkas, utan att banken och bolaget skall behéva sarskilt
6verenskomma om det enligt ovan, som att hinvisningen ar till det lagrum som
ersitter det lagrum som hinvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska férandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa villkor skall de termer som
anvinds i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anviinds i den nya
lagstiftningen dven anvints i dessa villkor, utan att banken och bolaget skall behéva
sdrskilt dverenskomma om det enligt ovan.

Andringar eller tolkningar av villkor enligt denna punkt 11 far endast goras for det
fall innehavarnas rittigheter inte i ndgot visentligt hinseende forsamras med
anledning av dndringen eller tolkningen.

12. Sekretess

Bolaget dger rittatt ur detav VPC forda avstimningsregistret erhélla uppgift om
innehavare av optionsritt. Bolaget, banken eller VPC far ej obehérigen limna uppgift
om innehavare till tredje man.

13. Begrinsning av Bolagets, vardepappersinstitutets och VPCs ansvar

Ifraga om de pa bolaget eller detav bolaget anlitade virdepappersinstitutet och VPC
ankommande dtgirderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsdtgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehalleti fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om bolaget,
virdepappersinstitutet eller VPC sjilv vidtar eller dr foremal for sidan konfliktatgird.

Bolageteller det av bolaget anlitade virdepappersinstitutet och VPC ar inte heller
skyldigtattiandra fall ersitta skada som uppkommer, om bolaget eller det av bolaget
anlitade virdepappersinstitutet eller VPC varit normalt aktsamt. Bolaget och de av
bolaget anlitade virdepappersinstitutet och VPCir i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget eller det av bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller
VPC att verkstilla betalning eller att vidta annan dtgird pa grund av omstiandighet

som anges i forsta stycket, far dtgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

14.Tillimplig lag

Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhédngande rittsfrégor.
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