DELARSRAPPORT
Obducat AB (publ) Januari — December 2010

Forbattrad orderingang under fjarde kvartalet

Fjarde kvartalet

Periodens omsattning uppgick till 12,8 (7,7) MSEK

Periodens resultat efter skatt uppgick till -24,0 (-17,5) MSEK och periodens resultat
per aktie fore utspadning uppagick till -2,77 (-2,64) SEK

Periodens resultat efter skatt har belastas med extra nedskrivningar om 11,5 MSEK.
Bruttomarginalen uppgick till 49% (70%)

Periodens kassaflode fore finansieringsverksamheten uppgick till -2,3 (-1,6) MSEK
Orderingangen under Q4 uppgick till 19,6 (10,8) MSEK

Januari - December

Omsattningen for perioden uppgick till 42,3 (51,6) MSEK

Periodens resultat efter skatt uppgick till -70,9 (-52,1) MSEK och periodens resultat
per aktie fore utspadning uppgick till -8,86 (-10,38) SEK

Periodens resultat efter skatt har belastas med extra nedskrivningar om 11,5 MSEK.
Bruttomarginalen uppgick till 51% (51%)
Periodens kassaflode fore finansieringsverksamheten uppgick till -44,2 (-59,3) MSEK

Orderingang uppgick till 49,4 (38,9) MSEK. Vid utgadngen av perioden uppgick
orderstocken till 21,8 (47,0) MSEK

Bolaget har vid utgangen av aret en anstrangd likviditetssituation

Kraftfullt atgardsprogram har initierats.

(Samtliga belopp nedan &r, om g annat anges, uttrycktai kSEK)

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Obducats konvertibelemission med foretradesrétt for bolagets aktiedgare samt innehavare av
teckningsoptioner 2009/2011, 2009/2012 och konvertibler 2008/2011 avslutades i bérjan av februari 2011.
Bolaget tillfordes genom emissionen 11,7 MSEK kontant fore emissionskostnader. Vidare kvittades 0,7
MSEK av konvertibellan 2008/2011 mot konvertibler i det nya lanet 2011/2014.

Utfallet av emissionen & tyvarr otillrackligt for att dtgéarda bolagets anstréngda likviditetssituation, som
beskrivs i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2010 och Obducat maste nu vidta atgarder for att pa annat
sétt atgarda bolagets brist pa likvida medel. Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen sammankallat till en
extra bolagsstamma som kommer att avhallas den 11 mars 2011. Styrelsen foredar stamman att fatta foljande

beslut:
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i. Bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfélen fore nasta arsstamma, med mdjlighet till
avvikelse frén aktiedgarnas samt konvertibelinnehavare 2011/14 foretradesrétt, besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i bolaget. Syftet ar att mojliggéra for styrelsen att, snarast mgjligt,
pa ett snabbt och flexibelt séitt anskaffa ytterligare nddvandigt kapital for finansiering av verksamheten. Vid
utnyttjande av bemyndigandet ska teckningskursen och 6vriga villkor vara marknadsméssiga, med beaktande
av bolagets anstrangda finansiella situation.

ii. Minskning av aktiekapitalet for forlusttdckning i syfte att sinka aktiernas kvotvérde. Fordaget avses
innebéra att sa stor del som méjligt av bolagets ansamlade forlust anvands for minskning av aktiekapitalet.
Skélet &r att nuvarande kvotvarde begrénsar bolagets mojligheter att anskaffa ytterligare nodvandigt kapital. |
andlutning till forsaget om minskning av aktiekapitalet foredas en justering av grénserna i bolagets
bolagsordning.

Bolaget har framstallt en ansdkan om foretagsrekonstruktion for dotterbolaget Obducat Technologies AB och
avser att inom kort gora det &ven for Obducat Camscan Ltd. Moderbolaget Obducat AB (publ) samt vilande
dotterbolag i koncernen & inte foremd for sadan anstkan. Vidare har bolaget initierat ett kraftfullt
atgardsprogram for att forbattra bolagets finansiella situation framgent.

NGM har meddelat bolaget att handeln i bolagets vardepapper kommer att observationsnoteras tills vidare.
Obducat har for sin del uttryckt 6nskemal om ett |angre handel sstopp da osakerheten om bolagets finansiella
situation & sadan att tillracklig information for narvarande inte kan ges om Obducat och att fortsatt handel
kan skada investerarnas intressen. Detta 6nskemd har emellertid avvisats av NGM.

Bolagsstdmman den 3 januari 2011 beslutade om minskning av aktiekapitalet med 26.008.524 SEK utan
indragning av aktier vilket minskar aktiens kvotvardetill 5 kronor/aktie.

Forsaljning/Marknad — Fjarde kvartalet

Orderingangen okade under fjarde kvartalet till 19,6 (10,8) MSEK. Darmed uppgar orderstocken till 21,8
(47,0) MSEK vid rapportperiodens utgang. | orderstocken ingar inte den villkorade ordern vard 8 MSEK
avseende ett produktionssystem fran en LED-tillverkare som bolaget erhdll i september 2010.

| orderingangen ingdr bestdliningar avseende NIL-system fran prestigefulla kunder sdsom CEA-LETI ett
ledande ingtitut, baserat i Frankrike, for forskning inom mikro- och nanoteknologi och Fudan University
lokaliserat i Shanghai, Kina.

Inom LED industrin finns det fortsatt en troghet vad géller investeringar i litografikapacitet. Detta beror till
storsta delen pa behovet av en mer omfattande utvecklingsinsats i sutskedet av produktutvecklingen hos
kunderna framforallt med tyngdpunkt pa epitaxi-processen. Drivkrafterna for NIL inom LED &r forknippde
med mojliga kostnadsbesparingar i samband med att man byter till storre substratstorlekar samt
flexibiliteten i at man med samma litografisystem bade kan gora dagens mikro PSS savdl som
morgondagens nano PSS substrat.

Obducat &r fortsatt involverat i ett flertal kundprojekt relaterade till LED-marknaden dér utvérdering av bade
mikro- sdval som nano PSS stér i fokus.

Januari - december
For perioden januari-december uppgick den samlade orderingangen till 49,4 (38,9) MSEK.

Orderingang for 2010 &r klart |agre an forvantat. Bolaget bedomer dock fortsatt, baserat pa information om
utvecklingsplaner hos kunder, att den langsiktiga potentialen for Obducats NIL-produkter & oforandrat
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positiv samtidigt som de forsta tecknen pa aterhamtning har kunna skonjas i och med den ckade
orderingangen under fjarde kvartalet.

Under det gangna halvaret har orders avseende NIL-system erhdlits fran Lippmann Institutet i Luxemburg
samt ett USA baserat bolag som tidigare anvant Obducatutrustning vid ett universitet i USA. Bolaget avser
att producera testkomponenter, som & avsedd att anvandas i samband med dialysbehandling, att anvandas
vid falttester for att senare i ar starta volymproduktion. Vidare erholls en villkorad order avseende ett
halvautomatiskt Sindre system. Kunden kommer tillssmmans med slutkunder att utvéardera sina LED-
komponenter och om detta utfaller gynnsamt avser de att bekréfta ordern mot slutet av forsta kvartalet 2011.
Da ordern & villkorad, som namnts ovan, har bolaget valt att g ta med den i orderingangen for tredje
kvartalet g heller i orderstocken.

Under andra kvartalet erholl Obducat en order pa ett Eitre®6 nanoimprintlitografisystem fran Centre
National de la Recherche Scientific (CNRS) i Grenaoble. Eitre® systemet kommer att installeras vid
Plateforme Technologique Amont (PTA) renrummet inne pd MINATEC campus, vilket & Europas storsta
innovationscenter for mikro och nanoteknik.

Under forsta kvartalet erhdll Obducat UniLites formella godkénnande
(Site Acceptance Test) av den hel automatiska Sindre 400® maskin som levererades under 2009.

Under férsta kvartalet har Hamamatsu Photonics, vérlddedande tillverkare av komponenter for
optoelektronik och métinstrument, genom Obducats partner Canon Marketing Japan lagt en order pa ett
NIL-system. Hamamatsu Photonics levererar optoelektroniska produkter, som till exempel optiska
halvliedare, ljuskangdliga elektronrdr, ljuskalor och visualiseringssystem till industriforetag, universitet och
forskningsingtitut i hela véarlden. Obducats NIL-system (nanocimprintlitografisystem) ska anvandas i
produktutveckling och pilot-produktion av optisk utrustning. Hamamatsu valde Obducat pa grund av god
tryckkvalitet, Obducats industriella meriter och den starka lokala support som partnern Canon Marketing
Japan kan erbjuda. | utvérderingen anvandes Obducats patenterade processteknologier IPS® och STU®.

Under férsta kvartalet har ordern avseende ett Sindre HDD HVM system tagits ur orderstocken samtidigt
som vi for att mota kundens nya uppkomna behov inom Bit Patterned Media (BPM) segmentet diskuterar
med kunden om eventuella gemensamma utvecklingsaktiviteter avseende detta omréde. Behovet av ett
produktionssystem for BPM-segmentet ligger dock senare an for DTR-segmentet som HDD industrin hittills
har varit inriktad pa, varfor ordern paett DTR-system darmed € kommer att dutlevereras.

Intakter och resultat — Fjarde kvartalet

Koncernens intakter under perioden uppgick till 12.813 (7.736). Koncernen genererade ett bruttoresultat om
6.291 (5.439) vilket motsvarade 49 (70) % bruttomarginal. Rorel seresultatet fér perioden uppgick till -23.689
(-15.857), vilket bel astats med avskrivningar enligt plan uppgdende till —3.457 (-2.624).

Periodens resultat efter skatt var -24.026 (-17.539), dar avvikelsen i resultat mot samma period foregaende ar
framst star att finna att bolaget under fjarde kvartalet gjort en genomgang av de balanserade
utvecklingsutgifter och gjort nedskrivning av projekt i vilka den kommersiella potentialen ligger léngre fram
i tiden. Totala nedskrivningen som belastar fjarde kvartalet &r pa 11.454.

Januari - december

Koncernens intakter uppgick under perioden till 42.298 (51.603) med ett bruttoresultat pa 21.665 (26.410),
vilket motsvarar 51 (51) % bruttomarginal. Rorelseresultatet for perioden blev -66.297 (-45.596), i vilket
ingdr avskrivningar enligt plan med -12.160 (-10.364). Avvikelsen i rorelseresultat mot samma period
foregdende & star framst att finna i det |agre bruttoresultatet relaterat till den lagre intakten, kostnader
relaterade till VD byte samt den i fjarde kvaratalet genomfdrda nedskrivningen av balanserade
utvecklingsutgifter.
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Finansiering och likviditet — Fjarde kvartalet

Vid periodens utgang uppgick eget kapital till 38.629 att jamféra med 68.722 vid arets borjan. Soliditeten
uppgick per den 31 december till 41%, jamfort med 42% vid arets borjan. Rantebarande skulder bestar
huvudsakligen av ett konvertibelt forlagslan, fastighetskrediter och leasingrel aterade skulder.

K assafl6det fran den |6pande verksamheten uppgick under perioden till 648 (5.315). Det totala kassafl 6det
efter investeringsverksamheten for perioden var -2.287 (-1.598). Befintlig likviditet uppgick vid
rapportperiodens utgang till 5.043 att jamfora med 51.816 vid arets borjan. Likviditetsmassigt har fjarde
kvartalet framst paverkats av periodens resultat, investeringar i aktiverade utvecklingsutgifter samt minskat
rorel sekapital

Nuvarande likviditetssituation, med hansyn taget till de paborjade rekonstruktionerna i dotterbolagen
Obducat Technologies AB och Obducat CamScan Ltd samt det erhallna konvertibellanet om 11,7 MSEK,
medfor ett behov av ytterliggare kapitaltillskott inom kort da den kvarvarande konvertibelskuld om ca 11
MSEK forfaller till dterbetalning den 31 mars 2011. Bolaget har kallat till extra bolagsstamma att avhallas
den 11 mars 2011. Styrelsen forddr stamman att fatta beslut om ett bemyndigande for styrelsen att vid ett
eller flera tillfalen fore nasta arsstamma, med mojlighet till avvikelse fran aktiedgarnas samt
konvertibelinnehavare 2011/14 féretradesrétt, beduta om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler i bolaget. Syftet ar att mojliggora for styrelsen att, snarast mojligt, pa ett snabbt och flexibelt sétt
anskaffa ytterligare nddvandigt kapital for finansiering av verksamheten.

Januari - december

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick under perioden till -25.385 (-38.443). Det totaa
kassafl 6det efter investeringsverksamheten for perioden var -44.190 (-59.303). Kassaflodet for perioden har
belastats med periodens resultat samt investeringar i aktiverade utvecklingsutgifter.

Under fjarde kvartalet har styrelsen kallat till extra bolagstdmma den 3 januari 2011 for att besuta om en ny
konvertibelemission, finansieringsavtal med YA Global Master SPV samt minskning av
aktiekapitalet.

Under andra kvartalet beslutades vid extrastamma i Obducat AB (publ) att andra villkoren for bolagets
konvertibler 2008/2011:A och B innebarande att for konvertering som pékallas under tiden fran och med
den 19 april 2010 till och med den 30 april 2010 skall konverteringskursen vara 0,27 kronor.
Bolagsstamman besl6t vidare att, i enlighet med styrelsens férslag, om andring av villkoren for bolagets
teckningsoptioner 2009/2011: A och B samt 2009/2012: A och B, innebérande att bestammelser infors om
omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna, i syfte att
kompensera teckningsoptionsinnehavarna for den konvertering till lagre konverteringskurs som blir fljden
av andringen i konverteringsvillkoren. Resultatet av det tidsbegransade konverteringserbjudandet innebar att
43,5 MSEK konverterades till aktier vilket motsvarar cirka 78 procent av det totala konvertibell net

Investeringar — Fjarde kvartalet

Koncernens totala nettoinvesteringar uppgick till 2.935 (6.913). Investeringarna bestar i huvudsak av
immateriella tillgangar i form av balanserade utvecklingsutgifter for utvecklingsarbeten samt patent,
balanseradei enlighet med IAS 38 (International Accounting Standards).

Januari - december
Nettoinvesteringar har for perioden uppgétt till 18.805 (20.860), dar merparten avser investeringar i
immateriellatillgangar enligt ovan.
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Forskning och utveckling — Fjarde kvartalet

Periodens resultat har belastats med totalt 8.772 (8.962) avseende forskningss och
utvecklingsutgifter(exklusive FoU-relaterade avskrivningar enligt plan). Investeringar i form av balanserade
utgifter for

utveckling samt patent uppgar till 3.246 (7.542).

Forsknings- och utvecklingsinsatserna under fjérde kvartalet har framst varit relaterat till vidareutvecklings-
utgifter for HYM plattformen Sindre.

Januari - december

Periodens resultat inkluderar totalt 35.464 (31.726) avseende forsknings- och utvecklingsutgifter (exklusive
FoU relaterade avskrivningar). Investeringar i form av balanserade kostnader for utveckling samt patent har
gjiorts med 16.844 (20.462).

Patent
Det &r av stor betydelse for Obducats verksamhet att ha ett bra patentskydd. Patenten har till uppgift att skapa
en exklusivitet vilken utgér en viktig del i basen fér genererandet av framtidaintakter.

Obducats totala patentportfélj omfattar, vid aviamnandet av rapporten, totalt 282 pagdende patentarenden
vilka avser totalt 50 uppfinningar. Antalet beviljade patent uppgar till 176.

Transaktioner med narstaende
Det har inte férekommit nagra transaktioner med narstéende under perioden januari-december 2010.

Organisation

Vid periodens utgang hade koncernen totat 61 (64) heltidsanstallda varav 8 (9) kvinnor. Bolaget arbetar
kontinuerligt och aktivt med att anpassa organisationen och kostnaden darfor till rédande
marknadsforutsattningar.  Till  foljd av det ldga emissionsutfallet och bedutet att inleda
rekonstruktionsforfarande i Obducat Technologies AB och Obducat CamScan Ltd. kommer
kostnadsnedskarningar att genomfdras vilket kommer att medféra personal nedskéarningar.

Externa faktorer
Bolaget bedomer att verksamheten alltjamt ar relativt okanslig for valutafluktuationer da det i alla situationer
som det & majligt gors valutaskring av utestdende floden.

Obducats aktie samt agarforhallanden

Antalet aktiedgare uppgick per 2010-12-31 till 13 808 st. Antalet aktier uppgick samtidigt till sammanlagt
8 669 508 st. Harav utgor 244 522 st A-aktier (med varderatio roster), medan resterande del &r B-aktier (med
vardera en rost).

Den 23 juni 2010 beslutade arsstdmman i Obducat om sammanlaggning 1:80 av bolagets aktier, vilket
innebér att 80 befintliga aktier [aggs samman till en ny aktie. Avstdmningsdagen for sammanl &ggningen var
fredagen den 9 juli 2010.
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Agarbilden per 2010-12-31 ser ut som foljer:

Namn A-aktier B-aktier Aktier Roster %  Kapital %

European Nano Invest AB 214 757 57 852 272 609 20,29% 3,14%
Clearstream Banking (Luxemburg) - 921 646 921 646 8,48% 10,63%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 412 105 412 105 3,79% 4,75%
Forsékrings AB Avanza Pension - 412 105 412 105 3,79% 4,75%
Hanvad Invest 9733 127 484 137 217 2,07% 1,58%
Bengt Géran Andersson - 222 574 222 574 2,05% 2,57%
Henri Bergstrand m fam och bolag 19 618 19 286 38 904 1,98% 0,45%
Caroline Hamilton - 150 191 150 191 1,38% 1,73%
Seaman Invest AB - 141 666 141 666 1,30% 1,63%
SIX SIS AG - 110 216 110 216 1,01% 1,27%
Robur Forsakringar - 110 126 110 126 1,01% 1,27%
Ovriga aktieagare 414 5739735 5740 149 100% 100%
Totalt 244 522 8 424 986 8 669 508 100,00% 100,00%

Risker och osakerhetsfaktorer vid upprattandet av denna delarsrapport
Koncernens riskbild beskrivs i &rsredovisningen for 2009 (s. 58-59). Det forekommer inte nagra generella
forandringar i denna riskbild forutom koncernens anstrangda likviditetssituation som har beskrivits ovan och
som medfor att det finns en risk for bolagets fortlevnad om inte de intierade rekonstruktionerna blir
framgangsrika och inget kapitaltillskott erhdlles.

Utsikter

Under det senaste halvaret har arbetet med att nd avslut intensifierats — nagot som nu borjar ge resultat.
Bolaget har under hdsten gjort féréndringar i séttet att arbeta med kunderna och forvantningarna &r att detta
ska, fortsatt under 2011, skapa majlighet att uppratthadlla den trendforandring som kan konstateras for fjarde
kvartalet 2010.

Obducat fokuserar primart pa applikationsomradena LED (lysdioder) och public institutions (FoU relaterade
NIL produkter). Obducat deltar aktivt i flertal utvarderingar, vars syfte & att utmynnai ett bedut avseende
inkop av litografisystem for produktion av mikro- och/eller nano PSS baserade LEDs, med malséttningen att
sa langt majligt sakerstdlla ytterligare orders avseende NIL-system och darmed beféasta positionen som den
ledande NIL-leveranttren.

Det finns en grundlédggande positivism avseende marknadsutvecklingen bland de bolag som Obducat
gemensamt arbetar med inom LED-industrin. Baserat pa diskussioner med och information om kundernas
planerade afférsutvecklingsplaner beddmer bolaget att det & rimligt att forvanta sig ett flertal genombrott
inom fokuserade applikationsomraden under 2011 da flertalet LED tillverkare planerar for en 10-20%
kapacitetsutokning under aret.

Kassaflodet sdval som  rorelseresultatet  forvantas forbdttras som  resultat av de  planerade
kostnadsnedskéarningarnai kombination med en hogre forvantad orderingang.

Granskning
Denna delarsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer, se separat granskningsrapport.
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Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstéllande direktoren fores ar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2010.

Arsstamma
Obducat AB (publ) hdller &rsstdamman den 22 juni 2011. Tid och plats for &rsstdmman meddel as senare.

Kommande rapporttillfallen, kontakt mm

Arsredovisning 2010 29 april 2011*
Delarsrapport Q1 2011 (januari-mars) 6 maj 2011
Deldrsrapport Q2 2011 (januari-juni) 22 juli 2011
Delarsrapport Q3 2011 (januari-september) 21 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 (januari-december) 10 februari 2012

* Arsredovisningen 2010 & senarelagd till den 29 april 2011 frén tidigare kommunicerats 31 mars 2011.

Tidigare finansiella rapporter kan laddas ned pa bolagets hemsida, www.obducat.com, €ller bestéllasi
tryckta/utskrivna versioner pa info@obducat.com alternativt 040-36 21 00.

For ytterligare information kontakta:
Patrik Lundstrom, T.f VD, 040 — 36 21 00 €ller 0703 — 27 37 38

Henri Bergstrand, styrel seordférande, 040-36 21 00 eller 0708 - 88 72 45
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KONCERNEN

Okt- Dec Okt- Dec Jan-Dec  Jan-Dec
Resultatrakning (KSEK) - KONCERNEN 2010 2009 2010 2009
I ntakter 12 813 7736 42298 51 603
Kostnad for sdlda varor - 6522 - 2297 - 20633 - 25193
Bruttoresultat 6291 5439 21 665 26 410
Marknads- och forséljningskostnader - 2151 - 3701 - 8470 - 10072
Administrationskostnader - 5863 - 7195 - 24261 - 21323
Forsknings- och utvecklingskostnader - 11366 - 11001 - 44181 - 40035
Ovrigarorel seintakter 945 65 1084 65
Ovriga rorel sekostnader * - 11545 536 - 12134 - 641
Rorelseresultat - 23689 - 15857 - 66297 - 45596
Ranteintakter och liknande resultatposter 9 12 127 469
Réantekostnader och liknande resultatposter - 346 - 1694 - 4722 - 6960
Resultat fore skatt - 24026 - 17539 - 70892 - 52087
Skatt - - - -
Periodensresultat - 24026 - 17539 - 70892 - 52087
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omréakning
av utlandsverksamheter - 152 - 147 - 1703 340
Skatt for dvrigt totalresultat - - - -
Summa Ovrigt totalresultat - 152 - 147 - 1703 340
Summa totalr esultat - 24178 - 17686 - 72595 - 51747
| rérelseresultatet ingdende avskrivningar - 3457 - 2624 - 12160 - 10364
Periodens resultat per aktie fore utspadning (kr)* -2,77 -2,64 -8,86 -10,38

* Historiska varden omréknade med héansyn till den genomférda sammanl&ggningen 80/1 som genomférdes under tredje kavartalet 2010

** | Ovrigarorelsekostnader" ingér 11,454 (-) avseende nedskrivning av "Balanserade utgifter for utvecklingsarbete" och "Goodwill"

E-MAIL info@obducat.com ¢ www.obducat.com
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Genomsnittligt antal aktier* Okt- Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2010 2009 2010 2009

Genomsnittligt antal aktier 8 669 508 6 654 478 7997 706 5017 779

D:oinkl full utspédning 10 840 093 9 245 480 10 346 247 6161 733

Antal aktier vid utgangen av resp

period: 8 669 508 6 654 498 8 669 508 6 654 498

I enlighet med |AS33 anges inget resultat per aktie efter utspadning, mot bakgrund av att de tillkommande aktier som
potentiellt skulle kunna komma att tecknas via forlagsl &nekonvertering respektive utnyttjande av teckningsoptioner
medfor ett forbéttrat resultat per aktie.

* Historiska varden omréknade med hansyn till den genomforda sammanl&ggningen 80/1 som genomférdes under tredje kavartalet 2010

K assaflddesanalys (K SEK) - KONCERNEN Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2010 2009 2010 2009
L 6pande ver ksamheten
Resultat efter finansiella poster - 24026 - 18068 - 70892 - 52087
Justering for poster som g paverkar kassafl Gdet 14 878 4586 25913 13579
Betald skatt - - - -
Forandring av rorel sekapital 9796 18 797 19593 65
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 648 5315 - 25386 - 38443
I nvesteringsver ksamheten
Nettoinvesteringar - 2935 - 6913 - 18805 - 20860
K assafl6de fran investeringsver ksamheten - 293 - 6913 - 18805 - 20860
Summa kassafl6de efter investeringar - 2287 - 1598 - 44191 - 59303
Finansieringsver ksamheten
Emission / Emissionskostnader - 340 - 67 - 1057 62 984
Foréndring av skuld till kreditinstitut - 1362 438 - 1525 274
K assafldde fréan finansieringsver ksamheten - 1702 371 - 2582 63 258
Periodens kassafl6de - 3989 - 1227 - 46773 3955
Ingdende balans likvida medel 9032 53043 51 816 47 861
Utgdende balans likvida medel * 5043 51816 5043 51816
Forandring likvida medel - 3989 - 1227 - 46773 3955

* j utg&ende likvida medel ingar sparrmedel pa 1.736 KSEK

OBDUCAT AB (publ)
PO BOX 580 e 201 25 MALMO ¢ SWEDEN e TEL +46 40 36 21 00 ¢« FAX +46 40 36 21 60
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Balansrdkning (KSEK) - KONCERNEN

Tillgangar

Anl&ggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Goodwill

Byggnad och mark

Maskiner och tekniska anlaggningar
Inventarier

Totala anlaggningstillgangar

Omséttningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Upparbetade men g fakturerade intakter

Forutbetal da kostnader

Andrafinansiellatillgdngar redovisade till verkligt varde
Kassa och bank

Totala omsattningstillgangar

TOTALA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserat resultat

Periodens total resultat
Totalt eget kapital hanforligt till moder bolagets

aktiedgare

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Konvertibelt forlagsian
Totala langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Konvertibelt forlagsian

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Fakturerade men g upparbetade intakter
Upplupna kostnader

Totala kortfristiga skulder

TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

OBDUCAT AB (publ)
PO BOX 580 e 201 25 MALMO ¢ SWEDEN e TEL +46 40 36 21 00 ¢« FAX +46 40 36 21 60
E-MAIL info@obducat.com ¢ www.obducat.com

2010-12-31 2009-12-31
31962 33524
20050 19 880

- 2468
7752 8621
6854 8953

389 631

67 007 74077
9593 16673
6629 4633
1886 2402

- 8592
3633 4353

- 30 007
5043 21809

26 783 88 469
93 790 162 546

2010-12-31 2009-12-31
69 354 53235

334 463 308 080

- 4982 - 32719
- 289314 - 237567
- 70892 - 51747
38 629 68 722

6 088 7380

- 53 050

6 088 60 430
11 868 -
2075 3 056
12313 10184
6614 1203
2961 4321
13242 14 630
49 073 333%
93790 162 546
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MODERBOLAGET

Moderbolaget har inte genererat ndgon koncernextern omséttning for perioden januari-december 2010.
Resultatet fore skatt uppgick for fjarde kvartalet till -31.812 (-42.200), och -74.363 (-51.549) for perioden
januari-december. Maoderbolagets nettoinvesteringar uppgick till 1.088 (1.411) under fjérde kvartalet, medan
dessa uppgdr till 4.142 (4.675) for perioden januari-december. Nettoinvesteringarna omfattade i allt
vasentligt patentutgifter, vilkabalanseratsi enlighet med IAS 38.

Resultatr 8kning (K SEK) Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
MODERBOLAGET 2010 2009 2010 2009

I ntakter 2472 2472 9 888 9 886
Kostnad for sdlda varor - - - -
Bruttoresultat 2472 2472 9888 9 886

Marknads- och forséljningskostnader - - - -

Administrationskostnader - 3466 - 4374 - 14614 - 12170
Forsknings- och utvecklingskostnader - 2137 - 2402 - 8669 - 7987
Ovriga rorel seposter 933 306 345 - 237
Ror elser esultat - 2198 - 3998 - 13050 - 10508
Ranteintakter och liknande resultatposter 67 - 198 400 1764
Réntekostnader och liknande resultatposter - 947 - 1603 - 4245 - 6404
Nedskrivning av aktier i dotterforetag - 28734 - 36401 - 57468 - 36401
Resultat fore skatt - 31812 - 42200 - 74363 - 51549
Skatt - - - -
Periodensresultat - 31812 - 42200 - 74363 - 51549
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrékning

av utlandsverksamhet 1738 340 1021 340
Skatt for Gvrigt totalresultat - - - -
Summa 6vrigt totalresultat 1738 340 1021 340
Summa Totalresultat - 30074 - 41860 - 73342 - 51209
| rorel seresultatet ingdende avskrivningar - 1022 - 944 - 3974 - 3930

OBDUCAT AB (publ)
PO BOX 580 e 201 25 MALMO ¢ SWEDEN e TEL +46 40 36 21 00 ¢« FAX +46 40 36 21 60
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Balansrakning (K SEK) - MODERBOLAGET
Tillgangar

Anl&ggningstillgangar

Bdanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Inventarier

Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag

Totala anlaggningstillgangar

Omséttningstill ganger

Kundfordringar

Ovrigafordringar

Forutbetal da kostnader och upplupnaintékter
Andra kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Totala omsittninggtillgangar

TOTALA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Totalt bundet eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Fond for verkligt vérde
Aretstotalresultat

Totalt fritt eget kapital/ansaml forlust

Totalt eget kapital
L angfristiga skulder

Konvertibelt forlagdan
Totalalangfrigtiga skulder

Kortfristiga skulder

Konvertibelt férlagdan

LeverantOrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetal daintékter
Totalakortfristiga skulder

TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

2010-12-31

19 349

317
13936
21316
54918

369
663

2068
3100

58 018
2010-12-31

69 34
13270
82624

27404

11 868
4153
776
981
4573
22 352

58 018

OBDUCAT AB (publ)

PO BOX 580 e 201 25 MALMO ¢ SWEDEN e TEL +46 40 36 21 00 ¢« FAX +46 40 36 21 60
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2009-12-31

19 005

519
16 404
41 687
77615

439
706
30 007
19771
50923

128 538
2009-12-31

53 235
17813
71048

48 027
1361
51209
4543

66 505

53050
53050

2802
827
200

5154

8983

128 538
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Belopp i KSEK) Aktie- Reserv-  Overkurs- Fond for Ansamlade
Moderbolagets eget kapital kapital fond fond  verkligt varde forluster Summa
Eget kapital 2008-12-31 33595 17 813 35162 -1361 -30 482 54 727
Nedséttning av dverkursfond enligt beslut av bolagsstdmma -30 482 30 482 0
Emission 2009 19 640 58 970 78 610
Emissions- och garantikostnader 2009 -15 626 -15 626
Konvertering av konvertibelt forlagslan 08/11 3 3
Avets totaltresultat 340 -51 549 -51 209
Eget kapital 2009-12-31 53 235 17 813 48 027 -1021 -51 549 66 505
Konvertering av konvertibelt forlagslan 08/11 16 119 27 440 43559
Resultatdisposition enligt beslut av arsstamma -4 543 -47 006 51 549 0
Konverteringskostnader -1 057 -1057
Arets totalresultat - - - 1021 -74 363 -73 342
Eget kapital 2010-12-31 69 354 13270 27 404 0 -74 363 35 666
NOTER

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport & uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delérsrapportering samt
radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer. For
information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen for 2009. Nyheter i
redovisningsstandards som trétt i kraft 1 januari 2010 har inte haft ndgon paverkan pa koncernens
redovisning per 2010-12-31. Delarsrapporten & liksom tidigare rapporter upprétad i enlighet med
fortlevnadsprincipen. Redovisningsprinciperna & of drandrade med de som tilléampades 2009.

OBDUCAT AB (publ)
PO BOX 580 e 201 25 MALMO ¢ SWEDEN e TEL +46 40 36 21 00 ¢« FAX +46 40 36 21 60
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Styrelsens och verkstallande direktdrens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande Gversikt av foretaget
Obducat AB:s och koncernens verksamhet, stéllning och resultat per den 31 december 2010, samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Malmo den 11 februari 2011

Obducat AB (publ)
Org.nr. 556378-5632

Henri Bergstrand

Ordforande
Werner Uhlmann Lars Montelius André Bergstrand
Ledamot Ledamot Ledamot
Antonia Hagg Billing Patrik Lundstrom Hakan Torbjornsson
Ledamot Ledamot Ledamot
T.fVD
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GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommuniké for Obducat AB (publ) for perioden
den 1 januari till den 31 december 2010. Det & styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att upprétta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna boksl utskommuniké grundad pa
min Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningensinriktning och omfattning

Jag har utfort min Gversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av foretagets valda revisorer. En
oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som & ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sékerhet att
jag blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad paen revision har.

Slutsats

Grundat pa min Oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
mig anledning att anse att bokslutskommunikeén inte, i allt vasentligt, & uppréttad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Utan att det paverkar mitt uttalande ovan vill jag fasta uppmérksamheten pa vad som anges i
bokslutskommunikén i not avseende redovisningsprinciper om att bokslutskommunikén har
upprattats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av bokslutskommunikén har bolaget en
anstrangd likviditetssituation och ar darmed i behov av ytterligare finansiering genom nyemissioner
och rekonstruktioner av dotterbolagen Obducat Technologies AB och Obducat CamScan Ltd.
Bolagets styrelse har beslutat att kalla till extra bolagsstamma for att dar foresla att beslut fattas
om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemissioner intill nasta arsstamma. Obducat
Technologies AB har den 4 februari 2011 anstkt om féretagsrekonstruktion i enlighet med svensk
ratt och en motsvarande ansokan om rekonstruktion har man for avsikt att inom kort framstéllai
Sorbritannien avseende Obducat CamScan Ltd. Vid tidpunkten for undertecknandet av denna
granskningsrapport foreligger inte samtliga forutsattningar for sakerstéllande av bolagets framtida
finansiering. Detta forhallande tyder pa att det fortsatt finns vasentliga osaker hetsfaktorer som kan
leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsitta sin verksamhet.

Mamo den 11 februari 2011

Elna Lembrér Astrom, Deloitte AB
Auktoriserad revisor
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