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5 AR | SAMMANDRAG

Obducatkoncernens verksamhet har varit helt fokuserad p& omradet Nano Imprint Litografi (NIL).
Obducats intakter har genererats fran forsaljning av maskiner, utrustning och material.

Resultatrakning i sammandrao
(KSEK) 2012 2011 2010 2009 2008

Intékter 33384 33721 42298 51603 71503
Kostnad salda varor -9210 -12056 -20633 -25193 -30005
Bruttoresultat 24174 21665 21665 26410 41498
Rorelsekostnader* -4022 -53193 -87962 -72006 -66 063
Rorelseresultat 20152 -31528 -66297 -45596 -24565
Finansiella poster, netto 8060 -12551 -4595 -6491 -4269
Resultat fore skatt 28212 -44079 -70892 -52087 -28834
Skatt pa arets resultat - - - - -
Arets resultat 28212 -44079 -70892 -52087 -28834

* | rorelsekostnaderna for 2012 ingdr évriga rorelseintakter med 26 164 KSEK

Under 2012 fordelade sig Obducats intdkter per Rorelsekostnadernas procentuella fordelning
geografisk marknad enligt féljande fér 2012 uppdelade per funktion

B Norden m Qvriga Europa USA Marknad och forséljning W Administration
H Asien m Qvriga véarlden W Forskning och utveckling  ® Qvriga rérelsekostnader
= J e J
kSEK

Norden 1167 3,5% Marknad och férséljning 10,5%
Gvriga Europa 12 505 37,5% Administration 45,1%
USA 4262 12,8% Forskning och utveckling 35,5%
Asien 15450 46,2% Ovriga rorelsekostnader 8,9%
Ovriga virlden 0 0,0% Summa 100,0%
Summa: 33384 100,0%

Intdkter och marginaler

Koncernens intakter uppgar till 33,4 (33,7) MSEK vilket motsvarar en minskning om 1 procent jamfort
med 2011. Minskningen i intékter &r i sin helhet hanférbar till den 2011 avyttrade verksamheten i
dotterbolaget Obducat Camscan, England. Den kvarvarande verksamheten omsatte féregaende ar
27,1 MSEK vilket innebar en 6kning under aret med 23 procent. Obducatkoncernens genererade ett
bruttoresultat om 24,2 (21,7) MSEK motsvarande en bruttomarginal for verksamhetsaret 2012 pa

72 (64) procent. Bruttomarginalen i den kvarvarande verksamheten uppgick féregdende ar till

71 procent.



Rorelseresultat

For 2012 uppgick rorelseresultatet till 20,2 (-31,5) MSEK i vilket ingar avskrivningar med

-8,7 (-12,8) MSEK. For kvarvarande verksamheter uppgick periodens resultat foregaende ar till
-23,1 MSEK. Forbattringen i rorelseresultat jamfort med samma period foregaende ar ar relaterad till
lagre kostnadsniva efter genomford omstrukturering, avveckling av verksamheten i England samt
poster av engangskaraktar. Periodens resultat per aktie uppgick till 1,51 (-3,70) SEK.

| rérelseresultatet ingar poster av engangskaraktar med 24,7 (2,7) MSEK vari ingar ackordsvinst
25,9 (4,8) MSEK samt andra engangsposter om -1,2 (-2,1) vilka avser flyttning av huvudkontor och
produktion till Lund frdn Malmé samt intern omstrukturering.

Totala utgifter for forskning och utveckling
2012 2011 2010 2009 2008

Kostnader for forskning och utveckling enligt resultatrdkningen 10713 37524 44181 40035 39462
Avgar avskrivningar som belastat forskning och utveckling -5309 -10340 -8858- -7108 -11276
Tillkommer kostnader aktiverade som immateriella tillgangar 6 751 5827 16844 20462 12099
Totala utgifter for forskning och utveckling 12155 33011 52167 53389 40285

Totala investeringar i materiella och immateriella

anldaganinagstillgangar
2012 2011 2010 2009 2008

Investeringar immateriella tillgangar 6 751 5827 16844 20462 12176
Investeringar materiella tillgangar 153 105 1961 398 1949
Totala investeringar 6 904 59032 18805 20860 14125

Balansrédkning i sammandrag (KSEK)

2012 | 2011 2010 2009 2008

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 41708 45059 67007 74077 63764
Omsaéttningstillgangar 9066 10495 26783 88469 85655
Summa tillgangar 50774 55554 93790 162546 149419

Eget kapital och skulder

Eget kapital 37581 8865 38629 68722 57482
Totala langfristiga skulder - 5680 6088 60430 59159
Totala kortfristiga skulder 13193 41009 49073 33394 32778
Summa eget kapital och skulder 50774 55554 93790 162546 149419

Anlaggningstillgangar

Bokforda vardet p& immateriella anlaggningstillgangar per den 31 december 2012 fordelas pa
balanserade utvecklingsutgifter med 25,3 (25,3) MSEK och patent 15,5 (18,1) MSEK. De immateriella
tillgangarna har en avgérande betydelse for bolagets utveckling och bolagets formaga att generera
framtida intakter. Det bokforda vardet pad materiella anlaggningstillgangar uppgick per den

31 december 2012 till 0,9 (1,7) MSEK.



Finansiering och likviditet

Vid periodens utgang uppgick eget kapital i koncernen till 37,6 MSEK att jamféra med 8,9 MSEK vid
arets borjan. Soliditeten uppgick per den 31 december till 74%, jamfort med 16% vid arets borjan.
Réantebarande skulder uppgar till 1,8 (0,3) MSEK och bestar av utnyttjad checkrakningskredit med limit
om 2,0 MSEK samt leasingrelaterade skulder.

Disponibla likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 0,0 MSEK att jamféra med 1,1 MSEK
vid &rets borjan. Dessutom tillkommer ej utnyttjad del av checkrakningskredit med 0,2 MSEK. | tillagg
till checkrakningskrediten finns dven en per arsskiftet ej utnyttjad fakturabelaningskredit uppgéaende till
2,0 MSEK.

Foretagsinteckningar om 2,0 MSEK har lamnats som sdkerhet for bankfinansiering och 2,2 MSEK har
lamnats som sakerhet for &tagande enligt hyreskontrakt. Foretagsinteckningar om 0,4 MSEK finns i
eget forvar.

Kassaflddesanalys i sammandrag
2012 | 2011 2010 2009 2008

Kassaflode fran den lIopande verksamheten -5021 -7437 -25354 -38443 -11738
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2445 -7145 -18805 -20860 -14125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

- Nyemission netto/ konvertibellan 9 14192 -1057 62984 53103
- Ovrig finansiering 1449 -1782 -1525 274 90
Periodens kassaflode -1118 -2172 -46741 3955 27330
Kassa och bank vid periodens bérjan 1135 3307 50048 46093 18763
Kassa och bank vid periodens slut 17 1135 3307 50048 46093
Periodens férandring kassa och bank -1118 -2172 -46741 3955 27330

Kommentar till koncernens kassafloéde

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -5,0 (-7,4) MSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till 2,4 (-7,1) MSEK. | kassaflodet fran investerings-
verksamheten ingar utgifter for investeringar om -6,9 (-5,9) MSEK samt positivt kassafldde om

9,3 (-) MSEK fran avyttring av dotterbolaget Quantechnologies Nordic AB. Det totala kassaflodet
under aret uppgick till -1,1 (-2,2) MSEK.

Bolaget har under fjarde kvartalet sdkerstéllt en rorelsekapitalskredit om 2,0 MSEK samt en
fakturabelaningskredit om 2,0 MSEK. Den beddémda produktionsvolymen som baseras pa férvantad
orderingang bedéms generera tillracklig cash-flow for féretagets lopande kostnader. Bolaget arbetar
med att sékerstélla det rérelsekapital som behdvs for kapitalbindningen som blir féljden av den
beddmda produktionsvolymen 2013.



Lénsamhet
Omsattningstillvaxt (%) -1 -20 -18 -28 119
Bruttomarginal (%) 72 64 51 51 58

Kapitalstruktur

Eget kapital (kSEK) 37581 8 865 38629 68 722 57 482
Sysselsatt kapital (KSEK) 39 337 26 021 74 993 132 208 119 317
Réntebé&rande nettoskuld (KSEK) 1739 14 682 14 988 11 670 13974
Soliditet (%) 74 16 41 42 38
Skuldséttningsgrad 0,1 1,9 0,5 0,9 11
Andel riskbarande kapital (%) 74 16 41 42 38

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fore investeringar (kKSEK) -5021 -7 437 -25 354 -38 443 -11 738
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -2 576 -14 582 -44 159 -59 303 -25 863
Likvida medel (kSEK) 17 2474 5043 51 816 47 861

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar (kSEK) 6 751 5827 16 844 20 462 12 176
Materiella anlaggningstillgngar (KSEK) 153 105 1961 398 1949
Medarbetare

Medelantal anstéllda (st) 23 42 66 70 63
Omsattning per anstélld (kSEK) 1451 803 782 737 1135

Data per Aktie

Antal aktier (st) 18704179 18 410 092 8 669 508 6 654 498 4199 432
Genomsnitt antal aktier fore utspadning (st) 18 704179 11916 475 7 997 706 5017 779 4199 157
Genomsnitt antal aktier efter utspadning (st) 18 704 183 14 567 453 10 346 247 6 161 733 4 479 594
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,51 -3,70 -8,86 -10,38 -7,20
Utdelning per aktie (SEK) n/a n/a n/a n/a n/a
Eget kapital per aktie (SEK) 2,01 0,48 7,93 10,33 13,69
Aktiekurs/Eget kapital per aktie 0,63 1,45 0,53 3,20 5,10
P/E-tal 0,84 neg. neg. neg. neg.



Definitioner av nyckeltal

Omsaéttningstillvaxt
Okning av intakterna i procent av féregaende ars
intakter

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av intékterna

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke réantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatt

Réntebé&rande nettoskuld
Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder
minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldséttningsgrad
Rantebéarande skulder dividerat med eget kapital

Rantetackningsgraden
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader dividerat med finansiella kostnader

Andel riskbarande kapital
Eget kapital inklusive uppskjuten skatt i procent av
balansomslutningen

Kassaflode fore investeringar

Resultat efter finansiella poster plus poster som ej
paverkar kassaflédet minus forandring av
rorelsekapital

Kassaflode efter investeringar

Resultat efter finansiella poster plus poster som ej
paverkar kassaflode minus forandring av
rorelsekapital och investeringar

Likvida medel
Banktillgodohavanden och kassa

Immateriella anlaggningsinvesteringar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
efter eventuella avyttringar exkl. omklassificeringar

Materiella anlaggningsinvesteringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar efter
eventuella avyttringar

Medelantalet anstallda
Medelantalet anstallda under aret

Omséttning per anstalld
Omsaéttning dividerat med medelantalet anstéallda

Antal aktier
Antal utestdende aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och
nyemission

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier efter utspadning. Justering gors i resultatet for
rantan pa det konvertibla férlagslanet vilken laggs
tillbaka. Antal aktier efter utspadning beréknas
utifran att samtliga utestdende forlagslan
konverteras till aktier samt att samtliga eventuellt
utestdende optioner I6ses in. Hansyn tages endast i
de fall da utspadningseffekt medfor ett forsamrat
resultat per aktie.

Utdelning per aktie
Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid arets
slut

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till antalet aktier i slutet av aret

Aktiekurs/Eget kapital per aktie
Betalkurs fér Obducat aktien sista handelsdagen for
aret dividerat med eget kapital

P/E-tal
Betalkurs fér Obducat aktien sista handelsdagen for
aret dividerat med resultat per aktie
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE
Aktiekapitalets utveckling t o m 2012-12-31

Okning av Aktie- Antal Antal Tecknat
belopp (SEK)

Transaktion

antalet aktier | aktiekapital kapital a-aktier b-aktier

Nov -89 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 - 500 100 50 000 100
Jul -96 Nyemission 6 000 600 000 650 000 - 6 500 100 600 000 100
Dec -96 Split 1000:1. A&B-aktier 6 493 500 - 650 000 3000 000 3500 000 - - 0
Jan -97 Riktad emission 3950 000 395 000 1045 000 3000 000 7 450 000 0 395 000 0
Jan -97 Foretradesemission 12 000 000 1200 000 2 245 000 3000000 19 450 000 1 12 000 000 0
Jun -98 Foretradesemission 6 000 000 600 000 2 845 000 3000000 25450 000 2 9 000 000 0
Mar-99  Riktad emission 12 500 000 1250 000 4095 000 3000000 37950 000 1 12 500 000 0
Maj-99  Apportemission 12 350 640 1235 064 5 330 064 3000000 50 300 640 - - 0
Maj -99 Foretradesemission 13 325 160 1332516 6 662 580 3750000 62875800 1 16 656 450 0
Jun -99 Foretradesemission 1250 000 125 000 6 787 580 5000000 62 875800 1 1250 000 0
Jun-99  Apportemission 290 780 29 078 6 816 658 5000000 63 166 580 1 290 780 0
Nov -99  Foretradesemission 13 633 316 1363 332 8179 990 6000000 75799 896 1 14 996 648 0
Feb-00  Foretradesemission 6 366 684 636 668 8816 658 6300000 81866 580 1 7003 352 0
Mar -00  Riktad emission 4000 000 400 000 9 216 658 6300000 85866 580 16 63 560 000 0
Jun-00  Optionsinldsen 37 500 3750 9 220 408 6300000 85904 080 3 112 500 0
Jun-00  Optionsinldsen 187 500 18 750 9239 158 6300000 86091 580 3 562 500 0
Jun-00  Optionsinldsen 915 185 91 519 9330677 6300000 87 006 765 3 2745 555 0
Jun-00  Optionsinlosen 440 000 44 000 9374 677 6300000 87 446 765 3 1320 000 0
Jun-00  Optionsinlosen 9900 990 9 375 667 6300000 87 456 665 3 29 700 0
Jul -00 Optionsinlgsen 800 000 80 000 9 455 667 6300000 88256 665 10 8000 000 0
Feb-02  Foretradesemission 42 150 668 4215 067 13 670 733 6300 000 130 407 333 1 42 572 175 0
Jun-02  Optionsinlosen 251 638 25 164 13 695 897 6300000 130658 971 3 754 914 0
Jun -02 Utbyte skuldebrev 240 885 24 089 13 719 986 6300 000 130 899 856 3 722 655 0
Feb-03  Foretradesemission 30 246 070 3024 607 16 744 593 6500 000 160 945 926 1 42 344 498 0
Mar -03  Utbyte skuldebrev 19 191 690 1919 169 18 663 762 6500 000 180 137 616 2 28 787 535 0
Jan -04 Utbyte skuldebrev 16 270 1627 18 665 389 6500 000 180 153 886 3 47 183 0
Jan -04 Riktad emission 15 000 000 1500 000 20 165 389 6500 000 195 153 886 1 13 200 000 0
Jul -04 Utbyte skuldebrev 1080 346 108 035 20 273 424 6500 000 196 234 232 2 2322744 0
Jul -04 Optionsinlésen 18 482 1848 20 275 272 6500 000 196 252 714 2 39 736 0
Okt -04 Utbyte skuldebrev 1145 257 114 526 20 389 798 6500 000 197 397 971 2 2 462 303 0
Okt -04 Optionsinlésen 1171665 117 167 20 506 964 6500 000 198 569 636 2 2519 080 0
Jan -05 Utbyte skuldebrev 147 336 14 734 20521 698 6500 000 198 716 972 2 316 772 0
Jan-05  Optionsinlosen 2 595 259 20521 957 6500 000 198 719 567 2 5579 0
Mar -05  Utbyte skuldebrev 262 652 26 265 20 548 222 6500 000 198 982 219 2 564 702 0
Maj -05 Omstampling - - 20 548 222 3867500 201614719 - - 0
Jun -05 Foretradesemission 58 709 204 5870 920 26 419 143 5724 642 258 466 781 1 62 231 756 0
Jul -05 Utbyte skuldebrev 238 23 26 419 166 5724 642 258 467 019 2 500 0
Jul -05 Optionsinldsen 260 26 26 419 192 5724 642 258 467 279 2 546 0
Jul -05 Omstampling - - 26 419 192 5686 788 258 505 133 - - 0
Jul -05 Utbyte skuldebrev 1849 185 26 419 377 5686 788 258 506 982 2 3883 0
Okt -05 Optionsinlésen 6 825 682 26 420 059 5686 788 258 513 807 2 14 333 0
Okt -05 Omstampling - - 26 420 059 5436 788 258 763 807 - - 0
Jan -06 Utbyte skuldebrev 535 54 26 420 113 5436 788 258 764 342 2 1124 0
Feb-06  Omstampling - - 26 420 113 5370288 258 830 842 - - 1
Apr -06 Utbyte skuldebrev 256 953 25 695 26 445 808 5370288 259 087 795 2 539 601 0
Apr -06 Optionsinlésen 53 385 5339 26 451 147 5370288 259 141 180 2 112 109 0
Jun-06  Optionsinldsen 1282 050 128 205 26 579 352 5370288 260 423 230 1 1794870 0
Jul -06 Utbyte skuldebrev 742 609 74 261 26 653 613 5370288 261 165 839 2 1559 479 0
Jul -06 Optionsinlésen 242 889 24 289 26 677 902 5370288 261408 728 2 510 067 0
Jul -06 Riktad emission 25 000 000 2 500 000 29177 902 5370288 286 408 728 1 28 000 000 0
Okt -06 Utbyte skuldebrev 331 168 33117 29 211 019 5370288 286 739 896 2 695 453 0
Okt -06 Optionsinldsen 27 683 2768 29 213 787 5370288 286 767 579 2 58 134 0

-7 -
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Aktiekapitalets utveckling t o m 2012-12-31, fortsattning

Okning av | Okning av Aktie- Antal Antal Tecknat

TS antalet aktier |aktiekapital kapital a-aktier b-aktier belopp (SEK)

Jan-07  Optionsinlésen 6622 662 29 214 449 5370288 286 774 201 2 13 906 0
Jan -07 Utbyte skuldebrev 17 792 1779 29 216 228 5370288 286 791 993 2 37 363 0
Apr -07 Optionsinlésen 22 426 806 2242 681 31 458 909 5806 485 308 782 602 2 47 096 293 0
Apr -07 Utbyte skuldebrev 21336 115 2133612 33592 520 6205294 329 719 908 2 44 805 842 0
Nov -08  Uthyte skuldebrev 29321 2932 33595 452 6205294 329 749 229 2 48 380 0
Sep-09  Utbyte skuldebrev 2049 205 33595 657 6205294 329751278 2 3381 0
Sep-09  Foretradesemission 196 400 798 19 640 080 53 235 737 10 082918 522 274 452 0 73 917 462 0
Nov -09  Utbyte skuldebrev 2500 250 53 235 987 10 085418 522 274 452 2 4125 0
Apr -10 Utbyte skuldebrev 248 12 53 235 999 10 085542 522 274576 2 205 0
Maj -10 Utbyte skuldebrev 161 175 267 16 117 527 69 353 526 19564 320 673 971 065 0 43 517 322 0
Jul -10 Sammanlaggning aktier -684 866 193 - 69 353 526 244 522 8424 670 - - 8
Okt -10 Utbyte skuldebrev 316 1056 69 354 582 244 522 8 424 986 132 41712 8
Jan-11 Nedséttning - -26 008 524 43 346 058 244 522 8424 986 - - 5
Mar-11 Nedséttning - -34676550 8669 508 244 522 8424 986 - - 1
Mar-11 Optionsinlésen 253 253 8669 761 244 522 8425 239 1 253 1
Okt-11 Foretrddesemission 5450 190 5450 190 14 119 951 244522 13875429 1 5450 190 1
Okt-11 Utbyte skuldebrev 4290 141 4290 141 18 410 092 1532 547 16 877 545 1 4290 141 1
Jan 12 Foretrddesemission 288 225 288 225 18 698 317 1532 547 17 165 770 1 288 225 1
Jan 12 Optionsinlésen 5379 5379 18 703 696 1532 547 17 171 149 1 6 455 1
Jan 12 Utbyte skuldebrev 483 483 18 704 179 1532 547 17 171 632 6 2898 1
Apr 12 Omstampling aktieslag - - 18 704 179 646 247 18 057 932 - - 1

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen ovan visar det registrerade aktiekapitalets utveckling sedan bolagsbildningen 1989 (samtliga
belopp i SEK). Samtliga foretrAdesemissioner, riktade emissioner och optionsldsen har tecknats
kontant. Utbyte av skuldebrev avser konvertering av emitterade konvertibla forlagslan genom
fordringskvittning.

Aktiekapital

Det utestaende antalet aktier i Obducat uppgar per den 31 december 2012 till 18 704 179 férdelade
pa 646 247 aktier av serie A och 18 057 932 aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvarde pa 1,0 SEK
och aktiekapitalet uppgar till 18 704 kSEK. Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar
och vinster. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie. Aktier av serie B medfor en (1) rost per
aktie. Bolagets A-aktier omfattas av hembudsklausul.

Utspadningseffekter

Per balansdagen finns inga utestaende konvertibla forlagslan eller teckningsoptioner varfér ndgon
ytterligare utspadning inte kommer att ske, utéver de atta aktier som tecknats i december 2012 genom
optionsinlosen och som registrerats efter balansdagen. Antalet aktier kommer déarefter att uppga till

18 704 187 styck.

Pa arsstamman 2012 beslutades att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande att p& marknads-
massiga villkor och langst intill tiden for nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/ eller konvertibler. Detta bemyndigande har fram till idag
inte utnyttjats.



Agarstruktur
Antalet aktieagare uppgick per 2012-12-28 till 11 908 st. Agarbilden per 2012-12-31 ser ut som foljer:

o : . . Roéster |Kapital

European Nano Invest AB* 636 100 973 978 1610078 29,91 8,61
Nordnet Pensionsforsékring AB - 1877742 1877 742 7,66 10,04
Clearstream Banking (Luxemburg) - 1121224 1121 224 4,57 5,99
Forsakrings AB Avanza Pension - 1114991 1114991 4,55 5,96
Per Olof Lodin - 635 389 635 389 2,59 3,40
Bengt Géran Andersson - 561 626 561 626 2,29 3,00
Bo Eriksson - 233137 233137 0,95 1,25
UIf Bertheim - 186 960 186 960 0,76 1,00
MIC Invest AB - 167 841 167 841 0,68 0,90
Ovriga aktieagare 10147 11185044 11195191 46,04 59,85
Totalt 646 247 18 057 932 18 704 179 100,00 100,00

* European Nano Invest AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand, Lars Montelius, Patrik Lundstrém och Babak Heidari.
Aktieinnehavet inkluderar 19 618 A och 29 826 B-aktier direkt agda av huvudégaren Henri Bergstrand med familj och bolag.

Kursutveckling
Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pa NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2012
till och med 31 december 2012 framgar av nedanstaende diagram:

Omsatt antal aktier i
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
verksamheten under rakenskapsaret 1 januari 2012 — 31 december 2012. | denna arsredovisning
anvands benamningen Obducat om den koncern i vilken Obducat AB (publ) ar moderbolag.
Obducat AB ar ett publikt aktiebolag med séate i Malmd. Bolagets organisationsnummer ar
556378-5632.

Agarforhallande

Per 2012-12-28 hade bolaget totalt 11 908 aktieagare, jamfért med 12 860 vid utgangen av 2011.
Antalet registrerade aktier uppgick samtidigt till 18 704 179 (18 410 092). Ytterligare 8 aktier
tecknades i december 2012 genom utnyttjande av teckningsrétt baserat pa teckningsoption. Efter
registrering av dessa aktier 2013 uppgar antalet aktier till 18 704 187.

Vasentliga handelser under aret
Bolaget har under hosten 2012 omlokaliserat verksamheten som bedrivs i moderbolaget Obducat AB
och i det rorelsedrivande dotterbolaget Obducat Technologies AB till Lund fran Malma.

Obducat AB (publ)

Obducat AB ansokte i november 2011 om foretagsrekonstruktion. Tingsratten beslutade den 3 april
2012 om offentligt ackord avseende foretagsrekonstruktionen i moderbolaget Obducat AB (publ).
Tingsrattens beslut om offentligt ackord dverklagades och efter att Hogsta domstolen den 21 juni 2012
beslutade att inte meddela provningstillstand innebar detta att Tingsrattens beslut om ackord i
Obducat AB (publ), fattat den 3 april 2012, vann laga kraft den 21 juni 2012 vilket innebar att
rekonstruktionen i Obducat AB avslutades.

Ackordsnivan faststalldes genom tingsrattens beslut till 25%. Utbetalning av ackordslikviden, som
uppgick till ca 3 MSEK, gjordes den 20 augusti 2012, d.v.s. 60 dagar efter det att tingsrattens beslut
vunnit laga kraft. En konsekvens av tingsrattens beslut om offentligt ackord, &r att de efterstéllda
konvertibellanen 2008/2011 samt 2011/2014 skrivits av da aterbetalning inte langre ar mojlig i enlighet
med lagen om foretagsrekonstruktion. Som en féljd harav har konvertibellan KV7B avnoterats under
aret. Resultateffekten fran ackordet uppgick till 25 863 kSEK.

Obducat Technologies AB

| augusti manad etablerades i samarbete med Exportradet ett "Business Support Office” i Shanghai i
syfte att oka Obducats narvaro och aktivitetsniva pa den kinesiska marknaden. Avsikten ar att
ytterligare starka den marknadsposition bolaget har i Kina och som bolaget bedémer har stor
tillvaxtpotential de kommande aren. Kontoret kommer att ta hand om forsaljning och kundsupport pa
den kinesiska marknaden.

Ovriga dotterbolag
Det vilande dotterbolaget Quantechnologies Nordic AB har avyttrats till extern kdpare medférande ett
koncernmaéssigt resultat om 9 153 kSEK och en likviditetseffekt pa 9 349 kSEK.

Omsattning och resultat
Koncernens redovisade intékter uppgick under 2012 till 33 384 (33 721) kSEK. Foér kvarvarande
verksamheter uppgick redovisade intakter foregdende ar till 27 142 kSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 24 174 (21 665) kSEK, vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
72 (64) procent.

Rorelseresultatet for perioden blev 20 152 (-31 528) kSEK, vilket &r belastat med avskrivningar enligt
plan med -8 711 (-12 807) kSEK. For kvarvarande verksamheter uppgick rérelseresultatet foregaende
ar till -23 118 kSEK. | rorelseresultatet ingar poster av engangskaraktar med 24 656 (2 733) kSEK vari
ingar ackordsvinst 25 863 (4 833) kSEK samt andra engangsposter om -1 207 (-2 100) kSEK vilka
avser flyttning av huvudkontor och produktion till Lund frdn Malmo samt intern omstrukturering.

Resultat efter skatt uppgick till 28 212 (-44 079) kSEK.
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Forskning och utveckling

Totalt har arets resultat belastats med 10 713 (37 524) kSEK i kostnader avseende forskning och
utveckling. | kostnaden ingar avskrivningar avseende FoU med 5 309 (10 340) kSEK. FoU utgifter
uppgaende till 6 751 (5 827) kSEK har aktiverats som balanserade utvecklingsutgifter samt patent. De
totala FoU utgifterna under 2012 har minskat jamfort med tidigare ar vilket framst ar en foljd av den
omstrukturering och fokusering av utvecklingsinsatserna som skett de senaste aren inom koncernen.

Forskning och utveckling bedrivs med fokus pa det prioriterade applikationsomradet LEDs samt pa
externt finansierade utvecklingsprojekt.

Patent

Patentskydd &r av stor betydelse fér Obducats verksamhet. Patenten har till uppgift att skapa en
exklusivitet vilken utgdr en viktig del i basen for framtida intdktsgenerering. Obducats patentportfolj
omfattar 186 pagaende patentarenden vilka avser 43 uppfinningar. Antalet beviljade patent uppgar
till 106.

Forsaljning och marknad

Den samlade orderingdngen under 2012 uppgick till 15 946 kSEK vilket ar lagre an forvantat. For
kvarvarande verksamheter uppgick orderingangen foregaende ar till 30 431 kSEK. | orderingangen
ingar systembestéllningar fran valrenommerade kunder sdsom Peking University, Institute of
Chemistry at Chinese Academy of Science samt ledande konsumentelektroniktillverkare i Japan saval
som Sydkorea. Orderstocken uppgar till 2 494 (16 951) kSEK.

LED-industrin ar fortsatt aterhallsam avseende nyinvesteringar beroende pa att volymtillvaxten inte
motsvarat den kapacitetsutbyggnad som skett. Detta har lett till att det idag finns en éverkapacitet som
i sin tur resulterat i en snabb prisreduktion med lagre I16nsamhet som foljd for flertalet LED-tillverkare.
Utvecklingsarbetet med att forbattra effektiviteten i LED-chipen har tagit langre tid &n forvantat. Under
aret har dock ett flertal framsteg konstaterats hos kunder. Obducat &r delaktig i ett flertal samarbeten
som syftar till att definiera en ny produktionsprocess for tillverkning av mikro- séval som nanobaserade
LED-chip. Kunderna i dessa projekt gor fortsatt bedomningen att investeringsbeslut kommer att fattas
under 2013.

| augusti manad etablerades i samarbete med Exportradet ett "Business Support Office” i Shanghai i
syfte att 6ka narvaro och aktivitetsniva pa den kinesiska marknaden. Avsikten &r att ytterligare starka
den marknadsposition bolaget har i Kina och som bolaget bedémer har stor tillvaxtpotential de
kommande aren. Kontoret kommer att ta hand om forsaljning och kundsupport pa den kinesiska
marknaden.

Externa faktorer

Den globala finanskrisen bedoms ha haft en fortsatt negativ paverkan pa bolagets utveckling aven
under 2012 da investeringsformagan hos de industriella kunderna dels har varit begransad till fljd av
den efterfrageproblematik som drabbat elektronikindustrin under aret men aven till féljd av den globala
finansiella oron som begransar tillgdngen pa investeringskapital.

Bolaget gor i enlighet med faststalld valutapolicy, i de situationer nar s& ar mojligt, valutasakringar av
bedomda framtida floden. Bedomningen ar att bolagets verksamhet paverkas av valutakurs-
fluktuationer.
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Finansiering och likviditet
Per 31 december 2012 uppgick eget kapital till 37 581 (8 865) kSEK. Soliditeten uppgick per den
31 december 2012 till 74,0 (16,0) procent.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till -5 021 (-7 437) kSEK. Det totala kassaflodet
for perioden var -1 118 (-2 172) kSEK. Disponibla likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang
till 17 kSEK, att jamfora med 1 135 kSEK vid arets borjan. Dessutom tillkommer ej utnyttjad del av
checkrakningskredit med 244 kSEK. | tillagg till checkrékningskrediten finns aven en per arsskiftet ej
utnyttjad fakturabelaningskredit uppgaende till 2 000 kSEK.

Foretagsinteckningar om 2 000 kSEK har lamnats som sékerhet for bankfinansiering och 2 200 kSEK
har lamnats som sakerhet for atagande enligt hyreskontrakt. Féretagsinteckningar om 400 kSEK finns
i eget forvar.

Arsredovisningen &r upprattad enligt fortlevnadsprincipen men vid aviamnandet av arsredovisningen
har bolaget inte en sékerstalld finansiering for den kommande 12 méanadersperioden. Den bedémda
produktionsvolymen som baseras pa forvantad orderingdng bedéms generera tillracklig cash-flow for
foretagets |6pande kostnader. Bolaget arbetar med att sékerstélla det rorelsekapital som behévs for

kapitalbindningen som blir féljden av den bedémda produktionsvolymen 2013.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intakter som avser
administrativa tjanster samt nyttjandelicenser till moderbolagets patentportfolj &r i sin helhet
koncerninterna. Moderbolagets intékter uppgick till 16 155 (10 032) kSEK.

Under aret 2012 forvarvade moderbolaget dotterbolaget Obducat Technologies AB, tidigare
dotterdotterbolag till moderbolaget. Képeskillingen bestamdes till 156 223 kSEK vilket var i niva med
externt genomford vardering. Den interna Gverlatelsetransaktionen &r eliminerad i koncern-
rakenskaperna.

Utbver redogorelsen ovan har det inte forekommit nagra andra transaktioner under aret med
narstaende.

Organisation och personal

Vid periodens utgang hade koncernen totalt 20 (25) heltidsanstéllda varav 5 (5) kvinnor. Bolaget
arbetar kontinuerligt och aktivt med att anpassa organisationen och kostnadsnivan till raidande
marknadsforutsattningar.

Begéaran om avregistrering av de engelska vilande dotterbolagen Obducat UK Ltd. och Obducat
Properties Ltd. har lamnats in till Companies House i England.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick for perioden till 6 904 (5 932) kSEK, dar merparten avser
investeringar i immateriella tillgangar i form av balanserade utvecklingsutgifter for utvecklingsarbete
samt patent.

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick ar 2012 till
1 739 (2 274) KSEK. Investeringarna omfattade i allt vasentligt patent, vilka balanserats i enlighet
med IAS 38. Moderbolaget har genom koncerninternt forvarv tagit dver samtliga aktier i
dotterdotterbolaget Obducat Technologies AB for en képeskilling om 156 223 kSEK. Dotterbolaget
Quantechnologies Nordic AB har avyttrats till extern kdpare for en képeskilling om 168 843 kSEK.
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Risker

Koncernens anstrangda likviditetssituation innebar att det foreligger osékerhet att fortsatt bedriva
verksamheten om inte ett storre rorelsekapital sakerstalls. Aktiviteter pagar for att sakerstélla sadant
rérelsekapital.

Arsredovisningen &r uppréttad enligt fortlevnadsprincipen och om bolaget inte skulle kunna driva
verksamheten vidare kan det innebara en omvardering av bolagets bokférda tillgangar och skulder.
Forutom koncernens anstrangda likviditetssituation som beskrivs ovan ar Obducats storsta risk en for
Iag efterfragan. En otillracklig marknad riskerar koncernens resultat och pa sikt &ven den finansiella
stéllningen. Risken &r en naturlig del av all affarsverksamhet och granskas lIépande med hogsta
prioritet. Baserat pa varje enskild situation beslutas sedan om atgarder for att begransa risken.
Samtliga sedvanliga egendoms- och ansvarsrisker hanteras via traditionella férsakringar.

For mer information om koncernens finansiella risker hanvisas till stycket "Riskhantering inom
Obducatkoncernen” i avsnittet "Koncernen riskhantering”.

Obducats aktie

Totalt antal aktier uppgick per 2012-12-31 till 18 704 179 (18 410 092) st med kvotvarde 1,00 SEK.
Harav utgjorde 646 247 (1 532 547) A-aktier vilka vardera representerar tio roster. Resterande aktier,
18 057 932 (16 877 545) ar B-aktier med vardera en rost. Under aret har 886 300 A-aktier stamplats
om till B-aktier. Vid publiceringen av arsredovisningen 2012 finns det 646 247 A-aktier och

18 057 940 B-aktier, d.v.s. totalt 18 704 187 utestadende aktier.

Per balansdagen finns inga utestaende konvertibla forlagslan eller teckningsoptioner varfér ndgon
ytterligare utspadning inte kommer att ske med anledning av dessa instrument, utéver de atta aktier
som tecknats i december 2012 genom optionsinlésen och som registrerats efter balansdagen.

Pa arsstamman 2012 beslutades att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande, att pa marknads-
massiga villkor och langst intill tiden for nasta arsstamma, vid ett eller flera tillifallen, besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/ eller konvertibler. Detta bemyndigande har fram till idag
inte utnyttjats.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte genererat ndgon koncernextern omsattning 2012.

Resultatet fore skatt uppgick 182 064 (-20 492). Moderbolaget har investerat 156 223 kSEK i forvarv
av dotterbolag. Képet som var koncerninternt avsag forvarv av dotterdotterbolaget Obducat
Technologies AB. Dotterbolaget Quantechnologies Nordic AB har salts till extern part vilket resulterat i
en vinst i moderbolaget om 164 349. Den koncernméssiga vinsten blev 9 153 kSEK.

Investeringar, utéver ovan angivet forvarv och avyttring av koncernbolag, uppgick under aret till
1 739 (2 275) kSEK. Investeringarna omfattade i allt vasentligt patentutgifter, vilka balanserats i
enlighet med IAS 38.

Styrelsearbetet

Till grund for styrelsearbetet ligger styrelsens arbetsordning, vilken uppdateras arligen. | arbets-
ordningen regleras bland annat ledaméternas gemensamma ansvar liksom séarskilda bevaknings-
omraden for vissa ledamoter, protokollféring vid méten och beslut, avhandlingspunkter och métes-
frekvens. Under 2012 har avhallits totalt 8 (12) fysiska protokollforda méten samt 6 (18) per capsulam
moten. Styrelsen har under aret bland annat behandlat fragor avseende finansiering, affarsplan och
strategi, vardering av immateriella tillgangar och évergripande fragor t.ex. omvérldsanalys. Styrelsens
arbetssatt beskrivs narmare i bolagsstyrningsrapporten i arsredovisningen.
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Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter balansdagen.

Framtidsutsikter

De senaste arens genomforda omstruktureringsatgarder har skapat forutsattningar for att generera
positivt resultat. Atgérderna har dven bidragit till att bolagets balansrakning vasentligt har stérkts.
Forutsattningarna for bolaget ar darmed béattre vad galler mdéjligheterna att sakerstalla ytterligare
buffert- och rorelsekapital vilket kommer att behdvas for att hantera den férvantade expansionen av
verksamheten.

Obducat fokuserar primart pa LED-industrin samt kunder inom akademi och institut. Obducat deltar
aktivt i ett flertal utvarderingsprojekt avseende mikro- och nano PSS baserad LED-produktion. Det
finns idag en total produktionskapacitet om ca 24 miljoner substrat i LED-industrin vilket motsvarar en
marknadspotential p& drygt etthundra av Obducats Sindre 400 system. Konsekvensen av
Overkapaciteten inom LED-industrin (delar av produktionskedjan) i kombination med en restriktiv
kreditgivning globalt forsvarar kundernas finansiering av nyinvesteringar. LED-bolagen har en
grundlaggande positiv instéllning till fortsatt tillvéxt och bedémer att nyinvesteringar i litografikapacitet
kommer att ske under 2013.

Obducat goér bedémningen att en begynnande aterhamtning i LED-industrin forbattrar maéjligheterna
att erhalla industriella orders. Omsattningen for 2013 férvantas darmed oka jamfort med 2012.

Ersattning till VD och personer i bolagets ledning

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om féljande riktlinjer for bestammande av erséttning till VD
och andra ledande befattningshavare. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med VD utg6r koncernens ledningsgrupp och presenteras pa bolagets hemsida och
arsredovisningen for 2012.

Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare ska utgéras av fast 16n, eventuell rorlig
ersattning, 6vriga férmaner samt pension. Den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmassig
och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar. Fast [6n och rorlig ersattning
ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga ersattningen ska
baseras pa utfallet i forhallande till definierade och matbara mal och vara hdgst 50 procent i
forhallande till den fasta Iénen. Uppséagningstiden ska vara dmsesidig mellan befattningshavare och
bolag och ska omfatta mellan ett halvt och ett ar. Pensionsformaner ska vara avgiftsbestamda. Fragor
om ersattning till féretagsledningen ska behandlas av ersattningsutskottet. VD:s erséattning beslutas av
Obducats styrelse. Om bolaget i nagot sarskilt fall ger enskild styrelseledamot uppdrag for bolaget
utdver ordinarie styrelsearbete och utskottsarbete, ska styrelsen besluta om ersattningen, vilken ska
vara marknadsmassig och skalig. Styrelsen ska &ga réatt att franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.

Bolagsstyrningsrapport
Styrelsens bolagsstyrningsrapport har granskats av bolagets revisorer.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Obducat ar baserad péa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet
med Nordic Growth market NGM AB, Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) samt andra relevanta
lagar och regelverk.
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Bolagsstdmman

Bolagsstamman ar Obducats hdgsta beslutande organ och det forum som aktiedgarna kan utéva
inflytande 6ver bolaget. Varje aktiedgare har ratt att delta och utdva rostratt for sina aktier vid
bolagsstamman. En aktiedgare som inte personligen kan narvara vid bolagsstamman far utéva sin ratt
genom ett ombud.

Arsstamman skall hallas inom sex mé&nader efter rakenskapsarets utgéng. Arsstammans uppgifter
regleras i aktiebolagslagen. Genom omréstning pa arsstdmman beslutas bland annat om styrelsens
sammanséttning, forandringar i bolagsordningen samt andra férekommande &renden. Bolagets aktier
ar utgivna i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A medfor tio réster och aktie av serie B en
rost. Beslut som fattas pa arsstamman fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser kring
majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran bolagsledningen ar normalt
narvarande for att kunna besvara fragor.

Det totala antalet aktier per den 31 december 2012 i Obducat AB (publ) uppgar till 18 704 179 aktier
fordelat pa 646 247 aktier av serie A och 18 057 932 aktier av serie B. European Nano Invest AB ager
8,3 procent av kapitalet och 29,0 procent av rosterna. Nordnet Pensionsférsakring AB ager

10,0 procent av kapitalet och 7,7 procent av rosterna. Inga andra aktiedgare agde mer an 8 procent
av rosterna eller kapitalet i bolaget. Vid publiceringen av arsredovisningen for ar 2012 finns det

646 247 A-aktier och 18 057 940 B-aktier, d.v.s. totalt 18 704 187 utestaende aktier.

Arsstamman 2012

o Beslots att faststélla resultat- och balansrakningen jamte koncernresultat- och
koncernbalansréakningen i framlagt skick.

e Beslots att arets resultat -20 491 448 SEK avraknas med 12 104 850 SEK mot nedsattning av
reservfonden samt resterande forlust balanseras i ny rékning med 8 386 598 SEK.

e Styrelseledamoter och verkstéllande direktéren beviljades ansvarsfrihet for rakenskapsaret
2011.

e Styrelsearvodet faststélldes i enlighet med valberedningens férslag och skall utga med
120 000 kronor till styrelsens ordférande och med 60 000 kronor till var och en av de 6vriga
ledamoterna. Darutover ska var och en av ledamoéterna i revisionsutskottet (hdgst tre
ledamoter) och ersattningsutskottet (hdgst tre ledamoter) erhdlla ett arvode om 3 000 kronor
per utskottssammantrade. Ett incitamentsprogram foér ledamoter och styrelsens ordférande
om 20 000 kronor respektive 40 000 kronor per kvartal skall utgé under férutsattning att
bolaget visar positivt resultat per kvartal.

e Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Henri Bergstrand, Lars Montelius och André
Bergstrand samt nyvaldes Aril Isacson och Mohsen Towliat. Henri Bergstrand omvaldes till
styrelsens ordférande.

e Beslots om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i enlighet med framlagt
forslag.

e Beslots att ge styrelsen emissionsbemyndigande i enlighet med framlagt férslag.

Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infor arsstamman framlagga forslag pa styrelseledaméter for perioden
fram till nasta arsstamma, samt forslag pa ersattning for dessa ledamoter. Valberedningen arbetar
utifran de riktlinjer som beslutades pa arsstimman 2012. Forfrdgan om deltagande i valberedningen
tillsandes aktieagare i enlighet med beslut vid arsstamman.

Styrelseledamoter

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledaméter som véljs av bolagsstamman.
Obducat AB:s styrelse har fem ledamoter: Styrelse och foretagsledning i Obducat AB presenteras
pa sidan 58 i arsredovisningen.
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Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska
aktiebolagslagen och utser VD samt revisions- och erséttningsutskott. Styrelsen skall pa arsstamman
presentera forslag till principer for erséttning och andra anstéllningsvillkor till ledande
befattningshavare for godkannande av stamman. Utifran dessa principer skall styrelsen besluta om
I6n och annan ersattning till VD. Styrelsen sammantrader minst sex ganger arligen.

Styrelsens arbetssatt

Den 20 juni 2012 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstéllande
direktor. Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas uppagifter, vilka arenden
som skall behandlas och foreskrifter for styrelsemétenas genomforande. Pa bolagets styrelseméten
behandlas ett antal fasta punkter som foreligger vid respektive styrelsemote, exempelvis
godkannande av protokoll frén féregaende mote, genomgang av affarslage samt ekonomisk
rapportering. Darutéver behandlas i forekommande fall fragor sdsom arsbokslut, delarsrapporter,
budget, likviditet och finansiering samt 6vergripande fragor som strategi och omvarldsanalys.

Under 2012 har styrelsen haft atta protokollférda styrelseméten, varav sju ordinarie inplanerade med
obligatoriska punkter i dagordningen samt ett extra styrelsemate. Vid ett styrelsemoéte deltog bolagets
revisor utan narvaro av foretagsledningen. Férutom ovannamnda styrelsemoten dar styrelsen
sammantraffat har sex per capsulam moten protokollférts som behandlat fragor om bl.a. tecknings-
optioner och konvertibler, hyreskontrakt och féretagsrekonstruktion.

Under 2012 har styrelseledamoter deltagit pa moten enligt féljande:

Néarvarande
vid
styrelsemoten*
Henri Bergstrand (ordf.) 7(8)
Lars Montelius 6 (8)
André Bergstrand 6 (8)
Werner Uhlmann** 2(2)
Hakan Torbjérnsson ** 2(2)
Aril Isacson*** 6 (6)
Mohsen Towliat*** 6 (6)

*  Siffran inom parantes anger totalt antal styrelseméten under aret (exklusive per capsulam méten)
**  Avgaende ledaméter vid bolagsstamman 2012-06-20
*** Nyvalda ledaméter vid bolagsstamman 2012-06-20

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestod fram till arsstamman 20 juni 2012 av Werner Uhlmann (ordférande) och
Andre Bergstrand. Fr.o.m. arsstimman bestar revisionsutskottet av Aril Isacson (ordférande) och
André Bergstrand.

Revisionsutskottets uppdrag framgar av en skriftlig uppdragsbeskrivning. Revisionsutskottets
huvudsakliga uppgift ar att behandla fragor rérande koncernens revision, att bedéma omfattning och
inriktning av ekonomiska processer och kvaliteten av den interna kontrollen. Dessutom behandlas
kvalitetsfragor for den externa finansiella rapporteringen. Vidare sker uppféljining av de externa
revisorernas arbete for att forvissa sig om att arbetet bedrivs oberoende, objektivt och
kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har aven till uppgift att hantera processen vid val av revisorer.

Revisionsutskottet hade sju protokollférda méten under 2012 dar samtliga ledamaéter varit narvarande.
Bolagets revisorer deltog pa tvd moten.
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Erséattningsutskott

Ersattningsutskottet bestod fram till arsstamman 20 juni 2012 av Henri Bergstrand (ordférande),
Werner Uhlmann samt Hakan Thorbjornsson. Fr.o.m. arsstamman bestar Ersattningsutskottet av
Henri Bergstrand (ordférande), Lars Montelius och Mohsen Towliat.

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift ar att tillse att styrelsens riktlinjer for erséattningar till VD och
andra ledande befattningshavare efterféljs och att foresla styrelsen eventuella férandringar.

Ersattningsutskottet hade tre protokollférda moéten under aret dar samtliga ledamoter varit narvarande.

Styrelsens ersattnlng

Vid arsstamma den 20 juni 2012 beslots i enlighet med valberedningens forslag att arligt arvode till
styrelsen skall utgd med 120 000 kronor till styrelsens ordférande och med 60 000 kronor till var och
en av de dvriga ledamoéterna. Darutdver ska var och en av ledamoterna i revisionsutskottet (hogst tre
ledamoter) och ersattningsutskottet (hogst tre ledamoter) erhdlla ett arvode om 3 000 kronor per
utskottssammantrade.

Arsstamman 2012 beslutade om ett incitamentsprogram for ledaméter och styrelsens ordférande
innebarande att 20 000 kronor respektive 40 000 kronor skall utga for kvartal d& bolaget visar positivt
resultat. Ersattning enligt arsstammans beslut om incitamentsprogrammet utgick till styrelsen for det
tredje kvartalet 2012.

Styrelseledamot som utfor arbete for bolaget utbver styrelsearbetet skall liksom tidigare, efter beslut
av styrelsen, kunna erhalla skalig ersattning for sadant arbete.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Styrelsen beslutar om 16n och annan erséattning till VD och beslutar dessutom om principerna for
ersattningar till ledande befattningshavare. Féljande riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare godkandes av arsstamman den 20 juni 2012.

Styrelsen foreslar riktlinjer huvudsakligen innebarande att bolaget skall erbjuda en marknadsmaéssig
totalkompensation som méjliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och
behéllas. Ersattningen till de ledande befattningshavarna skall besta av fast 16n, eventuell rorlig
ersattning, évriga formaner samt pension. Eventuella rorliga ersattningar skall baseras pa utfallet i
forhallande till definierade och matbara mal och vara hégst 50 procent i férhallande till den fasta l6nen.

Inga beslut avseende incitaments- eller bonusprogram har fattats under 2012 och inga rérliga
ersattningar under incitaments- eller bonusprogram har utbetalats till ledande befattningshavare
under 2012.

Interna policyer

Att ha aktien upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats innebéar att ett stort antal regler och
forhaliningssatt maste foljas. Vissa av dessa ar reglerade enligt lag och i noteringsavtalet med NGM,
andra &r endast rekommendationer. Obducats styrelse har antagit bland annat féljande interna
policyer och regelverk: finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och sékerhetspolicy,
jAmstalldhetspolicy, miljépolicy och arbetsmiljopolicy. Samtliga policyer och interna regelverk ses dver
kontinuerligt och uppdateras vid behov.
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Finansiell rapportering

Styrelsen sékerstaller kvaliteten avseende den finansiella rapporteringen genom granskning av alla
finansiella rapporter som ledningen lamnar till styrelsen. Den ekonomiska rapportering som innefattar
varderingsfragor, bedomningar och riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen.
Styrelsen ser &ven till att granskning och uppfdljning av juridiska arenden och tvister sker I6pande.
Bolagets revisorer avger arligen en rapport till styrelsen med uppgift om att de har granskat bolaget
samt resultatet av granskningen. Denna rapport presenteras muntligen av revisorerna vid det
styrelsemdte som behandlar bokslutskommunikén. Styrelseledaméterna ges vid detta méte tillfalle att
stalla fragor till revisorerna. Det forvantas att revisorernas redogorelse bland annat tydliggor huruvida
bolaget ar organiserat pa ett satt som gor det mojligt att pa ett sakert satt dvervaka intern kontroll,
bokféring, forvaltning av tillgdngar och bolagets ekonomiska forhallanden.

Extern revision

Pa arsstamman 2012 valdes Maria Ekelund, Deloitte AB, som huvudansvarig revisor, for en period om
ett &r. Revisorernas arbete skall utféras efter en revisionsplan som faststalls tillsammans med
styrelsen. Revisorerna informerar arligen styrelsen om utforda tjanster utdver revisionen, arvoden for
sadana tjanster och andra omstandigheter som kan paverka bedémningen av revisorernas
oberoende. Revisorerna skall &ven delta vid arsstamman och dar presentera sitt arbete, sina
konstateranden och sina slutsatser. Minst en gang per ar skall styrelsen traffa bolagets revisorer utan
narvaro av verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen. Revisionen utfors i
enlighet med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige, vilken ar baserad pa International
Federation of Accountants’ (IFAC) internationella revisionsstandard.

Styrelsens rapport om intern kontroll
Denna del av bolagsstyrningsrapporten beskriver hur den interna kontrollen avseende finansiell
rapportering ar organiserad i Obducat.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon ar grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets
interna kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsférdelning mellan saval
styrelse och verkstéllande direktér som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad
skriftliga policyinstruktioner med riktlinjer som styrelsen faststallt och som kontinuerligt utvarderas och
foljs upp av ledning och styrelse. Dessa styrande dokument kommuniceras via faststéllda
informations- och kommunikationsvagar och ar darmed tillgéngliga och k&nda foér berérd personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskbeddmningen inom Obducat &r en kontinuerlig process i hela organisationen for att identifiera och
hantera risker for bolaget. Bolaget har gjort en riskanalys déar riskerna i verksamheten systematiskt
identifierats och klassificerats utifran riskens sannolikhet och konsekvens for bolaget. Denna
framtagna riskbedomning styr nivan och kraven pa uppféljning och kontroller som gors for att
sakerstalla bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pa alla nivaer i bolaget dar VD och CFO
ansvarar for att verifiera, analysera och sékerstélla att framtagen information &r korrekt och fullstandig.
Ledningens uppfdljning sker bl. a. genom regelbundna moéten med verksamhetsansvariga betraffande
verksamheten, dess ekonomiska stéllning och resultat samt risker och méjligheter. Styrelsen
analyserar bl. a. manatliga verksamhetsrapporter dar ledningen redogor fér den gangna perioden och
kommenterar bolagets ekonomiska stallning och resultat. P& detta séatt foljs vasentliga fluktuationer
och avvikelser upp vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella informationen.

Vidare sker via revisionsutskottet regelbunden uppféljning och utvardering av den interna kontrollen.
Vid revisionsutskottets moten sker aven I6pande diskussioner med bolagets externa revisorer om
kontinuerligt forbattringsarbete.
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Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation skall vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidigt riktad till alla
intressegrupper. All extern kommunikation skall ske i enlighet med noteringsavtalet med NGM.
Kvartalsrapporter och arsredovisningen publiceras efter genomgang av revisionsutskottet och
styrelsen pa faststallda datum pa bolagets hemsida och via NGM.

Internt styrande dokument i form av policyer, riktlinjer och handbdcker finns tillgangliga for berdrd
personal via bolagets intranét.

Uppfoljning

Baserat pa den ordinarie I6pande finansiella rapporteringen, revisionsutskottets analyser och
rapporter samt resultat av externrevisorernas granskning utvarderar styrelsen I6pande den interna
kontrollen samt den finansiella rapporteringens riktighet och fullstandighet. Bolaget har valt att inte ha
en internrevision da bolaget bedomer att den granskning som de externa revisorerna genomfor samt
den utvardering och analys som sker i revisionsutskottet ar tillracklig for att séakerstélla kvalitén i
bolagets finansiella rapportering och interna kontroll.

Disposition av fritt eget kapital

Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star (SEK):

Overkursfond 355 373
Balanserat resultat -8 746 218
Avrets resultat 182 063 981
Summa 173 673 136

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att arets resultat 182 063 981 SEK samt
overkursfonden 355 373 SEK balanseras i ny rakning.

Bolagets och koncernens stéllning per den 31 december 2012 respektive 2011 samt resultat for
rakenskapsaren 2012 respektive 2011 framgér av féljande balans- och resultatrakningar jamte dartill
hdrande bokslutskommentarer och noter.
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
RESULTATRAKNING

(Belopp i KSEK)

RESULTATRAKNING Not 2012-01-01 2011-01-01
1-4 2012-12-31 2011-12-31
Intékter 5 33384 33721
Kostnad for salda varor - 9 210 - 12 056
Bruttoresultat 24 174 21 665
Marknads- och férséljningskostnader - 3165 - 6 700
Administrationskostnader 6 - 13 623 - 10 766
Forsknings- och utvecklingskostnader - 10 713 - 37 524
Owriga rorelseintakter 7 26 164 4833
Owriga rorelsekostnader 7 - 2 685 - 3 036
Rorelseresultat 8-11 20 152 - 31 528
Resultat fran finansiella investeringar 13
Ranteintékter och liknande resultatposter - 32
Rantekostnader och liknande resultatposter - 1093 - 3 355
Resultat frdn andelar i koncernfoéretag 9 153 - 9 228
Resultat fore skatt 28 212 - 44 079
Skatt pa arets resultat 14 - -
ARETS RESULTAT 28 212 - 44 079
Varav ingdr resultat av avvecklad verk samhet 15 - - 11 926
ARETS RESULTAT HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 28 212 - 44 079
Resultat per aktie (SEK)* 1,51 - 3,70
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 18 704 179 11 916 475
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 704 187 14 567 453
Antal aktier vid utgangen av respektive ar 18 704 179 18 410 092
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 28 212 - 44 079

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter 143 4 642
Skatt for arets totalresultat - -

Summa 0Ovrigt totalresultat 143 4 642

SUMMA TOTALRESULTAT 28 355 - 39 437

TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktieadgare 28 355 - 39 437

* Resultat per aktie ar beraknat inklusive atta aktier som tecknats fore arsskiftet men som inte &r registrerade per
2012-12-31. Nagra ytterligare teckningsoptioner eller konvertibler som kan medféra utspadning finns inte per bokslutsdagen.
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
RESULTATRAKNING

Kommentar till resultatrakningen

Obducats intakter uppgick 2012 till 33 384 (33 721) kSEK \ilket motsvarar en minskning pa 1 procent
jamfort med foregaende ar. Den kvarvarande verksamheten, exklusive den awttrade verksamheten
Okade forsaljningen med 23 procent jamfort med foregaende ar. Bruttovinstmarginalen uppgar till

72 (64) procent.

Rorelsekostnaderna, exklusive éwriga rorelseintékter, uppgick till -30 186 (58 026) kSEK \vilket motsvarar
en minskning med 27 840 (31 020) KSEK vilket framst &r hanférbart till genomférda kostnads-
nedskarningar samt aweckling av verksamheten i dotterbolaget Obducat Camscan Ltd. | 6wiga
rorelseintakter ingar poster av engangskaraktar med 24 656 (2 733) kSEK vari ingar ackordsvinst

26 156 (4 833) kKSEK samt andra engéngsposter om -1 500 (-2 100) kSEK \ilka avser flyttning av
huwudkontor och produktion till Lund frin Malmo samt intern omstrukturering.
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK)

TILLGANGAR Not 2012-12-31 2011-12-31
1-4
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 16
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 25 329 25 287
Patent 15 461 18 071
40 790 43 358
Materiella anlaggningstillgangar 17
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 808 1476
Inventarier, verktyg och installationer 110 225
918 1701
Summa anlaggningstillgangar 41 708 45 059
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornédenheter 945 1761
Varor under tillverkning 221 315
Fardigvaror 310 928
1476 3004
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19, 24 1514 1126
Owriga fordringar 19, 24 3744 2 375
Upparbetade men ej fakturerade intakter 20 2163 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 152 1470
7573 5017
Likvida medel 21, 24
Andra finansiella tillgangar - 1339
Kassa och bank 17 1135
17 2474
Summa omsattningstillgdngar 9 066 10 495
SUMMA TILLGANGAR 50 774 55 554
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2012-12-31 2011-12-31

Eget kapital
Pagaende emission - 288
Aktiekapital (antal aktier 18 704 179, f.4. 18 410 092) 18 704 18 410
Owrigt tillskjutet kapital 395 147 394 792
Reserver 143 -
Ansamlad forlust - 404 625 - 360 546
Arets totalresultat 28 212 - 44 079

Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 37 581 8 865

Langfristiga skulder
Konwertibelt forlagslan 22,24 - 5 680

- 5 680

Kortfristiga skulder

Konwertibelt forlagslan 22,24 - 11 169
Skulder till kreditinstitut 22,24 1756 307
Leverantdrsskulder 24 2 387 10 936
Owriga skulder 24 2793 6 041
Fakturerade men ej upparbetade intakter 23 380 5 462
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 5 877 7 094
13 193 41 009

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 774 55 554

POSTER INOM LINJEN

Stallda sékerheter

Foretagsinteckningar 4 200 -
Spéarrmedel - 1339
Tillgdngar med aganderattsforbehall 106 749

4 306 2088

Eventualitetsforpliktelser
Borgen inga inga
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
BALANSRAKNING

Kommentar till balansrakningen
Koncernens balansomslutning har minskat med 4 780 kSEK till 50 774 (55 554) kSEK sedan ingangen av
rakenskapsaret. Soliditeten for koncernen har ¢kat till 74 (16) procent.

Likvida medel for koncernen uppgér till 17 (2 474) kSEK. Dessutom tillkommer ej utnyttjad del av
checkrakningskredit med 244 kSEK. I tillagg till checkrakningskrediten finns &ven en per arsskiftet e
utnyttjad fakturabelaningskredit uppgaende till 2 000 kSEK.

Foretagsinteckningar om 2 000 kSEK har lamnats som sékerhet for bankfinansiering och 2 200 kSEK har

lamnats som sakerhet for dtagande enligt hyreskontrakt. Foretagsinteckningar om 400 kSEK finns i eget
forvar.
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
KASSAFLODESANALYS
(Belopp i KSEK)
Not 2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 28 212 44 079
Justeringar for poster som ej paverkar kassaflodet 25 24 188 20 458
Forandring av rorelsekapital 9 045 16 184
Kassaflode frdn den |6pande verksamheten 5021 7437
Investeringsverksamheten
Fonvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 6 751 5 827
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 153 105
Awttring av dotterbolag 25 9 349 1213
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 445 7 145
Summa kassaflode efter investeringsverksamheten 2576 14 582
Finansieringsverksamheten
Kontant nyemission - 3730
Optionsteckning 9 -
Forandring av skuld till kreditinstitut 1449 1782
Forandring i konwertibelt forlagslan - 10 462
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten 1458 12 410
Arets kassafléde 1118 2172
Kassa och bank tillgodohavanden vid arets bdrjan 21 1135 3 307
Kassa och bank tillgodohavanden vid rets slut 21 17 1135
Arets forandring likvida medel 1118 2172
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Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Belopp i KSEK)

Ovrigt Periodens

registrerat  Aktie- tillskjutet ~ Omréaknings- Balanserat total-
Koncernens eget kapital aktiekapital kapital kapital reserv resultat resultat Summa
Eget kapital 2010-12-31 - 69354 334 463 - 4642 - 289654 - 70892 38 629
Forandring 2011
Nyemission 288 9740 2801 - - - 12 829
Nyemissionskostnader - - 3156 - - - - 3156
Nedséattning av aktiekapital
enligt beslutavstamma - - 60684 60 684 - - - -
Resultatdisposition enligt
beslutavarsstamma - - - - - 70892 70 892 -
Summa totalresultat - - - 4642 - - 44079 - 39437
Eget kapital 2011-12-31 288 18410 394 792 - - 360546 - 44079 8 865
Forandring 2012
Nyemission 288 288 - - - - -
Nyemissionskostnader* - - 351 - - - 351
Konvertering av
konvertibelt forlagslan 11/14 - - 1 - - - 1
Optionsteckning - 6 3 - - - 9
Resultatdisposition enligt
beslutavarsstamma - - - - - 44079 44 079 -
Summa totalresultat - - - 143 - 28 212 28 355
Eget kapital 2012-12-31 - 18704 395 147 143 - 404 625 28 212 37 581

* Avser aterford nyemissionskostnad
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Obducat AB
556378-5632

MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING

(Belopp i kSEK)

RESULTATRAKNING Not 2012-01-01 2011-01-01
1-4, 12 2012-12-31 2011-12-31
Intéakter 5 16 155 10 032
Bruttoresultat 16 155 10 032
Administrationskostnader 6 8 807 11 315
Forsknings- och utvecklingskostnader 7076 7 756
Owriga rorelseintakter 7 25 863 -
Owriga rorelsekostnader 7 125 86
Rorelseresultat 8-11 26 010 9 125
Resultat fran finansiella investeringar 13
Ranteintakter och liknande resultatposter 47 199
Rantekostnader och liknande resultatposter 1317 2 650
Resultat fran andelar i koncernforetag 157 324 8 916
Resultat fore skatt 182 064 20 492
Skatt pa arets resultat 14 - -
Arets resultat 182 064 20 492

Kommentar till resultatrakningen

Moderbolagets intakter avser, liksom foregdende ar, huwudsakligen koncerninterna tjanster.

Rorelsekostnaderna for moderbolaget, exklusive 6wiga rorelseintékter, uppgick till 16 008 (19 157)
kSEK vilket ar en minskning med 3 149 kSEK jamfort med foregaende ar, vilket framst ar relaterat till
kostnadsnedskarningar. Resultatet for 2012 har belastats med nedskrivningar av aktier och reglering av
mellanhavanden med dotterbolag uppgdende till -7 062 (-21 916) kSEK. | resultat fran andelar i
koncernforetag ingér en vinst om 164 349 kSEK fran extern forsaljning av ett vilande dotterbolag.
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Obducat AB
556378-5632

MODERBOLAGET
BALANSRAKNING

TILLGANGAR Not 2012-12-31 2011-12-31
1-4
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent 16 15108 17 544
15 108 17 544
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 17 111 186
111 186
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 18 156 424 4708
Fordringar hos koncernforetag 26 794 4 329
183 218 9 037
Summa anlaggningstillgangar 198 437 26 767
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag - 13 000
Owriga fordringar 19 38 505
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 152 1051
190 14 556
Likvida medel 21
Andra finansiella tillgangar - 1339
Kassa och bank 17 239
17 1578
Summa omsattningstillgdngar 207 16 134
SUMMA TILLGANGAR 198 644 42 901
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Obducat AB
556378-5632

MODERBOLAGET
BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2012-12-31 2011-12-31
1-4
Eget kapital
Bundet eget kapital
Pagaende emission - 288
Aktiekapital (antal aktier 18 704 179, f.4. 18 410 092) 18 704 18 410
Resenvfond - 12 105
Summa bundet eget kapital 18 704 30 803
Fritt eget kapital
Owerkursfond 355 -
Balanserat resultat 8 746 359
Arets totalresultat 182 064 20 492
Summa fritt eget kapital 173 673 20 851
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 192 377 9 952
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 22 - 5 680
- 5 680
Kortfristiga skulder
Konwertibelt forlagslan 22 - 11 169
Skulder till dotterbolag 200 310
Leverantérsskulder 578 9 580
Owriga skulder 2 346 2 864
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 23 3143 3 346
6 267 27 269
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 198 644 42 901
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter
Sparrmedel inga 1339
Eventualitetsforpliktelser
Borgen 7 615 inga
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Obducat AB
556378-5632

MODERBOLAGET
BALANSRAKNING

Kommentar till balansrakningen

Moderbolagets balansomslutning har dkat till 198 644 (42 901) kSEK vilket motsvarar en 6kning med 155 743
kSEK. Moderbolaget har under aret genom forvirvat aktierna i dotterbolaget Obducat Technologies AB,
tidigare dotterdotterbolag till moderbolaget, for en kopeskilling om 156 223 kSEK \ilket var i niva med
genomford extern vardering.

Nedskrivning av aktier och reglering av mellanhavanden med dotterbolag har skett med -7 025 kSEK.

Eget kapital i moderbolaget uppgar till 192 377 (9 952) kSEK . Soliditeten har okat till 97% vid arets utgang
jamfort med 23% \id arets ingang.

Borgensforbindelse om 7 615 (-) kKSEK avser dotterbolags engagemang.
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Obducat AB
556378-5632

MODERBOLAGET
KASSAFLODESANALYS
(Belopp i kSEK)
2012-01-01 2011-01-01
Not 2012-12-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 182 064 - 20492
Justeringar for poster som ej paverkar kassaflodet 25 178 183 13 588
Forandring av rorelsekapital 14 886 - 5107
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 11 005 - 12011
Investeringsverksamheten
Fonvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 1704 - 2274
Fonvarv av materiella anlaggningstillgangar 35 -
Forséljning av dotterbolag 168 736 -
Forvarv av dotterbolag 156 223 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 774 - 2274
Summa kassafléde efter investeringsverksamheten 231 - 14285
Finansieringsverksamheten
Kontant nyemission - 3730
Optionsteckning 9 -
Forandring i konwertibelt forlagslan - 10 462
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 14 192
Arets kassaflode 222 - 93
Kassa och bank tillgodohavanden vid arets borjan 21 239 332
Kassa och bank tillgodohavanden vid arets slut 21 17 239
Arets forandring likvida medel 222 - 93
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Obducat AB
556378-5632

MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Belopp i kKSEK)

Ej Periodens

registrerat  Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat total-
Moderbolagets eget kapital aktiekapital kapital fond fond resultat resultat Summa
Eget kapital 2010-12-31 - 69354 13270 27 404 - - 89257 20771
Foréndring 2011
Nyemission 288 9740 - - 2 801 - 12 829
Nyemissionskostnader - - - - - 3156 - - 3156
Nedséttning av aktiekapital
enligt beslutavstamma - -60 684 - - 60 684 - -
Resultatdisposition enligt
beslutavarsstamma - - - 1165 - 27404 - 60688 89 257 -
Summa totalresultat - - - - - - 20492 - 20492
Eget kapital 2011-12-31 288 18410 12105 - - 359 - 20492 9 952
Forandring 2012 -
Nyemission - 288 288 - - - - -
Nyemissionskostnader* - - - 351 - - 351
Konvertering av
Konvertibelt forlagslan 11/14 - - - 1 - - 1
Optionsteckning - 6 - 3 - - 9
Resultatdisposition enligt -
beslutavarsstamma - - -12 105 - - 8387 20 492 -
Summa totalresultat - - - - - 182 064 182 064
Eget kapital 2012-12-31 - 18704 - 355 - 8746 182064 192 377

* Avser aterford nyemissionskostnad
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Finansiell riskhantering

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar
till att identifiera, kvantifiera och reducera alternativc om mgjligt eliminera risker. Obducats finanspolicy
beskriver hur olika typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska gélla for
verksamheten och att den 6verensstammer med Gvergripande finansiella mal. Huwudinriktningen ar att
efterstrava en sa lag riskprofil som mojligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat AB (moderbolaget) svarar 6vergripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och
samordning av finansfunktionen uppnas skalfordelar avseende erhalina villkor for finansiering och finansiella
transaktioner.

Placering av likvida medel far endast ske i instrument med 18g kreditrisk och hdg likviditet, det vill saga
placeringar hos motparter med hogsta rating och pa konton eller i instrument som kan omséttas till likvida
medel \vid varje given tidpunkt. Enligt finanspolicyn ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv. Denna
ska besta av likvida medel, statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omsattningsbara instrument. Det finns alltid
en risk att inte ha tillgang till tillracklig likviditet for fortsatt utveckling av bolagets verksamhet.

Enligt finanspolicyn ska likviditetsreserven tacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv
méanader (going concern). Det &r foretagsledningens uppgift att i god tid planera och \vidta de atgarder som
erfordras for att uppratthalla likviditetsreserven.

Bolaget har under fiarde kvartalet sakerstallt en rérelsekapitalskredit om 2,0 MSEK samt en fakturabelanings-
kredit om 2,0 MSEK. Den bedémda produktionswolymen som baseras pa forvantad orderingdng bedéms
generera tillrécklig cash-flow for foretagets 16pande kostnader. Bolaget arbetar med att sékerstélla det
rorelsekapital som behévs for kapitalbindningen som blir féljden av den bedémda produktionswolymen 2013.

Valutarisker och flodesexponering
Obducats inkomster bestar huwudsakligen av valutainfloden i USD och EUR medan utgifterna till stor del
utgors av SEK.

Faktureringsvarde i valuta baseras normalt pd omrékning av offerter fran SEK till valuta vid offerttillfallet.
Omréakning till offererad valuta baseras pa aktuella marknadskurser for respektive valuta. Hansyn tas aven till
wolatilitet och marknadsbeddmning avseende respektive valutas framtida utveckling. Offerternas giltighetstid
begransas normalt till en manad. Harigenom minimeras valutarisken. Tid fran order till leverans uppgar normalt
till mellan en till tre manader. | den utstrackning inkomsterna i valuta inte balanseras av utfléden i samma
valuta kan valutasékring ske genom valutaterminer.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrakningen efter avdrag for avsattningar for befarade kreditfériuster.
Obducat har under de senaste aren haft mycket sma kreditforluster genom att den huwudsakliga kundgruppen
bestar av storre foretag, universitet och forskningsinstitut. Obducat har inga avtal om kreditforsakring utan
kraver i de fall s& bedoéms erforderligt remburs som siakerhet for betalningen.

Ranterisker

Ranterisk avser risken att ett finansiellt instruments forvantade kassafléden och verkligt varde varierar pa grund
av forandringar i marknadsrantorna. Bolaget har begransade rantebarande skulder varfor ndgon sakring av
ranterisk inte anses erforderlig.

-33-



Obducat AB
556378-5632

KONCERNEN
RISKHANTERING

Operationell riskhantering

Marknadsrisk

Bolaget ar verksamt pa marknader som praglas av snabb utveckling. Nya produkter kan hota bolagets
befintliga produkter trots att mycket tyder pa att det idag finns stor potential for Obducats tekniker och
produkter. Nya tekniker, produkter och aktorer kan resultera i 6kad konkurrens, vilket i sin tur kan leda till
sjunkande priser i framtiden. Obducat bedomer framtidsutsikterna for att kunna fortsatta utveckla
verksamheten som goda sett ur sadval tekniskt som kommersiellt perspektiv. Det kan inte uteslutas att
Obducat i sitt utvecklingsarbete kommer att méta problem som forsenar tidsplanen, eller att produkterna och
tjansterna inte motsvarar marknadens behov eller att de inte uppnar allman marknadsacceptans.

Konkurrentrisk

Nagra av Obducats konkurrenter ar idag stora internationella aktorer med starka finansiella resurser. Risk
finns att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i
jamforelse med Obducat, samtidigt som de kan avséatta vasentligt mer resurser. Enligt Obducats egna
analyser moter bolaget tva olika kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och konkurrenter inom
foretagets teknikomraden. Bland konkurrenterna férekommer dels de som arbetar med full area imprint”, dels
de som arbetar med "step and repeat imprint”. "Full area imprint” innebar att hela ytan replikeras pa en gang
medan “step and repeat imprint” innebar att ytan replikeras i manga sma steg. Inom \issa
applikationsomraden konkurrerar Obducat med samtliga kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar
bolaget bara med dem som gor "full area imprint”. Vad galler andra konkurrerande tekniker beror det pa
applikationsomradet. Obducat bedémer att i konkurrensen med traditionell UV-litografi har Obducat
prestandafordelar i kvaliteten av nanostrukturer vilket utgor en konkurrensfordel inom vissa
applikationsomraden.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som uppkommer i de produkter som
Obducat har levererat. Garantitiden pa Obducats produkter &r normalt 12 manader fran det datum
acceptansintyget undertecknas. For varje sald utrustning laggs en garantireserv upp. Faktiska garanti-
kostnader har under de senaste aren understigit motsvarande resenvering.

Risk for rattsliga tvister

Risk for rattsliga tvister avser direkta och indirekta kostnader som Obducat kan drabbas av for att driva
rattsprocesser och losa rattsliga tvister. Obducat eller andra bolag i koncernen &r f.n. inte part i ndgon tvist,
rattegang eller skiljedomsforfarande. Bolagets styrelse har ej heller kdinnedom om eventuella
skadestandsansprak som skulle kunna leda till framtida processer.

Miljorisker

Obducats verksamhet betecknas inte langre som tillstandspliktig enligt miljébalken.

Forsakringsrisker

Moderbolaget har tecknat avtal med férsakringsbolaget Zurich omfattande egendomsforsékring, avbrotts-
forsakring, transportférsékring, ansvars- och produktansvarsforsékring samt rattsskyddsforsakring. Via Hiscox
finns en VD- och styrelseansvarsforsakring. En tjanstereseférsékring har tecknats med ERV (f.d. Europeiska
Forsakringar). Varje dotterbolag har motsvarande forsakringsskydd. Bolagets styrelse anser att koncernens
forsakringsskydd ar tillfredsstéllande.
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Risker forknippade med immateriella rattigheter

| bolagets strategi ligger att hantera immateriella rattigheter - sdsom patentansokningar och patent - pd sadant
satt att det forsvarar for konkurrenter att genom kartlaggning fa kunskap om vad som pagar inom bolagets
utvecklings- och forskningsverksamhet. For immateriella rattigheter har bolaget som mal dels att genom
starka patent skydda idéer, produkter och processer, dels att skapa ekonomiska vérden genom t.ex.
licensforséljning.

Avtalsrisker

Obducat bedémer att bolaget inte ingatt nagra for verksamheten affarskritiska avtal vare sig med
underleverantdrer av komponenter och/eller tjanster till bolagets produkter, eller avseende forsaljnings-
och/eller distributionsréttigheter. Obducat har ingatt ett flertal avtal i samband med s k pilottester och
utveckling avseende bolagets tekniker. Bolaget bedémer dock att inget av dessa avtal, om det avslutades eller
pa annat satt avbrots, skulle fa allvarliga konsekvenser for bolagets framtida méjligheter.
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Not 1 Allmé&nna redovisningsprinciper

Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har upprattats med tillampning av Arsredovisningslagen
(ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fr&n International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom
EU. Vidare har r&det for finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner" tillampats.

Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt r&det for finansiell
rapporterings rekommendation 2 (RFR2) “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningen
ar awgiven i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari - 31 december for resultatraknings-
relaterade poster respektive den 31 december fér balansrakningsrelaterade poster. De redovisningsprinciper
som anvants ar oférandrade jamfort med dem som tillampats i arsredovisningen 2011.

Arsredovisningen &r upprattad enligt fortlevnadsprincipen men vid adamnandet av arsredovisningen har
bolaget inte en sakerstalld finansiering for den kommande 12 manaders perioden. Den bedémda
produktionswolymen som baseras pa forvantad orderingang bedéms generera tillracklig cash-flow for
foretagets lIopande kostnader. Bolaget arbetar med att sékerstélla det rorelsekapital som behdvs for
kapitalbindningen som blir féljden av den bedémda produktionswolymen 2013.

Nya och andrade standarder och tolkningar 2012
Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningar har tratt i kraft och galler for rakenskapséaret 2012.
Dock &r det ingen av dessa som har en effekt eller kan fa en effekt pa bolagets rapportering.

Nya och andrade standarder och tolkningar som annu ej tratt i kraft
International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya eller andrade standarder vilka
annu ej tratt i kraft.

International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) har publicerat nya eller &ndrade
tolkningar vilka annu ej tratt i kraft.

Ingen av dessa nya eller &ndrade standarder och tolkningar tillampas, och ingen avdem vantas tillampas.
Vasentliga delar av IFRS 9 "Finansiella instrument”, som kommer att ersétta IAS 39, trader i kraft 2015.

IFRS 10 trader i kraft 2014, men den bedéms inte fa nagra effekter for koncernen. I not 2 finns en beskrivning
av de for koncernen tillampade redovisningsprinciperna.
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Not 2 Sarskilda redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Obducat med samtliga dotterbolag i Sverige och utlandet. Med dotterbolag
avses juridisk person dar Obducat innehar eller forfogar 6ver mer an halften av résterna eller &ger andelar i
den juridiska personen och har rétt att ensam utéva ett bestammande inflytande 6ver denna pé grund av
avtal eller annan foreskrift. Fonarsmetoden har tillampats, vilket innebar att forvarvade dotterbolags
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas till verkligt varde enligt en uppréattad
forvarvsanalys. Owerstiger anskaffningsvérdet for aktierna nettot av det verkliga vérdet av dessa tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser utgors skillnaden av koncernmassig goodwill. Endast resultat uppkomna
efter forvarvstidpunkten ingdr i koncernens egna kapital. Internvinster respektive mellanhavanden inom
koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Utlandsverksamheternas funktionella valutor ar andra &n svenska kronor som &r moderbolagets
rapporteringsvaluta. Utlandsverksamheternas tillgdngar och skulder omraknas till balansdagens kurs, och
intakter och kostnader omréknas till arets genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som danid
uppkommer &r en effekt dels av skillnaden mellan resultatrdkningarnas genomsnittskurser och
balansdagens kurser, dels av att nettotillgdngarna omraknas till en annan kurs vid arets slut an vid arets
borjan. 1AS 21 tillampas avseende fordringar pa utlandska koncernbolag i utlandsk valuta och dar
mellanhavandet representerar en bestéende del av berérda koncernbolags finansiering. | dessa fall redovisas
fordringarna i moderbolaget till historiska valutakurser.

Segmentsredovisning

Liksom tidigare ar bestar Obducats verksamhet endast av ett segment, systemlosningar for framstéallning av
avancerade mikro- och nanostrukturer. Av den anledningen lamnas ingen rérelsegrensrapportering enligt
IFRS 8, utan hanvisning gors till resultat- och balansrakningar fér segmentet.

Intdktsredovisning

Intakter harror fran forsaljning av varor samt utfdrande av tjanster. | enlighet med IAS 18 redovisas kundorder
till fast pris déar en stor andel avser tjanster och utveckling som tjansteuppdrag med successiv intéktsforing.
Inkomsten har i dessa fall redovisats som intakt baserad pa fardigstallandegraden. Detta forutsatter och
baseras pa att foretaget har system och rutiner som mojliggor berakning av fardigstallandegraden, att de
underliggande ekonomiska fordelarna ar sannolika och att eventuell forlustrisk beaktats. Da materialet och
utrustningen ar hdggradigt kundspecifik i sddana order, ingar materialet i berakningen av
fardigstéallandegraden. | de fall en kundorder kan anses vara av standardkaraktar, intdktsredovisas denna
som varuforsaljning, alltsd normalt i samband med leverans och da risken 6vergatt till kund i enlighet med
reglerna for varuforséljning i

IAS 18.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs och orealiserade kurseffekter
ingar i resultatet. Enligt vad som anges ovan under rubriken “Koncernredovisning”, har IAS 21 tillampats.
Rorelserelaterade kursvinster och kursforluster ingar i rérelseresultatet medan finansiella kurseffekter
redovisas bland de finansiella posterna.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet enligt FIFO-principen och nettoftrsaljnings-
vardet. | anskaffningsvardet ingdr material, arbetskraftskostnader och éwiga tillverkningskostnader.
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Leasing

Leasingautal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger d&
de ekonomiska riskerna och forménerna forknippade med leasingobjektet i all vasentlighet har forts dver till
leasetagaren. | 6wriga fall ar det fraga om operationell leasing.

Koncernen har vid utgadngen av 2012 ett antal leasingkontrakt av finansiell karaktar. Dessa leasingavtal
redovisas i koncernredovisningen enligt IAS 17 "Leasingavtal”. Detta innebér att leasingavtalen vid
leasingperiodens borjan redovisas som tillgang respektive skuld i balansrakningen till leasingobjektets
verkliga varde eller till nuvardet av minimileaseawjiften, om det senare ar lagre. Under leasingavtalets 16ptid
redovisas avskrivningar pa den leasade tillgdngen samt rantekostnader istallet for leasingawifter. Per 2012-
12-31 finns ingen kvarstaende leasingskuld av finansiell karaktar redovisad i koncernen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar, bestdende av maskiner och inventarier, redovisas till anskaffningsvarde med
awdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ar baserade pa tillgangarnas anskaffningsvarden,
nyttjandeperioder och eventuella restvarden.

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter

Koncernen tillampar IAS 38 “Immateriella tillgangar”. IAS 38 innebar i korthet att utgifter for utveckling endast
redovisas som tillgngar, om dessa utgifter med stor sannolikhet kan férvantas generera framtida ekonomisk
vinning for foretaget. Obducats tillampning av IAS 38 innebar att en ny produkt eller en ny produktapplikation
ska ha natt s langt i utvecklingshanseende, att forst frdn och med att den gar in i en industrialiserings-
process, liktydigt med att den avses bli lanserad som sjalvstandig produkt, alternatit som en integrerad del
i en befintlig produkt - borjar utgifterna harfor redovisas som tillgdng. Samtliga utgifter dessforinnan
kostnadsfors I6pande. Avskrivningsplaner pabdrjas senast frdn och med marknadsintroduktion av respektive
produkt. Anskaffningsvardet for internt upparbetade immateriella tillgangar innefattar samtliga utgifter som
direkt kan hanforas till tillgangen. Till storsta delen avser detta loner och andra anstallningsrelaterade utgifter
for personal som direkt deltar i arbetet med att ta fram tillgdngen, samt utgifter for externa tjanster. De
systemplattformar som utvecklats av bolaget beddms ha en ekonomisk livslangd pa 10 &r.

Patent
Koncernens utgifter for patent och varuméarken aktiveras nar de uppfyller foérutsattningarna for att tas upp
som immateriell tillgang enligt IAS 38.

Avskrivningar

Avskrivningar baseras pa tillgangarnas anskaffningsvarden och beraknade nyttjandeperioder, med beaktande
av foljande avskrivningstider:

Byggnad 50 ar

Patent 10 ar

Balanserade utvecklingsutgifter 10 ar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10 ar

Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

En avskrivningstid om 10 &r avseende patent motiveras av att merparten av dessa har minst denna
giltighetstid med mgjlighet till férlangning darutover.

Pensioner

Obducat har endast awiftsbaserade pensionsplaner, dar atagandet bestar i att betala in en faststalld premie
till forsakringsbolag eller pensionsinstitut. Utéver detta har Obducat inget ytterligare atagande att betala in
ytterligare premier eller att betala ut framtida pensioner. Premierna kostnadsfors I6pande i takt med att de
anstéllda tjanar in den pensionsgrundande |6nen.
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Skatter

Redovisning i resultatrakningen gors av all skatt som beréknas beltpa pa redovisat resultat. Dessa skatter
har beréknats enligt varje lands skatteregler och redowvisats i posten Skatt pa arets resultat. Koncernens
totala skatt i resultatrakningen utgors av aktuell skatt pa det skattepliktiga resultatet for perioden och
uppskjuten skatt. Koncernen anvander balansrakningsmetoden for att berékna uppskjutna skattefordringar
och -skulder. Balansrakningsmetoden innebar att berakningen gors utifrdn skattesatser per balansdagen
applicerat pa temporara skillnader mellan en tillgangs eller en skulds redovisade och dess skattemassiga
virde samt pa skattemassiga forlustavdrag. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen endast
till den del av vardet som sannolikt kan utnyttjas inom en 6verskadlig framtid. En individuell prévning gors av
situationen for bolag i varje land. Vinstgivande foretag sedan nagra ar ger en full vardering av deras
forlustawdrag. | foretag som nyligen blivit vinstgivande gors en vardering enligt deras framtida planer. Vid
berékning av uppskjuten skatt har aktuell nominell skattesats i respektive land anvants.

Nedskrivhingar

Om det inom koncernen finns en indikation pa att en tillgangs varde har minskat faststalls dess
ateninningsvarde. Ateninningsvirdet definieras som det hdgsta av tillgngens nettoférsaljningsvérde och
nyttjandevarde. Vid faststéllande av nyttjandevardet nuvardesberéknas de framtida kassafléden som
tillgdngen forvantas ge upphov till under nyttjandeperioden. Tillgangen skrivs ned nar det i koncernen
redovisade vardet Gverstiger ateninningsvardet och nedskrivningen belastar arets resultat.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder samt
konwertibla skuldebrev.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas netto efter awdrag for osékra kundfordringar. Avsattningar for osakra kundfordringar
baseras pa individuell bedémning av kundfordringar som gjorts med hansyn till forvantade kundforluster.

Likvida medel

Likvida medel utgors av kassa och bank samt andra finansiella tillgangar véirderade till verkligt véarde via
resultatrdkningen. | koncernredovisningen redovisas denna placering enligt IAS 39 och IFRS 7 till verkligt
varde under posten andra finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatrakningen, medan
placeringen i moderbolagets balansrakning tagits upp till anskaffningsvérde under posten andra kortfristiga
placeringar. Likviditetsmassigt ar placeringen att betrakta som likvida medel och omedelbar atkomst till
dessa medel medges i takt med att behowvet uppstar.

Leverantdrsskulder
Lewverantdrsskulder upptas till det véarde som bolaget har for avsikt att betala leverantéren for att aweckla
skuldforhallandet.

Statliga bidrag
Inga statliga stéd har erhallits under 2012.
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Moderbolaget

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen f6r moderbolaget Obducat AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen

samt radet for finansiell rapporteringsrekommendation 2 (RFR2) Redovisning for juridiska personer. Narmare
beskrivning av tillampade redovisningsprinciper aterfinns i Koncernens redovisningsprinciper. Beskrivningarna
nedan har begransats till forekommande awikelser.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag varderas till anskaffningsvarde. | de fall det redovisade vérdet avseende andelen
Overstiger ateninningsvardet (se avsnitt ovan om "Nedskrivningar”) sker nedskrivning. Under 2012 och 2011
har nedskrivning av andelar i koncernféretag gjorts med -7 025 (-19 627) kSEK. Det totala vardet pd samlade
aktieagartillskott som lamnats till dotterbolagen for forlusttackning uppgar till 6 955 (10 500) kSEK.

Aktieagartillskott
Lamnade aktieagartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten "Andelar i koncernféretag”
varefter prowning sker om en nedskrivning av aktiernas varde ar erforderlig.

Lan till dotterbolag
Omvardering av dotterbolagslan till foljd av valutakursférandringar redovisas i enlighet med RFR2/ARL som
en del i totalresultatet i fond for verkligt varde.

Not 3 Kritiska uppskattningar och bedémningar
Viktiga beddmningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna
Forsknings- och utvecklingsarbete utgor en betydande del av Obducats verksamhet. Avgransningen
mellan den del som I6pande kostnadsfors som "Forsknings- och utvecklingskostnader” och den del som
aktiveras som "Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten” ar avgérande for kostnadernas férdelning
i resultatrakningen och periodiseringen av dessa éver tiden. Denna avgransning baseras pa
beddémningen att "Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten” endast avser utgifter fér en process som
ar planerad att direkt eller indirekt lanseras pa marknaden. Samtliga utgifter dessférinnan
kostnadsfors I6pande. Awgorande for aktiveringen ar dessutom att de forvantade intékterna éverstiger
kostnaderna. | detta sammanhang har framtida forvantade intakter diskonterats till nuvarde med
beaktande av en marknadsmassig riskpremie. Aktiveringen av "Balanserade utgifter for utveckling”
avser endast direkta kostnader. Omkostnader kostnadsfors I0pande. Vid aktivering av utgifter for
"Patent” tilldmpas redovisningsprinciperna dessutom sa att endast direkta externa utgifter for att
erhélla och forvalta patent ingér i aktiveringen. Utgifter for egen personal kostnadsfors I6pande.

Viktiga kéallor till osédkerhet i uppskattningar

Bolagets beddmningar av framtida intékter ligger bland annat till grund fér bedémning av eventuellt
nedskrivningsbehov av bokforda varden pa immateriella anlaggningstillgngar och aktier i dotterbolag.
Beddmningarna ar baserade pa kvalitativt representativa uppfattningar om framtiden for saval nanoteknologi i
stort, som for Obducat och 6wriga aktorer pA marknaden. Bedémningarna innehaller en betydande osakerhet
bade avseende storleken pa intakterna, kvarvarande kostnader samt tidpunkten for realisering av resultatet. |
dessa berékningar har diskonteringsrantan 16,6 (13,0) procent anvants. Rantan &r beddmd att avspegla den
riskfria langsiktiga rantan (1,2 procent) samt en riskpremie uppgéende till 15,4 procent.
Inflationsforvantningarna ingér i rantan. Gjorda bedémningar visar inget nedskrivningsbehov av vare sig
immateriella anlaggningstillgngar (se dven not 16) eller aktier i dotterbolag (se dven not 18), men vid en
framtida forandring av bedémningarna kan ett nedskrivningsbehov uppsta.

-41 -



Obducat AB
556378-5632

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTER

Not 4 Bolagets forvaltning av kapitalet

Utdver upplysningarna nedan &r det bolagets bedémning att inget ytterligare upplysningskrav finns enligt
IAS 1 pkt 134 rérande bolagets fonaltning av kapitalet.

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststéllt ramverket for bolagets forvaltning av kapital. Enligt
finanspolicyn ska likviditetsreserven tacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv
manader. Placering far endast ske i instrument med 1&g kreditrisk och hdg likviditet, det vill sdga séakra
placeringar som kan omsattas till likvida medel vid varje angiven tidpunkt. Likviditetsresenen ska i
konsekvens harmed bestd av likvida medel, statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omséttningsbara
instrument.

Den nuvarande likviditetssituation medfor att bolaget har behov av ytterligare kapitaltillskott for att sékerstélla
det rorelsekapital som behdvs for den kapitalbindning som blir foljden av planerad produktionswolym 2013
samt for att sékerstélla kapital for bolagets fortsatta drift och affarsutveckling.

Det langsiktiga malet &r att framover kunna finansiera verksamheten genom exempelvs ordinar
lanefinansiering, forskott frn kunder samt leasing. Den leasade utrustningen redovisas som finansiell
leasing. Per balansdagen finns inga réantebérande skulder i form av leasingskulder avseende produktions-
och laboratorieutrustning i Sverige.
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Not 5 Intékternas férdelning Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Varuforsaljning 25 677 24 618 - -
Tjansteuppdrag 7707 9103 16 155 10 032
Summa 33 384 33721 16 155 10 032
Koncernen Koncernen
Intékter per geografisk marknad 2012 % 2011 %
Norden 1167 3 1017 3
Owriga Europa 12 505 36 12 364 36
USA 4 262 13 2035 6
Asien 15 450 48 16 025 48
Afrika - - - -
Owriga marknader - - 2 280 7
Summa 33 384 100 33721 100
Intakter frAn externa kunder 2012 2011
Produkter 25 677 24 618
Tjanster 7707 9103
Summa 33 384 33721
Intakter fordelade pa omrade 2012 2011
Swerige 117 1017
Owriga lander 33 267 32 704
Summa 33 384 33721
Anlaggningstillgadngar per land 2012 2011
Swerige 41 708 45 059
England - -
Summa 41 708 45 059
Intakter fran stérre kunder 2012 2011
Kund 1 3869 5429
Kund 2 3673 -
Kund 3 3496 -
Kund 4 3367 -
Kund 5 3339 -
Owriga kunder 15 640 28 292
Summa 33384 33721
Not 6 Arvode till revisorer Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Revisionsuppdrag 253 292 167 178
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 99 136 99 136
Skatteradgivning 15 - 15 -
Owriga uppdrag 117 367 84 367
Summa 484 795 365 681

Arsstamman 2012 valde auktoriserade revisorn Maria Ekelund till revisor och Per-Ame Petersson till
revisorssuppleant, bada Deloitte, i moderbolaget Obducat AB (publ). Revisionsuppdraget stracker sig fram till
och med arsstamman 2013 for samtliga bolag inom koncernen.
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Not 7 Ovriga rorelseintakter och kostnader Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Ovriga rorelseintakter
Ackordsuppgdrelse 7 532 4 833 7239 -
Efterstallt konvertibellan inkl. ranta 18 624 - 18 624 -
Owriga rorelseintékter 8 - - -
Summa 26 164 4833 25 863 -
Ovriga rérelsekostnader
Valutakurseffekter - 329 - 90 - 86
Nedskrivning immateriell utveckling - 1522 - 1053 - -
Nedskrivning Goodwill - - - -
Nedskrivning Maskiner och inventarier - 22 - 1893 - -
Owiga poster - 812 - 125 -
Summa - 2685 - 3 036 125 86
Not 8 Avskrivningar Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - 3483 - 5232 - -
Patent - 4314 - 4 253 4 140 4079
Maskiner och andra tekniska anlaggningar - 786 - 3020 - -
Inventarier - 128 - 164 110 131
Byggnader - - 138 - -
Summa - 8711 - 12 807 4 250 4210
Avskrivningarna har belastat
Marknads- och forséljningskostnader - 429 - 843 - -
Administrationskostnader - 2973 - 1624 82 3158
Forsknings- och utvecklingskostnader - 5309 - 10 340 4168 1 052
Summa - 8711 - 12 807 4 250 4210
Not 9 Operationell leasing och hyror Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Leasing maskiner 474 479 63 -
Leasing datorutrustning 77 88 - -
Leasing 6wrig kontorsutrustning - 23 - -
Leasing Owigt 269 635 170 355
Lokalhyror 2 443 2770 - 987
Summa 3263 3995 233 1342
Koncernen Moderbolaget
Avtalsenliga betalningar Leasing Lokalhyra Leasing Lokalhyra
2013 220 1278 124 43
2014 149 1278 54 43
2015 17 1278 - 43
2016 och senare - 2024 - 68
Summa 386 5 858 178 197

Not 10 Koncerninterna transaktioner

Moderbolagets inkop fran andra koncernféretag utgér 0 (0) procent av moderbolagets sammanlagda
rorelsekostnader. Av intékterna i moderbolaget avser 100 (97) procent koncernforetag.
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Not 11 Personal Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011

Medeltalet anstallda
Sverige
Man 18 26 4 4
Kvinnor 5 5 1 1
England
Man - 10 - -
Kvinnor - 1 - -
Totalt 23 42 5 5
varav kvinnor 5 6 1 1
Loner och ersattningar har utgatt med
Styrelse och VD
Swerige 3275 3171 3275 3171
England - - - -
Totalt 3275 3171 3275 3171
Owiga anstallda
Swerige 8 678 13 273 2 353 2 206
England - 7 331 - -
Totalt 8 678 20 604 2 353 2 206
Totalt I6ner och ersattningar 11 953 23775 5628 5377
Sociala awgifter 4 407 6 459 1961 2225
Pensionskostnader 2 398 2901 1316 1158
Totalt sociala avgifter och pensionskostnader 6 805 9 360 3277 3383
Totalt I6nerelaterade kostnader 18 758 33135 8 905 8 760

Styrelsens och ledningens sammansattning
Styrelsen bestar fran arsstamman 2012 av fem méan. Ledningsgruppen har under 2012 bestatt av tre méan.

Principer for ersattning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med arsstammans beslut. Det arliga
styrelsearvodet faststalldes enligt arsstammobeslut 2012 att arvode till styrelseordfdrande skall utga med

120 000 SEK och 60 000 SEK i arvode per styrelseledamot. Med nuvarande styrelsesammansattning med fem
ledamoter uppgar ordinarie styrelsearvodet till 360 000 SEK. Verkstéllande direktoren erhaller ej styrelsearvode.
Annode for utskottsarbete utgdr med 3 000 SEK per protokollfort méte. Enligt det av arsstamman beslutade
incitamentsprogrammet har extra utbetalning skett till styrelsen for det tredje kvartalet med 40 000 SEK till
styrelsens ordférande och 20 000 SEK till dwiga styrelseledamdéter, d.v.s. sammanlagt 120 000 SEK.

Ersattning till arbetande styrelseordférande, verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors
av grundién och pension, samt i vissa fall av 6wriga formaner och méjlighet till rorlig ersattning. Med andra
ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgor koncernens
ledningsgrupp. Fordelningen i forekommande fall mellan grundlon och rorlig erséttning har faststallts av styrelsen
och har av denna bedomts sta i proportion till respektive befattningshavares ansvar och befogenheter. Styrelsen
har for 2012 inte faststallt ndgot program avseende rorlig ersattning, varfor ngon resenvering eller utbetalning ej
heller gjorts.
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Uppsagningstider och avgangsvederlag

Obducat tillampar sedvanliga anstéallningsavtal. For arbetande styrelseordférande respektive VD géller en
uppséagningstid om tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida, samt sex manader \vid uppséagning initierad

av arbetande styrelseordférande respektive VD. For det fall VD arbetsbefrias under sin uppségning, skall

awakning ske mot eventuell 16n fran ny uppdragsgivare under uppsagningstiden. Maximal uppsagningstid for

6wiga ledande befattningshavare utgor sex manader.

Pensionsavtal och sjukférsakring

Obducat erlagger inga pensionspremier och/eller sjukférsakringar for sina anstallda utdver vad som inom ramen

for de sociala kostnader kan betraktas som sedvanliga villkor.

Ersattning och évriga formaner till ledande befattningshavare 2012

Grundlon/ Owviga Pensions Totalt

Obducat AB styrelsearvode formaner* kostnader

Henri Bergstrand, styrelsens ordférande** 1241 - 494 1735
Lars Montelius, styrelseledamot 142 - - 142
André Bergstrand, styrelseledamot 145 - - 145
Aril Isacson, styrelseledamot 59 - - 59
Towliat Mohsen, styrelseledamot 59 - - 59
Werner Uhlmann, styrelseledamot 79 - - 79
Hakan Torbjornsson, styrelseledamot 79 - - 79
Patrik Lundstrém, verkstéllande direktor 1471 97 483 2051
Owriga ledande befattningshavare 1773 126 324 2 223
Totalt 5048 223 1301 6 572
Ersattning och dvriga forméaner till ledande befattningshavare 2011

Grundlon/ Owiga Pensions Totalt

Obducat AB styrelseanvode formaner* kostnader

Henri Bergstrand, styrelsens ordférande** 1201 - 125 1326
Lars Montelius, styrelseledamot 165 - - 165
André Bergstrand, styrelseledamot 171 - - 171
Werner Uhlmann, styrelseledamot 183 - - 183
Hakan Torbjoérnsson, styrelseledamot 183 - - 183
Antonia Hagg Billing, styrelseledamot 117 - - 117
Patrik Lundstrom, verkstallande direktor 1474 86 501 2061
Owriga ledande befattningshavare 1960 110 561 2631
Totalt 5454 196 1187 6 837

* Qvriga férmaner avser tjanstebil.

** Ersattning till Henri Bergstrand har utgatt med totalt 1 241 (1 201) kSEK, varav styrelsearvode 290 (417 ) kKSEK samt ersattningar
sdsom arbetande styrelseordférande 951 (784) kSEK. Pensionen till Henri Bergstrand &r inte inbetald.

Arsstamman 2012 beslutade om ett incitamentsprogram for styrelseledaméter och styrelsens ordférande
inneb&rande att 20 000 kronor respektive 40 000 kronor skall utga for kvartal d& bolaget p& koncernniva visar

positivt resultat efter finansnetto men exklusive avskrivningar. Ersattning enligt arsstammans beslut om

incitamentsprogram utgick till styrelsen for det tredje kvartalet 2012.

Varken tantiem, liknande erséttning eller nagon form av 6wig ersattning har utgatt till ledande befattningshavare.
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Not 12 Transaktioner med narstaende
Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intakter som avser administrativa
tjanster samt nyttjandelicenser till moderbolagets patentportfdlj ar i sin helhet koncerninterna. Moderbolagets
intakter uppgick till 16 155 (10 032) kSEK. | foregaende ars siffra ingar 252 kSEK som avser andra externa
intakter.

Under ar 2012 forvarvade moderbolaget dotterbolaget Obducat Technologies AB, tidigare dotterdotterbolag till
moderbolaget. Kopeskillingen bestamdes till 156 223 kSEK \ilket var i nivd med externt genomford vardering.

Utover redogorelsen ovan, samt ersattningar som anges i not 11, har det inte forekommit ndgra andra
transaktioner under aret med narstaende.

Not 13 Ranteintakter och rantekostnader Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Ranteintakter
Koncerninterna ranteintakter - - 47 171
Owriga ranteintakter - 32 - 28
Summa - 32 47 199

Rantekostnader och liknande resultatposter

Lanekostnader konvertibel - 327 - 2 609 - 327 - 2 609
Koncerninterna rantekostnader - - - 350 -
Owriga rantekostnader och liknande resultatposter - 766 - 746 - 640 - 41
Summa - 1093 - 3355 - 1317 - 2 650

Resultat fran andelar i koncernforetag

Vinst \vid forséljning av dotterbolag 9 153 - 164 349 -
Awttring av och nedskrivning i dotterbolag - - 9 228 - 7062 - 21916
Utdelning fran dotterbolag - - - 13 000
Omvardering interna mellanhavanden - - 37 -
Summa 9153 - 9228 157 324 - 8 916
Not 14 Skatt Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Resultat fore skatt 28212 - 44 079 182064 - 20 492
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget - 7 420 11 593 - 47 883 5389
Awdragsgilla poster redovisat mot eget kapital 3 1279 3 1279
Ej skattemassigt avdragsgilla nedskrivningar av
aktier i dotterbolag - - - 1848 - 5764
Ej skattepliktig utdelning fran dotterbolag - - - - 3419
Ej skattepliktig ackordsvinst 6 802 1271 6 802 -
Ej skattepliktig vinst fran dotterbolagsaktier 2 547 - 43 224 -
Owriga poster - 178 - 1611 - 117 - 299
Skattemassigt underskott for vilka uppskjuten
skattefordran ej redovisas - 1754 - 12 532 - 181 2 814
Total skatt - - - -
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Under perioden 2011-2012 har ingen inkomstskatt belastat bolagen i koncernen. Per den 31 december 2012
uppgar de ackumulerade skattemassiga forlusterna i de svenska bolagen till 353 MSEK, vilket beraknat efter en

skattesats om 22% motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 78 MSEK, varav 69 MSEK avser

moderbolaget. Med hansyn till den osékerhet som foreligger gallande tidpunkten for utnyttjande av dessa
skattemassiga forlustavdrag har denna uppskjutna skattefordran inte tagits upp till ndgot vérde i balansrakningen.
En enskild bedémning gors for varje bolag med hansyn till historisk resultatutveckling, framtidsplaner och av
styrelsen faststalld budget for narliggande verksamhetsars mojlighet att anvanda underskottsavdragen. Av
koncernens underskottsawdrag kan allt utnyttjas utan tidsbegransning.

Not 15 Resultat av avvecklad verksamhet Koncernen
2012 2011
Nettoomsattning - 6 579
Kostnad for salda varor - - 4 252
Bruttoresultat - 2 327
Omkostnader - - 10 737
Rorelseresultat - - 8 410
Finansnetto - - 3516
Resultat fore skatt - - 11 926
Skatt - -
Resultat efter skatt - - 11 926
Not 16 Immateriella anlaggningstillgadngar Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 112 513 122 406 - 2 601
Arets anskaffingar 5 047 3553 - -
Valutadifferenser - - 299 - -
Nedskrivningar - 24 866 - - -
Forsaljningar och utrangeringar - - 13 147 - 2 601
Utgdende ack. anskaffningsvarden 92 694 112 513 - -
Ingéende ackumulerade avskrivningar - 87226 - 90 444 - 2601
Arets avskrivningar - 3483 - 5232 - -
Nedskrivningar 23 344 - 1286 - -
Forséaljning och utrangeringar - 9736 - 2601
Utgaende ack. avskrivningar - 67 365 - 87 226 - -
Utgaende bokfort restvarde 25 329 25 287 - -
Patent
Ingéende ackumulerat anskaffningsvérde 42 756 40 482 41 881 39 607
Arets anskaffningar 1704 2274 1704 2274
Utgaende ack. anskaffningsvarden 44 460 42 756 43 585 41 881
Ingaende ackumulerade avskrivningar - 24685 - 20 432 - 24 337 20 258
Arets avskrivningar - 4 314 - 4 253 - 4140 4079
Utgaende ack. avskrivningar - 28999 - 24 685 - 28 477 24 337
Utgaende bokfort restvarde 15 461 18 071 15 108 17 544
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Vardenedgangsprovning immateriella anlaggningstillgangar

Préwning av nedskrivningsbehov for immateriella anlaggningstillgangar sker arligen samt da indikationer pa att
nedskrivningsbehov foreligger. Vardenedgangsprévningen har uppréttats i enlighet med fortlevnadsprincipen.
Nyttjandevardet for kassagenerande enheter beraknas med utgéngspunkt i fonéantade kassafioden, vilka
nuvirdesberaknats utifrdn en diskonteringsranta om 16,6 (13,0) procent fore skatt. Den tidsperiod som ligger till
grund for varderingen ar 10 ar. Kassaflodet for det forsta aret ar baserat pa den av styrelsen faststallda
affarsplanen, medan de efterfoljande aren baseras pa ledningens bedémning av koncernens verksamhetstillvéxt.

Vasentliga antaganden som anvants for berakning av nyttjandevérden &ar i huwdsak foérséljningsvolym,
bruttovinstmarginal samt diskonteringsranta. Aven verksamhetskostnader och investeringar har betydelse vid
berakning av nyttjandevardena. Tillvaxttakt i férsaljningsvolym har individuellt beraknats for respektive maskintyp.
Bruttovinstmarginalen har beréknats utifrén tidigare resultat och forvantningar pa marknadsutvecklingen. De
diskonteringsrantor som anvands anges fore skatt och aterspeglar specifika risker for den verksamhet som
foretaget bedriver. Féretagsledningen bedémer att rimligt méjliga férandringar i vasentliga antaganden som
anvants i berakningarna inte skulle ha sa stora effekter att de var och en for sig skulle leda till
nedskrivningsbehov. Genomgang av balanserade utgifter for utvecklingsarbete per 2012-12-31 har inte medfort
nagon nedskrivning av projekt i vilka den kommersiella potentialen ligger langre fram i tiden.

Not 17 Materiella anlaggningstillgangar Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Byggnader och mark
Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde - 8 566 - -
Forsaljningar och utrangeringar - - 8 566 - -

Utgdende ack. anskaffningsvarden - - - -

Ingdende ackumulerade avskrivningar - - 814 - -
Arets avskriwningar - - 138 - -
Forsaljningar och utrangeringar - 952 - -

Utgdende ack. avskrivningar - - - -

Utgdende bokfort restvarde - - - .

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 13 893 28 750 - -
Arets anskaffingar 118 105 - -
Forsaljningar och utrangeringar - 5881 - 14 962 - -
Utgdende ack. anskaffningsvarden 8 130 13 893 - -
Ing&dende ackumulerade avskrivningar - 12 417 - 21 896 - -
Arets avskrivningar - 786 - 3020 - -
Forsaljningar och utrangeringar 5881 12 499 - -
Utgdende ack. avskrivningar enligt plan - 7322 - 12 417 - -
Utgdende bokfort restvarde 808 1476 - -
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Inventarier
Ing&dende ackumulerat anskaffningsvarde 4624 4773 2510 2510
Arets anskaffingar 35 - 35 -
Forsaljningar och utrangeringar - 1494 - 149 - -
Utgdende ack. anskaffningsvarden 3 165 4624 2 545 2510
Ing&ende avskrivningar enligt plan - 4 399 - 4 384 - 2324 - 2193
Forsaljningar/utrangeringar 1472 149 - -
Arets avskrivningar enligt plan - 128 - 164 - 110 - 131
Utgdende ack. avskrivningar enligt plan - 3 055 - 4 399 - 2434 - 2324
Utgaende bokfort restvarde 110 225 111 186
Not 18 Moderbolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31

Arets vardeférandring i moderbolaget

Ingéende anskaffningsvarde 4708 13 935
Lamnade aktie&gartillskott 6 955 10 500
Forsaljningar - 4400 - 100
Inkop 156 223 -
Nedskrivningar - 7062 - 19 627
Utgdende anskaffningsvarde 156 424 4708
Antal Kapital- Bokfort

Foretagets namn andelar andel % varde
Obducat Technologies AB 1 000 100% 156 223
Obducat MNP AB 10 000 100% 101
Xicon Battery Electronics AB 100 000 100% 100
Obducat Inc. 5 000 100% -
Totalt utgaende bokfort varde avseende aktier och andelar i dotterbolag 156 424
Eget

Foretagets namn Org.nr Sate Kapital
Obducat Technologies AB 556352-2498 Malmd (Sv) 1313
Obducat MNP AB 556565-7565 Malmd (Sv) 100
Xicon Battery Electronics AB 556544-4865 Malmd (Sv) 100
Obducat Inc. 99-3336180 Delaware (USA) neg

2012 har belastats med nedskrivningar av aktier i dotterbolag uppgéende till -7,0 (-19,6) MSEK, det totala
aktiedgartillskottet som lamnats till dotterbolagen for forlusttackning uppgar till 7,0 (10,5) MSEK.
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Prowning av nedskrivningsbehov for aktier i dotterbolag sker arligen samt da indikationer pa att
nedskrivningsbehov foreligger. Vardenedgangsprowningen har uppréattats i enlighet med fortlewadsprincipen.
Nyttjandevardet beraknas med utgangspunkt i forvintade kassafléden, vilka nuvardesberaknats utifran en
diskonteringsranta om 16,6 (13,0) procent fore skatt. Den tidsperiod som ligger till grund for varderingen &r 10 ar.
Kassaflodet for de forsta aren ar baserat pa den av styrelsen faststallda affarsplanen, medan de efterfoljande aren
baseras pa ledningens bedomning av koncernens verksamhetstillvéxt. Genomgang av bokférda varden pa aktier i
dotterbolag per 2012-12-31 har inte medfdrt nagon nedskrivning.

| de fall aktiedgartillskott har skett till dotterbolag har anskaffningsvérdet p4 moderbolagets aktieinnehav tkats
motsvarande och samtidigt skrivits ned med samma belopp.

Moderbolagets har investerat 156 223 (-) kKSEK i forvérv av dotterbolag. Képet som var koncerninternt avsag
forvarv av dotterdotterbolaget Obducat Technologies AB. Kopeskillingen var i nivd med en externt genomférd
vardering av verksamheten som bedrivs i dotterbolaget. Varderingsmetoden vid den externa varderingen motsvarar
den metod med diskonterat kassafléde som Obducat tillampar vid impairmenttest, d.v.s. vid foretagets préwning
av eventuellt nedskrivningsbehov avimmateriella tillgdngar och aktier, se vidare beskrivning och forutsattningar vid
denna prowning vilka &r angivna i not 16. Vid den externa varderingen var utgangspunkten prognostiserat
kassaflode for &ren 2012-2016 baserat pa bedémd forsaljningsutveckling for de olika maskintyperna pa respektive
marknader.

Not 19 Kundfordringar och évriga fordringar Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Kundfordringar 1514 1126 - -
Awjar: Reserv for osakra kundfordringar - - - -
Kundfordringar netto 1514 1126 - -
Skattefordran - 1277 - -
Forskott till leverantdrer 2500 - - -
Owriga fordringar 1244 1098 38 505
Summa 6vriga fordringar 3744 2 375 38 505
Summa kundfordringar och 6vriga fordringar 5 258 3501 38 505

Aldersanalys av kundfordringar
ar som foljer:

Ej forfallna kundfordringar 67 112 - -
Mindre &n 3 manader 1439 1023 - -
Forfallna 3-6 manader 8 4 - -
Forfallna >6 manader - - 13 - -
Kundfordringar brutto 1514 1126 - -

Forandringar i reserven for osakra kundfordringar
ar som foljer:

Ingadende balans - - 184 - i
Resenvering for osékra fordringar - - - -
Valutakurseffekter - - - -
Realiserad reserv - 184 - -
Totalt - - - -

Awséttning till respektive aterforing av reserver for osakra kundfordringar ingar i posten "Marknads- och
forsaljningskostnader" i resultatrakningen. Belopp som redovisas pa vardeminskningskontot skrivs vanligen bort
nar Koncernen inte forvintas ateninna ytterligare medel.

-51 -



Obducat AB
556378-5632

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER
Redovisade belopp, per valuta, for Koncernen Moderbolaget
Koncernens kundfordringar 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
SEK 33 54 - -
GBP - - - -
uUsD 1154 928 - -
EUR 327 144 - -
Owriga valutor - - - -
Totalt 1514 1126 - -
Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Upplupna intékter 2163 267 - -
Forutbetalda hyror och leasing 103 338 - 91
Owriga poster 49 865 152 960
Summa 2315 1470 152 1051
Not 21 Likvida medel Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Andra finansiella tillgangar/sparrmedel - 1339 - 1339
Kassa och bank 17 1135 17 239
Summa 17 2474 17 1578
Not 22 Rantebarande skulder Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Langfristiga rantebarande skulder

Konvertibelt 18n - 5 680 - 5 680
Fastighetslan - - - -
Leasingskuld - - - -

Totalt - 5 680 - 5 680
Kortfristiga rantebarande skulder
Konvertibelt 1an - 11 169 - 11 169
Checkrakningskredit 1756 - - -
Leasingskuld - 307 - -
Totalt 1756 11 476 - 11 169
Totalt ranteb&rande skulder 1756 17 156 - 16 849
Varav forfaller inom 5 ar 1756 17 156 - 16 849
Limit avseende checkrakningskredit 2 000 - - -
Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Forutbetalda intakter 380 5462 - -
Upplupna lonerelaterade kostnader 4768 4 676 2 806 2171
Upplupna rantor - 838 - 838
Framtida senicedtaganden 346 - - -
Upplupen royalty - - - -
Owriga poster 763 1580 337 337
Summa 6 257 12 556 3143 3346
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Not 24 Vardering av finansiella instrument Koncernen Koncernen
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Bokfort varde Verkligt varde
Kundfordringar 1514 1126 1514 1126
Owriga fordringar 3744 2375 3744 2375
Likvida medel 17 2474 17 2474
Summa 5275 5975 5275 5975
Konwertibelt forlagslan, langfristig del - 5680 - 5 680
Konvertibelt forlagslan, kortfristig del - 11 169 - 11 169
Skulder till kreditinstitut 1756 307 1756 307
Leverantérsskulder 2 387 10 936 2 387 10 936
Owriga skulder 2 793 6 041 2 793 6 041
Summa 6 936 34 133 6 936 34 133
Not 25 Upplysningar till kassaflédesanalys Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Ej kassaflodespaverkande resultatposter
Avskrivningar enlig plan 8711 12 807 4 250 4210
Ackord - 25 863 - 4833 - 25 863 -
Utrangering/nedskrivning i anlaggningstillgangar 1544 2 946 - -
Resultat frdn andelar i dotterbolag - 9 153 9 228 - 157324 8 916
Owriga poster 573 310 754 462
Summa - 24 188 20 458 - 178183 13 588
Avyttring dotterbolag
Immateriella anlaggningstillgangar - 3943
Materiella anlaggningstillgangar - 84
Fastighet - 7614
Varulager - 3702
Rorelsekapital 196 5489
Likvida medel 159 399 1213
Summa tillgdngar 159 595 22 045
Réantebarande skulder - 5711
Rorelsekapital - 11 871
Summa skulder - 17 582
Nettotillgdngar i avyttrade dotterbolag 159 595 4 463
Resultat vid awttring 9 153 - 9 228
Effekt av omrakningsreserv - 4 765
Likvida medel i awttrade bolag - 159 399 - 1213
Likvideffekt avyttrade dotterbolag 9 349 - 1213

Not 26 Handelser efter balansdagen
Inga vAsentliga handelser finns att rapportera efter balansdagen.
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Balansrakningar och resultatrakningar kommer att férelaggas arsstamman den 20 juni
2013.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt
arsredovisningslagen, RFR1 samt RFR2 och ger en rattvisande bild av foretagets stallning och
resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande direktdren intygar harmed att koncernredovisningen
har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EG,
och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat samt att forvaltningsberattelsen for
koncernen ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Lund den 26 april 2013

Henri Bergstrand Lars Montelius André Bergstrand

Ordférande

Avril Isacson Mohsen Towliat Patrik Lundstrom
VD

Min revisionsberéattelse som awiker fran standardutformningen har lamnats den 26 april 2013

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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Till &rsstamman i Obducat AB
Organisationsnummer 556378-5632

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Obducat AB for &r 2012
(rakenskapséret 2012-01-01 — 2012-12-31) med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-19. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 10-55.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
&rsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en réattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som
ger en réttvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande
direktdren beddmer ar nddvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé& oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller véasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av d&ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Mina uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
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sidorna 14-19. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststaller
resultatrékningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta
uppmarksamheten pa skrivningen i forvaltningsberéttelsen
avseende att &rsredovisningen ar upprattad enligt
fortlevnadsprincipen men att bolaget vid avldmnandet av
arsredovisningen inte har en sékerstalld finansiering for den
kommande tolvmanadersperioden. Detta férhallande tyder pa
att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust, samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Obducat AB for ar 2012 (rédkenskapsaret 2012-
01-01 — 2012-12-31). Jag har &ven utfort en lagstadgad
genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-19 ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och
om forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstéallande direktéren pa annat
sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat enligt ovan &r
tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Dérutover har jag last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och min kunskap om bolaget och koncernen
anser jag att jag har tillrdcklig grund fér mina uttalanden.
Detta innebar att min lagstadgade genomgéng av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en



vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dévriga delar.
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Anméarkning

Under 2012 har skatter och sociala avgifter vid flera tillfallen
inte betalats i ratt tid. Bolaget har darmed ej fullgjort sina
skyldigheter enligt skatteférfarandelagen.

Malmé den 26 april 2013

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH KONCERNENS LEDNINGSGRUPP

Styrelseledamoter
Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledaméter som véljs av bolagsstamman.
Obducat AB:s styrelse har fem ledaméter:

Henri Bergstrand
Arbetande styrelseordférande sedan 2004 (Ordinarie ledamot sedan 1996)
Fodd: 1952

Henri Bergstrand, en av grundarna av Obducat, har under mer an 20 ars tid, parallellt med eget
féretagande, varit anlitad vid ett flertal bérsnoterade och andra bolag, och innehar darmed en
omfattande och gedigen bakgrund och erfarenhet inom styrelsearbete, féretagsutveckling, finansiering
och entreprendrskap

Ovriga uppdrag: Henri Bergstrand innehar styrelseuppdrag i European Nano Invest AB (ordf.),
European Nano Invest Hong Kong Ltd samt i egha bolag

Utbildning: Civilekonom, maskiningenjoér och reservofficer

Aktieinnehav: Henri Bergstrand (inklusive familj och bolag) innehar 19 618 aktier av serie A,
25 013 aktier av serie B i Obducat AB. Henri Bergstrand ar huvudéagare i European Nano Invest AB,
som innehar 616 482 aktier av serie A samt 944 152 aktier av serie B i Obducat AB

Henri Bergstrand ar att betrakta som beroende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning,
som anstalld arbetande styrelseordférande och som huvudagare i bolagets till rostetalet stérsta agare
European Nano Invest AB.

Lars Montelius
Ordinarie ledamot sedan 1999
Fodd: 1957

Lars Montelius ar professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen, Lunds Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Lars Montelius har for narvarande styrelseuppdrag i NanoCam AB (ordf.),
SwedNanoTech AB, BrainLit AB, Compacta AB, European Nano Invest AB samt European Nano
Invest Hong Kong Ltd.

Utbildning: Docent, tekn. dr, civilingenjor. Professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen,
Lunds Tekniska Hogskola, Lunds Universitet

Aktieinnehav: Lars Montelius &r deldgare i European Nano Invest AB, som innehar 616 482 aktier av
serie A samt 944 152 aktier av serie B i Obducat AB

Lars Montelius ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget och bolagets
ledning men ar att betrakta som beroende styrelseledamot i relation till bolagets till réstetalet stérsta
agare European Nano Invest AB, som deléagare.
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Andre Bergstrand
Ordinarie ledamot sedan 2010 och suppleant sedan 2009
Fodd: 1983

Arbetslivserfarenhet inom foretagsutveckling samt finansiell planering och analys fran Rexam PLC.
Finansiell analys och finansiering inom ENI AB samt administrativt ansvarig fér ENlI ABs samarbete
med tio europeiska universitet inom projektet Surfaces for molecular recognition at the atomic level
(EUs sjunde ramverks program)

Ovriga uppdrag: André Bergstrand har for narvarande styrelseuppdrag i European Nano Invest AB,
NanoBiochip Sweden AB, Alstermo Bruk AB samt Alstermo Bruk Design AB

Utbildning: BA (Hons) in International Business with Finance and Spanish, MSc Business and
Economics

Aktieinnehav: André Bergstrand innehar 4 815 aktier av serie B i Obducat AB

André Bergstrand ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget och bolagets
ledning men ar att betrakta som beroende i relation till bolagets till rostetalet stérsta agare European
Nano Invest AB, i egenskap som anstalld och styrelsesuppleant i ENI.

Aril Isacson
Ordinarie ledamot sedan 2012
Fodd: 1952

Aril Isacson ar egen foretagare. Aril Isacson har tidigare varit Verkstallande Direktor for Multivac AB
samt senast bosatt i Dubai for att etablera Multivacs dotterbolag i Mellan Ostern. Aril Isacson har en
omfattande erfarenhet inom marknad och ekonomi samt strategi- och managementfragor inom olika
branscher

Ovriga uppdrag: Aril Isacson har fér narvarande uppdrag inom ALMI foretagspartner som mentor
Utbildning: Marknadsekonom

Aktieinnehav: Aril Isacson innehar 13 500 aktier av serie B i Obducat AB

Aril Isacson &r att betrakta som oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget, bolagets ledning

och storre aktiedgare i Obducat.

Mohsen Towliat

Ordinarie ledamot sedan juni 2012
Fodd: 1958

Mohsen Towliat ar teknikchef inom konsultbolaget Vectura. Tidigare uppdrag omfattar Promotion
manager Sweroad, Trafikverket

Ovriga uppdrag: -

Utbildning: Mohsen Towliat ar teknisk doktor inom trafikséakerhet och civilingenjér inom vag och
vatten fran Lunds Tekniska hogskola, Lunds Universitet

Aktieinnehav: Mohsen Towliat innehar 50 000 aktier av serie B i Obducat AB

Mohsen Towliat ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning
och storre aktiedgare i Obducat.
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Patrik Lundstrom
Verkstallande Direktor i Obducat AB
Fodd: 1970

Patrik Lundstrom har tidigare arbetat som marknadsdirektor i Metget AB samt Verkstéllande Direktor i
Obducat AB

Utbildning: Ekonomie magister utbildning

Aktieinnehav: Patrik Lundstrom (inklusive familj) innehar 976 aktier av serie B i Obducat AB.
Patrik Lundstrom ar deldgare i European Nano Invest AB, som innehar 616 482 aktier av serie A
samt 944 152 aktier av serie B i Obducat AB

Axel Alstrom
Ekonomichef Obducat AB
Fodd: 1952

Axel Alstrém har tidigare arbetat som CFO for Akers koncernen
Utbildning: Civilekonom

Aktieinnehav: Axel Alstrom har for narvarande inga aktier i Obducat AB

Babak Heidari

Teknisk chef Obducat AB
Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor, teknisk licentiatexamen

Aktieinnehav: Babak Heidari ar delagare i European Nano Invest AB, som innehar 616 482 aktier
av serie A samt 944 152 aktier av serie B i Obducat AB
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FINANSIELL KALENDER

26 april 2013
Arsredovisning 2012

17 maj 2013
Delarsrapport 1 - 2013 (jan-mars)

20 juni 2013
Arsstamma 2013

19 juli 2012
Delarsrapport 2 - 2013 (jan-juni)

25 oktober 2013
Del&rsrapport 3 - 2013 (jan-sept)

14 februari 2014
Delarsrapport 4 - 2013 (jan-dec)
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KONTAKT

SVERIGE
Huvudkontor
Obducat AB (publ.)
Medicon Village
Scheelevagen 2
SE-223 81 Lund
Tel: 046-10 16 00
Fax: 046-10 16 60

info@obducat.com

www.obducat.com

Arsredovisningen finns i pdf format p&
foretagets hemsida for nedladdning
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