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VERKSAMHETSARET

e Verksamhetsaret har praglats av fortsatt arbete med att avyttra de tillgangar som héarrér fran tidigare
Kilsta Metall AB. Avyttringen av de olika tillgangarna har varit betydligt mer omfattande och betydligt
svarare an vad som berdknades vid samgaendet och har lett till att det kapitaltillskott som forvantades
uppsta i stallet har férvandlats till betydande kostnader och kapitaldranage.

e  Bristen pa rorelsekapital har lett till att produktionen av aluminium-dabs vid anldaggningen i Lesjofors
inte har kunnat fortga, vilket lett till kraftig resultatforsamring i Metallvarden i Lesjofors AB och i
handelsverksamheten i M.V. Metallvarden AB.

e Dotterbolagen Metallvdrden i Lesjofors AB och M.V. Metallvarden AB begédrdes av denna anledning i
slutet av november i foretagsrekonstruktion. Avyttring av andra tillgangar i koncernen pagar med
syftet att darigenom skapa likviditet sa att badgge dotterbolagen kan fullgéra sina betalnings-
skyldigheter.

Verksamhetsaret i siffror

=  Omséttning for koncernen uppgick till 54.150 (56.140) Tkr.

= Resultat fore skatt for koncernen, inkl. realisationsvinst av avyttring av Metallvardens innehav av
aktier i intressebolaget Eurovironment, uppgick till — 18. 898 Tkr

e Avveckling av tidigare verksamhet i Kilsta Metall har belastat resultatet med stora kostnader. Pa grund
av avvecklingskostnader och hoga amorteringar innebdr denna aktivitet ett &dnnu storre
likviditetsdranage.

= Dotterbolagen Sala Bly och Z-Skrot har utvecklats val under hela aret.

=  Produktionen i dotterbolaget Metallvarden i Lesjofors samt handelsverksamheten i M.V. Metallvirden
har hdmmats av brist pa rorelsekapital.

Perioden oktober — december 2012

=  Omséttning for koncernen uppgick till 12.874 (18.632) Tkr.

=  Resultat fore skatt for koncernen, inkl. realisationsvinst av avyttring av Metallvardens innehav av
aktier i intressebolaget Eurovironment, uppgick till -8.850 Tkr

e Metallvardens andel 45,5 % i intressebolaget Eurovironment AB har i december avyttrats till TEC
Finance AB, vilket bolag darigenom blir 100 %-ig dgare till Eurovironment AB. Forsédljningen av aktierna
resulterade i en realisationsvinst. Avyttringen innebar ocksa att en viss tillaggskopeskilling kan komma
att utga under innevarande verksamhetsar. Denna tillaggskopeskilling beraknas kunna uppga till 900
Tkr.




e Dotterbolagen Metallvarden i Lesjofors AB och M.V. Metallvarden AB begardes slutet av november i
foretagsrekonstruktion. Avyttring av andra tillgangar i koncernen pagar med syftet att darigenom
skapa likviditet sa att bagge dotterbolagen kan fullgéra sina betalningsskyldigheter.

e | bokslutet for verksamhetsaret har foljande bokslutsdispositioner gjorts:

o Aktieagartillskott pa 7.900 Tkr till MV Metallvdarden AB och Metallvarden i Lesjofors AB
o Nedskrivning av vardet pa dotterbolagsaktier 3.284 Tkr
o Nedskrivning av bokfért varde pa maskiner 2.000 Tkr

e Under juni manad togs upp lan om sammanlagt 10 mkr. Som sdkerhet for detta Ian stélldes en
reversfordran som Metallvdarden har pa kdparen av de industrifastigheter i Karlskoga som avyttrades i
augusti 2011. Namnda reversfordran forfoll till betalning i slutet av november 2012 men betalning har
inte influtit. Rattsliga atgarder har initierats for att sdkerstalla betalning.

Viasentliga hindelser efter rapportperiodens utgang

e Rekonstruktionsprocessen for dotterbolagen Metallvdarden | Lesjofors AB och M.V. Metallviarden AB
fortsatter enligt plan. Bada bolagen har hos respektive tingsratt begart att tiden for slutférande av
rekonstruktionen forlangs med tre manader.

e Forhandlingar pagar avseende avyttring av rorelsen i Z-Skrot AB. Kdpare ar Zata F AB, vilket bolag ags
av Z-Skrots VD Margareta Forsberg.

e | syfte att ytterligare starka koncernens likviditet har en principéverenskommelse traffats med Exoro
Capital AB om ett Ian om 6,0 mkr. Lanet |I6per med en rénta pa 12,0 % och kommer att amorteras med
1.500 tkr per kvartal med borjan i slutet av tredje kvartalet 2013. Bjorn Grufman staller genom sitt
bolag Mittretur AB sdkerhet for |lanet genom 6verhypotek i av Mittretur dgda fastigheter.

e Kapitaltillskottet fran den planerade avyttringen av rorelsen i Z-Skrot AB samt fran ovan ndmnda
kortfristiga 1an kommer att anvandas for att reglera skulder i dotterbolagen Metallvarden i Lesjofors
AB och M.V. Metallvarden AB och darmed kunna formellt avsluta féretagsrekonstruktionen av dessa
bada dotterbolag.

e Kapitaltillskottet ger ocksa ett tillskott i rorelsekapital vilket innebar att produktionen av aluminium-

dabs i Lesjofors kan aterupptas.

Aktuella marknadsforutsattningar for den metallurgiska industrin i norra Europa

Den generella uppfattningen inom den metallurgiska industrin tycks vara att industrin star infor fortsatt svara
tider. Priserna pa fardigvaror har stabiliserats men efterfragevolymen minskar fortfarande, vilket innebar att
fortsatta nedskarningar ar att vanta. Detta i sin tur innebéar ocksa en fortsatt prispress pa insatsravaror.

Den nordiska stalindustrin har genom specialisering pa hogkvalitativa nischkvalitéer kunnat halla acceptabla
produktionsvolymer och relativt goda prisnivder. Aven fér dessa producenter sker nu en férsdmring dven om
det finns undantag dar vissa mindre stalverk med mycket speciella kvalitéer och hog metallurgisk kompetens




trots lagkonjunkturen kan uppnad goda vinstnivder. Detta gdller t.ex. Uddeholm i Hagfors som har en
specialiserad tillverkning av stal och som ar narmsta stalverk till Metallvirdens verksamhet i Lesjofors (40 km).

Vad det giller basmetaller r det regionala beroendet mindre prisbilden bestams av vardens ravaruborser,
framst London Metal Exchange i London (LME). Prisfallet pa basmetaller har inte drabbats pa samma satt som
jarn- och stalprodukter av den europeiska krisen.

For Metallvardens del innebar dessa marknadsforutsattningar att prisnivan for férsaljningen av aluminium-dabs
fran verksamheten i Lesjofors fortsatt kommer att vara pressad. Metallvirdens nérhet till ett antal av de
svenska stalverken i kombination med en hogkvalitativ produkt ger dock bra férutsattningar fér att kunna
avsatta den begrdansade volym som anlaggningen i Lesjéfors kan producera.

Metallvardens verksamhet inom Sala Bly med tillverkning av halvfabrikat i bly har endast i begransad
omfattning paverkats av den radande konjunkturen och kan sannolikt fortsatta att utvecklas positivt.

Marknadsforutsattningar fér respektive enhet

Sala Bly AB
Utvecklingen har varit fortsatt positiv och bolaget uppvisar ett mycket gott resultat for fjarde kvartalet.

Orderingangen har varit fortsatt god och nagon namnvard nedgang pa grund av konjunkturskal har inte kunnat
noteras.

Ett lovande utvecklingssamarbete med en storre kund har inletts och kan i basta fall leda fram till betydande
order.

Metallvdrden i Lesjofors AB

Efterfrdgan pa slutprodukten, s.k. dabs, har under senare delen av ar 2012 varit vikande beroende pa
neddragningar i stalverkens produktion. Samtidigt har produktionen och utleveranser av fardig produkt
hammats av fortsatt brist pa rorelsekapital, vilket medfort att anlaggningen fér narvarande har lagts i malpase.

Z-Skrot AB
Z-Skrot uppvisar ett acceptabelt resultat dven om resultatet for tredje och fjarde kvartalet har paverkats av
lagkonjunkturen och darmed inte helt motsvarar férvantningarna.

Falu Bildemontering & Skrothandel AB
Falu Bildemontering & Skrothandel uppvisar for kvartalet ett battre resultat an under de tidigare kvartalen av

aret. Verksamheten har férbattrats dven under innevarande kvartal.

M.V. Metallvdrden AB

Handelsverksamheten har fortsatt inte kunnat utvecklas som planerat pa grund av koncernens bristande
likviditet.




VDs kommentar

Avslutningen pG verksamhetsdaret 2012 har prdglats av den fortsatta bristen pd rérelsekapital. Avyttringen av
de tillgdngar som hdrrér fran samgdendet med Kilsta Metall har utvecklats till att bli en belastning for
koncernen i stéillet for att ge ett kapitaltillskott for vidare utveckling av verksamheten som vi hade planerat for i
samband med samgdendet.

Betalning fér den sdljarrevers som vi erhéll vid férsdliningen av de tvd industrifastigheterna i Karlskoga i slutet
av 2011 och som forféll till betalning i slutet av november 2012, har inte infriats varken av képaren av
fastigheterna eller de som stdllt borgen fér képarens Gtagande. Vi har nu tvingats inleda réttsliga Gtgdrder fér
att sdkra var fordran.

| syfte att sdkerstdlla behovet av likviditet pdgdr avyttring av rérelsen i Z-Skrot AB. Denna avyttring resulterar
tillsammans med upptagandet av ett kortfristigt IGn i att skulderna i dotterbolagen Metallvérden i Lesjéfors och
M.V. Metallvirden kommer att kunna regleras och att den pdgdende féretagsrekonstruktionen fér dessa tva
dotterbolag kommer att kunna avslutas under innevarande kvartal.

Vi planerar dven att kunna dteruppta produktionen av aluminium-dabs i LesjGfors inom den ndrmaste tiden.

Arbetet med att ytterligare stérka koncernens likviditet fortsdtter - bland annat pdgdr diskussioner om avyttring
av ytterligare verksamheter som inte dr strategiska fér koncernens framtida kdrnverksamhet.

Bjérn Grufman

VD
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OVRIG INFORMATION

Likviditet
Koncernens likvida medel var vid arets borjan 1.559 Tkr och uppgick vid dess slut till 1.165 Tkr (varav 1.111 Tkr
ar sparrade medel).

Aktien
Bolagets aktiekapital uppgar till 31 931 590:86 kr och antalet aktier till 15 965 793 st. Kvotvardet &ar 2 kr per

aktie.

Redovisningsprinciper
Koncernen har vid upprattande av denna rapport tillimpat arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens

allmanna rad.

Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremal fér revisorns granskning.

Investeringar
Koncernbolagen har under verksamhetsaret 2012 gjort investeringar i anldaggningstillgangar med 2.078 tkr.

Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anldggningstillgangar.

Anstéllda
Antalet anstallda i koncernen uppgick per 31 december till 31 personer pa heltid. Under perioden har dven

inhyrd personal anlitats i verksamheten. Moderbolaget bedriver ingen operativ verksamhet och har en anstalld.

Transaktioner med nérstdende
Under verksamhetsaret har inga transaktioner mellan nagot koncernbolag och narstaende som vasentligen

paverkat nagot koncernbolags stéllning och resultat gt rum.

Ett par av styrelsens medlemmar har stallt upp som langivare i det [an som upptogs under varen 2012.

Finansiell information

Januari - december 2012

Tkr
M.V. Metall- Metallvarden Sala Falu Bildemo &
virden AB i Lesjofors AB Bly AB Z-Skrot AB Skrot AB
- Omsattning 14518 6154 19 052 12 284 12154
- Resultat efter
finansiella poster -2 752 -4771 1632 1215 -646
- Investeringar 0 0 243 1717 118

Interna transaktioner mellan bolagen i koncernen har inte eliminerats i ovanstaende sammanstallning.




KALENDER FOR FINANSIELL INFORMATION

26 april 2013 Kvartalsrapport kvartal 1 /2013
26 april 2013 Arsstamma

28 augusti 2013 Kvartalsrapport 2 / 2013

25 oktober 2013 Kvartalsrapport 3 /2013

METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.)
Styrelsen

For mer information kontakta:
Bjorn Grufman, VD
Tel 08-440 84 60

bjorn.grufman@metallvarden.se
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Resultatrdkning
Koncern
Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar
Nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat andelar intresseféretag
Rantenetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

(Uppskjuten skatt)

Arets resultat

2012

12 manader

jan -dec
54 150

1651
55 801

-33 098
-11 416
-16 529

-9339

-2.000

-16 676

1695

-3 917

-18 898

438

-18 460

2012
3
manader

okt - dec

12874

381
13 255

-7 807
-2988
-3 864

-4 791

-2.000
-14

-8 209

503

-1145

-8 851

-1981

-10 832

2011
12
manader

jan -dec
56 140

1608
57 748

-39 116
-9941
-11 212

-4 971

-491

-7 983

837

-2141

-9 287

2353

-6 934

2011
3
manader

okt - dec

18 632

560
19192

-10516
-2 874
-4 629

-1501

156

-172

168

-465

-469

-566




Balansrdkning
Koncern
Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Avsdttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2012-12-31

5471
32951
7439
45 861

12923
19 484

1655
34 062

79 923

31931
-13 359
18572

1111

24 527

35713

60 240

79923

2011-12-31

8538
38326
8631
55495

13790
21129

1559
36478

91973

32973
2052
35025

1101

19 684

36163

55 847

91973




Resultatrdkning
Moderbolag
Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar
Nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i intressebolag

Rantenetto

Resultat efter finansiella poster

bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

(uppskjuten skatt)

Arets resultat

2012
12
manader

jan - dec
152

454
606

-3030
-1312

-889

-2 000

-6 683

-11 184
2532
-2 532

-17 867

5730

-12 137

2012

3 manader
okt - dec

152

91
243

-25
-366
-400

-217

-2 000

-2765

-11 184
1849
-844

12944

5730
-1115

-8 329

2011
12
manader

jan - dec
748

555
1303

-946
-2 657
-1094

-1139

-467

-5 000

7 000

-685

1315

1441

2756

2011

3 manader
okt - dec

79

150
229

-727
-589
-539

-191

132

-1685

-260

-1945

-1081

777

-2249




Balansrdkning
Moderbolag
Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2012-12-31

3159
37 280
40439

65
25513
241
25819

66 258

31931
1448
33379

10630
22 249

32879

66 258

2011-12-31

6 048
39 840
45 888

65

20094

20161

66 049

31931
13584
45515

5038
15 496

20534

66 049
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Férandring eget kapital
Moderbolag
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Férandring eget kapital
Koncernen
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Koncernjusteringar

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Nyckeltal och aktiedata
Tkr

Nettoomsattning

Resultat efter finansnetto
Avkastning pa eget kap. (%)
Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelsemarginal (%)
Kassalikviditet (%)
Balansomslutning (tkr)
Soliditet (%)

Medeltalet anstallda

Resultat per aktie efter 26,3 % skatt
Resultat per aktie exkl. reavinst
Eget kapital per aktie (kr)

2012-12-31
jan - sept

45515

0
-12 136
33379

2012-12-31
jan - dec

35025

0

0

-18 460
18572

Moderbolaget
2012-12-31

152
-17 867
neg
neg
neg
116

66 258
50

1

-0,76
-0,76
2,09

2011-12-31
jan - dec

24108
18 652

2755
45 515

2011-12-31
jan - dec

23758
18 652

-452
-6 933
35025

Koncernen
2012-12-31

54 150
-18 897
neg
neg
neg

59
79923
23

31
-1,16
-1,16
1,16
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Definitioner av nyckeltal

Nettoomsdttning:

Resultat efter finansnetto:

Avkastning pa eget kapital:

Avkastning pa totalt kapital:

Rorelsemarginal:

Kassalikviditet:

Balansomslutning:

Soliditet:

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore extraordinara intdkter och

kostnader, bokslutsdispositioner och skatt.

Nettoresultat i procent av justerat eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av balansomslutningen.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga
skulder.

Foretagets samlade tillgangar.

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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