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STARKT KVARTAL TROTS FORTSATT FALLANDE MARKNAD

Nettoomséttningen dkade med 23 % (43 % i rubel) till 309,6 MSEK (252,4 MSEK)
Rérelseresultatet uppgick till 17,1 MSEK (-12,4 MSEK)

Rorelsemarginalen uppgick till 5,5 % (-4,9 %)

EBITDA o¢kade till 26,6 MSEK (7,3 MSEK)

Resultat efter skatt 6kade till 14,3 MSEK (-11,0 MSEK)

Resultat per stamaktie uppgick till 0,18 SEK (-2,35 SEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 43,1 MSEK (29,6 MSEK)

MSEK Forstaz(lﬁ/grtalet Forst:;(lﬁlgrtalet
Nettoomsattning 309,6 252,4
EBITDA 26,6 7,3
Rorelseresultat 17,1 (12,4)
Resultat efter skatt 14,3 (11,0
Nettoskuld / (Nettokassa) (131,0) 81,1
Nettoskuld / EBITDA (0,9x) 0,5x

KOMMENTARER AV LARS CORNELIUSSON, VD:

Nedgangen i den ryska ekonomin fortsatte under forsta kvartalet. BNP minskade med 1.2 % jamfért samma period forra
aret. Marknaden for nya anlaggningsmaskiner fortsatte ocksa sin kraftgdng och noterade en minskning med 6ver 20 %
jamfort med en redan mycket lag niva 2015. Jamfort med samma period for tva ar sedan ar totalmarknaden ned 80 %
och befinner sig pa den lagsta nivan som noterats sedan relativt saker marknadsstatistik inférdes 2004.

Trots detta blev férsta kvartalet 2016 det mest I6nsamma forsta kvartalet sedan bolaget grundades i 2010. Detta
astadkoms trots en omsattning om endast 310 MSEK, jamfort med en omsattning pa cirka 500 MSEK under samma
period 2012 till 2014. Den starkta l6nsamheten var ett resultat av hart arbete i hela bolaget — med tkad
eftermarknadsférsaljining, val genomford prisrealisation pa begagnade och nya maskiner, lagre kostnader, minskad
lagerbindning och med en mycket stark nettokassaposition som foljd.

Under kvartalet noterade vi ett positivt resultat per stamaktie, vilket beraknas efter utdelning pa preferensaktier. Jag ar
mycket néjd Gver detta resultat med tanke pa nuvarande svara marknadslage.

Trots minskningen av totalmarknaden 6kade var egen forsaljning av nya maskiner med néstan 50 % métt i enheter och
vi fortsatte saledes att vinna marknadsandelar.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under kvartalet uppgick till 43 MSEK, vilket bidrog till en &n starkare
nettokassaposition &n tre manader tidigare. Under slutet av aret kommer vi dock troligen se ett mer utmanande
kassaflode eftersom vi nu behover 6ka vart varulager.

Trots det starka forsta kvartalet har vi tydliga utmaningar framfér oss, och resten av aret kommer troligtvis att bli &n mer
kravande. Det finns annu inga tydliga tecken pa att den ryska ekonomin eller var marknad skulle forbattras pa kort sikt.
Dessutom har rubeln starkts nyligen. D& manga av vara konkurrenter képer varor i hardvaluta kommer detta att forsamra
var konkurrenskraft framover. Detta i en redan mycket hart pressad marknad med anstrangd prisbild. Vi kommer
sannolikt aven behdva bemota tryck pa vara marginaler under resten av aret.

I april meddelades att styrelsens forslag till &rsstimman ar att ingen utdelning ska betalas pa preferensaktierna for
narvarande. Detta innebar inte att utdelningen pa preferensaktierna blivit installd. Intentionen &r att utdelningen ska
betalas. Men under ett &r som detta, med den ryska marknaden i fortsatt fall, vore det oférsiktigt att fatta beslut redan i
maj att betala utdelningar i oktober 2016 och april 2017. Om den finansiella stallningen medger kommer styrelsen, pa
samma satt som forra aret, att kalla till en extra bolagsstimma i oktober 2016 och/eller i april 2017 dar beslut om
vinstutdelning kan fattas.



Kommentarer till delarsrapporten

Den ryska ekonomin fortsatte att minska ocksa
under detta kvartal. Bristen pa kapital pa marknaden
bestdr och till folid av detta ar flera
infrastrukturprojekt alltjamt forsenade och vara
kunder har svart att hitta finansiering. Detta har
bidragit till en ytterligare férsvagning av marknaden
jamfoért med den redan laga positionen forra aret.

Nagra av de ekonomiska indikatorer som paverkar
oss stabiliserades nagot under slutet av kvartalet.
Exempelvis starktes rubeln under kvartalet fran 8,76
rubel per krona till 8,32. Liksom tidigare ar rubelns
varde starkt beroende av oljepriset. Trots vissa
storre fluktuationer under kvartalet 1&g oljepriset vid
slutet av kvartalet kvar runt 36-37. Sedan dess har
oljepriset okat till ca 48 US-dollar per fat, och rubeln
handlas nu runt 7,9 gentemot kronan.

Den ryska centralbankens nyckelranta har legat fast
pa 11 %, och tremanaders MosPrime bade startade
och avslutade kvartalet p& 11,8% och var relativt
stabil daremellan.

Rubelns forstarkning tillsammans med vart positiva
resultat hade en positiv inverkan pa eget kapital
under kvartalet. Sammantaget 6kade eget kapital
med 29 MSEK.

Nettoomséttning
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Nettoomséattning, MSEK
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Bruttovinst och rorelseresultat

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 23 %
till 309,6 MSEK (252,4 MSEK). Métt i rubel dkade
nettoomsattningen med 43 %. Intakterna fran
maskinforsaljning 6kade med 38 % och intakterna
fran eftermarknaden (reservdelar och service) 6kade
med 9 %. | rubel tkade intakterna fran maskin-
forsaljningen med 61 % och intdakterna fran
eftermarknaden 6kade med 28 %. Okningen av
eftermarknaden &r sarskilt gladjande eftersom vi har
hade ett forhallandevis starkt kvartal forra aret.
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Bruttovinsten foér perioden uppgick till 71,6 MSEK
(53,0 MSEK), en okning med 35 %.
Bruttomarginalen ©kade till 23,1 % jamfort med
21,0 % under motsvarande period forra aret.
Okningen &r delvis ett resultat av en val genomford
prisrealisation p& nya lagermaskiner och
forsaljningen av begagnade maskiner, samt det
faktum att eftermarknaden nu utgér en storre del av
den totala nettoomsattningen.

Rorelseresultatet  okade  til 17,1  MSEK
(-12,4 MSEK). Detta var framst ett resultat av den
Okade bruttovinsten, men ocksa en minskning av
forsaljnings- och administrationskostnader om 9,7
MSEK.

Rorelseresultat, MSEK
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Resultat

Resultatet fore skatt o©kade till 18,5 MSEK
(-13,5 MSEK), framst tack vare det Okade
rorelseresultatet. Okningen berodde dessutom péa
finansiella  nettointakter, samt en  mindre
valutakursvinst tack vare rubelns férstarkning.

Periodens resultat Okade till 14,3 MSEK
(-11,0 MSEK).



Kassaflode

Under kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran
den I6pande verksamheten till 43,1 MSEK
(29,6 MSEK). Detta var framforallt ett resultat av vart
starka resultat, lagre varulager och Ilagre
leverantdrsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 0 MSEK (2,2 MSEK), huvudsakligen pa& grund av
hogre investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar vilka motverkades av erhallen réanta.

Finansiell stallning
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Risker och osékerhetsfaktorer

Som beskrivs i arsredovisningen for 2015 ar
Ferronordic Machines utsatt for ett antal risker. Att
identifiera, hantera och vardera dessa risker ar av
fundamental betydelse fér Ferronordic Machines
I6nsamhet. Det har inte forekommit nagra vasentliga
forandringar av vad som anges i arsredovisningen
for 2015.

Arsstamma, Aarsredovisning fér 2015 och
foreslagen utdelning

Koncernens likvida medel den 31 mars 2016 uppgick
till 166,6 MSEK, en minskning med ungefar
8,7 MSEK jamfort med den 31 december 2015.
Rantebarande skulder den 31 mars 2016 uppgick till
35,6 MSEK, en minskning om 57,9 MSEK jamfort
med 31 december 2015 (rantebarande skulder
inkluderar 1&n och finansiella leasing-skulder, saval
kortsiktiga som langsiktiga). Likvida medel och
rantebarande skulder har framst minskat till foljd av
aterbetalningar av lan.

Eget kapital 31 mars 2016 uppgick till 350,8 MSEK,
en 6kning med 28,7 MSEK jamfort med 31 december
2015. Okningen &r framst ett resultat av periodens
positiva resultat samt positiva omrakningsreserver
om 14,5 MSEK till féljd av rubelns forstarkning.

Personal

Antalet anstallda vid slutet av kvartalet omraknat till
heltidsanstallda uppgick till 699 personer. Detta
motsvarar en minskning med 17 personer sedan
slutet av mars 2015 och en 6kning med 14 personer
jamfort med slutet av december 2015.

Moderbolaget

Arsstaimma kommer héllas den 19 maj 2016.
Kallelsen till motet publicerades den 18 april 2015
och finns tillgénglig pa Bolaget hemsida.

Arsredovisning fér 2015 publicerades p& hemsidan
den 18 april 2015.

Liksom forra aret ar styrelsens forslag att ingen
utdelning ska betalas for vare sig stamaktier eller
preferensaktier. Detta innebér inte att betalningen av
utdelning pa preferensaktierna har stallts in.
Intentionen &r att utdelningen ska betalas. Men under ett
ar som detta, med den svara marknadssituationen i
Ryssland, kan vi inte redan i maj besluta om
utdelning i oktober 2016 och april 2017. Innan
utdelning kan betalas maste vi forst sakerstalla att vi
har tillrackliga medel tillgangliga for att uppfylla vara
forpliktelser gentemot vara leverantérer. Om Vart
kassafldde och finansiella stallning i Ovrigt tillater
kommer styrelsen kalla till extra bolagsstamma i
oktober 2016 och/eller april 2017 dar beslut om
utdelning p& preferensaktierna kan fattas.

Vasentliga handelser

Moderbolagets  nettoomsattning  uppgick il
2,7 MSEK (2,3 MSEK). Okningen ar framférallt
hanforlig till rubelns forstarkning.

Administrationskostnaderna uppgick till 3,9 MSEK
(3,6 MSEK).

Periodens resultat minskade till 3,5 MSEK
(6,0 MSEK).

Inge vasentliga handelser intréaffade under kvartalet.



Viktiga handelser efter balansdagen

Den 4 april 2016 beslot extra bolagsstdmma i
Ferronordic Machines AB om utdelning pa
preferensaktier motsvarande 50 kronor per
preferensaktie, dvs. sammanlagt 25 MSEK.
Utdelningen betalades genom Euroclear Sweden AB
den 28 april 2016. Ingen utdelning betalades for
stamaktier.

Den 5 april 2016 erholl OOO Ferronordic Machines
ett krav om 103 MRUB (12,2 MSEK) fran kunden
OOO Orenburg-RealStroy avseende administrativ
dokumentation rdrande servicearbeten utférda
sedan 20 mars 2013. Ferronordic Machines
motsatter sig kravet och beddémer det som troligt att
domstolen kommer underkanna kravet.

I april 2016 ingick OOO Ferronordic Machines ett
ramavtal for finansiell leasing om 250 MRUB med
RB Leasing (dotterbolag till Rosbank, som &gs till
99,5 % av Société Générale S.A.).
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Utsikter

Mot bakgrund av de fortsatta ekonomiska
svarigheterna i Ryssland och en svag marknad for
nya maskiner, bedémer vi att 2016, trots det starka
forsta kvartalet, kommer bli ett svart ar.
Sammantaget ar vi dock fortfarande optimistiska vad
galler framtiden for var verksamhet eftersom de
langsiktiga fundamenta pa den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner alltjamt &r starka.

Presentation av rapporten

En presentation av denna rapport kommer héllas via
telefon den 20 maj 2016, kl. 09:30 CET.

Presentationen kommer finnas tillganglig pa
bolagets webbplats fore motet. For att ansluta till
presentationen, vanligen ring in senast fem minuter
innan avsatt tid.

Telefonnummer:

e Sverige (avgift): 08 5059 6306

Sverige (utan avgift): 0200 899 908

UK (avgift): 0203 139 4830

UK (utan avgift): 0808 237 0030

Ryssland (avgift): 049 564 693 04
Ryssland (utan avgift): 810 800 2136 5011

Deltagarkod: 7611264 7#
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Forsta kvartalet Forsta kvartalet
2016 2015

Koncernens rapport gver totalresultat i sammandrag Not SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 1 309 588 252 381
Kostnad for salda varor (237 962) (199 351)
Bruttoresultat 71626 53 030
Forséljningskostnader (19 271) (22 355)
Administrationskostnader (35 115) (41713)
Ovriga rorelseintéakter 30 1128
Ovriga rorelsekostnader (139) (2 461)
Rorelseresultat 17 131 (12 371)
Finansiella intakter 3483 4355
Finansiella kostnader (3192) (8 851)
Valutakursvinster/(-forluster) netto 1034 3387
Resultat fore skatt 18 456 (13 480)
Skatt (4 163) 2 465
Periodens resultat 14 293 (11 015)
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till resultatet
Omrékningsdifferenser, omrékning till presentationsvaluta 14 455 23291
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 14 455 23291
Periodens totalresultat 28748 12 276
Resultat per stamaktie
Resultat per stamaktie fore utspadning (SEK) 018 (2,35)
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31 mars 31 december 31 mars
2016 2015 2015

Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag SEK 000 SEK 000 SEK ’000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 10 664 14 629 40 232
Materiella anlaggningstillgangar 85 582 83 355 213719
Uppskjutna skattefordringar 46 864 45032 32584
Summa anlaggningstillgdngar 143110 143 016 286 535
Omséttningstillgdngar
Varulager 313713 327235 441 646
Kundfordringar och dvriga fordringar 156 180 161 152 233298
Forutbetalda kostnader 987 642 1137
Ovriga tillgngar 404 315 924
Likvida medel 166 645 175 295 65 693
Summa omséttningstillgdngar 637 929 664 639 742 698
SUMMA TILLGANGAR 781 039 807 655 1029 233
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Ovrigt tillskjutet kapital 594 279 594 279 594 865
Omrékningsreserv (214 083) (228 538) (152 610)
Balanserade vinstmedel (44 607) (73 373) (48 373)
Periodens resultat 14 293 28 766 (11 015)
SUMMA EGET KAPITAL 350 819 322071 383804
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 91 49 4099
Langfristiga finansiella leasingforpliktelser 2394 3709 18 092
Summa langfristiga skulder 2485 3758 22191
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 30 050 85 624 111997
Leverantorsskulder och dvriga skulder 385 237 384138 479 835
Forutbetalda intékter 5670 4289 7335
Avséttningar 3616 3622 7 400
Kortfristiga finansiella leasingforpliktelser 3162 4153 16 671
Summa kortfristiga skulder 427735 481 826 623 238
SUMMA SKULDER 430 220 485 584 645 429
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 781 039 807 655 1029 233
Stéllda sakerheter och eventualfdrpliktelser
Stéllda sékerheter 17517 10 435 152 345

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) - - -



Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag

SEK *000

Ingéende eget kapital 1 januari 2016
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Periodens totalresultat

Utgéende eget kapital 31 mars 2016

SEK 000

Ingéende eget kapital 1 januari 2015
Periodens totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Utgéende eget kapital 31 mars 2015
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. . Ovrigt tillskjutet R Balanserade Summa
Aktiekapital kapital Omrakningsreserv vinstmedel eget kapital
937 594 279 (228 538) (44 607) 322071
14 293 14 293
14 455 14 455
14 455 14 293 28748
937 594 279 (214 083) (30 314) 350819
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
. . Ovrigt tillskjutet . Balanserade Summa
Aktiekapital kapital Omrakningsreserv vinstmedel eget kapital
937 594 865 (175 901) (48 373) 371528
(11 015) (11 015)
23291 23291
23291 (11 015) 12 276
937 594 865 (152 610) (59 388) 383804
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Forsta kvartalet Forsta kvartalet
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag SE21(<)1’§00 SEZISl’(SJOO
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 18 456 (13 480)
Justering for:
Av- och nedskrivningar 9459 19 657
Nedskrivna fordringar 207 1609
Resultat pa avyttring av hyresflotta (21) -
Finansiella kostnader 3192 8851
Finansiella intakter (3483) (4 355)
Valutakursforluster netto (1034) (3387)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 26 776 8895
(Okning)/minskning av varulager 29 803 32079
(Okning)/minskning av kundfordringar och évriga fordringar 12 543 46 643
(Okning)/minskning av forskottsbetalningar (294) 277
Okning/(minskning) av leverantérsskulder och évriga skulder (16 790) (44 570)
Okning/(minskning) av avsattningar (223) (2213)
(Okning)/minskning av 6vriga tillgdngar (68) (139)
Okning/(minskning) av férutbetalda intakter 1091 (728)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore erlagd ranta och skatt 52 838 40 244
Erlagd skatt (6 413) (179)
Erlagd rénta (3332 (10 448)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 43093 29 617
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Intakter fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 68 -
Erhallen ranta 3483 4355
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar (2578) (884)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar (1 068) (1229)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (95) 2242
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan - -
Aterbetalning av 1an (56 790) (138 013)
Erhdllen leasingsfinansiering - -
Erlagd leasingsfinansiering (2 432) (6 292)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (59 222) (144 305)
Periodens kassaflode (16 224) (112 446)
Likvida medel vid periods bérjan 175 295 177 453
Valutakursdifferens i likvida medel 7574 686
Likvida medel vid periodens slut 166 645 65 693
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Forsta kvartalet Forsta kvartalet

Nyckeltal Not 2016 2015
Bruttomarginal, % 1 23,1% 21,0%
Rorelsemarginal, % 2 5,5% (4,9%)
Roérelsekapital, SEK'000 3 76 761 182 435
Nettoskuld, SEK'000 4 (131 039) 81 067
Sysselsatt kapital, SEK'000 5 219780 464 871
EBITDA, SEK'000 6 26 590 7286
Nettoskuld/EBIDTA, ggr 7 (0,9) 0,5
EBITDA-marginal, % 8,6% 2,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9 29,2% 10,2%
Genomsnittligt antal stamaktier, fore utspadning 10 10 000 000 10 000 000
Genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 10 10 000 000 10 000 000
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 11 0,18 (2,35)
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 11 0,18 (2,35)
Antal anstallda vid periodens slut 699 716
Dagar utestdende fordringar 12 38 71
Dagar utestdende varulager 13 119 199
Definitions
1. Bruttoresultat i férhallande till nettoomséttning 9. Periodens resultat minus finansiella kostnader och nettot av
valutakursforluster och valutakursvinster, i férhallande till
2. Rorelseresultat i forehdllande till nettoomsattning genomsnittligt sysselsatt kapital
3. Omséttningstillgdngar minus Kkortfristiga skulder exklusive 10. Vvagt genomsnittligt antal stamaktier, omréknat p& basis av
rantebarande skulder och likvida medel aktie-split i oktober 2013
4. Rantebarande skulder minus likvida medel 11. Periodens resultat minus beslutad vinstutdelning pa
) preferensaktier, genom genomsnittligt antal stamaktier
5. Summa eget kapital och nettoskuld
. ) o o 12. Utestdende fordringar i forhallande till genomsnittlig
6. Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar forsaljning per dag
7. Neottoskuld i forhallande till EBITDA under de senaste tolv 13. Utestdende varulager i forhallande till genomsnittlig daglig
manaderna kostnad for sélda varor
8. EBITDA i foérhallande till nettoomséttning



Férsta kvartalet
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Férsta kvartalet

2016 2015
Moderbolagets resultatrékning SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 2693 2326
Bruttovinst 2693 2326
Administrationskostnader (3909) (3586)
Rorelseresultat (1216) (1 260)
Rénteintakter 6182 7194
Réntekostnader (388) -
Valutakursvinster (-forluster) netto (28) 1739
Resultat fore skatt 4550 7673
Skatt (1016) (1691)
Periodens resultat 3534 5982
Moderbolagets rapport dver resultat och dvrigt totalresultat
Periodens resultat 3534 5982
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
uotgailzr\li:r?(ssiir;fﬁéfnser, Utvidgad nettoinvestering i 6815 13376
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 6815 13376
Periodens totalresultat 10 349 19 358
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31 mars 31 december 31 mars
2016 2015 2015

Moderbolagets balansrékning SEK 000 SEK*000 SEK 000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 20 22 28
Immateriella anlaggningstillgangar 738 1846 5168
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 192 949 192 949 192 162

Lan till dotterbolag 174 003 165 265 216 169

Uppskjutna skattefordringar 32 568 35 506 28 614
Summa finansiella anlaggningstillgangar 399 520 393 720 436 945
Summa anléggningstillgdngar 400 278 395 588 442 141
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar och évriga fordringar 6319 14 105 26 528
Forutbetalda kostnader 324 352 322
Kassa och bank 15515 1477 1285
Summa omséttningstillgdngar 22 158 15 934 28 135
Summa tillgdngar 422 436 411522 470 276
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 937 937 937
Fritt eget kapital

Overkursfond 604 336 604 336 604 922

Fond for verkligt varde: Omrakningsreserv (89 191) (96 006) (56 300)

Balanserade vinstmedel (116 672) (137 924) (112 924)

Periodens resultat 3534 21252 5982
Summa eget kapital 402 944 392 595 442 617
Kortfristiga skulder
Lan 14 785 14 042 -
Leverantorsskulder och andra skulder 4707 4 885 27 659
Summa kortfristiga skulder 19 492 18 927 27 659
Summa skulder 19 492 18 927 27 659
Summa eget kapital och skulder 422 436 411522 470 276
Ansvarsforbindelser* 90 151 142 711 74 665

Inga tillgdngar hade pantsatts vare sig den 31 mars 2016, 31 december 2015 eller 31 mars 2015.
* Garanti till forman for Sberbank som sakerhet for en kreditfacilitet till dotterbolaget OO0 Ferronordic Machines samt sakerhet fran Sherbank till Volvo.
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic Machines tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen, samt Rekommendation
RFR 2, utfardad av Radet for finansiell rapportering. Utéver vad som framgar nedan har samma redovisnings-
och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen
for 2015. Siffror i parentes hanvisar till samma period féregaende ar.

2. Faststéallande av verkligt varde

Basen for upprattande av verkligt varde framgar av not 5 i arsredovisningen for 2015. Med undantag for
finansiella leasingforpliktelser motsvarar de verkliga vardena for koncernens finansiella tillgangar och skulder i
stort de redovisade vardena.

3. Sasongsvariationer

Ferronordic Machines intakter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta
kvartalet ar typiskt svagast vad avser forsaljning av maskiner (eftersom aktiviteten inom byggnations- och
infrastrukturprojekt ar 1ag under vintermanaderna) men med stark efterfragan inom eftermarknaden (forsaljning
av reservdelar och service). Detta foljs vanligtvis av en stark 6kning under det andra kvartalet d& kontrakt bérjar
laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infér den skyndsamma sommarperioden. Tredje kvartalet
tenderar att vara trogt vad avser saval maskinforséljning som eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks
vanligen aktiviteten da kunder gor kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB

Ferronordic Machines AB och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic Machines.
Ferronordic Machines AB kallas ibland for bolaget eller Ferronordic Machines. Varje hanvisning till styrelsen &r
en hanvisning till styrelsen i Ferronordic Machines AB.
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1. Rorelsesegment
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Delarsrapport januari - mars 2016

Koncernen har ett rorelsesegment - Equipment Distribution. Ingen foérandring har skett i grunderna for

segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Nettoomséttning frAn Equipment Distribution:

Nettoomséttning

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

Forséljning av maskiner och utrustning
Maskinuthyrning

Eftermarknad

Ovriga intakter

Summa nettoomséttning

Leveransvolym, enheter

Nya maskiner
Begagnade maskiner

Summa maskiner

EBITDA mot periodens resultat:

2016 2015
SEK '000 SEK *000
198 434 143 649
654 6 955
108 303 99 008
2197 2769
309 588 252 381
128 86
54 60
182 146

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

2016 2015

EBITDA SEK '000 SEK '000

EBITDA 26 590 7286
Av- och nedskrivningar (9 459) (19 657)
Valutakursforluster netto 1034 3387
Finansiella intakter 3483 4 355
Finansiella kostnader (3192) (8 851)
Resultat fore skatt 18 456 (13 480)
Skatteintakt (4 163) 2 465
Periodens resultat 14 293 (11 015)

2. Narstdenderelationer

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfoért med den information som framgar av arsredovisningen for 2015.
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Denna delarsrapport for Ferronordic Machines AB (publ) har avgivits efter godkannande av styrelsen.

Stockholm den 19 maj 2016

Lars Corneliusson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Om Ferronordic Machines

Ferronordic Machines ar den auktoriserade aterforsaljaren for Volvo Construction Equipment och Terex Trucks
i Ryssland. Bolaget p&bdrjade sin verksamhet i juni 2010 och har sedan dess expanderat snabbt éver hela
Ryssland och &r idag véletablerat i samtliga federala distrikt med ungefar 65 anlaggningar och nastan 700
anstallda. Utdver att distribuera anlaggningsmaskiner och leverera eftermarknadssupport for Volvo CE har
bolaget aven utsetts till eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks och aterforsaljare for Volvo
Penta i vissa delar av Ryssland. Bolaget har aven kontrakterat vissa andra hogkvalitativa varumarken, sdsom
Logset och flera tillbehorstillverkare. Ferronordic Machines vision ar att betraktas som det ledande service- och
forsaljningsforetaget p& ClS-marknaderna. Ferronordic Machines preferensaktier ar listade pA NASDAQ OMX
First North Premier. Bolaget har utsett Avanza Bank AB som sin Certified Advisor.

Datum for finansiell rapportering 2016

Delarsrapport april - juni 2016 22 augusti 2016
Delarsrapport juli - september 2016 23 november 2016
Bokslutskommuniké 2016 20 februari 2017

For mer information, vanligen kontakta:

Anders Blomgvist, Finans- och ekonomidirektor samt IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280,
eller e-post: pr@ferronordic.ru

Ferronordic Machines AB (publ)
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Ferronordic Machines offentliggor information i denna delarsrapport i enlighet med lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggérande den 19 maj 2016, kl. 11:30.

14


mailto:pr@ferronordic.ru

