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01 INTRODUGGION

LA MACROECONOMIA MUESTRA
EL SISTEMA FINANCIERG COMO
UN'MERCADO EN EL QUE LOS
AHORRADORES FINANCIAN A
AQUELLOS AGENTES QUE TIENEN
UN PROYECTO DE INVERSION.

Esto configura un conjunto de canales y de intermediarios que
permiten canalizar el ahorro de los primeros para financiar los
proyectos de éstos Ultimos. Gracias a este sistema, cualquier familia,
empresa o0 administracion publica puede afrontar sus gastos por
encima de las limitaciones que imponen sus ingresos corrientes,
quedando, como contrapartida, la existencia de una deuda.

Por su parte, la gestion financiera considera que la capacidad de
endeudamiento es un recurso mas para cualquier agente econémico.
Este recurso es susceptible de ser gestionado y optimizado en la
medida que, de nuevo, le permite superar todas sus restricciones
presupuestarias a la hora de embarcarse en nuevas iniciativas y
proyectos.

Ambas disciplinas no consideran que el endeudamiento sea bueno

o malo en si. Por el contrario, definen diferentes niveles de endeuda-
miento, presentando escenarios en los que el endeudamiento es salu-
dable, asi como escenarios donde el endeudamiento puede resultar
insostenible y convertirse en una carga imposible de gestionar.

Por otra parte, desde la politica econdmica, asistimos, en los Ultimos
afios, a un debate en torno al déficit publico y al endeudamiento

que este genera. Este debate ha puesto el foco de atencién de los

ciudadanos en torno a la deuda publica, acercandoles a una realidad
conformada por las emisiones de bonos, los diferenciales de tipos,
las agencias de calificacion, los seguros de cobertura y un conjunto
de variables alrededor a un mismo fenémeno: la necesidad de los
gobiernos de conseguir financiacion para cuadrar sus déficits.

Para conocer la situacion de la deuda publica en Espafiay enel
mundo, nuestro Strategic & Research Center publica por séptimo afio
consecutivo su Informe sobre Deuda Publica.

En esta edicion se han actualizado las bases histéricas y también

se han revisado los valores correspondientes a los paises que no
pertenecen a la eurozona, al objeto de disponer de tablas y series que
reflejan mejor la cotizacion en euros de las variables presentadas.

Con todo esto queremos acercar a los lectores al fenémeno de la
deuda publicay a su evolucion, conscientes de que la cantidad y la
calidad de la deuda publica esta configurando el entorno econémico
de cada nacion, definiendo escenarios de prosperidad o generando
una agenda de politica econdmica dirigida a los recortes presupuesta-
rios y al saneamiento fiscal.
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02 LA DEUDA PUBLICA FUERA DE LA UNION EUROPEA

Para introducir este capitulo es preciso mencionar el reciente comunicado de
prensa del Fondo Monetario Internacional. En él se informa de |a presente alerta

a causa del aumento de la deuda publica en las economias desarrolladas y en las
emergentes, indicando que actualmente “los niveles de deuda publica estdn siendo
los més altos desde la sequnda guerra mundial”, tal y como expresa la Directora
General del FMI, Christine Lagarde.

En este se analizaré la situacion de la deuda publica en las principales economias
fuera de la Unién Europea, asi mismo evaluaremos las tendencias en los dltimos
afos de paises como Argentina, Australia, Brasil, Canada, Chile, China, Colombia,
Ecuador, India, Japdn, México, Panama, PerU, Suiza, EE. UU. y Venezuela.

T. 1 DEUDA PUBICA COMO PORCENTAJE DEL PIB EN LAS PRINCIPALES ECONOMIAS FUERA DE LA UNIGN EUROPEA

FUENTE: ELABORACION PROPIA PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
VARIACION  VARIACION  VARIACION

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2005-2015 2008 - 2015 2014 - 2015
Argentina 71% 62% 53% 47% 48% 39% 36% 37% 40% 45% 52% -27% 2% 15%
Australia 1% 10% 10% 12% 17% 20% 24% 28% 31% 34% 36% 230% 272% 6,17%
Brasil 69% 66% 64% 62% 65% 63% 61% 64% 62% 65% 70% 2% 10% 7,18%
Canada 71% 70% 67% 71% 83% 85% 85% 88% 88% 88% 90% 27% 36% 2,86%
Chile 7% 5% 4% 5% 6% 9% 11% 12% 13% 15% 18% 159% 366% 20%
China 34% 32% 35% 32% 36% 36% 36% 37% 39% 41% 43% 27% 25% 5,00%
Colombia 38% 36% 32% 32% 35% 36% 36% 34% 38% 44% 51% 33% 57% 15,02%
Ecuador 35% 29% 27% 22% 18% 20% 19% 22% 26% 31% 37% 7% 37% 19%
India 81% 77% 74% 75% 73% 67% 68% 67% 66% 66% 65% -19% -12% -1,23%
Japan 186% 186% 183% 192% 210% 216% 230% 237% 243% 246% 246% 32% 34% -0,11%
México 3% 38% 38% 43% 44% A2% 43% 43% 46% 50% 52% 33% 38% 4,46%
Panama 66% 61% 53% 45% 45% A4% 44% 43% 42% 46% 48% -28% -10% 4,24%
Pert 40% 35% 32% 28% 28% 25% 23% 21% 20% 21% 22% -44% -30% 8,07%
Suiza 67% 60% 53% 49% 48% A7% 47% 48% 47% 46% 46% -31% -13% -0,15%
Estados Unidos 65% 64% 64% 73% 86% 95% 99% 102% 105% 105% 105% 62% 64% 0,06%

Venezuela 46% 34% 29% 23% 28% 35% 44% 44% 52% 52% 53% 16% 82% 2,23%
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Aligual que en el afio 2014, durante el pasado
2015 se registré un aumento de los niveles de
endeudamiento de las principales economias
fuera de la zona euro respecto a su Producto
Interno Bruto, alcanzando las mayores tasas
Japon, EE. UU. y Canada, con 246%, 105% y 90%
respectivamente. Por detras de estos paises
figuran dos de las economias BRIC mds impor-
tantes en el mundo, Brasil e india, con ratios de
endeudamiento del 70% y 65% ssobre el PIB,
respectivamente.

Estas tendencias alcistas fueron pronosticadas
para el 2015 por el FMI, que adelanté el riesgo
potencial de crecimiento de la deuda en econo-
mias desarrolladas como Japony EE. UU. y
emergentes como la de Brasil, asi como la caida
de los precios del petréleo, los cambios en las
preferencias de inversién por parte de las econo-
mias emergentes y problemas sociopaliticos.

Respecto a la deuda de las economias latinoame-
ricanas destacan, por su nivel de endeudamiento,
Venezuela, Argentina, México y Colombia en el
afio 2015, las cuales manejaron cifras inferiores
en comparacion con otros paises de América mas
endeudados respecto a su PIB. Detrds de Brasil,
los venezolanos, argentinos y mexicanos figuran

como los latinoamericanos con mayores tasas
de deuda publica respecto al PIB, con cifras de
53%, 52% y 52%, respectivamente. Por su parte
Colombia y Panama ocupan la zona intermedia
de esta clasificacion, con unas tasas de deuda
del 51% y 48% respectivamente. De acuerdo
con la informacién proporcionada por el FMI, en
2015, los paises de Latinoamérica para el 2015
con las menores tasas de endeudamiento sobre
el porcentaje del PIB son Ecuador, Pert y Chile,
con ratios de 37%, 22%, 18%. No obstante, el FMI
continta enviando mensajes de alarma a estas
economias, al objeto de que cada pais ajuste
sus cuentas publicas de manera mds sostenible
y de contribuir de contribuir al crecimiento en el
mediano y largo plazo de cada economia.

Taly como se refleja en la ilustracion 1, si
analizamos las 16 principales economias fuera

de la eurozona, en los Ultimos 10 afios sdlo 5 de
estos pafses han logrado reducir su deuda publica
respecto al PIB. Los paises que muestran mayor
reduccion en su deuda publica son Perly Suiza

—en un 44%y 31% respectivamente- también se
encuentran paises como Panamad, Argentina e
India, con reducciones entre el 19% y 28%.
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DEUDA PUBLICA COMO PORCENTAJE DE PIB - VARIAGIGN ULTIMOS 10 ANOS
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Por su parte, los paises que muestran mayor crecimiento en cuanto a deuda publica
durante el periodo entre 2005y 2015 son EE. UU., Chile y Australia, con incrementos

porcentuales del 62%, 159% y 230% respectivamente. Seguidos por paises con
aumento de deuda en los dltimos 10 afios mds moderado, como China, Canadg,

Japon y Colombia, que registraron incrementos del 27% al 33%. Finalmente, el pais
que registré un crecimiento mas moderado fue Brasil con un 2%.

En 2015, tan solo 3 paises de los seleccionados en este estudio redujeron su deuda,
concretamente Brasil, Suiza y Japdn, con un 1,23%, 0,15% y 0,11% respectivamente.
Los aumentos mas significativos se dieron en paises como Chile, Ecuador y

Argentina, que experimentaron unas tasas de crecimiento de 20%, 19% y 15%
respectivamente.

1.2

DEUDA PUBLICA POR HABITANTE EN EUROS EN LAS PRINCIPALES ECONOMIAS FUERA DE LA UNIGN EUROPEA

Argentina
Australia
Brasil
Canada
Chile
China
Colombia
Ecuador
EE. UU.
India
Japén
México
Panama
Pertd
Suiza

Venezuela

2005

€330766
€316367
€265484
€2068529
€428,16
€475,44
€1.051,59
€851,60
€2306352
€48883
€8361995
€253570
€245410
€884/0
€2058447
€2011,25

2006

€334419
€300438
€310061
€22.58570
€376,78
€533,00
€ 1.066,65
€769,46
€2349299
€51516
€5047940
€268141
€244087
€88044
€27.38637
€187754

2007

€327484
€318131
€342980
€2160384
€297,63
€673,99
€1.118,68
€71212
€22.39821
€56848
€4545467
€260283
€2.19804
€84216
€2472567
€1.79284

2008

€328411
€3851,73
€372454
€22.38014
€359,88
€73719
€1.199,60
€645,21
€2392024
€56441
€49.38260
€2881,14
€200575
€80698
€2400757
€1.78724

FUENTE: FLABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDD MONETARIO INTERNACIONAL

2009

€323723
€539387
€4.01039
€2429230
€425,62
€981,78
€1.310,86
€ 538,91
€2893531
€59072
€5927229
€249746
€218672
€84767
€2405418
€232438

2010

€336535
€868143
€537305
€3031743
€82596
€1.223,53
€1.733,49
€687,68
€3451990
€72483
€69.90885
€292957
€245696
€96327
€26.506,79
€3.59204

2011

€3.502,74
€11.600,12
€5.827,40
€31.967,44
€1.163,80
€1.422,33
€1.870,02
€72491

€ 35.364,66
€760,45
€76.243,46
€3.141,96
€2.645,63
€940,39
€30.136,64
€3.422,59

2012

€4.243,75
€14.712,75
€5.989,69
€36.153,53
€1.42320
€1.802,12
€2.10515
€952,80
€40.989,43
€789,49
€85.986,45
€3.406,24
€3.146,84
€1.042,95
€31.388,21
€ 4.453,37

2013

€4.476,84
€14.954,98
€5.574,84
€34.579,22
€1.513,50
€2070,13
€2.29532
€1.171,83
€41.504,95
€761,82
€70.567,08
€3.720,01
€3.291,76
€999,72
€30.21541
€4.768,01

2014

€4.367,50
€15.573,31
€5.679,59
€33.287,40
€ 1.645,86
€2.344,53
€2.641,69
€1.478,03
€42.885,07
€801,01
€67.119,30
€4.039,41
€3.824,39
€1.006,60
€30.124,90
€6.42092

2015

€6.186,49
€16.589,09
€5.401,14
€35.335,42
€2.168,17
€3.119,61
€2721,21
€2.047,70
€52.831,65
€1.000,67
€72.205,36
€4.462,70
€5.07570
€1.198,38
€33.77331
€13.970,51

VARIACION  VARIACION

2005 - 2015
87%
424%
103%
71%
406%
556%
159%
140%
129%
105%
35%
76%
107%
35%
14%
595%

2008 - 2015
88%
331%
45%
58%
502%
323%
127%
217%
121%
77%
46%
55%
153%
49%
41%
682%

VARIACION
2014 - 2015

41,65%
6,52%
-4,90%
6,15%
31,73%
33,06%
3,01%
38,54%
2319%
24,93%
7,58%
10,48%
32,72%
19,05%
12,11%
117,58%
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Sila tabla T mostraba los niveles de endeu-
damiento de los paises extracomunitarios
respecto a la riqueza que son capaces de
producir, en la tabla 2 se presentan los
niveles de deuda por habitante en cada uno
de los paises de este grupo. De acuerdo con
la informacion suministrada por el FMI, los
japoneses, estadounidenses y canadienses
son los ciudadanos mas endeudados fuera
de la UE', con una deuda per capita que
asciende a 72.205¢€, 52.832€, 35.335€ por
habitante, respectivamente, para el afio
2015. El lado opuesto lo ocupan India, Pert
y Ecuador, con unas cifras muy inferiores
alas de Japdn, como son, 1.001€, 1.198€ y
2.048¢€ respectivamente. Cabe citar que el
caso de India es algo significativo, pais que
cuenta con la poblacion mds grande del
mundo, que registra una cifra de deuda per
capita reducida, sobre todo si es comparada
con la poblacion de Ecuador o Pert, que
claramente estdn muy por debajo que Ia
poblacién india.

Considerando los paises del continente
americano, sin tener en cuentaa EE. UU. y
Canad4, los paises con mds deuda publica
por habitante en el afio anterior fueron
Venezuela, Argentina y Brasil, con cifras de
13.971€, 6.186€ y 5.401€ respectivamente.

T-Unién Europea

Es interesante que entre los pafses latinos,
el que actualmente tiene mayor deuda

per capita es Venezuela, pues duplica en
deuda publica por habitante a Argentina,
situacion muy vinculada a la coyuntura
econdmica y politica por la que atraviesa el
pais. Los paises latinos con los incrementos
mds bajos de cifras de deuda publica

por habitante fueron Perd y Ecuador, ya
mencionados lineas atrds. Por su parte,
Colombia y Chile —al igual que en el afio
2014~ se encuentran en una zona media;
aunque registran valores de 2.721€ y 2.168€
respectivamente.

Durante los 10 afios transcurridos de 2005 a
2015 todos los paises registraron aumentos
en concepto de deuda publica per cépita.
Aquellos que mostraron un mayor creci-
miento fueron Venezuela, China, Australia

y Chile, que experimentaron variaciones

por encima del 400%. El mayor incremento
registrado lo presentd Venezuela, que en
estos Ultimos afios incremento su deuda
publica por habitante en un 595%. Los creci-
mientos mas moderados se observaron en
paises como Suiza, Japdn y Per(, con un
14%, 35% y 35% respectivamente.
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DEUDA PUBLICA POR HABITANTE COMO PORCENTAJE DEL PIB - VARIACION DEL ULTIMO ARO

FUENTE: ELABORACION PROPIA PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DE FONDO MONETARID INTERNACIONAL
I VARIACION 2014-2015
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En comparacion con 2014, en el tltimo afio solo un pais experimentd una reduccién de su deuda
per cdpita: Brasil, con un decrecimiento del 4,90%. Sin embargo, la regién de Latinoamérica
experimento crecimientos relevantes en tres paises: Ecuador, Argentina y Venezuela, con ratios
de 38,54%, 41,65% y 117,58% respectivamente. En el caso de Venezuela este crecimiento esta
conectado con los recientes acontecimientos politicos, asi como la devaluacion del bolivar. Por
otra parte, los incrementos mas reducidos los tuvieron Colombia y Canada, con un porcentaje
de variacion del 3,01% y 6,15%.

I.3

DEUDA PUBLICA EN MILLONES DE EUROS EN LAS PRINGIPALES ECONOMIAS FUERA DE LA UNION EUROPEA

“Estimacion teniendo en cuenta el cambio de las respectivas monedas nacionales a euros a 17 de marzo de 2016
FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Argentina
Australia
Brasil
Canada
Chile
China
Colombia
Ecuador
India
Japén
México
Panama
Pert
Suiza
Estados Unidos

Venezuela

2005

€127.64934
€64.26051
€491.546,76
€606.12827
€6.921,13
€621.662,94
€45.101,80
€11.684,84
€544.56160
€6.851.28919
€271.71512
€822368
€2408078
€219.36888
€6.82945457
€5325794

2006

€13032647
€61.97426
€580.85350
€734690,11
€6.153,60
€700.613,91
€46.298,92
€10.745,47
€58212781
£645384147
€290.71087
€833069
€2433523
€204.27495
€7.02276064
€5038374

2007

€12888452
€6685836
€649.821,07
€709.642,79
€4.912,33
€890.534,91
€49.140,29
€10.122,75
€65148183
€5.817.42468
€285780,72
€7.64040
€2376673
€18566509
€6.762.087,19
€4891592

2008

€130.530,10
€8271973
€713.36895
€74299828
€6.005,23
€979.004,68
€53.323,61
€9.338,06
€655.840,79
€6.324.18218
€32068291
€7.09635
€2312577
€18228951
€7.28892887
£€49.56563

2009

€12992291
€11794230
€776.187,75
€81575961
€7.183,16
€1.3710.188,90
€58.961,22
€7.942,46
€69586954
€7.589.87542
€281.83586
€7.87220
€2460813
€18526529
£€8893.96282
€65.50562

2010

€137.26609
€19248464
€1.050.421,06
€1.029.54962
€14.095,75
€1.640.640,76
€78.890,95
€10.323,47
€866.22055
£8951.68833
€334.82683
€899740
€28466,50
€206.38184
€1069291754
€10284363

2011

€ 144.526,51
€261.234,69
€1.150.310,85
€1.096.579,24
€20.082,56
€1.916.382,63
€86.105,12
€11.066,45
€925.798,40
€9.751.233,67
€363.478,20
€9.852,33
€28.220,07
€237.17539
€11.036.425,90
€99.501,49

2012

€177.104,25
€337.230,87
€1.193.398,30
€1.254.491,33
€24.827,68
€2.440.141,87
€98.062,26
€14.788,42
€981.332,10
€10.972.816,31
€398.717,47
€11.920,25
€31.782,89
€249.693,21
€12.887.159,08
€131.450,10

2013

€188.936,19
€348.376,37
€1.120.726,79
€1.213.730,67
€26.68597
€2.816.867,60
€108.157,61
€18.485,56
€959.400,44
€8.986.083,10
€440.438,58
€12.676,58
€30.937,39
€242.901,65
€13.146.362,36
€142.968,72

2014

€186.243,29
€367.935,05
€1.151.644,41
€1.181.436,37
€29.327,63
€3.206.894,34
€125.908,30
€23.688,36
€1.022.028,71
€8.528.245,85
€483.578,42
€15.022,20
€31.631,33
€245.216,65
€13.683.552,33
€195.562,11

2015

€266.613,10
€398.586,03
€1.104.269,47
€1.264.937,54
€39.040,11
€4.289.334,76
€131.186,72
€ 33.334,45
€1.293.573,37
€9.150.512,49
€ 540.375,28
€20.333,25
€38.241,62
€278.224,51
€16.980.622,00
€432.149,83

VARIACION VARIACION VARIACION
2005-2015 2008-2015 2014-2015

108,86%
520,27%
124,65%
89,89%
464,07%
589,98%
190,87%
185,28%
137,54%
33,56%
98,88%
147,25%
58,81%
26,83%
148,64%
711,43%

104,25%
381,85%
54,80%
70,25%
550,10%
338,13%
146,02%
256,97%
97,24%
44,69%
68,51%
186,53%
65,36%
52,63%
132,96%
771,87%

4315%
8,33%
-411%
7,07%
3312%
33,75%
4,19%
40,72%
26,57%
7,30%
11,75%
35,35%
20,90%
13,46%
24,10%
120,98%
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Los paises que registraron mayores niveles de deuda publica en
términos absolutos fuera de la Union Europea fueron EE. UU., Japdn
y China, con cifras de 16,981, 9,157, 4,289 billones de euros respec-
tivamente.

Por el contrario y de acuerdo a la tabla 3, los paises extracomuni-
tarios con menores volimenes de deuda publica fueron Panama,
Ecuador y Pert, con valores de 20.333, 33.334 y 38.242 millones de
euros respectivamente. El resto de paises americanos que aparecen
en este estudio son Colombia, Argentina, Venezuela, México, Brasil y
Canadd, con volimenes por encima de los 100.000 millones de euros.

De acuerdo a las variaciones de la deuda publica en los Ultimos 10
afios, todos los paises de este estudio experimentaron incrementos
positivos. Las mayores variaciones las tuvieron Venezuela, China,
Australia y Chile, con 711,43%, 589,98%, 520,27% y 464,07% de varia-
cion respectivamente. Los paises con variaciones mas bajas fueron
Suiza, Japon, Perl y Canada, con 26,83%, 33,56%, 58,81% y 89,89%
respectivamente.
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ECONOMIAS FUERA DE LA UNION EUROPEA

T. 4 PREVISIONES DE DEUDA PUBLICA SOBRE PIB EN LAS PRINCIPALES ECONOMIAS FUERA DE LA UNIGN EUROPEA I. 3 PREVISIGN DEUDA PUBLICA COMO PORCENTAJE DEL PIB - VARIACION 2015-2020

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DFL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
2015 2016 2017 2018 2019 202  Spra o000 . I VARIAGION 2015-2020

Argentina 5214% 5505% 56/48% 5945% 6199% 6498% 23,32% -

Australia 3597% 3731% 3757% 3663% 3541% 3395% -5,43%

Brasil 6990% 7448% 7578% 7653% 7668% 7610% 8,32% 2%

Canada 9042% 8942% 8675% 8433% 8211% 7989%  -11,78% 15%

Chile 18,14% 19,98% 21,51% 22,29% 22,83% 23,24% 25,49% 10%

China 43,20% 45,98% 4827% 50,04% 51,04% 51,45% 17,94% 5%

Colombia 50,93% 48,92% 47,61% 45.87% 43,80% 41,54% -19,21% 0%

Ecuador 37,39% 40,45% 41,20% 41,24% 40,48% 39,63% 5,54% 5% .

India 6526% 6389% 6280% 6172% 6053% 59.34% 9,27% ) £

Japén 24590% 24782% 24880% 25042% 25092% 25168% 2,33% 0% §

México 5198% 5205% 5196% 5147% 5079% 4996% 387% 5% <

Panama 47,52% 47,47% 45,46% 42,71% 40,67% 38,65% -18,70% 20%

Pert 22,41% 24,56% 24,84% 24,51% 24,06% 24,26% 7,52% 25%

Suiza 46,22% 45,55% 4461% 43,38% 42,18% 40,98% -11,50%

EE. UU. 104,85% 105,97% 105,80% 105,29% 105,52% 106,18% 1,25%

Venezuela 5298% 4413% 4141% 247% 4245% 4438% -19,48%

La previsiones del Fondo Monetario Internacional en estudio tengan una disminucion de su deuda

prevén que para el 2020 los mayores ratios de soberana para los proximos 5 afios. Por su parte,

deuda publica respecto al PIB se encuentren en el FMI espera que las mayores reducciones se

Japon, EE. UU.,, Canadé, Brasil y Argentina, con presenten en paises como Venezuela, Colombia 'y

valores del 251,68%, 106,18%, 79,89%, 76,10% y Panama, con decrecimientos del 19,48%, 19,21%

64,98% respectivamente. El extremo inferior lo y 18,71% respectivamente.

A i i % %
ocupardn Chile y Perd, con un 23,24% y 24,26%. Por otro lado, la tabla 4 nos indica un incremento

Analizando la variacion que se prevé entre el por encima del 17% en los casos China, Argen-
2015y el 2020, se espera que 8 de los 16 paises tina 'y Chile.
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PREVISIGN DE DEUDA PUBLICA POR HABITANTE EN EUROS EN LAS PRINCIPALES ECONOMIAS FUERA DE LA UNIGN EUROPEA

I3

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

VARIACION

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 - 2020

Argentina €6.18649 €761878 €917571 €11.32485 £1369665 €1642833 134,43%
Australia €16.58909 €17.87725 €1880037 €1916761 €19.396,08 €1947234 16,13%
Brasil €5401,14 €5.38266 €525104 €509912 €491012 €467637 -13,46%
Canada €3533542 £36.66454 €3794286 €39.27555 €40631,21 €4191335 17,94%
Chile €2.168,17 €2.651,35 €2.94376 €3.281,16 €3.627,71 €4.003,94 71,95%
China €3.119,61 €3.898,80 €4.806,43 €5.880,25 €7.12337 €8.537,19 138,95%
Colombia €2.721,21 €2.652,32 €2.44294 €2.323,09 €2.192,64 €2.057,19 -26,02%
Ecuador €2.016,73 €2.447,20 €2.80295 €3.171,18 €3.52352  €3429814  1.31912%
India €1.00067 €1.16632 €1.35713 €1.57744 €1.83025 €212395 96,31%
Japoén €7220536 €7534414 €7848662 €8168517 €8507085 €8871742 21,92%
México €4.462,70 €477219 €503981 €528620 €5.54276 €581262 28,29%
Panama €5.075,70 €5.974,45 €6.754,13 €7.518,97 €8.428,49 €9.403,53 72,44%
Pera €1.198,38 €1.41578 €1.581,54 €1.724,65 €1.85491 €2.044,14 59,74%
Suiza €33.77331 €36.43525 €39.34563  €4257241 €46.14196  €49.982,92 44,49%
EE. UU. €5283165 €61.101,72 €70.18764 €80.521,60 €92.72684 €106.908,03 88,50%
Venezuela €1397051 €31.51963 €8023279 €21356427 €56440607  €142293213 4470,11%

De acuerdo con la tabla 5, los paises extracomunitarios
que presentaran mayores valores de deuda publica per
capita para el afio 2020 seran Japon, EE. UU. y Vene-
zuela, con cifras de 88.717€, 106.908€ y 1.422.932€
respectivamente; en el extremo inferior aparecen Perd,
Colombia e India, con unas cifras notoriamente contra-
puestas a las anteriores. Estos valores alcanzan los
2.044¢€ por peruano, 2.057€ por colombiano y 2.124€
por ciudadano indio.

En cuanto a los 5 afios siguientes (2015-2020), en las
variaciones que muestra la tabla 5 se observa que solo
Colombia y Brasil reduciran su deuda publica per capita,
enun 26,02% y 13,46% respectivamente; el resto de
paises tendran un acrecentamiento en la variacién

del 2015 al 2020, donde los mayores incrementos los
tendran China, Ecuador y Venezuela, con cifras de
138,95%, 1.319,12% y 4470,11% respectivamente.
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PREVISION DE DEUDA PUBLICA, EN MILLONES DE EUROS, PARA LAS PRINCIPALES ECONOMIAS FUERA DE LA UNION EUROPEA

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Argentina
Australia
Brasil
Canada
Chile
China
Colombia
Ecuador
India
Japon
México
Panama
Pert
Suiza

EE. UU.

Venezuela

2015

€26661310
€398.58603
€1.104.26947
€1.26493754
€39.040,11
€4.289.334,76
€131.186,72

€ 33.334,45
€1.293.57337
€9150.51249
€54037528
€20.333,25

€ 38.241,62
€278.224,51
€16.980.622,00
€43214983

2016

€331.90452
€437.00944
€1.109.26860
€1.324.02991
€46.424,28
€5.388.654,48
€124.458,93
€41.056,68
€1.5627.54635
€9.519.35568
€584.47405
€24.411,62
€45.878,42
€301.938,93
€19.777.832,82
€990.220,73

2017

€404.14405
€46743351
€1.090437,14
€1.382.52404
€54.126,93
€6.677.78524
€120.493,23
€47.714,57
€1.800.83823
€9.88217130
€624.32682
€28.151,21
€52.043,61
€328.024,55
€22.870.644,00
€255908752

2018

€504.36354
€484.57645
€1.066.67021
€1.44396567
€60.963,92
€8.212.306,37
€115.896,67
€54.759,99
€212071316
€10.24528032
€662.35507
€31.970,67
€57.631,07
€357.054,80
€26.413.419,32
€692097732

2019

£€61685601
€49844057
€1.034.36108
€1.507.25547
€68.113,96
€10.000.362,73
€110.644,86
€61.700,30
€249295666
€10624.83839
€702467,17
€36.554,35
€62.944,37
€389.299,76
€30.620.348,87
€18577.42591

VARIACION

2020 2015 - 2020
€£74827743 231,42%
€508461,72 27,47%
€991.75587 2211%
€1.568816,71 33,60%
€75.966,83 45,29%
€12.047.729,22 143,54%
€105.001,00 -9,15%
€69.076,46 118,33%
€2931.06333 102,45%
€11.031.83416 5,45%
€74510843 44,23%
€41.591,81 74,24%
€70.439,04 27,74%
€424.255,01 6,83%
€ 35.539.331,00 80,94%
€47567.19813 834,64%

Teniendo en cuenta las previsiones de deuda publicadas por el FMI,
los paises que tendran mayores cifras de deuda soberana fuera de

la UE en el afio 2020 serén Venezuela, EE. UU., China'y Japdn, con
cifras absolutas de 47,567, 35,539, 12,047 y 11,031 billones de euros
respectivamente. Por otra parte los paises que ocupen las posiciones
inferiores serdn Per(, Ecuador y Panama, con cifras de 70.439, 69.076
y 41.592 millones de euros respectivamente.

Ante un panorama econémico poco alentador, principalmente para
las economias desarrolladas, el FMI espera que entre el 2015y 2020,
Colombia sea el Unico pais que tenga una disminucion en la variacion
de la deuda publica en millones de euros, mientras que los otros 15
paises tendran un incremento de deuda. En este sentido, los paises
que mayor aumento experimentaran en estos 5 afios seran Venezuela,
Argentina, China, Ecuador e India con unas porcentajes de 834,64%,
231,42%,143,54%, 118,33% y 102,45% respectivamente.
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Siguiendo el esquema ya utilizado en publicaciones anteriores, a continuacion se trataran los datos de politica monetaria conjunta para la eurozona, cada pais presenta un comportamiento diferente enlo que a
deuda publica de la Unién Europea y de la eurozona de forma separada. A pesar de la existencia de una politica fiscal se refiere, lo que genera diferentes evoluciones en cuanto a su deuda.

T. 7 DEUDA PUBLICA COMO PORGENTAJE DEL PIB EN LA UNIGN EUROPEA

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
VARIACION  VARIACION VARIACION

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2005-2015  2008-2015 2014 - 2015
Austria 6832% 6704% 64.81% 6852% 79,73% 8229% 82,07% 81,54% 80,83% 84,45% 86,71% 26,93% 26,55% 2,68%
Bélgica 94,71% 90,74% 8685% 9219% 9922% 9945% 102,03% 103,87% 104,44% 106,55% 106,75% 12,71% 15,79% 0,18%
Bulgaria 2902% 2310% 1791% 1502% 1508% 1465% 14,83% 17,08% 17,59% 26,90% 28,64% -1,31% 90,66% 6,48%
Croacia 3862% 3605% 3443% 3603% 4446% 52,76% 63,71% 69,24% 80,75% 85,12% 89,34% 131,34% 147,98% 4,95%
Chipre 64,60% 59,64% 53,71% 44,69% 53,54% 56,50% 66,04% 79,50% 102,21% 107,49% 106,37% 64,66% 138,01% -1,04%
Republica Checa 28,02% 2791% 2781% 28,66% 34,06% 38,16% 39,88% 44,63% 45,12% 42,62% 40,63% 45,01% 41,76% -4,68%
Dinamarca 37,40% 31,54% 27,34% 33,39% 40,37% 42,88% 46,41% 45,56% 45,05% 4517% 46,99% 25,65% 40,76% 4,04%
Estonia 4,54% 4,40% 3,66% 4,48% 7,03% 6,54% 591% 9,51% 9,93% 10,38% 10,76% 136,87% 140,20% 3,65%
Finlandia 3994% 3806% 3399% 3265% 41,70% 4712% 48,50% 52,89% 55,58% 59,03% 61,91% 55,01% 89,58% 4,88%
Francia 67,00% 6424% 64,19% 67.85% 7876% 81,46% 84,95% 89,40% 92,29% 95,56% 97,09% 44,89% 43,09% 1,59%
Alemania 6721% 0662% 6383% 6523% 7271% 80,56% 77,93% 79,31% 76,98% 74,62% 70,75% 526% 8,45% -519%
Grecia 9813% 10293% 102,78% 10875% 12622% 14567% 170,96% 156,49% 174,95% 177,05% 196,95% 100,71% 81,10% 11,24%
Hungria 6082% 6492% 6585% 7188% 7812% 8090% 81,04% 78,51% 77,35% 76,97% 75,27% 23,75% 4.71% -2,21%
Irlanda 2611% 2363% 2393% 4245% 61,78% 8630% 109,30% 120,24% 120,00% 107,55% 100,63% 28541% 137,07% -6,44%
Italia 101,89% 10251% 99,73% 10234% 11246% 11529% 116,40% 123,14% 128,54% 132,09% 133,11% 30,63% 30,06% 0,77%
Letonia 11,15% 918% 724% 1613% 3235% 3980% 37,50% 36,48% 3517% 37,78% 37,77% 238,63% 134,14% -0,04%
Lituania 1831% 1797% 1665% 1539% 2901% 3631% 37,30% 39,82% 38,76% 40,89% 38,78% 111,83% 151,99% -5,16%
Luxemburgo 634% 700% 700% 1440% 1540% 1956% 18,62% 21,53% 23,04% 22,09% 22,77% 259,28% 58,18% 3,07%
Malta 7011% 6462% 6239% 6275% 67,79% 6761% 69,67% 67,64% 69,81% 68,47% 67,22% -4,12% 7,14% -1,82%
Paises Bajos 5182% A4737% 4530% 5846% 60,76% 5901% 61,26% 66,11% 67,61% 67,92% 67,62% 30,49% 15,67% -0,43%
Polonia 4701% 4751% 4461% 4704% 5026% 5360% 54,80% 54,36% 55,70% 50,13% 51,09% 8,69% 8,62% 1,93%
Portugal 6081% 6162% 6844% 7167% 8361% 96,18% 111,08% 125,76% 129,66% 130,19% 127,80% 110,17% 78,32% -1,84%
Rumania 17,55% 12,54% 1265% 1339% 2335% 3054% 33,87% 37,55% 38,82% 40,55% 40,90% 133,13% 205,54% 0,86%
Republica Eslovaca  3381% 3069% 2084% 2820% 3599% 4093% 43,44% 52,11% 54,59% 53,58% 53,26% 57,55% 88,83% -0,59%
Eslovenia 2630% 2600% 22.70% 21,55% 3442% 378% 46,12% 53,36% 70,48% 80,78% 81,77% 210,88% 279,36% 1,23%
Espaiia 4228% 3891% 3551% 3940% 52,71% 6007% 69,16% 84,44% 92,09% 97,68% 98,60% 133,19% 150,27% 0,95%
Suecia 4797% 4298% 3811% 3668% 4020% 3684% 36,19% 36,56% 38,74% 43,81% 43,93% -8,42% 19,76% 0,29%

Reino Unido 4161% 4253% 4363% 51,78% 6581% 763%% 81,83% 85,82% 87,31% 89,40% 88,89% 113,65% 71,69% -0,56%
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La tabla 7 muestra los seis paises con las mayores tasas de deuda publica
respecto a PIB en la Unién Europea: Grecia, Italia, Portugal, Bélgica, Chipre e
Irlanda. De estas 6 naciones, 4 tuvieron que ser rescatadas por la euro-
zona, sin embargo contintian presentando altas tasas de endeudamiento
soberano, con unos ratios del 196,95% 133,11%, 127,80%, 106,75%, 106,37 y
100,63% respectivamente.

En el lado opuesto aparecen Estonia, Luxemburgo, Bulgaria, Letonia y
Lituania, con las tasas de deuda publica respecto a PIB mas bajas de la
Union Europea, 10,76%, 22,77%, 28,64%, 37,77% y 38,78% respectivamente.
En cuanto a la participacion de Espafia, podemos observar que, segun los
datos suministrados por el FMI, ocupa la séptima posicién en la lista de los
paises de la Unién Europea con el mayor nivel de deuda publica respecto a
PIB, con una tasa del 98,60%.

Haciendo un andlisis de la evolucion de la deuda publica en la UE desde

el 2005, podemos observar que tan solo tres paises han disminuido sus
niveles de deuda publica respecto al PIB. Estos paises fueron Suecia, Malta

y Bulgaria, con reducciones del 8,42%, 4,12% y 1,31% respectivamente. Sin
embargo, en seis paises la deuda publica ha experimentado un crecimiento
considerable; es el caso de Irlanda, Luxemburgo, Letonia, Eslovenia y Estonia,
con incrementos del 285,41%, 259,28%, 238,63%, 210,88% y 136,87%
respectivamente. En este escenario, Espafia fue el sexto pais que més ha
elevado el nivel de deuda publica respecto al PIB desde el afio 2005, con una
importante subida del 133,19%.

En cuanto al tltimo afio, la tabla 7 nos indica que ocho paises de la Unién
Europea han disminuido sus niveles de deuda publica respecto a PIB: Irlanda,
Alemania... y Malta, con bajadas del 6,44%, 5,19%, 5,16%, 4,68%, 2,21%,
1,84%, 1,82% y 1,04% respectivamente. Los paises que mas incrementaron
su deuda soberana fueron: Grecia, Bulgaria y Croacia, con incrementos para
los afos 2014y 2015 del 11,24%, 6,48% y 4,95% respectivamente.
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T. 8 PREVISION DE DEUDA PUBLICA COMO PORGENTAJE DEL PIB EN LA UNIGN EUROPEA

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

VARIACION
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 - 2020
Austria 86,71% 8556% 8410% 82.74% 81.22% 7984% -7,92%
Bélgica 106,75% 10617% 10486% 10290% 100,53% 9787% -8,32%
Bulgaria 2864% 29,55% 2983% 29,56% 2870% 2740% -4,33%
Croacia 89.34% 91,82% 92,54% 91.84% 91,05% 9041% 1.21%
Chipre 106,37% 98,37% 93,25% 87,29% 82,36% 77.80% -26,86%
Republica Checa 40,63% 40,05% 39,36% 38,84% 38,43% 38,06% -6,31%
Dinamarca 46,99% 47,98% 48,36% 48,15% 47,47% 46,34% -1,39%
Estonia 10,76% 10,76% 10,64% 10,51% 10,38% 10,12% -5,93%
Finlandia 6191% 64,00% 6538% 6667% 6697% 66,58% 7,54%
Francia 97,09% 9804% 9801% 9722% 9549% 9308% -4,12%
Alemania 70,75% 6822% 6586% 6336% 6045% 57.88% -18,19%
Grecia 196,95% 206,59% 203,65% 196,96% 189,36% 182,51% -7,33%
Hungria 7527% 74,20% 73,09% 71,96% 70,73% 69,72% -7,37%
Irlanda 100,63% 95,94% 92,87% 88,90% 85,73% 82,86% -17,66%
Italia 13311% 132,28% 130,47% 128,33% 125,77% 122,96% -7,63%
Letonia 37.77% 37,04% 3669% 3515% 3357% 3202% -1521%
Lituania 38,78% 38,53% 37,88% 37,98% 37,83% 37,10% -4,35%
Luxemburgo 22,77% 23,20% 23,71% 24,20% 24,77% 25,30% 11,12%
Malta 67,22% 66,89% 64,74% 63,15% 61,40% 59,56% -11,39%
Paises Bajos 67,62% 65,65% 65,32% 64,48% 63,38% 61,99% -8,33%
Polonia 51,09% 51,03% 51,13% 50,66% 49,70% 48,76% -4,57%
Portugal 127,80% 125,01% 122,63% 121,02% 119,89% 118,90% -6,96%
Rumania 40,90% 41,54% 42,23% 42,84% 43,53% 44,08% 7,76%
Republica Eslovaca 53,26% 53,58% 53,21% 52,58% 51,85% 51,01% -4,22%
Eslovenia 81,77% 82,71% 85,66% 88,50% 91,22% 93,74% 14,64%
Espaia 98,60% 98,81% 98,31% 97,45% 95,88% 94,21% -4,46%
Suecia 43,93% 42,63% 41,27% 39,71% 3791% 35,83% -18,44%

Reino Unido 88,89% 88,03% 86,69% 84,55% 81,28% 77,80% -12,48%
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Segun las previsiones del FMI los paises europeos con los niveles mas elevados de Bien distintos son los casos de Estonia, Luxemburgo y Bulgaria, que para 2020
deuda publica respecto a PIB en el afio 2020 serdn Grecia, Italia, Portugal y Bélgica, seran los paises menos endeudados de la UE, con tasas de deuda publica sobre PIB
con ratios del 182,51%, 122,96%, 118,90% y 97,87% respectivamente. del 10,12%, 25,30% y 27,40% respectivamente

Espafia ocuparia el quinto lugar, una posicion muy distinta a la que mantenia en
2007, cuando disfrutaba de unratio de apenas el 36% de deuda publica sobre PIB.

T. 9 DEUDA PUBLICA EN MILLONES DE EUROS EN LA ZONA EURD

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
VARIACION VARIACION VARIACION

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2005-2015 2008 -2015 2014 - 2015
Austria €172842 €178658 €182984 €200.024 €2287166 €242442 €253.293 €258.526 €260.977 €278.089 €290.402 68,02% 27,28% 4,43%
Bélgica €294.695 €297.062 €299.689 €327.327 €346957 €363751 €387.629 €403.175 €412.770 €428.365 € 440.056 49,33% 26,83% 2,73%
Chipre €9491 €9445 €9.307 €8388 €93865 €10.770 €12.869 €15.431 €18.519 €18.818 €18.532 95,26% 87,86% -1,52%
Estonia €512 €595 €595 €74 €995 €963 €984 €1.712 €1.888 €2.073 €2.218 333,20% 122,91% 6,99%
Finlandia €65.652 €65.696 €63.425 €63.254 €75.482 €88.160 €95.490 €105.667 €112.682 €121.106 €128.359 95,51% 70,05% 5,99%
Francia €1.187.300 €1.190.600 €1.248900  €1.354.200 €1.527.200 €1.627.900 €1.749.400 €1.865.800 €1.953.400 €2.037.800 €2.114.023 78,05% 38,42% 3,74%
Alemania €1.546.432 €1.594.317 €1.604.096 €1.671.058 €1.788.800 €2.078.400 €2.106.500 €2.184.900 €2.171.400 €2.175.700 €2.143.531 38,61% 19,83% -1,48%
Grecia €195.421 €224.204 €239.300 €263.284 €299.685 €329.515 €355.172 €303.918 €319.178 €317.069 €341.614 74,81% 13,99% 7.74%
Irlanda €44.379 €43692 €47148 €79605 €104.667 €144227 €190.123 €210.238 €215.328 €203.319 €205.831 363,80% 96,65% 1,24%
Italia €1.518634 €158807 €1.605944 €1671.165 €1.769.794 €1.851.256 €1.907.625 €1.988.901 €2.068.722 €2.134.947 €2.176.306 43,31% 22,97% 1,94%
Letonia €1.517 €1.568 €1.632 €3936 €6111 €7229 €7.611 €8.042 €8.166 €9.090 €9.449 522,87% 54,62% 3,95%
Lituania €3845 €4327 €4.836 €5032 €7815 €10.168 €11.654 €13.265 €13.550 €14.847 €14.562 278,73% 86,33% -1,92%
Luxemburgo €1.885 €2338 €2.574 €5420 €5.586 €7732 €7.864 €9.380 €10.669 €10.920 €11.856 528,97% 112,24% 8,57%
Malta €3610 €3480 €3592 €3846 €4.162 €4.462 €4.809 €4.872 €5.241 €5418 €5.553 53,82% 33,42% 2,49%
Paises Bajos €282748 €274390 €277782 €373645 €375203 €372628 €393.872 € 426.495 € 440.049 €450.121 €456.305 61,38% 21,62% 1,37%
Portugal €96.469 €102440 €120088 €128191 €146.691 €173062 €195.690 €211.784 €219.645 €225.287 €226.868 13517% 54,66% 0,70%
Republica Eslovaca €17.037 €17233 €18758 €19223 €22958 €27.504 €30.480 €37.614 €40.174 €40.297 €41.263 142,20% 79,73% 2,40%
Eslovenia €7687 €8204 €7981 €8180 €12450 €13737 €17.016 €19.204 €25.307 €30.133 €31.409 308,60% 152,28% 4,23%
Espaiia €393479 €392168 €383798 €439.771 €568700 €649259 € 743.531 €890.978 €966.170 €1.033.857 €1.082.462 17510% 90,34% 4,70%
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La tabla 9 nos muestra la deuda publica de los 19 paises que conforman la zona
euro, analizandola nos podemos dar cuenta que aquellos paises con los mayores
niveles de deuda publica en esta region en el afio 2015 fueron Italia, Alemania,
Francia y Espafia. Estos paises presentaron niveles absolutos de deuda por valor de
2.176,2.143,2.114y 1.082 millones de euros respectivamente. Para la eurozona es
algo realmente critico, teniendo en cuenta que se trata de las principales economias
que conforman el grupo de los 19 paises. En el otro extremo se encuentran Estonia,
Malta y Letonia, con las cifras de deuda mds moderadas de la UE: 2.218, 5.553 y

El andlisis del periodo comprendido entre 2009 y 2015 revela que los tres paises
que han sufrido mayores incrementos en sus volumenes de deuda son Eslovenia,
Estonia y Luxemburgo, con crecimientos del 152,28%, 122,91% y 112,24% respec-
tivamente. Cabe resaltar el hecho de que ningun pais de la eurozona ha visto redu-
cidos sus volumenes de deuda publica en estos 4 afios. Sin embargo, en compara-
cion con el crecimiento de los paises mencionados anteriormente, se presentaron
aumentos medianamente significativos en los casos de Grecia, Alemania y Paises
Bajos, con unos incrementos del 13,99%, 19,83% y 21,62% respectivamente.

9.449 millones de euros respectivamente.

DEUDA PUBLICA EN EUROS POR HABITANTE EN LA ZONA EURD

1.10

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

VARIACION VARIACION VARIACION
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2005-2015 2009 -2015 2014 - 2015
Austria €2107572 €21.64502 €22091,51 €2407607 €27.37445 €2902802 €30.243,94 €30.747,62 €30.877,54 € 32.685,59 €33.941,33 61,04% 23,99% 3,84%
Bélgica €2821128 €2826201 €2831261 €30.68595 €32260607 €3355637 €35.235,80 €36.338,44 €36.979,93 €38.233,22 €38.81591 37,59% 20,30% 1,52%
Chipre €12756,72 €1246042 €11.99356 €10.52447 €1204518 €1282143 €14.929,23 €17.696,10 €21.020,43 €21.120,09 €20.591,11 61,41% 70,95% -2,50%
Estonia €37982 €44238 €44337 €5518 €74254 €71866 €734,33 €1.323,03 €1.468,12 €1.571,65 €1.68541 343,74% 126,98% 7,24%
Finlandia €12.536,18 €12.499,24 €12.019,14 €11.934,72 €14.172,36 €16.475,43 €17.765,58 €19.564,34 €20.763,22 €22217,21 €23.457,42 87,12% 65,52% 5,58%
Francia €19.475,75 €19.390,88 €20.210,37 €21.794,48 €24.448,50 €25936,43 €27.737,43 €29.440,17 €30.688,75 €31.880,48 €32.922,04 69,04% 34,66% 327%
Alemania €18.758,73 €19.368,49 €19.510,28 €20.378,26 €21.867,44 €25.423,23 €26.223,73 €27.133,53 €26.884,74 €26.827,37 €26.240,78 39,89% 20,00% -2,19%
Grecia €17.646,83 €20.176,75 €21.473,44 €23.545,34 €26.779,11 €29.463,07 €31.931,31 €27.323,38 €28.850,94 €28.842,81 €31.257,57 77,13% 16,72% 837%
Irlanda €10.73512 €10321,76 €10.77422 €17.74916 €2309001 €31.66345 €41.556,94 € 45.853,44 €46.881,78 €44.10390 €44.274,25 312,42% 91,75% 0,39%
Italia €2623990 €273503 €27.58217 €2849240 €29996,00 €31.27650 €32.133,83 € 33.486,56 €34.660,67 €35.124,08 €35.709,34 36,09% 19,05% 1,67%
Letonia €67422 €70377 €73880 €1.79562 €282524 €340830 €3.667,95 €3.932,52 €4.004,90 €4.47122 €4.663,87 591,74% 65,08% 4,31%
Lituania €1.15709 €1.32324 €1496,75 €1.57348 €247076 €328318 €3.848,75 €4.439,42 € 4.580,80 €5.063,78 €4.990,40 331,29% 101,98% -1,45%
Luxemburgo €4.08394 €4.98507 €5407,56 €11.19835 €11.30769 €1540239 €15.359,38 €17.866,67 €19.867,78 €19.854,55 €21.133,69 416,85% 86,90% 6,44%
Malta €8957.81638 €859259259  €884729064  €942647059 €10.126.52068 €1077777778  €11.587.951,81 €11.655.502,39 €12.448931,12 €12.748.23529 € 13.004.683,84 45,18% 28,42% 2,01%
Paises Bajos €17.32525 €16.78637 €16956,54 €2271951 €2269831 €2242720 €23.595,04 €25.454,79 €26.187,16 €26.691,24 €26.944,49 55,52% 18,71% 0,95%
Portugal €9.18490 €9.73579 €11.39031 €12141,60 €1388068 €16.36830 €18.534,76 €20.141,183 €21.004,59 €21.674,72 €21.80584 137,41% 57,09% 0,60%
Republica Eslovaca €316732 €319781 €347950 €356245 €4.24441 €507267 €5.652,82 €6.960,40 €7.424,51 €7.43899 €7.607,49 140,19% 79,24% 2,27%
Eslovenia €384735 €4.09586 €397065 €4.06965 €6.12697 €6.71080 €8.300,49 €9.345,01 €12.290,92 €14.620,57 €15.224,92 295,72% 148,49% 4,13%
Espaia €9011,73 €884038 €848435 €956377 €1226492 €1394397 €15.909,17 €19.051,83 €20.736,38 €22.250,71 €23.332,44 158,91% 90,24% 4,86%

22
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En 2015, los paises con las cifras de deuda publica per cépita en la zona euro

mas representativas fueron Malta, Irlanda y Bélgica, con 13.004.683¢€, 44.274€ y
38.816€ respectivamente. El lado inverso, con cifras menores, lo ocupan Estonia,
Letonia y Lituania, con cifras de 1.685,41€, 4.663,87€ y 4.990,40€ respectivamente.

Los paises en los que mas ha crecido la deuda publica por habitante, entre 2009
y 2015, con incrementos superiores al 90%, fueron Eslovenia, Estonia, Lituania,
Irlanda y Espafa.

Los cinco paises con los mayores volimenes de deuda publica en la zona euro para
el 2020 seran Francia, Italia, Alemania y Espafia, con cifras de 2,343, 2,257,1,984, y
1,208 billones de euros respectivamente. Por otro lado, los paises que presentaran
menores valores de deuda publica para el afio 2020 segun el FMI seran Estonia,
Malta, Letonia y Chipre, con cifras de 2.761, 6.341, 10.674 y 15.927 millones de
euros respectivamente.

Estudiando las tendencias que presenta el FMI, aquellos paises para los que se
espera un mayor crecimiento de sus volimenes del 2020 con respecto al 2015 en
cuanto a deuda publica son Luxemburgo, Eslovenia, Finlandia y Estonia, con incre-
mentos superiores al 20% respecto al afio 2015. Unicamente Chipre y Alemania
veran como sus volumenes de deuda publica respecto al 2015 se reducen en un
14,06% y 7,40% respectivamente. Espafia, por su parte, verd como el volumen de su
deuda publica crece un 11,62% para el afio 2020 respecto al 2015.



04 LA DEUDA PUBLIGA EN LA UNION EUROPEA Y REVISION DE LA ZONA EURD

T. 1 1 PREVISION DE DEUDA PUBLICA EN LA ZONA EURO EN MILLONES DE EUROS

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

VARIACION
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 - 2020
Austria €290402 €295602 €299.715 €30319 €306.133 €309475 6,57%
Bélgica €440056 €449732 €456.514 €460943 €464.024 €466.109 5,92%
Chipre €18532 €17.506 €17133 €16617 €16.280 €15927 -14,06%
Estonia €2218 €2331 €2434 €2544 €2663 €2761 24,48%
Finlandia €128.359 € 135.749 €142.502 €149.815 € 1568.578 €160.345 24,92%
Francia €27114023 €2182345 €2242932 €2290.694 £€2324742 € 2.343.558 10,86%
Alemania €2143.531 €2119.187 €2.094.927 €206.514 €2.020.505 €1.984.971 -7,40%
Grecia €341.614 €355.770 €362.758 €365.527 € 365.880 €366.615 7.32%
Irlanda €205831 €206.359 €209004 €208454 €209.130 €209997 2,02%
Italia €2176306 €2209919 €2231.282 €2245413 €225343 €2257.165 3,72%
Letonia €9449 €9737 €10233 €10408 €10.542 €10674 12,96%
Lituania €14.562 €15.376 €16.103 €16.798 €17.509 €18.042 23,90%
Luxemburgo €11.856 €12.711 €13.671 €14.691 € 15.851 €17.078 44,05%
Malta € 5.553 €5.817 €5924 €6.082 €6.219 €6.341 14,19%
Paises Bajos € 456.305 € 459.759 € 473.005 € 483.166 €491.967 € 499.330 9,43%
Portugal €226868 €228329 €230.021 €233017 €236954 €241478 6,44%
Republica Eslovaca €41.263 €43.399 €45.261 €46.938 € 48.622 € 50.283 21,86%
Eslovenia €31.409 €32.567 €34.910 €37.334 €39.880 €42.502 35,32%

Espaiia €1.082.462 €1.118285 €1.147.048 €1.171.139 €1.189.579  €1.208.197 11,62%







05 AMERICA VS. EUROPA

Después de repasar la evolucion de la deuda publica de las principales econo-
mias de los continentes americano y europeo, presentamos una extrapolacion
de estas dos regiones econdmicas, con el fin de conocer la diferencia entre la

situacion de deuda publica que tienen ambas.

DEUDA PUBLICA RESPECTO A PIB EN AMERICA Y EN EUROPA

1.12

La tabla 12 no deja lugar a dudas acerca de la diferencia que
se encuentra entre las dos regiones mundiales, por un lado,
las principales economias de la Unidn Europea se llevan

los mayores volimenes de deuda, en comparacion con las
economias latinoamericanas.

De acuerdo con la informacién que nos arroja la tabla 12,
Paises Bajos es la economia que tiene la tasa de deuda
publica respecto a PIB mas baja, con una ratio en el 2015 de

67,62%, mientras que Venezuela repunta como la economia
hispanoamericana en este grupo de paises, con la tasa mas
alta: un 52,98% en 2015.

Si se hace una comparacion de tasas de endeudamiento,

se evidencia que la economia actual mas endeudada en el
grupo (de los 18 paises comparados en este apartado) es
Grecia, mientras que el pais con menor tasa de endeuda-

miento serfa Chile.

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

2005 2006 2007 2008 2009
Austria 6832% 67,04% 6481% 6852% 7973%
Bélgica 94.71% 90,74% 8685% 9219% 9922%
Francia 67,00% 64.24% 6419% 67.85% 7876%
Alemania 6721% 66,62% 6383% 6523% 7271%
Grecia 98,13% 102,93% 102,78% 108,75% 126,22%
Irlanda 26,11% 23,63% 23,93% 42,45% 61,78%
Italia 101,89% 102,51% 99,73% 102,34% 112,46%
Paises Bajos 51,82% 47,37% 45,30% 58,46% 60,76%
Portugal 6081% 61,62% 6844% 7167% 8361%
Espafia 42.28% 3891% 3551% 3940% 52.71%
Reino unido 4161% 42,53% 4363% 51,78% 6581%
Argentina 7119% 6181% 5322% 4701% 4763%
Chile 700% 499% 389% 492% 583%
Colombia 3828% 3575% 3247% 3214% 3517%
México 39,02% 37,75% 37,53% 4283% 4392%
Panama 66,16% 61,04% 5290% 4538% 4544%
Pera 3996% 3477% 3187% 2796% 2838%
Venezuela 4553% 3448% 2910% 2310% 27,74%

2010
8229%
9945%
81,46%
80,56%

145,67%

86,80%

115,29%

59,01%
96,18%
6007%
763%%
3916%

860%
3644%
42,23%
4409%
2540%
3462%

2011 2012 2013 2014
82,07% 81,54% 80,83% 84,45%
102,03% 103,87% 104,44% 106,55%
84,95% 89,40% 92,29% 95,56%
77.93% 79.31% 76,98% 74,62%
170,96% 156,49% 174,95% 177,05%
109,30% 120,24% 120,00% 107,55%
116,40% 123,14% 128,54% 132,09%
61,26% 66,11% 67,61% 67,92%
111,08% 125,76% 129,66% 130,19%
69,16% 84,44% 92,09% 97,68%
81,83% 85,82% 87,31% 89,40%
3576% 37,33% 40,22% 45,28%
11,15% 12,03% 12,81% 15,10%
35,63% 34,07% 37,80% 44,28%
43,20% 4317% 46,36% 49,76%
43,79% 42,62% 41,68% 45,59%
23,03% 21,19% 20,35% 20,74%
43,76% 44,29% 52,10% 51,83%

VARIACION  VARIACION  VARIACION

2015 2005-2015 2008-2015 2014 - 2015
86,71% 26,93% 26,55% 2,68%
106,75% 12,71% 15,79% 0,18%
97,09% 44,89% 43,09% 1,59%
70,75% 526% 8,45% -519%
196,95% 100,71% 81,10% 11,24%
100,63% 285,41% 137,07% -6,44%
133,11% 30,63% 30,06% 0,77%
67,62% 30,49% 15,67% -0,43%
127,80% 110,17% 78,32% -1,84%
98,60% 133,19% 150,27% 0,95%
88,89% 113,65% 71,69% -0,56%
52,14% -26,76% 10,90% 1514%
18,14% 159,30% 268,84% 20,15%
50,93% 33,04% 58,46% 15,02%
51,98% 3321% 21,37% 4,46%
47,52% -28,17% 4,73% 4,24%
22,41% -43,92% -19,85% 8,07%
52,98% 16,36% 129,37% 2,23%

26



05 AMERICA VS. EUROPA

La tabla 13 confirma la tendencia prevista en la tabla 12. Las principales economias europeas
—entre las que estan Italia, Alemania, Francia, el Reino Unido y Espafia- tuvieron cifras de deuda
publica muy superiores a las que presentaron la mayoria de economias latinoamericanas.

T. 1 3 DEUDA PUBLICA EN AMERICA Y EN EUROPA EN MILES DE MILLONES DE EUROS

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
VARIACION VARIACION  VARIACION

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2005 - 2015 2008 - 2015 2014 - 2015
Austria €17284 €17866 €18298 €20002 €22817 €24244 € 253,29 € 258,53 €260,98 €278,09 €290,40 68,02% 58,70% 4,43%
Bélgica €294,70 €297,06 €29969 €32733 €34696 €36375 €387,63 €403,18 €412,77 € 428,37 € 440,00 49,33% 46,84% 2,73%
Francia €1.18730 €1.19060 €1.24890 €1.35420 €1.52720 €1.62790 €1.749,40 €1.865,80 €1.953,40 €2.037,80 €2.114,02 78,05% 69,27% 3,74%
Alemania €1.54643 €1.59432 €1.60410 €1.67106 €1.78880 €207840 €2.106,50 €2.184,90 €2.171,40 €2.17570 €2.143,53 38,61% 33,63% -1,48%
Grecia €19542 € 224,20 € 239,30 €263,28 € 299,69 €329,52 €35517 € 303,92 €319,18 €317,07 € 341,61 74,81% 42,76% 7.74%
Irlanda €44,38 € 43,69 €47,15 €79,61 €104,67 €144,23 €190,12 €210,24 €21533 €203,32 €20583 363,80% 336,56% 1,24%
Italia €1.518,63 €158,81 €1.60594 €1.671,17 €1.769,79 €1.851,26 €1.907,63 €1.988,90 €2.068,72 €2.134,95 €2.176,31 43,31% 35,52% 1,94%
Paises Bajos €282,75 €274,39 €277,78 €373,65 €375,20 €372,63 €393,87 € 426,50 € 440,05 €450,12 € 456,31 61,38% 64,27% 1,37%
Portugal €9647 €10244 €12009 €12819 €14669 €17306 €195,69 €211,78 €219,65 €22529 €226,87 13517% 88,92% 0,70%
Espaiia €39348 €39217 €38380 €43977 €56870 €64926 € 743,53 €890,98 €966,17 €1.033,86 €1.082,46 17510% 182,04% 4,70%
Reino unido €55197 €597,06 €64619 €78630 €97534 €1.19040 €1.323,68 €1.420,65 €1.495,73 €1.601,94 €1.650,18 198,96% 155,37% 3,01%
Argentina €12765 €13033 €12883 €13053 €12992 €13727 € 144,53 €177,10 €188,94 €186,24 €266,61 108,86% 106,86% 43,15%
Chile €692 €615 €491 €601 €718 €140 €20,08 €24,83 €26,69 €29,33 €39,04 464,07% 694,74% 33,12%
Colombia €45710 €4630 €4914 €5332 €5896 €7889 €86,11 €98,06 €108,16 €12591 €131,19 190,87% 166,96% 4,19%
México €271,72 €29071 €28578 €32068 €28184 €33483 €363,48 €398,72 € 440,44 € 483,58 € 540,38 98,88% 89,09% 11,75%
Panama €822 €833 €764 €710 €787 €900 €9,85 €11,92 €12,68 €15,02 €20,33 147,25% 166,13% 35,35%
Peru €2408 €2434 €2377 €2313 €2467 €2847 €2822 €31,78 €30,94 €31,63 €3824 58,81% 60,90% 20,90%

Venezuela €5326 €5038 €4892 €4957 €6551 €10284 €99,50 €131,45 €142,97 €195,56 €43215 711,43% 783,45% 120,98%
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I.14

PREVISION DE DEUDA PUBLICA POR HABITANTE EN AMERICA Y EN EUROPA (EN EUROS)

Austria
Bélgica
Francia
Alemania
Grecia
Irlanda
Italia

Paises Bajos
Portugal
Espaia
Reino Unido
Argentina
Chile
Colombia
México
Panama
Pert

Venezuela

2015

€3394133
€3881591
€3292204
€26240,78
€31.257,57
€44.274,25
€35.709,34
€26.944,49
€21.80584
€2333244
€25411,65
€6.186,49
€2.168,17
€2.721,21
€4.462,70
€507570
€1.198,38
€13.970,51

2016

€343%32
€39.33287
€33831,13
£€2586867
€32.714,48
€44.018,56
€36.138,72
€27.028,75
€2192941
€2413947
€2599939
€7.618,78
€ 2.651,35
€2.652,32
€4.772,19
€597445
€1.41578
€31.519,63

2017

€3473748
€39.586,72
€3461208
€25517,08
€ 33.526,62
€44.214,94
€36.367,94
€27.748,74
€2207707
€2479568
€2648740
€9.17571
€2.943,76
€2.44294
€5.039,81
€6.75413
€1.581,54
€80.232,79

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

2018

€3500300
€3963737
€3518785
€251169
€33.951,98
€43.728,55
€36.478,16
€28.283,44
€22.34746
€2535262
€2677607
€11.324,85
€3.281,16
€2.323,09
€5.286,20
€7.51897
€1.724,65
€213.564,27

2019

€3519984
€39.56886
€35.547,60
€24.55436
€34.156,09
€43.496,26
€3.648,87
€28.739,75
€22709,79
€2578809
€2666960
€13.696,65
€3.627,71
€2.192,64
€5.542,76
€842849
€1.854,91
€ 564.406,07

2020

€3544148
€3942059
€35671,14
€2412019
€34.394,88
€43.316,21
€36.428,80
€29.166,47
€2312565
€2622980
€2651990
€16.428,33
€4.003,94
€2.057,19
€5.812,62
€940353
€2.044,14
€1.422.932,13

VARIACION
2015 - 2020

4,42%
1,56%
8,35%
-8,08%
10,04%
-2,16%
2,01%
8,25%
6,05%
12,42%
4,36%
165,55%
84,67%
-24,40%
30,25%
85,27%
70,57%
10085,25%

Teniendo en cuenta la tabla 14 en cuanto a la deuda publica por
habitante para el 2020 a excepcion de Venezuela, los paises
europeos estudiados en este apartado mostraran cifras mayores
que los paises hispanoamericanos. Para comprender un poco las
diferencias entre estas dos regiones del mundo, el pais de la UE
que muestra menor cifra de deuda publica per capita es Portugal,
con 23.126€, mientras que Argentina, que forma parte de los
paises latinos, es el estado con mayor cifra de endeudamiento
per capita, debiendo por habitante 16.428¢€. El pais hispanoa-
mericano con la cifra de deuda publica por habitante mas alta

es Venezuela, el cual para el 2020 contard con un total de deuda
per capita de 1.422.932€. Esto supone que la deuda publica por
habitante en Portugal sera 1,41 veces mayor que la de Argentina,
sin embargo, 61,53 por debajo de la venezolana.
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06 DEUDA PUBLICA EN ESPANA

Tras el andlisis de la situacion internacional, ponemos el foco en la deuda publica espa-
fola a nivel interno, asi como la composicion de esta deuda atendiendo a las comuni-
dades auténomas, corporaciones locales, ciudades principales y demds agentes que
repercuten en la variacion de la deuda publica del pafs.

'I' 1 5 DEUDA PUBLICA EN ESPANA EN MILLONES DE EUROS
' COMO PORCENTAJE DEL PIB

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

DEUDA DEUDA?% PIB
2008 €439771 3940%
2009 €568.700 52.71%
2010 €649.259 6007%
2011 €743531 69,16%
2012 €890.978 8,44%
2013 €966.170 92,09%
2014 €1.033.857 97,68%
2015 €1.082.462 98,60%
Variacién 2008-2015 146% 150%
Variacién 2014-2015 5% 1%

La tabla 15 nos muestra cémo en los Ultimos afios los efectos de la crisis econdmica
han repercutido desfavorablemente, ya que el volumen de deuda ha crecido conside-
rablemente en los Ultimos cinco afios, desde los 439.771 millones de euros en 2008
hasta los 1.082.462 millones de euros en 2015. Otro dato importante que nos muestra
esta tabla es el crecimiento porcentual de la deuda publica respecto al PIB, creciendo
desde el 39,40% en el 2008 hasta el 98.60% en el 2015. El motivo del incremento de
este ratio se debe a la contraccion econdmica que vivié Espafia después de la crisis
de 2008y los efectos colaterales que esta trajo, como mayores tasas de endeuda-
miento, desinversion y un incremento en las tasas de desempleo.
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En cuanto a las comunidades autdnomas también se ve un incremento en los
porcentajes de deuda por comunidad, ya que sus niveles de deuda publica
han ido creciendo los Ultimos afios. Las cinco comunidades auténomas

que registran mayores porcentajes de deuda publica respecto a PIB son la
Comunidad Valenciana, Castilla-La Mancha, Catalufia, Islas Baleares y Murcia,
con tasas del 41,30%, 35,50%, 35,30%, 30,40% y 27,30% respectivamente. Por
su parte Madrid, Pais Vasco, Canarias, La Rioja y Asturias figuran como las

Comunidades con menores tasas de deuda publica respecto a PIB, con ratios
del 13,60%, 14,40%, 15,70%, 17.90% y 18% respectivamente.

La tabla 16 también refleja el comportamiento que tuvieron las comunidades
auténomas durante el 2015 con respecto al afio anterior. En este sentido, las
cinco comunidades auténomas que experimentaron un mayor incremento
fueron Extremadura, Aragon, Castillay Ledn, Catalufia y Madrid, con creci-
mientos del 11,48%, 10,93%, 8,38% 7,95%y 7,94%% respectivamente.

DEUDA PUBLICA POR C. A. COMO PORCENTAJE DEL PIB

1.16

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL BANCO DE ESPANA

2007 IV 2008 1V 20091V 20101V
Andalucia 480% 540% 690% 860%
Aragon 340% 430% 550% 840%
Asturias 320% 320% 480% 740%
Islas Baleares 690% 990% 1370% 1700%
Canarias 3,70% 4,40% 5,80% 8,00%
Cantabria 3,40% 3,90% 520% 7,70%
Castilla-La Mancha 4,70% 6,40% 10,90% 15,60%
Castillay Ledon 3,40% 4,60% 580% 8,30%
Cataluiia 780% 1000% 12,70% 17,50%
Extremadura 450% 500% 6,10% 9,70%
Galicia 660% 6,70% 860% 1090%
La Rioja 350% 480% 640% 910%
Madrid 520% 520% 600% 680%
Murcia 230% 260% 480% 750%
Navarra 360% 460% 600% 930%
Pais Vasco 1,00% 1,50% 410% 7,70%
Valencia 1130% 1260% 1570% 1970%

20111V 20121V 20131V 20141V 20151V
1020% 1500% 17,60% 20,90% 21,70%
1000% 1420% 16,40% 18,30% 20,30%
960% 1250% 14,70% 16,70% 18,00%
1830% 2380% 26,60% 29,50% 30,40%
9,10% 11,70% 13,20% 14,80% 15,70%
10,30% 16,80% 18,50% 20,50% 21,80%
17,80% 27,20% 30,80% 35,30% 35,50%
10,50% 14,80% 16,40% 17,90% 19,40%
2200% 26,7/0% 29,90% 32,70% 35,30%
11,50% 14,50% 15,60% 18,30% 20,40%
1270% 1540% 17,10% 18,50% 18,60%
1140% 1360% 15,10% 16,80% 17,90%
780% 1020% 11,40% 12,60% 13,60%
1030% 1740% 20,80% 25,50% 27,30%
1340% 1620% 18,00% 18,10% 18,20%
860% 1140% 13,20% 14,10% 14,40%
21,70% 31,10% 33,90% 38,40% 41,30%

VARIACION
2007-2015

352,08%
497,06%
462,50%
340,58%
324,32%
541,18%
655,32%
470,59%
352,56%
353,33%
181,82%
411,43%
161,54%
1086,96%
405,56%
1340,00%
265,49%

VARIACION
2014 -2015

3,83%
10,93%
7,78%
3,05%
6,08%
6,34%
0,57%
8,38%
7,95%
11,48%
0,54%
6,55%
7,94%
7,06%
0,55%
2,13%
7,55%
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En cuanto a las comunidades auténomas, las cuatro que generan mayor
deuda publica y, por tanto, las que mas contribuyen al PIB son Catalufia,
Comunidad Valenciana, Andalucia y la Comunidad de Madrid, registrando con
volimenes absolutos de deuda publica de 72.274, 41752, 31.365y 27.645
millones de euros. Por su parte, las comunidades con los niveles mas bajos
de deuda publica fueron La Rioja, Cantabria, Navarra, Extremadura y Asturias,
con cifras mas reducidas que estuvieron entre 1,4y 3,8 millones de euros.

En 2015 las comunidades auténomas fueron testigo de cémo sus niveles de
deuda publica se incrementaron. Los aumentos mayores de estos niveles
se registraron en Extremadura, Aragon, Castillay Ledn 'y la Comunidad de
Madrid. Por su parte Navarra, Galicia, Castilla-La Mancha y el Pais Vasco
fueron las comunidades que menores subidas presentaron con respecto al
2014, con incrementos del 3,90%, 4,16%, 4,41% y 6,40% respectivamente.

T. 17 | ocuon pieuica e s oe uros poRc. A

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL BANCO DE ESPARA

Andalucia
Aragon
Asturias

Islas Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla-La Mancha
Castillay Ledn
Cataluiia
Extremadura
Galicia

La Rioja
Madrid

Murcia
Navarra

Pais Vasco

Valencia

20071V

€717709
€1.16477
€74393
€1.79831
€1.561,60
€433,85
€1.829,31
€1.89399
€1577626
€78472
€371235
€27552
€1010317
€64752
€64528
€64215
€11.90633

2008 1V

€814286
€1.51665
€77020
€269648
€1.884,95
€511,39
€2.583,53
€2.607,73
€2082529
€90380
€395409
€39348
€10.53069
€75523
€86819
€1.00679
€1369599

20091V

€1006222
€1.89003
€1.08046
€357134
€2.352,07
€662,00
€4.288,25
€3.227,24
€2566074
€1.08575
€4.85862
€50701
€11.98732
€1.34048
€1.08514
€266342
€16.11330

20101V

€1256197
€2901,19
€1.70068
€445831
€3.298,27
€992,34
€6.109,98
€4.630,24
€3561644
€1.74669
£€6.18895
€72580
€1350281
€210669
€1.69053
€506982
€20.11865

20111V

€14.79307
€340293
€215471
€4.77406
€3.717,68
€1.293,45
€6.885,84
€5.804,43
€4409519
€202081
€707887
€899,72
€1546209
€280584
€244632
€559063
€21.86018

20121V

€21.06436
€460680
€267518
€6.13027
€4.686,71
€2.032,34
€10.189,68
€7.933,15
€5235461
€243557
€832375
€1.04451
€2012998
€4.627,70
€284714
€725929
€30.06543

20131V

€24.440,87
€5.368,72
€3.051,92
€6.883,85
€5.281,25
€2.177.84
€11.343,20
€8.527,35
€58.179,43
€2.630,14
€9.212,38
€1.142,64
€22.104,25
€5.542,58
€3.136,08
€8.279,94
€32.458,75

20141V

€29.101,01
€6.009,61
€3.479,01
€7.777,40
€6.034,20
€2.427,74
€12.858,39
€9.359,01
€64.466,19
€3.091,93
€9.960,90
€1.296,29
€24.631,69
€6.837,83
€3.197,28
€8.914,97
€37.376,44

20151V

€ 31.365,08
€6.930,02
€3.876,34
€8.306,34
€6.649,08
€2.690,51

€13.425,98

€10.557,18
€72.274,09
€3.576,28
€10.375,09
€1.435,64
€27.645,64
€7.600,87
€3.321,85
€9.485,57
€41.752,52

VARIACION
2007-2015

337,02%
494,97%
421,06%
361,90%
325,79%
520,14%
633,94%
457,41%
358,12%
355,74%
179,47%
421,07%
173,63%
1073,85%
414,80%
1377,16%
250,67%

VARIACION
2014 -2015

7,78%
15,32%
11,42%

6,80%
10,19%
10,82%

441%
12,80%
12,11%
15,67%

4,16%
10,75%
12,24%
11,16%

3,90%

6,40%
11,71%
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T. 18 | ocooa posuicn x e oe uRos ok MuGPioS

PERIODOS
(TRIMESTRAL)

20091
200911
2009 11
2009 IV
20101
201011
201011
20101V
20111
20111
201111
20111V
20121
201211
201210
20121V
20131
201311
2013111
20131V
20141
201411
201411
20141V
20151
201511
2015111
20151V
Variacién 2009-2015
Variacion 2014 - 2015

TOTAL
PASIVOS

€25655.164
€26308728
€28107.512
€28732.126
€29.612.336
€29.505.772
€29.272.368
€28.925.390
€30007.030
€29658574
€29246228
€28975954
€29.767.366
€37.392.524
£36.569.248
€36.372968
€36.662.048
€36015132
€35309.440
€34.838272
€34.5601.664
€34.329.800
€33457.792
€31.777.388
€31.511.980
€30437.228
€30011.000
€29088424
11,25%

975%

TOTAL PASIVOS
CAPITALES DE
PROVINCIA

€13057.450
€13574701
€14.372.182
€14.331.898
€14.963.420
€14.800.480
€14.709.797
€14.450.705
€15068069
€14.775995
€14.764.866
€14.53449%
€15083001
€16.638093
€16.396.862
€16436.060
€16.778086
€16.667.898
€16.457.056
€15.830280
€15821.374
€15515477
€15246.632
€14227514
€14066912
€13413853
€13427.373
€12748314
304%

11,77%

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL BANCO DE ESPARIA

AYUNTAMIENTOS
DE MAS DE 500.000
HABITANTES.DEUDA
SEGUN PDE.TOTAL
PASIVOS

€9682042
€10.162.706
€10729934
€10361.277
€10.914.542
€10.791.967
€10.754.833
€10.489.867
€10984.366
€10.771.698
€10809.625
€10614983
€11.019.508
€12061.105
€11961.473
€11.999019
€11.960826
€11.822.398
€11.794.5%
€11.019.295
€11.033217
€10.719238
€10604.845
€9616344
€9431.444
€8944.606
€9.096.856
£8373482
-1243%
-1460%

BARCELONA

€6064.326
€6656.323
€724681
€753337
€703.365
€794.275
€793.840
€1.201.543
€1.101.588
€1.090.582
€1.090.775
€1.090.104
€1.090.125
€1.115219
€1.115322
€1.177.836
€1.140213
€1.129340
€1.177.515
€1.110489
€1.085945
€1.010800
€985128
€977778
€870991
€716042
€682128
€836.102
1060%
2351%

MADRID

€6.406.795
€6945169
€7.364.188
€6.761.842
€7.313.920
€7.144.767
€7.133.810
€6.453.123
€7.008212
€6.819.389
£€6.890922
€6.674.194
€7.036.237
€7.787392
€7.667.245
€7732812
€7.756875
€7.691.131
€7.688127
€7.036279
€7.080409
€6923363
€6.907.069
€5036.244
€5.892.341
€5636.566
€5583084
€4.767.296
-2038%
-1850%

MALAGA

€612994
€636479
€640.636
€737.546
€725.288
€711.992
€693.815
€742.824
€728238
€735432
€720909
€755422
€759.994
€756.840
€748653
€748472
€729476
€718907
€709.223
€700.765
€689819
€678286
€668.573
€638262
€626.170
€615588
€605992
£595102
-703%
-868%

SEVILLA

€ 520.065
€465.629
€492.995
€521.875
€524.240
€518.678
€490.841
€454.301
€471.380
€481.688
€473.786
€452.041
€456.803
€448.875
€442.047
€481.590
€478.291
€463.755
€445.518
€439.111
€427.951
€408.312
€393.898
€443.049
€432.396
€419.438
€404.771
€394.224
-17,48%
-1,34%

VALENCIA

€791.414
€767.364
€789.732
€834.765
€876.672
€862.002
€872.224
€890.284
€885.231
€866.858
€860.126
€886.321
€880.331
€1.046.082
€1.040.538
€976.535
€951.540
€929.797
€ 898.541
€871.901
€872.892
€839.005
€821.483
€803.532
€764.970
€735.935
€725.941
€711.179
-7,70%
-11,95%

ZARAGOZA

€686.448
€682.742
€717.702
€751.912
€771.057
€760.253
€770.303
€747.792
€789.717
€777.749
€773.107
€756.901
€796.018
€906.697
€947.668
€881.774
€904.431
€889.468
€875.672
€860.750
€876.201
€859.472
€ 828.694
€817.479
€ 844.576
€821.037
€ 1.094.940
€1.069.579
34,92%
13,26%

RESTO CAPITALES
PROVINCIA

€ 3.375.408
€3.411.995
€ 3.642.248
€3.970.621
€4.048.878
€4.008.513
€3.954.964
€3.960.838
€4.083.703
€4.004.297
€3.955.241
€3.919.513
€4.063.493
€4.576.988
€4.435.389
€4.437.041
€4.817.260
€ 4.845.500
€4.662.460
€4.810.985
€4.788.157
€4.796.239
€4.641.787
€4.611.170
€4.635.468
€ 4.469.247
€4.330.517
€4.374.832

23,68%

-5,45%

RESTO

€12.597.714
€12.734.028
€13.735.332
€14.400.228
€14.648915
€14.705.291
€14.562.570
€14.474.685
€14.938.960
€14.882.578
€14.481.365
€ 14.441.457
€ 14.684.365
€20.754.432
€20.172.384
€19.936.912
€19.883.960
€19.347.236
€18.852.384
€19.007.992
€18.740.288
€18.814.324
€18.211.162
€17.549.874
€17.445.068
€17.023.376
€16.583.626
€16.340.110

26,04%

-8,08%

2 Ayuntamientos, mancomunidades y agrupaciones infra municipales
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De acuerdo a la informacion suministrada por el Banco de Espafia, la capital del
pais es la ciudad con mayores niveles de endeudamiento en el cuarto trimestre
del 2015, con una deuda publica de 4.767 millones de euros. A esta posicion le
sigue Zaragoza, con una deuda publica de 1.069 millones de euros y Barcelona
con 836 millones de euros. Malaga, Sevilla'y Valencia mostraron, en el cuarto
trimestre, cifras inferiores, con valores de 595, 394 y 711 millones de euros
respectivamente. El resto de las capitales de provincia registraron un volumen
de deuda totalizado en 4.375 millones, mientras que en el resto de municipios se
alcanzd una deuda publica total de 16.340 millones de euros.

La evolucion que muestra la tabla para los municipios entre 2014y 2015
presenta como las ciudades de Barcelona, Madrid, Malaga Sevilla y Valencia
experimentaron una disminucion de su deuda publica.

'I' -I 9 DEUDA POR HABITANTE EN MUNIGIPIOS DE MAS DE
' MEDIO MILLON DE HABITANTES

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL BANCO DE ESPANA E INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA (INE)

BARCELONA MADRID MALAGA SEVILLA
des-09 €46458 €207677 €1.29780 €74214
des-10 €74200 €197159 €1.30662 €64513
des-11 €67480 €204414 €1.32990 €64300
des-12 £72664 €239145 £€1.31905 £68568
des-13 €688,97 €2.19387 €1.232,70 €627,15
des-14 €610,20 €1.87545 €1.12586 €63595
des-15 €521,08 €1.517,29 €1.045,63 €568,15
variacion 2014-2015 -15% -19% 7% -11%

VALENCIA

€1.02525
€1.100711
€1.11063
€1.22522
€1.100,46
€1.021,75
€904,59

-11%

ZARAGOZA

€1.11507
€1.10764
€1.121,79
€1.29744
€1.262,09
€1.227,34
€ 1.608,50
31%
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De acuerdo con la tabla anterior, en 2015 la ciudad que presenté un mayor deuda
publica per cépita fue Zaragoza, con una cifra de 1.608€; precedida de Madrid, con
1.517%; y de Mélaga, con 1.045€. Durante el 2015 todos los municipios disminuyeron su
deuda per cépita, a excepcidn de Zaragoza, que tuvo un incremento del 31%.

La tabla 21 presenta los datos suministrados por el Banco de Espafia entorno ala
contribucion de Diputaciones de Régimen Comn, Diputaciones Forales del Pafs Vasco,
Consejos y Cabildos Insulares, y Ciudades Auténomas sobre la deuda publica. A finales
de afio, todos estos agentes contabilizaban una deuda total por valor de 5.759 millones
de euros. Entre éstos, la deuda mas relevante es la de diputaciones forales, con

valor a adeudar de 3.306 millones de euros, seguida de la deuda de las diputaciones

de régimen comun por valor de 1.848 millones de euros, continuada por la deuda
contraida por parte de los cabildos insulares por 606 millones de euros, y siendo la de
las ciudades auténomas la de menor cuantia, por valor de 298 millones de euros.

'I' 2[] DEUDA PUBLICA DE DIPUTACIONES DE REGIMEN COMUN, DIPUTACIONES FORALES DEL PAIS
. VASCO, CONSEJOS Y CABILDOS INSULARES Y GIUDADES AUTONOMAS EN MILES DE EUROS

FUENTE: ELABORACION PROPIA A PARTIR DE DATOS PROCEDENTES DEL BANCO DE ESPANIA

PERIODOS

20091
2009 11
2009 11l
2009 IV
20101
201011
20101N
20101V
20111
201111
2011101
20111V
20121
201211
201210
20121V
20131
201311
201311
20131V
20141
201411
201411
20141V
20151
201511
201511
20151V
Variacién Total 2009 - 2015
Variacién Total 2014 - 2015

€
€
€
€

TOTAL

€5.562.52100
€6.16317000
€6.239.37400
€5.669.28200
6.262.766,00
6.702.498,00
6.650.159,00
6.211.254,00
€7.050.33700
€7.708.88000
€7.16891600
€7.52320600
€814692000
€8557.32200
€8205.76700
€7.256.53900
€7931.72300
€816316500
€7.449.47400
€6.924.10900
€7002.31900
€7.326.34900
€7.00327100
€6.22992700
€6.43328200
€6964.51600
€6.541.99500
€5759.94400

874%

6,76%

DIPUTACIONES DE
REGIMEN COMUN

€3409.73200
€3611.96200
€3.56861500
€3247.58200
€3.811.448,00
€4.042.630,00
€4.011.581,00
€3.403.023,00
€4.23853100
€4.42191400
€413882200
€358509900
€4.17525800
€4.28568500
€3987.49200
€3351.00300
€3864.03200
€3799.59100
€3361.07300
€2.864.53900
€3152.34600
€319569200
€3.034.62000
€2314.58500
€267542800
€2777.63600
€2.579.81600
€1.848007,00
-2860%

-1553%

DIPUTACIONES
FORALES PAIS VASCO
DIPUTACIONES
FORALES PAIS VASCO

€1.22212800
€1.615641,00
€1.739.42500
€1.47225500
€1.495.649,00
€1.635.705,00
€1.629.171,00
€1.807.406,00
€1.81037200
€2291.57600
€2029.90200
€3.04542600
€302307000
€3311.30200
€3263357,00
€3016.24200
€3150.687,00
€341493100
€3.16566200
€3261.34400
€3078.59900
€3.366.73300
€3229.46500
€323214900
€3.100.10600
€3.57881300
€3370911,00
€330571700
120,77%

348%

CONSEJOS

Y CABILDOS
INSULARES
€930661,00
€935.56800
€031.33500
€949.44600
€955.670,00
€1.024.163,00
€1.009.407,00
€1.000.825,00
€1.001.43400
€99539000
€1.000.191,00
€89268200
€94859200
€960.33500
€95491800
€889.29400
€917.00400
€94864300
€92273900
€79822600
€771.37400
€76392400
€739.18600
€68319300
€657.74800
£608067,00
€591.26800
£606.22000
-3426%
-16,71%

CIUDADES
AUTONOMAS

€22323600
€271.79800
€271.08200
€29899600
€292.629,00
€305.633,00
€297.453,00
€316.016,00
€308.34800
€29243600
€307.89400
€32001000
€321.61000
€409.65300
€37445900
€373.52500
€360.13600
€357.28200
€34360300
€34812100
€34427900
€33491700
€32318800
€32276300
€330.23500
€322.59000
€304.50400
€298:83000
1794%

-521%







GONGLUSIONES

Los objetivos del estudio son los siguientes:

1°.- Revision y andlisis de las posiciones de deuda
publica de paises fuera de la zona euro y de
importancia internacional.

2°.- Revision de la situacion de la Unidn Europea
y principalmente en la zona euro con la actual
crisis de deuda.

3°.- Andlisis de la situacion de la deuda publica en
Espafia como conjunto pais, a nivel de comuni-
dades auténomas y a nivel municipal.

Las conclusiones a las que se puede llegar a
partir de lo tratado en este estudio son las
siguientes:

De acuerdo con las economias estudiadas en
este trabajo, los paises extracomunitarios que
tuvieron mayores niveles de endeudamiento
respecto a su Producto Interior Bruto fueron
Japén, EE. UU. y Canada, con unos ratios del
246%, 105% y 90% respectivamente; les siguen
dos de las economias emergentes mds fuertes en
la actualidad, como son Brasil e India, con unos
ratios de endeudamiento del 70% y 65% sobre PIB
respectivamente de cada pais.

Por su parte, las economias con los mayores
niveles de deuda soberana en el 2015 fuera de
la Unidn Europea fueron EE. UU., Japén y China

con cifras de 16,980, 9,150 y 4,289, billones de
euros respectivamente; asi mismo los seis paises
estudiados con los menores niveles de deuda
publica fuera de la Unién Europea son todos
latinoamericanos: Panamad, Ecuador, Perd, Chile,
Colombia y Argentina

Para el afio 2020, los cinco paises de los estu-
diados en el presente trabajo que mostraran
mayores ratios de endeudamiento soberano
respecto al PIB fuera de la Unién Europea seran
Japon, EE. UU., Canadd, Brasil y Argentina, con
unos porcentajes de deuda publica sobre PIB

del 251,68%, 106,18%, 79,89%, 76,10% y 64,98%
respectivamente. El lado contrario lo ocuparan
Chile y Perd, con unos niveles mucho mas mode-
rados, con tasas del 23,24% y 24,26% respectiva-
mente.

Segun el estudio y la informacioén proporcionada
por el FMI, los paises con mayores cifras de
deuda publica por habitante, fuera de la UE en el
afio 2020 seran Venezuela, EE. UU., Japdn y Suiza,
con cifras de 1.422.932€, 106.908€, 88.717€, y
49,982¢ respectivamente. Por otro lado, Perd,
Colombia e India se quedaran con menos valores
de deuda per céapita.

Los cinco paises con las mayores tasas de deuda
publica respecto a PIB en la Unién Europea fueron
Grecia, Italia, Portugal, Bélgica y Chipre (cuatro de
ellos fueron rescatados por la UE afios atrds). Las
economias con menores tasas de deuda publica
fueron Estonia, Luxemburgo, Bulgaria, Letonia

y Lituania, con ratios entre 10,76% y 38,79%.
Espafia, por su parte, ocupa la séptima posicién
entre los paises europeos con mayores niveles de
endeudamiento con respecto al PIB, con una tasa
del 98,60%.

Los paises que tuvieron en 2015 los mayores
niveles de deuda publica en la zona euro fueron
Italia, Alemania y Francia, cuyos Estados deben
entre 2,176, 2,143, 2,114 billones de euros respec-
tivamente. El lado opuesto lo ocupan Estonia,
Malta, Letonia y Luxemburgo, con volimenes de
deuda mas modestos en la Unién Europea

Los cinco paises de la Unién Europea ccon los
niveles mas elevados de deuda publica per cépita
en 2015 fueron Irlanda, Bélgica e Italia, con cifras
de 44.274€, 38.815€ y 35.709€ respectivamente.
Mientras que las cifras menores de deuda publica
por habitante de la zona euro las tuvieron paises
como Estonia, Letonia, Lituania y Republica
Eslovaca. Espafia ocupa la zona media baja de la
tabla, con una cifra de deuda publica per cdpita
de 23.332€ en 2015.

Para el 2020, los paises de la Unién Europea con
mayores niveles de deuda publica serdn Grecia,
Italia, Portugal, Bélgica y Espafia, con ratios

que oscilaran entre el 182,51% y 94,21% como
porcentaje del PIB. Asi mismo, para el afio 2020,
se espera que los cinco paises con los mayores
volimenes de deuda publica en la zona euro
sean Francia, Italia, Alemania, Espafia y Paises
Bajos. Por otra parte, los paises que se espera
que tengan menores volimenes de deuda publica

serdn Estonia, Malta, Letonia, Chipre y Luxem-
burgo.

Después de analizar aspectos de la deuda
espafiola pudimos ver que las cinco comunidades
auténomas con los mayores niveles de deuda
publica respecto a PIB fueron la Comunidad
Valenciana, Castilla-La Mancha, Catalufia, Islas
Baleares y Murcia, con tasas por encima del
25%. Sin embargo, la Comunidad de Madrid, Pais
Vasco, La Rioja y Asturias son las Comunidades
con menores tasas de deuda publica respecto a
PIB. Las cuatro comunidades auténomas con los
mayores niveles de deuda publica en términos
absolutos son las mas pobladas y las mas rele-
vantes en cuanto a aportacion al PIB: Catalufia,
la Comunidad Valenciana, Andalucia y la Comu-
nidad Madrid.
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