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Highlights – Q2 2016 

• Revenue of NOK 8,442 million, up 23.4% 

• EBITDA* of NOK 215 million, up 36.9% 

• Higher sales across all three lines of business

• Improved EBITDA* across all countries

*  Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs
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Revenue

+23.4%

Financial Highlights

Very strong growth in revenue, and higher EBITDA* margin

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs
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Group hardware revenue
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Group software revenue
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Group services revenue
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Gross margin development



Rapid growth in revenue and EBITDA* in a challenging market environment
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Norway

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs

+9.8% +36.0%



Strong financial performance continues, with high growth in revenue and EBITDA*
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Sweden

+14.1% +26.3%

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs



Large improvement in EBITDA*, based on higher revenue and scaling of cost base
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Denmark

+26.9% +49.8%

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs



Sales to public sector drive higher revenue and EBITDA*
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EBITDA*

Finland

+4.5% +7.5%

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs



Growth in EBITDA* driven by improved gross margin in hardware and services
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The Baltics

-7.4% +5.7%

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs



Highly seasonal cash flow, with strong performance in fourth quarter of the year.
Also sensitive to changes in net working capital balance at end of quarter.
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Summary – Q2 2016

• Revenue of NOK 8,442 million, up 23.4% 

• EBITDA* of NOK 215 million, up 36.9% 

• Sweden continues to perform very well

• Norway and Denmark are coming back on 
track after a challenging 2015

• Finland has won large frame agreements, 
which are expected to drive future growth

• Baltics facing weaker public sector demand 
in 2016, but expects strong recovery in 
2017 based on new EU-funded projects

* Before share-based compensation, expenses related to acquisitions, and restructuring costs





Q2 2016
Fact pack



Key numbers - Group
Q2 Q2 H1 H1 Full year

2016 2015 2016 2015 2015

Group revenue (NOK in million) 8,442              6,842              15,689            13,340            27,904            

Gross margin (%) 21.0                22.5                22.1                23.1                22.9                

EBITDA* (NOK in million) 215                 157                 425                 359                 951                 

EBITDA* margin (%) 2.5                  2.3                  2.7                  2.7                  3.4                  

EBIT (NOK in million) 101                 57                   189                 156                 514                 

Net profit (NOK in million) 70                   24                   129                 93                   393                 

Earnings per share (NOK) 0.66                0.23                1.23                0.89                3.76                

Diluted earnings per share (NOK) 0.66                0.23                1.22                0.89                3.70                

Cash flow from operations (NOK in million) -71                  -63                  -512                -38                  1,287              

Free cash flow (NOK in million) ** -161                -201                -671                -235                868                 

31 Jun 2016 31 Jun 2015 31 Jun 2016 31 Jun 2015 31 Dec 2015

Net financial position (NOK in million) -1,784             -1,508             -1,784             -1,508             -750                

Liquidity reserve (NOK in million) *** 650.75            947                 651                 907                 1,578              

Working capital (NOK in million) **** -67                  -147                -67                  -147                -986                

Working capital in relation to annualized revenue (%) -0.2                 -0.5                 -0.2                 -0.5                 -2.9                 

Equity ratio (%) 25.8                25.2                25.8                25.2                25.3                

Number of full-time employees 6,808              6,818              6,808              6,818              6,779              

* Before share-based compensation and expenses related to acquisitions

*** Limited by a bond covenant ratio of 2.5x EBITDA (net debt/last twelve months proforma EBITDA)

**** Non-interest-bearing current assets less non-interest-bearing current liabilities

 ** Defined as cash flow from operations, less capital expenditures. Capital expenditures include assets acquired through cash purchases 

and through financial leasing agreements. 



NOK in million 30 Jun 2016 30 Jun 2015 31 Dec 2015

ASSETS

Property, plant and equipment 691 671 742

Deferred tax assets 552 545 553

Goodwill 3,713 3,575 3,815

Other intangible assets 334 350 357

Shares in associated companies 9 8 9

Other long-term receivables 3 3 3

Non-current assets 5,302 5,153 5,479

Inventories 761 772 762

Trade receivables 5,229 4,400 5,988

Other receivables 913 901 867

Other financial assets 1 6 5

Cash and cash equivalents 115 292 630

Current assets 7,019 6,372 8,252

Total assets 12,321 11,525 13,731

EQUITY AND LIABILITIES

Share capital and premium 239 1,180 1,180

Other unrecognised reserves 2,107 981 1,276

Retained earnings 838 747 1,023

Equity 3,185 2,908 3,480

Interest-bearing long-term liabilities 1,125 1,122 1,182

Other long-term liabilities 22 5 5

Deferred tax liabilities 245 247 274

Non-current liabilities 1,391 1,374 1,461

Trade payables 4,394 3,853 5,707

Interest-bearing current liabilities 775 678 197

VAT, taxes and government fees 654 567 762

Provisions 151 127 227

Other current liabilities 1,749 1,999 1,875

Other financial liabilities 23 19 22

Current liabilities 7,746 7,243 8,790

Total liabilities 9,136 8,617 10,252

Total equity and liabilities 12,321 11,525 13,731

Consolidated statement of financial position - Group



FTEs, end of period 30 Jun 2016 30 Jun 2015

Norway 1,611 1,705

Sweden 2,035 1,916

Denmark 1,557 1,592

Finland 328 324

Baltics 709 731

Logistics 226 216

Atea Global Services 333 326

Atea ASA 9 8

Atea Group 6,808 6,818

Full-time employees - Group



NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Norway 1 622,1 1 713,4 1 688,5 2 244,4 1 730,9 1 881,6

Sweden 2 324,5 2 772,1 2 171,0 3 036,1 2 878,9 3 456,0

Denmark 1 825,0 1 727,7 1 553,4 2 564,5 1 785,7 2 403,8

Finland 565,7 446,0 319,4 521,0 681,1 507,3

The Baltics 202,1 209,9 261,5 267,8 224,6 211,6

Group Shared Services 939,1 1 003,8 1 242,9 1 249,9 1 085,0 1 126,7

Eliminations -980,4 -1 031,0 -1 279,4 -1 278,0 -1 139,9 -1 144,6

Other income 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Operating revenues group total 6 498,2 6 842,1 5 957,4 8 605,9 7 246,4 8 442,4

Norway 23,1 24,9 31,9 45,3 18,6 36,7

Sweden 49,5 54,6 58,1 106,3 66,2 78,4

Denmark 39,9 -18,2 21,2 103,7 13,1 -2,0

Finland 0,5 2,5 -0,8 5,6 6,9 3,0

The Baltics -0,2 -0,7 5,6 3,6 0,8 2,0

Group Shared Services 0,1 2,6 4,4 1,1 -3,6 -0,5

Operating profit/loss before group cost (EBIT) 112,9 65,7 120,4 265,7 102,0 117,6

Operating profit/loss (EBIT) 99,9 56,5 106,3 251,6 87,8 101,0

Net finance -20,8 -25,3 -22,2 -13,8 -18,1 -16,5

Profit/loss before taxes  (EBT) 79,1 31,3 84,1 237,7 69,7 84,6

Tax 10,7 6,8 15,5 6,2 10,6 14,9

Profit/loss for the period 68,4 24,5 68,6 231,5 59,1 69,7

Financial performance actual – Segment



NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Norway 1 622,1 1 713,4 1 688,5 2 244,4 1 730,9 1 881,6

Sweden 2 331,6 2 779,0 2 179,0 3 045,0 2 886,3 3 456,0

Denmark 1 825,0 1 727,7 1 553,4 2 564,5 1 785,7 2 403,8

Finland 565,7 446,0 319,4 521,0 681,1 507,3

The Baltics 219,4 209,8 261,9 268,0 224,6 211,6

Group Shared Services 939,1 1 003,8 1 242,9 1 249,9 1 085,0 1 126,7

Eliminations -980,4 -1 031,0 -1 279,4 -1 278,0 -1 139,9 -1 144,6

Other income 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,1

Operating revenues group total 6 522,6 6 848,9 5 965,7 8 615,0 7 254,0 8 442,3

Norway 23,1 24,9 31,9 45,3 18,6 36,7

Sweden 49,5 54,9 58,6 106,5 66,7 78,4

Denmark 39,9 -18,2 21,2 103,7 13,1 -2,0

Finland 0,5 2,5 -0,8 5,6 6,9 3,0

The Baltics 2,9 -1,0 5,6 3,7 0,8 2,0

Group Shared Services 0,1 2,6 4,4 1,1 -3,6 -0,5

Operating profit/loss before group cost (EBIT) 116,2 65,7 121,1 266,1 102,4 117,6

Operating profit/loss (EBIT) 103,2 56,6 107,1 252,0 88,2 101,0

Financial performance proforma – Segment



Income statement actual - Group (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 3 694,6 3 568,4 3 817,4 5 096,7 4 011,9 4 205,7

Software revenue 1 496,7 1 870,9 826,6 1 880,0 1 766,8 2 697,6

Products revenue 5 191,3 5 439,3 4 644,0 6 976,7 5 778,7 6 903,3

Total services revenue 1 306,7 1 402,7 1 313,4 1 629,1 1 467,6 1 539,0

Other income 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Revenue 6 498,2 6 842,1 5 957,4 8 605,9 7 246,4 8 442,4

Margin 1 537,7 1 538,6 1 462,3 1 864,0 1 698,2 1 770,6

Product margin (%) 12,7% 11,6% 13,4% 11,9% 12,3% 10,8%

Total services margin (%) 67,2% 64,6% 64,1% 63,6% 67,2% 66,7%

Total products and services margin (%) 23,7% 22,5% 24,5% 21,7% 23,4% 21,0%

Personnel costs 1 122,1 1 163,0 1 040,2 1 242,5 1 253,7 1 305,7

Other operating expenses 213,4 218,4 208,6 243,8 235,1 249,6

EBITDA * 202,1 157,2 213,5 377,7 209,4 215,3

EBITDA * (%) 3,1% 2,3% 3,6% 4,4% 2,9% 2,5%

Expenses/income related to acquisitions 0,3 1,5 0,0 0,0 4,5 0,7

Share based compensation 9,2 -0,7 6,9 9,6 12,1 10,3

EBITDA 192,6 156,4 206,6 368,1 192,9 204,2

Depreciation and amortization 80,5 87,3 87,5 104,1 93,1 92,6

Amortization related to acquisitions 12,1 12,6 12,8 12,4 11,9 10,7

Operating profit (EBIT) 99,9 56,5 106,3 251,6 87,8 101,0



Income statement proforma - Group (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 3 697,6 3 570,1 3 819,2 5 098,8 4 013,7 4 205,7

Software revenue 1 496,7 1 870,8 826,6 1 880,0 1 766,8 2 697,6

Products revenue 5 194,3 5 440,9 4 645,8 6 978,8 5 780,4 6 903,3

Total services revenue 1 328,1 1 407,9 1 319,8 1 636,1 1 473,2 1 538,9

Other income 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,1

Revenue 6 522,6 6 848,9 5 965,7 8 615,0 7 254,0 8 442,3

Margin 1 553,9 1 542,2 1 467,0 1 869,5 1 702,9 1 770,5

Product margin (%) 12,7% 11,6% 13,4% 11,9% 12,3% 10,8%

Total services margin (%) 67,3% 64,6% 64,1% 63,6% 67,2% 66,7%

Total products and services margin (%) 23,8% 22,5% 24,6% 21,7% 23,5% 21,0%

Personnel costs 1 129,8 1 165,8 1 043,0 1 246,3 1 257,2 1 305,7

Other operating expenses 216,3 219,1 209,4 244,7 235,8 249,6

EBITDA * 207,9 157,3 214,5 378,4 210,0 215,3

EBITDA * (%) 3,2% 2,3% 3,6% 4,4% 2,9% 2,5%

Expenses/income related to acquisitions 0,3 1,5 0,0 0,0 4,5 0,7

Share based compensation 9,2 -0,7 6,9 9,6 12,1 10,3

EBITDA 198,3 156,5 207,6 368,8 193,4 204,2

Depreciation and amortization 83,0 87,3 87,7 104,3 93,3 92,6

Amortization related to acquisitions 12,1 12,6 12,8 12,4 11,9 10,7

Operating profit (EBIT) 103,2 56,6 107,1 252,0 88,2 101,0



Income statement actual – Norway (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 940,8 1 023,8 1 073,2 1 401,0 936,3 1 090,3

Software revenue 282,9 263,2 216,4 379,9 359,8 347,8

Products revenue 1 223,7 1 287,0 1 289,6 1 780,9 1 296,1 1 438,0

Total services revenue 398,4 426,4 398,9 463,5 434,8 443,5

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 1 622,1 1 713,4 1 688,5 2 244,4 1 730,9 1 881,6

Margin 463,6 451,0 421,6 506,0 455,0 463,9

Product margin (%) 16,6% 13,4% 13,3% 12,6% 14,2% 13,5%

Total services margin (%) 65,3% 65,2% 62,8% 60,6% 62,2% 61,0%

Total products and services margin (%) 28,6% 26,3% 25,0% 22,5% 26,3% 24,7%

Personnel costs 345,9 331,2 296,7 348,0 340,7 330,3

Other operating expenses 78,1 79,6 76,0 93,8 74,2 79,0

EBITDA * 39,6 40,2 49,0 64,2 40,1 54,7

EBITDA * (%) 2,4% 2,3% 2,9% 2,9% 2,3% 2,9%

Expenses/income related to acquisitions 0,2 0,0 0,0 0,0 4,5 0,0

Share based compensation 1,4 -0,3 0,8 0,7 2,2 1,9

EBITDA 38,1 40,4 48,2 63,5 33,4 52,8

Depreciation and amortization 11,9 12,5 13,7 16,0 13,0 14,3

Amortization related to acquisitions 3,1 3,0 2,6 2,1 1,8 1,8

Operating profit (EBIT) 23,1 24,9 31,9 45,3 18,6 36,7



Income statement proforma – Norway (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 940,8 1 023,8 1 073,2 1 401,0 936,3 1 090,3

Software revenue 282,9 263,2 216,4 379,9 359,8 347,8

Products revenue 1 223,7 1 287,0 1 289,6 1 780,9 1 296,1 1 438,0

Total services revenue 398,4 426,4 398,9 463,5 434,8 443,5

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 1 622,1 1 713,4 1 688,5 2 244,4 1 730,9 1 881,6

Margin 463,6 451,0 421,6 506,0 455,0 463,9

Product margin (%) 16,6% 13,4% 13,3% 12,6% 14,2% 13,5%

Total services margin (%) 65,3% 65,2% 62,8% 60,6% 62,2% 61,0%

Total products and services margin (%) 28,6% 26,3% 25,0% 22,5% 26,3% 24,7%

Personnel costs 345,9 331,2 296,7 348,0 340,7 330,3

Other operating expenses 78,1 79,6 76,0 93,8 74,2 79,0

EBITDA * 39,6 40,2 49,0 64,2 40,1 54,7

EBITDA * (%) 2,4% 2,3% 2,9% 2,9% 2,3% 2,9%

Expenses/income related to acquisitions 0,2 0,0 0,0 0,0 4,5 0,0

Share based compensation 1,4 -0,3 0,8 0,7 2,2 1,9

EBITDA 38,1 40,4 48,2 63,5 33,4 52,8

Depreciation and amortization 11,9 12,5 13,7 16,0 13,0 14,3

Amortization related to acquisitions 3,1 3,0 2,6 2,1 1,8 1,8

Operating profit (EBIT) 23,1 24,9 31,9 45,3 18,6 36,7



Income statement actual – Denmark (DKK million)

DKK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 976,4 783,8 803,6 1 292,2 820,3 903,2

Software revenue 221,9 343,3 126,1 349,0 225,5 628,9

Products revenue 1 198,3 1 127,1 929,7 1 641,2 1 045,8 1 532,1

Total services revenue 358,9 380,5 328,4 434,6 352,8 381,7

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 1 557,2 1 507,6 1 258,0 2 075,8 1 398,6 1 913,8

Margin 373,5 346,2 323,5 428,4 353,8 371,6

Product margin (%) 10,8% 9,0% 10,7% 8,9% 10,8% 7,5%

Total services margin (%) 68,2% 64,3% 68,2% 64,8% 68,3% 67,4%

Total products and services margin (%) 24,0% 23,0% 25,7% 20,6% 25,3% 19,4%

Personnel costs 247,3 266,4 217,5 242,9 245,0 276,6

Other operating expenses 47,5 49,4 45,7 50,3 51,3 49,5

EBITDA * 78,7 30,4 60,3 135,2 57,5 45,5

EBITDA * (%) 5,1% 2,0% 4,8% 6,5% 4,1% 2,4%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,6 0,0 0,5 1,6 1,9 1,8

EBITDA 78,1 30,4 59,8 133,6 55,6 43,7

Depreciation and amortization 38,9 40,8 37,2 42,6 40,4 40,7

Amortization related to acquisitions 5,3 4,9 4,9 4,9 4,9 4,4

Operating profit (EBIT) 34,0 -15,4 17,6 86,0 10,2 -1,4



Income statement proforma – Denmark (DKK million)

DKK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 976,4 783,8 803,6 1 292,2 820,3 903,2

Software revenue 221,9 343,3 126,1 349,0 225,5 628,9

Products revenue 1 198,3 1 127,1 929,7 1 641,2 1 045,8 1 532,1

Total services revenue 358,9 380,5 328,4 434,6 352,8 381,7

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 1 557,2 1 507,6 1 258,0 2 075,8 1 398,6 1 913,8

Margin 373,5 346,2 323,5 428,4 353,8 371,6

Product margin (%) 10,8% 9,0% 10,7% 8,9% 10,8% 7,5%

Total services margin (%) 68,2% 64,3% 68,2% 64,8% 68,3% 67,4%

Total products and services margin (%) 24,0% 23,0% 25,7% 20,6% 25,3% 19,4%

Personnel costs 247,3 266,4 217,5 242,9 245,0 276,6

Other operating expenses 47,5 49,4 45,7 50,3 51,3 49,5

EBITDA * 78,7 30,4 60,3 135,2 57,5 45,5

EBITDA * (%) 5,1% 2,0% 4,8% 6,5% 4,1% 2,4%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,6 0,0 0,5 1,6 1,9 1,8

EBITDA 72,9 30,4 59,8 133,6 55,6 43,7

Depreciation and amortization 44,1 45,8 42,2 47,6 45,4 45,1

Amortization related to acquisitions 5,3 4,9 4,9 4,9 4,9 4,4

Operating profit (EBIT) 34,0 -15,4 17,6 86,0 10,2 -1,4



Income statement actual – Denmark (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 1 144,4 896,1 988,0 1 594,3 1 047,3 1 132,5

Software revenue 260,0 395,1 161,4 430,5 288,0 792,7

Products revenue 1 404,4 1 291,2 1 149,3 2 024,7 1 335,3 1 925,2

Total services revenue 420,6 436,5 404,1 539,8 450,4 478,5

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 1 825,0 1 727,7 1 553,4 2 564,5 1 785,7 2 403,8

Margin 437,8 396,5 397,9 532,0 451,7 465,7

Product margin (%) 10,8% 9,0% 10,7% 9,0% 10,8% 7,4%

Total services margin (%) 68,2% 64,3% 68,1% 64,9% 68,3% 67,4%

Total products and services margin (%) 24,0% 23,0% 25,6% 20,7% 25,3% 19,4%

Personnel costs 289,9 305,6 268,2 304,1 312,8 346,9

Other operating expenses 55,6 56,7 56,1 62,9 65,5 62,0

EBITDA * 92,3 34,2 73,6 165,1 73,4 56,8

EBITDA * (%) 5,1% 2,0% 4,7% 6,4% 4,1% 2,4%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,7 -0,1 0,6 2,0 2,4 2,2

EBITDA 91,6 34,2 73,0 163,1 71,0 54,6

Depreciation and amortization 45,5 46,8 45,7 53,1 51,6 51,1

Amortization related to acquisitions 6,2 5,7 6,1 6,2 6,3 5,5

Operating profit (EBIT) 39,9 -18,2 21,2 103,7 13,1 -2,0



Income statement proforma – Denmark (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 1 144,4 896,1 988,0 1 594,3 1 047,3 1 132,5

Software revenue 260,0 395,1 161,4 430,5 288,0 792,7

Products revenue 1 404,4 1 291,2 1 149,3 2 024,7 1 335,3 1 925,2

Total services revenue 420,6 436,5 404,1 539,8 450,4 478,5

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 1 825,0 1 727,7 1 553,4 2 564,5 1 785,7 2 403,8

Margin 437,8 396,5 397,9 532,0 451,7 465,7

Product margin (%) 10,8% 9,0% 10,7% 9,0% 10,8% 7,4%

Total services margin (%) 68,2% 64,3% 68,1% 64,9% 68,3% 67,4%

Total products and services margin (%) 24,0% 23,0% 25,6% 20,7% 25,3% 19,4%

Personnel costs 289,9 305,6 268,2 304,1 312,8 346,9

Other operating expenses 55,6 56,7 56,1 62,9 65,5 62,0

EBITDA * 92,3 34,2 73,6 165,1 73,4 56,8

EBITDA * (%) 5,1% 2,0% 4,7% 6,4% 4,1% 2,4%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,7 -0,1 0,6 2,0 2,4 2,2

EBITDA 91,6 34,2 73,0 163,1 71,0 54,6

Depreciation and amortization 45,5 46,8 45,7 53,1 51,6 51,1

Amortization related to acquisitions 6,2 5,7 6,1 6,2 6,3 5,5

Operating profit (EBIT) 39,9 -18,2 21,2 103,7 13,1 -2,0



Income statement actual – Sweden (SEK million)

SEK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 1 384,8 1 400,1 1 457,2 1 642,4 1 591,3 1 582,9

Software revenue 647,8 1 108,1 360,1 861,0 743,2 1 329,3

Products revenue 2 032,6 2 508,2 1 817,3 2 503,5 2 334,5 2 912,2

Total services revenue 465,3 502,1 406,9 543,3 484,1 522,3

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 2 497,9 3 010,2 2 224,3 3 046,7 2 818,6 3 434,4

Margin 523,3 577,2 499,7 652,3 591,4 647,6

Product margin (%) 11,7% 11,4% 14,0% 12,9% 12,2% 10,8%

Total services margin (%) 61,5% 58,1% 60,2% 60,5% 63,4% 63,9%

Total products and services margin (%) 21,0% 19,2% 22,5% 21,4% 21,0% 18,9%

Personnel costs 383,2 428,0 354,4 446,4 436,1 473,7

Other operating expenses 69,8 74,2 67,8 73,8 72,5 79,0

EBITDA * 70,4 75,1 77,5 132,1 82,8 94,8

EBITDA * (%) 2,8% 2,5% 3,5% 4,3% 2,9% 2,8%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6

Share based compensation 3,0 -0,7 1,8 2,4 3,5 2,8

EBITDA 67,4 75,8 75,8 129,7 79,3 91,5

Depreciation and amortization 13,6 15,9 15,1 20,8 13,8 12,7

Amortization related to acquisitions 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8

Operating profit (EBIT) 53,2 59,3 60,1 108,3 64,9 77,9



Income statement proforma – Sweden (SEK million)

SEK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 1 386,6 1 401,9 1 459,1 1 644,6 1 593,0 1 582,9

Software revenue 647,8 1 108,1 360,1 861,0 743,2 1 329,3

Products revenue 2 034,4 2 509,9 1 819,2 2 505,6 2 336,2 2 912,2

Total services revenue 471,1 507,8 413,3 550,0 489,6 522,3

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0

Revenue 2 505,5 3 017,8 2 232,5 3 055,6 2 826,0 3 434,4

Margin 527,8 581,4 504,2 657,6 596,0 647,6

Product margin (%) 11,7% 11,4% 14,0% 12,9% 12,2% 10,8%

Total services margin (%) 61,6% 58,3% 60,4% 60,7% 63,5% 63,9%

Total products and services margin (%) 21,1% 19,3% 22,6% 21,5% 21,1% 18,9%

Personnel costs 386,1 431,0 357,2 450,2 439,6 473,7

Other operating expenses 70,8 74,9 68,6 74,7 73,1 79,0

EBITDA * 70,8 75,5 78,5 132,7 83,3 94,8

EBITDA * (%) 2,8% 2,5% 3,5% 4,3% 2,9% 2,8%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6

Share based compensation 3,0 -0,7 1,8 2,4 3,5 2,8

EBITDA 67,8 76,1 76,7 130,3 79,9 91,5

Depreciation and amortization 14,1 16,0 15,5 21,3 14,0 12,7

Amortization related to acquisitions 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8

Operating profit (EBIT) 53,1 59,6 60,6 108,5 65,3 77,9



Income statement actual – Sweden (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 1 288,7 1 288,2 1 410,3 1 637,9 1 625,3 1 590,4

Software revenue 602,8 1 021,9 364,1 856,9 759,1 1 340,5

Products revenue 1 891,5 2 310,0 1 774,4 2 494,8 2 384,5 2 930,9

Total services revenue 433,0 462,1 396,6 541,3 494,4 525,1

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 2 324,5 2 772,1 2 171,0 3 036,1 2 878,9 3 456,0

Margin 487,0 531,3 485,7 649,1 604,1 651,1

Product margin (%) 11,7% 11,4% 13,9% 12,9% 12,2% 10,8%

Total services margin (%) 61,5% 58,1% 60,1% 60,5% 63,4% 63,9%

Total products and services margin (%) 21,0% 19,2% 22,4% 21,4% 21,0% 18,8%

Personnel costs 356,6 394,0 344,9 445,3 445,5 476,3

Other operating expenses 64,9 68,3 65,8 73,9 74,0 79,4

EBITDA * 65,5 69,1 75,0 129,9 84,6 95,4

EBITDA * (%) 2,8% 2,5% 3,5% 4,3% 2,9% 2,8%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6

Share based compensation 2,8 -0,7 1,7 2,4 3,6 2,8

EBITDA 62,7 69,7 73,3 127,5 81,0 92,0

Depreciation and amortization 12,6 14,6 14,6 20,6 14,1 12,8

Amortization related to acquisitions 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8

Operating profit (EBIT) 49,5 54,6 58,1 106,3 66,2 78,4



Income statement proforma – Sweden (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 1 290,4 1 289,8 1 412,1 1 640,0 1 627,1 1 590,4

Software revenue 602,8 1 021,9 364,1 856,9 759,1 1 340,5

Products revenue 1 893,2 2 311,7 1 776,3 2 496,9 2 386,2 2 930,9

Total services revenue 438,4 467,4 402,7 548,0 500,1 525,0

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0

Revenue 2 331,6 2 779,0 2 179,0 3 045,0 2 886,5 3 456,0

Margin 491,1 535,2 490,1 654,4 608,8 651,1

Product margin (%) 11,7% 11,4% 13,9% 12,9% 12,2% 10,8%

Total services margin (%) 61,6% 58,2% 60,3% 60,7% 63,5% 63,9%

Total products and services margin (%) 21,1% 19,3% 22,5% 21,5% 21,1% 18,8%

Personnel costs 359,3 396,8 347,6 449,1 449,0 476,3

Other operating expenses 65,9 68,9 66,6 74,9 74,7 79,4

EBITDA * 65,9 69,4 75,9 130,5 85,1 95,4

EBITDA * (%) 2,8% 2,5% 3,5% 4,3% 2,9% 2,8%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6

Share based compensation 2,8 -0,7 1,7 2,4 3,6 2,8

EBITDA 63,1 70,1 74,2 128,1 81,6 92,0

Depreciation and amortization 13,1 14,7 15,0 21,0 14,3 12,8

Amortization related to acquisitions 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8

Operating profit (EBIT) 49,5 54,9 58,6 106,5 66,7 78,4



Income statement actual – Finland (EUR million)

EUR in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 20,7 27,5 22,7 31,3 28,7 26,2

Software revenue 39,2 19,4 6,3 18,8 36,8 21,7

Products revenue 59,9 46,9 29,0 50,2 65,5 48,0

Total services revenue 4,9 5,4 5,0 5,9 6,0 6,7

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 64,8 52,3 34,0 56,0 71,5 54,6

Margin 8,2 8,2 6,9 8,7 9,1 8,7

Product margin (%) 8,1% 9,1% 12,6% 10,0% 8,4% 10,1%

Total services margin (%) 67,9% 72,2% 64,9% 62,3% 60,2% 57,8%

Total products and services margin (%) 12,6% 15,7% 20,4% 15,4% 12,7% 15,9%

Personnel costs 6,0 5,5 4,9 5,6 6,3 6,0

Other operating expenses 1,9 2,1 1,7 2,1 1,7 2,0

EBITDA * 0,4 0,7 0,3 1,0 1,1 0,7

EBITDA * (%) 0,6% 1,3% 0,9% 1,7% 1,5% 1,3%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

EBITDA 0,3 0,6 0,2 0,9 1,0 0,6

Depreciation and amortization 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3

Amortization related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Operating profit (EBIT) 0,1 0,3 -0,1 0,6 0,7 0,3



Income statement proforma – Finland (EUR million)

EUR in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 20,7 27,5 22,7 31,3 28,7 26,2

Software revenue 39,2 19,4 6,3 18,8 36,8 21,7

Products revenue 59,9 46,9 29,0 50,2 65,5 48,0

Total services revenue 4,9 5,4 5,0 5,9 6,0 6,7

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 64,8 52,3 34,0 56,0 71,5 54,6

Margin 8,2 8,2 6,9 8,7 9,1 8,7

Product margin (%) 8,1% 9,1% 12,6% 10,0% 8,4% 10,1%

Total services margin (%) 67,9% 72,2% 64,9% 62,3% 60,2% 57,8%

Total products and services margin (%) 12,6% 15,7% 20,4% 15,4% 12,7% 15,9%

Personnel costs 6,0 5,5 4,9 5,6 6,3 6,0

Other operating expenses 1,9 2,1 1,7 2,1 1,7 2,0

EBITDA * 0,4 0,7 0,3 1,0 1,1 0,7

EBITDA * (%) 0,6% 1,3% 0,9% 1,7% 1,5% 1,3%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

EBITDA 0,3 0,6 0,2 0,9 1,0 0,6

Depreciation and amortization 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3

Amortization related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Operating profit (EBIT) 0,1 0,3 -0,1 0,6 0,7 0,3



Income statement actual – Finland (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 180,6 235,9 208,3 289,6 273,4 244,3

Software revenue 342,5 163,9 65,2 177,0 350,2 200,9

Products revenue 523,1 399,8 273,4 466,5 623,5 445,2

Total services revenue 42,6 46,3 46,0 54,5 57,6 62,1

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 565,7 446,0 319,4 521,0 681,1 507,3

Margin 71,3 70,0 63,8 80,5 86,8 80,9

Product margin (%) 8,1% 9,2% 12,4% 9,9% 8,4% 10,1%

Total services margin (%) 67,9% 72,2% 65,1% 62,6% 60,2% 57,8%

Total products and services margin (%) 12,6% 15,7% 20,0% 15,4% 12,7% 15,9%

Personnel costs 52,0 46,6 45,4 52,4 59,8 55,6

Other operating expenses 16,2 17,8 15,7 19,2 16,6 18,8

EBITDA * 3,2 5,6 2,7 8,8 10,4 6,5

EBITDA * (%) 0,6% 1,3% 0,9% 1,7% 1,5% 1,3%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,4 -0,1 0,4 0,6 0,5 0,5

EBITDA 2,8 5,2 2,4 8,2 9,8 6,0

Depreciation and amortization 2,0 2,4 2,8 2,3 2,6 2,6

Amortization related to acquisitions 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3

Operating profit (EBIT) 0,5 2,5 -0,8 5,6 6,9 3,0



Income statement proforma – Finland (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 180,6 235,9 208,3 289,6 273,4 244,3

Software revenue 342,5 163,9 65,2 177,0 350,2 200,9

Products revenue 523,1 399,8 273,4 466,5 623,5 445,2

Total services revenue 42,6 46,3 46,0 54,5 57,6 62,1

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 565,7 446,0 319,4 521,0 681,1 507,3

Margin 71,3 70,0 63,8 80,5 86,8 80,9

Product margin (%) 8,1% 9,2% 12,4% 9,9% 8,4% 10,1%

Total services margin (%) 67,9% 72,2% 65,1% 62,6% 60,2% 57,8%

Total products and services margin (%) 12,6% 15,7% 20,0% 15,4% 12,7% 15,9%

Personnel costs 52,0 46,6 45,4 52,4 59,8 55,6

Other operating expenses 16,2 17,8 15,7 19,2 16,6 18,8

EBITDA * 3,2 5,6 2,7 8,8 10,4 6,5

EBITDA * (%) 0,6% 1,3% 0,9% 1,7% 1,5% 1,3%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,4 -0,1 0,4 0,6 0,5 0,5

EBITDA 2,8 5,2 2,4 8,2 9,8 6,0

Depreciation and amortization 2,0 2,4 2,8 2,3 2,6 2,6

Amortization related to acquisitions 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3

Operating profit (EBIT) 0,5 2,5 -0,8 5,6 6,9 3,0



Income statement actual – the Baltics (EUR million)

EUR in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 14,8 14,5 14,8 17,8 12,5 13,9

Software revenue 4,0 3,4 3,2 4,4 5,0 2,5

Products revenue 18,7 17,8 18,1 22,1 17,5 16,4

Total services revenue 4,4 6,7 10,7 6,7 6,1 6,3

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 23,2 24,5 28,8 28,8 23,6 22,7

Margin 4,6 6,0 6,4 7,0 5,8 6,1

Product margin (%) 10,7% 13,0% 13,8% 13,2% 10,6% 13,6%

Total services margin (%) 57,3% 55,3% 36,8% 61,2% 64,1% 60,6%

Total products and services margin (%) 19,7% 24,6% 22,4% 24,3% 24,4% 26,7%

Personnel costs 2,9 3,8 3,6 4,4 3,7 3,8

Other operating expenses 0,7 0,9 1,0 0,9 0,8 0,8

EBITDA * 0,9 1,3 1,8 1,7 1,3 1,4

EBITDA * (%) 3,9% 5,4% 6,4% 5,9% 5,7% 6,2%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

EBITDA 0,8 1,2 1,8 1,6 1,3 1,3

Depreciation and amortization 0,6 0,9 0,8 0,9 0,9 0,9

Amortization related to acquisitions 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2

Operating profit (EBIT) 0,0 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,2



Income statement proforma – the Baltics (EUR million)

EUR in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 14,9 14,5 14,8 17,8 12,5 13,9

Software revenue 4,0 3,3 3,2 4,4 5,0 2,5

Products revenue 18,9 17,8 18,1 22,1 17,5 16,4

Total services revenue 6,2 6,7 10,7 6,7 6,1 6,3

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 25,1 24,5 28,8 28,8 23,6 22,7

Margin 5,9 6,0 6,4 7,0 5,8 6,1

Product margin (%) 10,7% 13,0% 13,8% 13,2% 10,6% 13,6%

Total services margin (%) 62,6% 55,1% 36,8% 61,2% 64,1% 60,6%

Total products and services margin (%) 23,6% 24,6% 22,4% 24,3% 24,4% 26,7%

Personnel costs 3,5 3,8 3,6 4,4 3,7 3,8

Other operating expenses 0,9 0,9 1,0 0,9 0,8 0,8

EBITDA * 1,5 1,3 1,8 1,7 1,3 1,4

EBITDA * (%) 6,0% 5,3% 6,4% 5,9% 5,7% 6,2%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

EBITDA 1,4 1,1 1,8 1,6 1,3 1,3

Depreciation and amortization 0,8 0,9 0,8 0,9 0,9 0,9

Amortization related to acquisitions 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2

Operating profit (EBIT) 0,3 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,2



Income statement actual – the Baltics (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 129,0 123,8 135,7 164,7 118,9 129,9

Software revenue 34,6 28,6 29,5 40,5 47,9 22,8

Products revenue 163,6 152,4 165,1 205,2 166,7 152,7

Total services revenue 38,5 57,6 96,4 62,6 57,8 58,9

Other income 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Revenue 202,2 210,0 261,6 267,9 224,7 211,7

Margin 39,8 51,8 58,5 64,9 54,8 56,6

Product margin (%) 10,7% 13,1% 13,8% 13,1% 10,6% 13,7%

Total services margin (%) 57,3% 55,3% 37,2% 60,5% 64,1% 60,5%

Total products and services margin (%) 19,7% 24,7% 22,4% 24,2% 24,4% 26,7%

Personnel costs 25,7 32,5 33,2 40,5 34,8 35,8

Other operating expenses 6,2 7,9 8,8 8,6 7,2 7,7

EBITDA * 7,9 11,4 16,5 15,8 12,8 13,1

EBITDA * (%) 3,9% 5,4% 6,3% 5,9% 5,7% 6,2%

Expenses/income related to acquisitions 0,2 1,0 0,0 0,0 0,0 0,1

Share based compensation 0,8 0,6 0,7 0,9 0,8 0,6

EBITDA 6,9 9,9 15,8 14,8 12,0 12,4

Depreciation and amortization 5,1 7,5 6,9 8,0 8,4 8,2

Amortization related to acquisitions 2,0 3,1 3,3 3,2 2,8 2,2

Operating profit (EBIT) -0,2 -0,7 5,6 3,6 0,8 2,0



Income statement proforma – the Baltics (NOK million)

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 130,4 123,8 135,7 164,7 118,9 129,9

Software revenue 34,6 28,5 29,5 40,5 47,9 22,8

Products revenue 164,9 152,4 165,1 205,2 166,7 152,7

Total services revenue 54,4 57,4 96,7 62,9 57,8 58,9

Other income 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Revenue 219,5 209,9 262,0 268,1 224,7 211,7

Margin 51,9 51,5 58,8 65,1 54,8 56,6

Product margin (%) 10,7% 13,1% 13,8% 13,1% 10,6% 13,7%

Total services margin (%) 62,6% 55,0% 37,3% 60,5% 64,1% 60,5%

Total products and services margin (%) 23,6% 24,6% 22,4% 24,3% 24,4% 26,7%

Personnel costs 30,6 32,5 33,3 40,6 34,8 35,8

Other operating expenses 8,1 8,0 8,8 8,7 7,2 7,7

EBITDA * 13,2 11,1 16,6 15,8 12,8 13,1

EBITDA * (%) 6,0% 5,3% 6,3% 5,9% 5,7% 6,2%

Expenses/income related to acquisitions 0,2 1,0 0,0 0,0 0,0 0,1

Share based compensation 0,8 0,6 0,7 0,9 0,8 0,6

EBITDA 12,3 9,6 15,9 14,9 12,0 12,4

Depreciation and amortization 7,4 7,5 7,0 8,0 8,4 8,2

Amortization related to acquisitions 2,0 3,1 3,3 3,2 2,8 2,2

Operating profit (EBIT) 2,9 -1,0 5,6 3,7 0,8 2,0



* Atea Logistics and Atea Global Services

Income statement actual – Shared services (NOK million)*

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 889,6 953,7 1 190,1 1 195,6 1 032,0 1 071,1

Software revenue 2,8 2,2 2,8 2,9 2,7 2,5

Products revenue 892,3 955,9 1 193,0 1 198,5 1 034,7 1 073,7

Total services revenue 46,8 47,8 49,9 51,5 50,3 53,1

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 939,1 1 003,8 1 242,9 1 249,9 1 085,0 1 126,7

Margin 62,7 65,3 64,9 65,5 66,5 71,7

Product margin (%) 2,7% 2,6% 1,9% 2,2% 2,2% 2,5%

Total services margin (%) 81,8% 85,2% 83,6% 77,2% 85,8% 85,0%

Total products and services margin (%) 6,7% 6,5% 5,2% 5,2% 6,1% 6,4%

Personnel costs 46,8 48,1 44,6 46,9 53,6 54,9

Other operating expenses 12,3 11,3 12,3 13,4 12,9 13,7

EBITDA * 3,6 5,9 8,0 5,2 -0,1 3,0

EBITDA * (%) 0,4% 0,6% 0,6% 0,4% 0,0% 0,3%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,2 0,0 0,1 0,2 0,3 0,2

EBITDA 3,4 5,9 7,9 5,0 -0,3 2,8

Depreciation and amortization 3,2 3,3 3,5 3,8 3,2 3,4

Amortization related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Operating profit (EBIT) 0,1 2,6 4,4 1,1 -3,6 -0,5



* Atea Logistics and Atea Global Services

Income statement proforma – Shared services (NOK million)*

NOK in million Q1 15 Q2 15 Q3 15 Q4 15 Q1 16 Q2 16

Hardware revenue 889,6 953,7 1 190,1 1 195,6 1 032,0 1 071,1

Software revenue 2,8 2,2 2,8 2,9 2,7 2,5

Products revenue 892,3 955,9 1 193,0 1 198,5 1 034,7 1 073,7

Total services revenue 46,8 47,8 49,9 51,5 50,3 53,1

Other income 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Revenue 939,1 1 003,8 1 242,9 1 249,9 1 085,0 1 126,7

Margin 62,7 65,3 64,9 65,5 66,5 71,7

Product margin (%) 2,7% 2,6% 1,9% 2,2% 2,2% 2,5%

Total services margin (%) 81,8% 85,2% 83,6% 77,2% 85,8% 85,0%

Total products and services margin (%) 6,7% 6,5% 5,2% 5,2% 6,1% 6,4%

Personnel costs 46,8 48,1 44,6 46,9 53,6 54,9

Other operating expenses 12,3 11,3 12,3 13,4 12,9 13,7

EBITDA * 3,6 5,9 8,0 5,2 -0,1 3,0

EBITDA * (%) 0,4% 0,6% 0,6% 0,4% 0,0% 0,3%

Expenses/income related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Share based compensation 0,2 0,0 0,1 0,2 0,3 0,2

EBITDA 3,4 5,9 7,9 5,0 -0,3 2,8

Depreciation and amortization 3,2 3,3 3,5 3,8 3,2 3,4

Amortization related to acquisitions 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Operating profit (EBIT) 0,1 2,6 4,4 1,1 -3,6 -0,5




