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m Reporantan oférandrad pa 0,25 procent

Riksbankens direktion har beslutat att [dmna repordntan oférdndrad pa 0,25 pro-
cent for att bidra till att den ldga inflationen stiger mot inflationsmalet pa 2 pro-

cent. Liksom [ foregdende prognos é&r det férst mot slutet av 2015, ndr inflationen
ar tydligt hégre, som det bedéms vara ldmpligt att bérja hdja rdntan.

Konjunkturen stérks

Tillvaxten i omvarlden som helhet vantas successivt stiga de narmaste aren. Kon-
junktursignalerna fran USA och Storbritannien &r fortsatt starka. Samtidigt har
konjunkturutsikterna for euroomradet forsamrats till féljd av en ovédntat svag BNP-
tillvaxt under andra kvartalet och den pagaende konflikten i Ukraina. Prognosen
for omvarldens BNP-tillvaxt ar darfor nagot lagre jamfort med bedémningen i juli.

En lagre tillvaxt i euroomradet dampar den redan svaga exportutvecklingen i Sve-
rige. Det bidrar till att BNP-tillvaxten vantas bli nagot lagre jamfort med i tidigare
beddmning. Samtidigt vantas konsumtion och bostadsinvesteringarna fortsatta att
Oka i god takt. Arbetsmarknaden har utvecklats ndgot battre an vantat under
sommaren och arbetslosheten har borjat minska.

Lag men stigande inflation

Inflationen &r fortsatt ldg men har de senaste manaderna blivit lite hdgre &n van-
tat. Prognosen for inflationen i nartid ar ndgot uppreviderad till foljd av en svagare
krona och ndgot hogre arbetskostnader. Den laga rantan bidrar till att efterfragan
t ekonomin &kar, vilket leder till att inflationen stiger. Liksom i prognosen i juli
vantas KPIF-inflationen na 2 procent i borjan av 2016.

Fortsatt lag rianta for att inflationen ska stiga mot malet

Den samlade bilden av konjunktur- och inflationsutsikterna for svensk ekonomi ar
i stort sett ofdrandrad sedan den penningpolitiska rapporten i juli. For att inflat-
ionen ska stiga mot malet behdver reporantan vara lag en lang tid framover. Re-
pordntan l@mnas darfor ofdrandrad pa 0,25 procent. Liksom i féregdende prognos
ar det forst mot slutet av 2015, nér inflationen ar tydligt hdgre, som det bedéms
vara lampligt att borja hoja rantan.

Den svagare utvecklingen i omvarlden innebar att reporantebanan ar marginellt
lagre fran mitten av 2016 jamfort med beddmningen i juli. | slutet av prognospe-
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rioden bedéms reporantan uppga till drygt 2 procent. | ett historiskt perspektiv ar
det en ovanligt ldg reporanta i ett skede da konjunkturen &r relativt god och KPIF-
inflationen ar nara 2 procent.

Riskerna med hushallens skuldsattning kvarstar

Det ldga ranteldget innebar fortsatta risker forknippade med hushallens hoga
skuldsattning. For att minska dessa risker kravs ytterligare atgarder riktade direkt
mot hushallens efterfragan pa krediter. Darutver kravs reformer for en battre
fungerande bostadsmarknad. Ansvaret for detta vilar pa regeringen och andra
myndigheter.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsléshet och reporinta

Arlig procentuell férandring, &rsgenomsnitt

2013 2014 2015 2016
KPI 0,0 00(=01) | 13(13) 2,9 (3,0)
KPIF 09 0,6 (0,6) 1,7 (1,6) 2,0 (2,0)
BNP 1,6 1,7 (22) 3,0 (3.3) 3,1(3,1)
Arbetsloshet, 15-74 ar,

procent 80 79 (8,0) 73(73) 6,7 (6,7)
Reporénta, procent 1,0 0,5 (0,5) 0’3 (0’3) 1,2 (1,3)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2014 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan

Procent, kvartalsmedelvarden

2014 kv2 | 2014kv3 | 2014kv4 | 2015kv3 | 2016 kv3 | 2017 kv 3

Reporanta 0,75 0,29 (0,29) | 0,23(0,22) | 0,25 (0,25 | 1,38 (1,45) | 225 (2,35)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2014 inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 17 sep-
tember. Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas fran och med den 10 sep-
tember. En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Mattias Erlands-
son, chef fér Riksbankens prognosenhet, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For
att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att séndas
direkt pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, dar den ocksa finns tillgdnglig
i efterhand.



