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Diagram 1.1. Inflation i olika

lander och regioner

Arlig procentuell forindring
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Anm. KIX &r en sammanvagning av lander som &r viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Vid berdkning av
KIX-végd inflation anvands HIKP for euroomradet och KPI for 6vriga lander. For euroomradet visas inflation matt med

HIKP och for USA och Storbritannien matt med KPI.
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Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat, nationella kallor,

Office for National Statistics och Riksbanken



Diagram 1.2. Tillvaxt i olika lander
och regioner
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Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt, LSRR
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Anm. KIX ar en sammanvagning av lander som ar viktiga for Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat,

Sveriges transaktioner med omvarlden. nationella kallor, Office for National Statistics och Riksbanken



Diagram 1.3. BNP med
osikerhetsintervall
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Arlig procentuell férindring, siasongsrensade data
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Anm. Osakerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska prognosfel. For BNP rdder det osdkerhet Kallor: SCB och Riksbanken

aven om utfallen eftersom nationalrdkenskaperna revideras flera ar efter forsta publicering.



Diagram 1.4. KPIF med
osakerhetsintervall

Arlig procentuell férindring
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Anm. Osakerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska Kallor: SCB och Riksbanken

prognosfel. KPIF ar KPI med fast bostadsranta.



Diagram 1.5. KPl med .
osakerhetsintervall o

Arlig procentuell féridndring e
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Anm. Osakerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska prognosfel. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.6. Reporanta med
osakerhetsintervall R
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Anm. Osékerhetsintervallen &r baserade pé Riksbankens historiska prognosfel samt pa riskpremiejusterade terminsrantors prognosfel for perioden Killa: Riksbanken
1999 till dess att Riksbanken bdrjade publicera prognoser for repordntan under 2007. Osdkerhetsintervallen tar inte hansyn till att det kan finnas en
nedre grans for reporantan. Utfall &r dagsdata och prognos avser kvartalsmedelvarden.



Diagram 1.7. Utlaningsrantor till
foretag i euroomradet =
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Anm. MFI’s utléning till icke-finansiella féretag, nya avtal. Kalla: ECB



Diagram 1.8. Bankutlaning till
foretag i euroomradet

Arlig procentuell foridndring
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Anm. MFI’s utlaning till icke-finansiella foretag.

Kalla: ECB



Diagram 1.9. Investeringar i
euroomradet
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Kalla: Eurostat



Diagram 1.10. BNP t Kina och o
Japan =

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt, RIESBATE
sasongsrensade data
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Kallor: Japanese Cabinet Office, National
Bureau of Statistics of China och Riksbanken



Diagram 1.11. KPI t Kina och Japan s
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Kallor: National Bureau of Statistics of China,
Statistics Bureau of Japan och Riksbanken



Diagram 1.12. Konkurrensvagd

nominell vaxelkurs, KIX
Index, 1992-11-18 = 100
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Anm. Utfall &r dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. KIX &r en Kalla: Riksbanken
sammanvagning av lander som &r viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Diagram 1.13. Konkurrensvagd real
vaxelkurs, KIX =y
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Anm. Real véxelkurs ar deflaterad med KPIF for Sverige och KPI foér omvarlden. KPIF &r KPI med fast bostadsranta. Kallor: Nationella kallor,

KIX &r en sammanvagning av ldnder som &r viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. SCB och Riksbanken



Diagram 1.14. BNP =

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt, RIESBATE
sasongsrensade data
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.15. Export och svensk
exportmarknad

Arlig procentuell férindring, kalenderkorrigerade data
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Anm. Index 6ver svensk exportmarknad avser att méata importefterfragan i de lander som Sverige exporterar till. Den

berdknas genom en sammanvégning av 32 lander och tacker cirka 85 procent av den totala svenska exportmarknaden.

Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.16. Hushallens reala
disponibla inkomst, konsumtion och
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Anm. Sparkvoten ar inklusive kollektivt forsakringssparande. Disponibel Kallor: SCB och Riksbanken

inkomst ar deflaterad med hushéallens konsumtionsdeflator.



Diagram 1.17. Hushallens skulder
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.18. Hushallens skulder =
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Anm. Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla inkomster. Kallor: SCB och Riksbanken

Summerade 6ver de senaste fyra kvartalen.



Diagram 1.19. Hushallens réntekvot %
och reporiantan
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Anm. Hushallens ranteutgifter, ej FISIM-justerade, som andel av Kallor: SCB och Riksbanken
disponibel inkomst. Summerade 6ver de senaste fyra kvartalen.



Diagram 1.20. Fasta bruttoinvesteringar
och kapacitetsutnyttjande
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Arlig procentuell férindring respektive procent, sisongsrensade data
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Anm. Kapacitetsutnyttjande i tillverkningsindustrin. Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB

och Riksbanken



Diagram 1.21. Bytesbalans och

finansiellt sparande i olika sektorer
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.22. Sysselsattningsgrad
och arbetskraftsdeltagande =

Sysselsittning och arbetskraft i procent av befolkningen, 15-74 ar, S
sasongsrensade data

72 ¢ 172
70 F 470
68 I - 68
66 I - 66
64 | - 64
- = = Sysselsdttningsgrad, juli
- = = . Sysselsattningsgrad, april
Arbetskraftsdeltagande, juli
Arbetskraftsdeltagande, april
62 =462
28 02 06 10 14

]
Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.23. Arbetsloshet s
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Procent av arbetskraften, 15-74 ar, sisongsrensade data -
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.24. BNP-gap,
sysselsattningsgap och timgap
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Anm. BNP-gap avser BNP:s avvikelse fran sin trend berdknat med en produktionsfunktion. Tim- respektive Kallor: SCB och
sysselsattningsgap avser arbetade timmar och antal sysselsattas avvikelse fran Riksbankens bedémda trender. Riksbanken



Diagram 1.25. Kostnadstryck t hela
ekonomin

Arlig procentuell féridndring e
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.26. KPI, KPIF och KPIF
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Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.27. Riksbankens och marknadens
kortsiktsprognoser for KPIF-inflation

Arlig procentuell forindring
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Anm. Riksbankens KPIF-prognoser enligt senast publicerad prognos och marknadsférvantningar, jamfoért med utfall. Riksbankens
siffror &r inte helt jamforbara med marknadsaktorernas forvantningar, eftersom Riksbankens prognoser ofta ar aldre. Streckade

linjer avser de hégsta och lagsta prognoserna hos samtliga prognosmakare.

Kallor: Bloomberg,
SCB och Riksbanken



Diagram 1.28. KPIF

Arlig procentuell foridndring

SVERIGES
RIKSBANK

4r =4
=== Juli
=== April
3F =43
2F S e
-7
8
B!
1
1 { 4 -1
[ ]
t‘J,'
]
0 ' 0
-1 = - '1
08 10 12 14 16

Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta.

Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.29. KPIF exklusive
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Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.30. KPI =
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.31. Reporanta =
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Anm. Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken



Diagram 1.32. Real reporinta s
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Anm. Den reala reporantan ar beraknad som ett medelvarde av Riksbankens reporénteprognos for Kallor: SCB och Riksbanken

det kommande aret minus inflationsprognos (KPIF) fér motsvarande period.



Diagram 1.33. Styrranta i he 2l
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Anm. Avser en sammanvagning av USA, euroomradet, Storbritannien Kallor: Bank of England, EURIBOR FBE, Federal Reserve

och Norge. For euroomradet avses EONIA. Bank of New York, Norges Bank och Riksbanken
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Diagram 2.1. Nominella loner
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Anm. Nominella l6ner avser arbetskostnader per timme enligt nationalrakenskaperna. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.2. Reala lon
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Anm. Reala lOner avser arbetskostnader per timme enligt Kallor: SCB och Riksbanken

nationalrakenskaperna deflaterade med KPIF.



Diagram 2.3. Arbetsloshet =%
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Procent av arbetskraften, 15-74 ar, sdasongsrensade data
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.4. Timgap =
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.5. KPIF

Arlig procentuell férindring, kvartalsmedelvirden
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Kallor: SCB och Riksbanken

Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta.



Diagram 2.6. KPI e
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Arlig procentuell férindring, kvartalsmedelvirden
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.7. BNP =5
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.8. Reporanta =%
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Anm. Bla linje ar dold under rod linje. Kalla: Riksbanken



Diagram 2.9. Alternativa rantebanor
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Kalla: Riksbanken



Diagram 2.10. Timgap ==
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.11. Arbetsloshet =%

RIKSBANK
Procent av arbetskraften, 15-74 ar, sdasongsrensade data
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.12. BNP-gap i
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.13. KPI =%
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Arlig procentuell férindring, kvartalsmedelvirden
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.14. KPIF

Arlig procentuell férindring, kvartalsmedelvirden
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Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta.

Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 2.15. Hushallens skulder b
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 3.1. Borsutveckling e
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Kallor: Macrobond, Morgan Stanley Capital International,
Standard & Poor's och STOXX Limited



Diagram 3.2. Statsobligations-
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RIKSBANK
Procent
6 6
Sverige
Tyskland
USA
5F Storbritannien 15
4F 4
\
1
3 N 3

2r 12
1 11
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]
Kalla: Macrobond



Diagram 3.3. Skillnad
statsobligationsranta mot Tyskland k=3

RIKSBANK
Procentenheter
40 ¢ =40
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35 Italien =135
Portugal
—— Spanien
30 + - 30
25 - 25
20 - 20
15 F =115
10 F <10
5F <5
0 -0
08 09 10 11 12 13 14

Anm. Statsobligationer med cirka 10 ars aterstaende l6ptid. Kalla: Macrobond



Diagram 3.4. Styrrantor och rantefor- ha’ 4
vantningar enligt terminsprissattning

RIKSBANK
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1r | I I 11
0+ <0
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Anm. Terminsrantorna har justerats for riskpremier och beskriver férvantad Kallor: Macrobond och Riksbanken

dagsldnerénta, vilket inte alltid motsvarar den officiella styrréntan.



Diagram 3.5. Reporanteforvantningar i Sverige _
matta med terminsrantor och enkatundersékning [Ewe

RIKSBANK
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4 . 14
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Anm. Terminsrantorna har justerats for riskpremier och beskriver da férvantad dagsldneranta. Enkater och terminsrantor &r Kallor: Macrobond, TNS SIFO Prospera
olika méatt pa penningpolitiska férvéntningar. Intervallet illustrerar den historiska skillnaden mellan Prosperas och Riksbanken

enkatundersokning och den justerade terminsrantekurvan.



Diagram 3.6. Konkurrensvagd

nominell vaxelkurs, KIX
Index, 1992-11-18 = 100 RIKSBANK

140 - 140

130 41130

120 41120

110 41110

100 41100

90 - <90
08 09 10 11 12 13 14

]
Anm. KIX ar en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges Kalla: Riksbanken

transaktioner med omvarlden.



Diagram 3.7. Svensk bostadsranta samt stats-
och bostadsobligationsrantor, 5 ars loptid

SVERIGES
RIKSBANK
Procent
7r =7
Listad bostadsranta
Statsobligation
6k Bostadsobligation 46
415
-4
413
2F -2
1p 411
0+ -0

08 09 10 11 12 13 14

|
Anm. Listad bostadsranta ar ett genomsnitt av de rantor som Nordea, SBAB, SEB, Kallor: Macrobond och Riksbanken
Swedbank Hypotek och Stadshypotek publicerar bland annat it dagspressen.



Diagram 3.8. Utlaning till hushall
och foretag e

Arlig procentuell férandring e

20 =120
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|
Anm. MFI’s utldning till hushall och icke-finansiella féretag enligt finansmarknadsstatistiken Killa: SCB
justerat for omklassificeringar samt kdpta och salda lan fran 2006.



Diagram 3.9. Priser pa smahus och s
bostadsratter

RIKSBANK
Index, januari 2005 = 100, sasongsrensade data
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L
Kallor: Valueguard och Riksbanken



Diagram 3.10. Importvolym

omvarlden e
Index, 2005 = 100

180 =180
Viarlden
Utvecklade ekonomier
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140 <4140
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L _____________________________________________________________________________________________________________
Kalla: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis



Diagram 3.11. BNP i omvarlden =

SVERIGES
RIKSBANK

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt,
sasongsrensade data
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-12 - -.12
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. |
Kallor: Bureau of Economic Analysis,

Eurostat och Office for National Statistics



Diagram 3.12. Inkopschefsindex,
tillverkningsindustrin

Index, sasongsrensade data
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RIKSBANK
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|
Anm. Varden 6ver 50 indikerar tillvaxt. Kallor: Institute for Supply Management och
Markit Economics



Diagram 3.13. Arbetsloshet =

RIKSBANK
Procent av arbetskraften, sisongsrensade data
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12 12
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]
Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat

och Office for National Statistics



Diagram 3.14. BNP i Danmark och
Norge e

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt,
sasongsrensade data

10 =110
Danmark
Norge, fastland
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S5F -41-5
-10 - -1-10
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Kallor: Danmarks Statistik och Statistisk sentralbyra



Diagram 3.15. BNP i Kina och
Japan =

RIKSBANK

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt,
sasongsrensade data

15 =115
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10 F 410
5F 415
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-20 F 41-20
-25 k- --25
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|
Kallor: Statistics Bureau of Japan, State National Bureau of

Statistics China och Riksbanken



Diagram 3.16. Ravarupriser =
Index, 2005 = 100, USD respektive USD per fat

300 = 150
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| r
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50 F -1 25
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Kallor: The Economist och Macrobond



Diagram 3.17. Konsumentpriser i o
omvirlden =5

RIKSBANK

Arlig procentuell féridndring

5r i 13
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4 Japan 14
3 -3
2 -2
1 41

—— 0

2F 4.2
3k 4.3
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Anm. Euroomradet avser HIKP, USA avser PCE-deflatorn Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat

och Japan avser KPI. och Statistics Bureau of Japan



Diagram 3.18. Konsumentpriser
matt som KPI

Arlig procentuell féridndring

SVERIGES
RIKSBANK
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Kallor: Danmarks Nationalbank, Office for
National Statistics och Statistisk sentralbyra



Diagram 3.19. BNP i Sverige

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt, sisongsrensade

data
12

12 -

-16 k-
00

02

04

06

08

10

12

14

] v
SVERIGES
RIKSBANK

12

-12

-16

Kalla: SCB



Diagram 3.20.
Barometerindikatorn £

RIKSBANK
Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10
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Kalla: Konjunkturinstitutet



Diagram 3.21. Inkopschefsindex i
tillverkningsindustrin =

. RIKSBANK
Index, sasongsrensade data
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30 = - 30
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]
Anm. Varden over 50 indikerar tillvaxt. Kalla: Swedbank/Silf



Diagram 3.22.
Konfidensindikatorer for hushall

Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10
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Kalla: Konjunkturinstitutet



Diagram 3.23. Exportorderingang oy
inom tillverkningsindustrin =5

RIKSBANK

Nettotal respektive index, sasongrensade data

40 ’ ‘\/‘ \ 4170

i
n
[}
n
I
|
u
n
]
- -
n
n
I
|
I
L[]
n
n
n

-20 140
-40 + ) 430
Orderingingang, Kl (vénster skala)
60 Orderingang, inképschefsindex (hdger skala) 20
00 02 04 06 08 10 12 14
Anm. Nettotal definieras som skillnaden mellan andelen féretag som uppgett en 6kning av exportorderingangen Kallor: Konjunkturinstitutet

och andelen foretag som uppgett en minskning. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 2000 till sista utfall. och Swedbank/Silf



Diagram 3.24. Fasta
bruttoinvesteringar

Arlig procentuell féridndring e
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]
Kalla: SCB



Diagram 3.25. Sysselsattningsgrad e
och arbetsloshet =

. RIKSBANK
Procent, sasongsrensade data

70 210
Sysselsattningsgrad (vdnster skala)
Arbetsloshet (hoger skala)
68 - 419
66 - 418
64 417
62 | 416
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|
Anm. Tre manaders glidande medelvarde. Sysselsattningsgrad méts som procent av Kallor: SCB och Riksbanken
befolkningen, medan arbetsloshet mats som procent av arbetskraften. Avser 15-74 ar.



Diagram 3.26. Nyanmalda och
kvarstaende lediga platser samt varsel

Tusental, sasongsrensade data
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Kallor: Arbetsférmedlingen och Riksbanken



Diagram 3.27. Loner enligt nationalrakenskaperna

och enligt konjunkturlonestatistiken siucrs
Arlig procentuell fordndring

6 p 1 6
5 F 15
4 14
3 F " o 4 3
\’ ol 0©
o
2 / {2
Konjunkturléner, definitivt |
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Anm. Konjunkturldnestatistiken de senaste 12 manaderna ar preliminira och revideras vanligen upp. Kallor: Medlingsinstitutet,
De gra punkterna i diagrammet visar Riksbankens skattningsresultat for det slutliga utfallet enligt statistiken. SCB och Riksbanken



Diagram 3.28. Konsumentpriser

Arlig procentuell féridndring e
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]
Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kalla: SCB



Diagram 3.29. Livsmedel och e
rantekostnader i KPI

Arlig procentuell féréndring LA

8 r = 60
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Anm. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 2000 till sista utfall. Kalla: SCB



Diagram 3.30. Matt pa
underliggande inflation

Arlig procentuell féridndring
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Anm. Und 24 och Trim 85 &r statistiska matt berdknade utifrdn KPI uppdelat pa cirka 70 undergrupper. Und 24 ar sammanvagd med Kallor: SCB och Riksbanken

vikter justerade for den historiska standardavvikelsen. | Trim 85 har de 7,5 procent hégsta och de 7,5 procent lagsta arliga
prisférandrinaarna exkluderats.



Diagram 3.31. Varu- och
tjanstepriser

Arlig procentuell féridndring
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L __________________________________________________________________________________________________________________
Anm. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 2000 till sista utfall. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 3.32. Inflations- e
forvantningar pa ett ars sikt
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Anm. Husha3ll &r p&d manadsfrekvens, évriga &r pa kvartalsfrekvens. Kallor: Konjunkturinstitutet och TNS SIFO

Prospera



Diagram 3.33. Inflationsforvantningar
bland samtliga tillfragade aktorer
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Kalla: TNS SIFO Prospera



Diagram Al. KPI, KPIF och KPIF
exklusive energi

Arlig procentuell forindring

5 1 5
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Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kalla: SCB



Diagram A2. KPIF och de viktigaste =5
forklaringsfaktorerna till lag inflation k=

Arlig procentuell féréndring LA

3,0 ¢ - ~ 3,0
Kostnader och marginaler
|
f ) \
25 F Energt {1 25
)
L \
Vaxelkurs
2,0 } I { 2,0

Livsmedel
1

15 f I 1,5
1,0 | 1 1,0
05 1 05
0,0 0,0
-05 * <4 -0,5
09 10 11 12 13 14

]
Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram A3. Olika matt pa e
resursutnyttjandet

. . RIKSBANK
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Anm. BNP-gap avser BNP:s avvikelse fran sin trend beraknat med en produktionsfunktion. Tim- respektive Kallor: SCB och Riksbanken
sysselsattningsgap avser arbetade timmars och antal sysselsattas avvikelse fran Riksbankens bedémda trender. RU-

indikatorn ar ett matt for resursutnyttjandet. Den ar normaliserad sa att medelvérdet ar 0 och standardavvikelsen ar 1.



Diagram A4. Arbetskostnad per
producerad enhet i naringslivet

Arlig procentuell féréndring LA
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Anm. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 2000 kv1-2014 kv1. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram A5. KPIF och trendmassig utveckling i

arbetskostnad per producerad enhet svircts
Arlig procentuell fordndring
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0 0
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Anm. Trenderna for arbetskostnaderna per producerad enhet ar berdknade med ett Hodrick- Kallor: SCB och Riksbanken

Prescott-filter med utjamningsparameter 6400.



Diagram A6. Kapttalkostnad och e
banklaneranta

RIKSBANK

Arlig procentuell férindring respektive arlig férindring
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Anm. Kapitalkostnaden ar skattad med Riksbankens makroekonomiska modell Ramses. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram A7. Arbetskostnad per producerad =4
enhet och marginalkostnad o

Arlig procentuell féréndring LA

9 r =9
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3 3
0 v 0
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Anm. Marginalkostnaden ar skattad med Riksbankens makroekonomiska modell Ramses. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram A8. Vinstandelar t
naringslivet =

.. . . RIKSBANK
Procent av foradlingsvardet
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Anm. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 1994 kv1-2014 kv1. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram A9. Lonsamhetsomdome =

RIKSBANK
Nettotal
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Anm. Nettotal definieras som skillnaden mellan andelen féretag som uppgett en 6kning av Kalla: Konjunkturinstitutet
ldnsamheten och andelen foretag som uppgett en minskning.



Diagram A10. Férsiljningssituationen [
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Anm. Nettotal definieras som skillnaden mellan andelen féretag som uppgett en Kalla: Konjunkturinst'ttutet

forbattring av forsaljningen och andelen féretag som uppgett en forsamring.



Diagram All. Internationella priser =5
och BNP t omvarlden T

RIKSBANK

Arlig procentuell forindring
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Anm. Globala exportpriser ar en sammanvagning av exportdeflatorer (i lokala valutor) dar Sveriges importandelar Kallor: IMF, nationella

anvants som vikt. KIX d&r en sammanvagning av ldnder som &r viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. killor och Riksbanken
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Diagram Al2. Nominell vaxelkurs (KIX) och =
priser pa importerade konsumtionsvaror o

Arlig procentuell féréndring LA
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Anm. Importpriser avser priser pa konsumtionsvaror enligt producentprisindex (PPI). KIX &r en Kallor: SCB och Riksbanken

sammanvagning av lander som &r viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Diagram A13. Nominell vaxelkurs mot euron och skillnad t

inflationstakten mellan Sverige och euroomradet svirces
Arlig procentuell férindring respektive procentenheter
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Anm. Skillnaden i inflationstakt berdknad utifran HIKP, som &r ett EU- Kallor: SCB och Macrobond
harmoniserat index for konsumentpriser.



Diagram Al4. KPIF om energipriserna %
hade 6kat med 2 procent per ar

RIKSBANK
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Anm. | rakneexemplet antas energikomponenten i KPIF stiga med i genomsnitt 2 procent under perioden 2011- Kallor: SCB
2014, istallet for med observerade 0,8 procent. KPIF &r KPl med fast bostadsranta. och Riksbanken



Diagram Alb. Inflationsférvantningar 55
bland samtliga tillfragade aktorer

Procent
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Kalla: TNS SIFO Prospera



Diagram Al6. Avtalade nominella loner
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Kalla: Medlingsinstitutet



Diagram Al7. Faktiska och avtalade loner

Arlig procentuell férindring
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Anm. Loner enligt konjunkturlonestatistiken. Preliminara utfall for de senaste 12 manaderna. Kalla: Medlingsinstitutet och

Sedan januari 2009 ingar inte sa kallade sifferl6sa avtal i serien for avtalade l6Gnedkningar. Riksbanken



Diagram A18. Arbetskostnad per =
producerad enhet, nominella loner och KPIF pa:

Arlig procentuell férindring RIKSBANK
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Anm. For KPIF och loner visas sasongsjusterad data, for enhetsarbetskostnad sasongsrensad och kalenderkorrigerad. Kallor: Medlingsinstitutet, SCB
Arbetskostnad per producerad enhet och nominella l6ner &r uttryckta som sex kvartals glidande medelvérden. och Riksbanken



Diagram A19. Nominella loner och arbetsloshet

Arlig procentuell férindring respektive procent av arbetskraften, gg*gg,gi
15-74 ar, sasongsrensade data
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Kallor: Medlingsinstitutet och SCB



Diagram A20. Faktiska och skattade

nominella loner

Arlig procentuell férindring
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Anm. | ekvationen forklaras loneutvecklingen av nivan pa arbetslosheten,

forvantad inflation och tillvaxten i produktiviteten.

Kallor: Medlingsinstitutet och
Riksbanken
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Anm. Reala l6ner ar nominella l6ner deflaterade med KPIF. Kallor: Medlingsinstitutet och

Riksbanken
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Anm. Streckad linje avser genomsnitt for perioden 1997-2013. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram A23. Krav pa kdarnprimarkapital fo
svenska storbanker
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Pressmeddelande, november Riskviktsgolv 15 procent Riskviktsgolv 25 procent +
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Anm. Ovriga pelare 2-krav avser Finansinspektionens schablon-varden. De nya kapitalkraven innebir att dessa 6vriga pelare 2-krav i hégre utstréckning &n Kalla: Riksbanken
tidigare ska tackas med karnprimarkapital; darav den storre bla fyrkanten i stapeln langst till hoger i diagrammet. For riskviktsgolven och den kontracykliska

bufferten avser berakningarna viktade genomsnitt for de fyra storbankerna. Se fotnot 24 avseende pressmeddelandet fran november 2011.
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Diagram A25. BNP och utlaning
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Anm. Utldning avser MFI’s utlaning till icke-finansiella féretag och hushall enligt finansmarknadsstatistiken justerat for omklassificeringar samt kopta och Kalla: SCB

salda lan fran 2006. Serierna avser reala termer dér utldning ar deflaterad med KPIF. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 2000 till sista utfall.



Diagram A26. Totala krav och faktiska nivaer pa de

svenska storbankernas karnprimarkapitalrelationer
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Kallor: Finansinspektionen, SME Direkt och Riksbanken

Anm. | diagrammet har for sa kallade 6vriga pelare 2-krav anvants schablonvarden fran Finansinspektionen. Streckad del av stapeln for faktisk niva ar en prognos baserad pa vinstprognoser fran SME Direkt for resterande del av innevarande rakenskapsar och ett
antagande om oférandrade riskvagda tillgangar. Darmed ger den en indikation pa bankernas férmaga att ytterligare stérka sin karnprimarkapitalrelation. De faktiska kapitalrelationerna ar hamtade fran bankernas kvartalsrapporter fran forsta kvartalet 2014. Sedan
dess har Swedbank fatt tillstand av Fl att anvanda en ny metod for att berakna sina riskvagda tillgangar, som darigenom minskar. Detta medfér att Swedbanks faktiska karnprimarkapitalrelationen 6kar fran 18,3 till 21,7 procent. Se fotnot 24 avseende

pressmeddelandet fran november 2011.
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Anm. Karnprimarkapitalrelation enligt Basel Il utan Kalla: SNL Financial och

overgangsregler, oviktat genomsnitt. Riksbanken



Diagram A28. Fordelning av utlaning i Sverige som
far extra kapitalkrav vid en kontracyklisk
kapitalbuffert
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Anm. Vid berakning av det kapttalkrav som foljer av kapttalbufferten beaktar FI riskviktsgolvet pa bolan pa 25 procent. Fordelningen t Kalla: Finansinspektionen
diagrammet visas darfor med 25 procents riskviktsgolv pa bolan. Utan riskviktsgolv skulle fordelningen vara: féretag 68 procent, hushall 24

procent och évriat 9 procent.
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Anm. MFI’s utldning till hushall och icke-finansiella féretag enligt finansmarknadsstatistiken Killa: SCB
justerat for omklassificeringar samt kdpta och salda lan fran 2006.
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Tabell 1. Reporédnteprognos
Procent, kvartalsmedelvarden
2014 kv2 2014 kv3 2014 kv4 2015 kv3 2016 kv3 2017 kv3

Repordnta 0,8 0,3 (0,7) 0,2 (0,7) 0,3(12) 1524 24
Kalla: Riksbanken

Tabell 2. Inflation
Arlig procentuell féréndring, drsgenomsnitt

2013 2014 2015 2016
KPI 0,0 -0,1(0,2) 1,3 (2,2) 3,0 (3,2)
KPIF 0,9 0,6 (0,7) 1,6 (1,7) 2,0 (2,0)
KPIF exkL energi 11 0,8 (1,1) 1,8 (L9) 2221
HIKP 04 03 (0,5) 1,6 (1,7) 2,0 (2,0)

Anm. KPIF &r KPl med fast bostadsrénta. HIKP &r ett EU-harmoniserat index for konsumentpriser.
Kallor: SCB och Riksbanken

Tabell 3. Finansiella prognoser i sammanfattning
Procent om ej annat anges, arsgenomsnitt

2013 2014 2015 2016
Reporénta 1,0 0,5 (0,7) 03 (L1 13(2.3)
10-arsranta 21 2,0(24) 2,2(3,2) 3.1(3.9)
Vaxelkurs, KIX, 1992-11-18 = 100 103,0 1059 (103,0) 1041 (101,8) 102,1 (101,2)
Offentligt finansiellt sparande* -1,2 -1,9(-1,9) -1,1(-09) -0,2(-0,1)

* Procent av BNP
Kallor: SCB och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.
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Tabell 4. Internationella forutsittningar
Arlig procentuell férandring om ej annat anges

ENP PPP-vikter KIX-vikter 2013 2014 2015 2016

Euroomradet 014 047 -0.4 1.0(1.2) 1.7 (L8) 2,0(19)
USA 019 0.09 19 1.8 (31) 3434 28(27)
Japan 0.06 0.03 15 1.5(1.2) 1.3(L1) 1.2(12)
Kina 0.15 0.08 7.6 6,9 (7.3) 7.0(7.0) 7.0 (7.00
Kix-vagd 0.79 100 11 2,0(2.3) 26(27) 2.8 (2.8)
Varlden (PPP-vagd) 1.00 — 3.0 3.2 (3.6) 4.0 (3.9) 4.0 (3.8)

Anm. Kalenderkorngerade tillvaxttakter. PPP-vikter avser kdpkraftsjusterade BMP-vikter i varlden enligt IMF. Kenjunkturinstitutet uppdaterar vikterna
for krenindexet KIX L bérjan av varje ar, med tre ars efterslipning. Siffrorna i tabellen 3r baserade pa nya KIX-vikter fér 2011 som anvinds far 2014
och ett antagande om att vikterna under kommande prognosar kommer att utvecklas i enlighet med trenden under de tidigare fem aren.

KPI 2013 2014 2015 2016
Euroomradet (HIKP) 1.4 0.7 (0.9) 14(15) 1.7 (1.7)
UsA 1.5 19 (1.6) 23 (21) 241(25)
Japan 0.4 2,8 (2.8) 21(20) 21(L7)
KIX-vagd 19 1.6 (L7) 21(22) 2,31(2.3)
2013 2014 2015 2016
Styrranta 1 omvarlden, procent 0,2 0.3 (0,3) 0.3 (0.4 0,5 (1L.0)
Rioljepris, USD/fat Brent 108.8 1099 (106,1)  10s6,7 (101.7) 102,1 (97.9)
Svensk exportmarknad 1.6 3.1 (4.5) 57 (59 6,1 (6.1)

Anm. Styrrinta i omvérlden avser en sammanvigning av USA, eurcoomradet, Morge och Storbritannien.
Kallor: Eurostat, IMF, Intercontinental Exchange, nationella killor, OECD och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.
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Tabell 5. Forsdrjningsbalans
Arlig procentuell férandring om ej annat anges

2013 2014 2015 2016
Hushallens konsumtion 2.0 2.7 (2.9 3,229 2.8 (2.5)
Offentlig konsumtion 20 1.0 (0.9) 1.6(LE) 1.2(1.2)
Fasta bruttoinvesteringar -11 4.4 (4,2) 6,0 (6,9) 5.6 (5.3)
Lagerinvesteringar® 0,2 0.2 (0,2) 0.1 (0,0 0,0 (0.0}
Export -0.4 3.8 (4.2) 6.2 (6.2) 6.5 (6.3)
Import -0.8 5.3 (4.5) 6.6 (6.8) 6.6 (6.6)
BNP 16 2.2(2.7) 3.31(3.2) 3.1(2.8)
BMP, kalenderkorrigerad 1.6 2.3 (2.8) 3.1(3.0) 2.8 (2.5)
Slutlig inhemsk efterfragan® 1.3 24 (2.4) 3.1(3.2) 2.8 (2.8)
Mettoexport® 0.2 -0.4(0.1) 0.1(0.1) 0.3 (0.2)
Bytesbalans (MR), procent av BMP 6,8 6.4 (6,6) 6.2 (6,3) 6,2 (6,2)

* Bidrag till BNP-tillvaxten, procentenheter
Anm. Siffrorna avser faktiska, g kalenderkorrigerade, tillvaxttakter, om gj annat anges. NR avser nationalrikenskaperna.

Kallor: 5CB och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.
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Tabell 6. Produktion och sysselsidttning
Arlig procentuell fériandring om ej annat anges

2013 2014 2015 2016
Folkmangd, 15-74 &r 0.6 0.7 (0.7 0.8 (0.7 0.8 (0.7)
Potentiellt arbetade timmar 0,5 0,6 (0,6) 0,6 (0,6) 0,6 (0.,6)
BNP, kalenderkorngerad 16 2,3 (2.8) 3.1(3.0) 2.8 (2.5)
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 0.4 15 (10) 1.3 (1.6) 1.2(1.2)
Sysselsatta, 15-74 ar 1.0 1.2 (1.0 1.3(L2) 1.1(1.0)
Arbetskraft, 15-74 ar 11 1.1(09) 0,6 (0.,5) 0.4(0.4)
Arbetsléshet, 15-74 ar* 8.0 8,0 (7.9) 7.3(7.3) 6,7 (6.7)

* Procent av arbetskraften
Anm. Med potentiellt arbetade timmar avses den ldngsiktigt hillbara nivdn pd antal arbetade timmar enligt Riksbankens beddmning.

Kallor- SCB och Riksbanken

Tabkell 7. Léner och arbetskostnader i hela ekonomin
Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade data om ej annat anges

2013 2014 2015 2016
Timlén, KL 25 3.0 (2.8) 31(31) 35(3.4)
Timlén, NR 24 26(29) 3.5(3.3) 39(3.7)
Arbetsgivaravgifter” 01 -0.1(0,0) 0,0 (0,0) 0,0 (0.0)
Arbetskostnad per fimme, NR 25 25 (2,9) 3.5(3.3) 3.9(3.7)
Produktivitet 12 0.8(19) 1.8(14) 1.6(1.3)
Arbetskostnad per producerad enhet 13 17 (L0) 1.8 (19) 221(2.3)

* Bidrag till kningen av arbetskostnademna, procentenheter

Anm. KL avser konjunkturldnestatistiken och NR avser nationalrikenskaperna. Arbetskostnad per timme definieras som summan av egentliga léner,
sociala avgifter och ldneskatter dividerad med totalt antal arbetade timmar, s&songsrensade data. Arbetskostnad per producerad enhet definieras
som arbetskostnad dividerad med sdsongsrensat forddlingsvarde L fast pris.

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.
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Tabell 8. Alternativscenario: ligre loner, oférindrad penningpolitik
Arlig procentuell férindring om ej annat anges, drsgenomsnitt. Huvudscenario inom parentes.

2014 2015 2016
Mominella lener 25(2.5) 3.2 (3.5) 29(3,9)
Reala léner 19(1.9) 1.7 (1.9) 11(19)
Arbetsléshet, 15-74 ar 8,0 (8.0) 7.3 (7.3) 6,6 (6,7)
Timgap. procent -06(-06) 0,1 (0,1) 0.7 (0,7)
KPIF 0,6 (0.6) 16(1.6) 1.7 (20
KFI -01(-01) 1.3 (1.3) 2,7(3.0)
BMP, kalenderkorrigerad 23(2.3) 3.1(3.1) 2.8 (2.8)

Anm. Nominella lGner avser arbetskostnader per timme enligt nationalrakenskaperna, se dven tabell 7. Reala lGner avser arbetskostnader per timme
enligt nationalrdkenskaperna deflaterade med KPIF. Arbetslosheten avser procent av arbetskraften.

Killor: SCB och Riksbanken

Tabell 9. Alternativscenario: lagre léner, aktiv penningpolitik
Arlig procentuell férandring om ej annat anges, drsgenomsnitt. Huvudscenario inom parentes.

2014 2015 2016
Mominella loner 2,5(2.5) 3.2 (3.5) 31(3.9)
Reala loner 19(1.9) 1.7 (1.9) 1.3 (19)
Arbetsloshet, 15-74 ar 8.0(8.0 7.3 (7.3) 6,6 (6,7)
Timgap, procent -0.6 (-0.6) 0,1 (0.1) 09(0.7)
KFIF 0.6 (0.6) 16 (1.6) 18(20)
KFPI -01(-01) 1.3(1.3) 28(3.00
BMP, kalenderkorrigerad 23(2.3) 3.1(3.1) 3.0(28)
Reporinta, procent 0,5 (0,5) 0,2 (0.3) 0,9(13)

Anm. Nominella loner avser arbetskostnader per timme enligt nationalrdkenskaperna, se dven tabell 7. Reala lGner avser arbetskostnader per timme
enligt nationalrdkenskaperna deflaterade med KPIF. Arbetsldsheten avser procent av arbetskraften.

Killor: SCB och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.
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Tabell 10. Alternativscenario: hégre léner, aktiv penningpolitik
Arlig procentuell férandring om ej annat anges, drsgenomsnitt. Huvudscenario inom parentes.

2014 2015 2016
Mominella loner 25 (2.5) 3.8 (3.5) 4,4 (3.9)
Reala loner 19(19) 2,2(19) 2.3 (1.9)
Arbetsloshet, 15-74 ar 8.0 (8.0 7.3 (7.3) 6.8 (6.7)
Timgap. procent -06 (-0,6) 0.1(0,1) 0.3 (0, 7)
KPIF 0.6 (0.6) 1.7 (1.6) 2,120
KPI -01(-01) 15(1.3) 3.1 (3.0
BMP, kalenderkorrigerad 2.3 (2.3) 3.1(3.1) 2.5 (2.8)
Reporanta, procent 0.5 (0.5) 0.4 (0.3) 1.6(1.3)

Anm. Nominella léner avser arbetskostnader per timme enligt nationalrikenskaperna, se dven tabell 7. Reala loner avser arbetskostnader per timme
enligt nationalrikenskaperna deflaterade med KPIF. Arbetsldsheten avser procent av arbetskraften.

Killor: SCB och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.
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Tabell 11. Alternativscenario: hdgre ranta
Arlig procentuell férdndring om ej annat anges, &rsgenomsnitt. Huvudscenario inom parentes.

2014 2015 2016
Reporianta, procent 0.6 (0,5) 0.4 (0,3) 1.2(1.3)
Timgap, procent -0.6(-0,6) 0,0 (0,1) 0,5 (0.7
Arbetslishet, 15-74 ar 8,0 (8.0 7.4 (7.3) 6.8 (6.7)
BMP-gap, procent -09(-0.8) 0.0 (0.2) 0.4 (0.7)
KPI -0,2({-01) 1.1(1.3) 29 (3.0
KPIF 0,5 (0.6) 15 (16) L9 (2.0
Hushillens skulder 1737 (173.8) 177.4 (177.8) 182,0 (182.4)

Anm. Arbetslasheten avser procent av arbetskraften. Hushallens skulder avser procent av disponibel inkomst.
Killor: 5CB och Riksbanken

Tabell 12. Alternativscenario: ligre rianta
Arlig procentuell féridndring om ej annat anges, &rsgenomsnitt. Huvudscenario inom parentes.

2014 2015 2016
Reporinta, procent 0.4 (0,5) 01 (0,3) 1.3 (1.3)
Timgap, procent -0.6(-0.8) 0.3 (0.1) 0.8 (0.7)
Arbetsldshet, 15-74 ar 8,0 (8.0) 7.2 (7.3) 6,6 (6.7)
BMNP-gap, procent -0.8(-0.8) 0.5 (0.2) 0,9(0.7)
KPI -0.1(-01) 15 (13) 3.1(3.00
KPIF 0.6 (0.6) 1.7 (1.6) 2,1 (2.0
Hushallens skulder 1738 (173.8) 1782(177.8) 1827 (1824)

Anm. Arbetsldsheten avser procent av arbetskraften. Hushallens skulder avser procent av disponibel inkomst.
Killor: 5CB och Riksbanken

L ____________________________________________________________________________________________________________
Bedomningen vid foregadende penningpolitiska uppfdljning anges inom parentes om ej annat anges.



