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AP-fonderna och klimatfragan

De svenska AP-fonderna forvaltar kapital fér den
allmdnna pensionen, som bestar av inkomstpension och
premiepension. ldag finns sex AP-fonder: Forsta, Andra,
Tredje, Fjarde, Sjatte och Sjunde AP-fonden. AP-fonderna
har olika uppdrag inom det allmdnna pensionssystemet.
De har olika investeringsstrategi och allokerar pensions-
kapitalet pa olika satt.

Som langsiktiga dgare och forvaltare av svenskt pensions-
kapital, har AP-fonderna ett ansvar for vardesakra den
allmanna pensionen fér nuvarande och framtida pens-
iondrer genom att ansvarsfullt investera och férvalta
pensionskapitalet. Det innebar att fonderna investerar
och férvaltar investeringarna pa ett langsiktigt hallbart
satt.

| ljuset av pagdende klimatférandringar har alltfler
investerare, inklusive AP-fonderna, borjat mata och
rapportera sina investeringars koldioxidavtryck, det vill
saga hur stora utsldapp av vaxthusgaser som bolagen
AP-fonderna investerar i slapper ut, i forhallande till
AP-fondernas dgarandel i respektive bolag. AP-fondernas
olika investeringsstrategier och allokering till olika

finansiella tillgdngar gor att koldioxidavtrycken fran
fondernas investeringar &r olika stora.

Skillnaderna forstarks ytterligare av att den under-
liggande bolagsinformation ibland maste justeras,
kompletteras eller uppskattas, vilket innebar att valet
av leverantor for berakningarna av koldioxidavtryck till
viss del paverkar resultatet.

AP-fonderna 6nskar se en standardisering gallande
matmetoder saval som redovisning, dven om det inte
leder till att koldioxidavtrycken blir fullt jamforbara
mellan fonderna.

Koldioxidavtryck ar viktigt, men har
begransningar

AP-fonderna dr positiva till att mata och redovisa
investeringars klimatutslapp, som en del i ett bredare
klimatarbete. AP-fonderna vill, utover redovisning av
koldioxidavtryck, bidra till framtagande av ytterligare
matt som kan stédja investerare och bolag att hantera
klimatrelaterade risker och mojligheter. Tabellen visar
hur koldioxidavtryck ger viktig kunskap till investerare,
men att det ocksa finns begransningar.

Koldioxidavtryckets férdelar

Koldioxidavtryckets begrdnsningar

Ge underlag for att bedoma vissa klimatrelaterade
finansiella risker sdsom ett pris pa koldioxid.

Mater inte investeringarnas totala klimatpaverkan
eftersom:

- Endast vissa utslapp inkluderas

- Utslappsdata fran bolag inte ar fullstandig

- Endast vissa tillgangsslag mats

- Besparingar av utslapp genom produkter och

tjanster inte raknas in
- Information om fossila reserver inte ingar

Kan utgoéra en grund for bolagspaverkan sasom krav pa
utslappsminskningsmal, riskhantering, affarsstrategier och
transparens.

Mater inte en portfdljs totala klimatrisker, sasom

fysiska risker vid extremvader, 6versvamning och torka
eller t.ex. konsekvenser av 6kad lagstiftning kring energi-
effektivisering. Koldioxidavtryck ar inte heller ett matt pa
en portfoljs totala klimatmajligheter eller hur vél en
portfélj ar positionerad mot en 6vergang till ett koldioxid-
snalt samhalle.

Forbattrar AP-fondernas transparens och paverkar
naringslivet till 6kad transparens och datakvalitet.

Mater inte vad som kravs for att uppna tvagradersmalet
och ger ingen vagledning om hur investerare kan bidra till
att uppna det. Ett ensidigt fokus pa enskilda portféljers
minskade koldioxidavtryck riskerar darfor att rikta upp-
marksamhet fran faktiska utslappsminskningar och hur
investerare kan mojliggora losningar for en koldioxidsnal
ekonomi.




AP-fondernas samordning av sattet att

redovisa koldioxidavtryck

Alla AP-fonder har, enskilt, matt koldioxidavtryck for
2014. For att 6ka insynen och maojligheten att bedéma
AP-fondernas klimatarbete har AP-fonderna kommit
Overens om att samordna sattet att redovisa sina
koldioxidavtryck.

AP-fondernas koldioxidavtryck kommer framover
berdknas fér innehav per den 31 december innevarande
ar med hjalp av senast tillgdngliga koldioxiddata for
direkta utsldpp (Scope 1) och indirekta utslapp fran
energi (Scope 2). Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjunde
AP-fonden kommer att berdkna och redovisa koldioxid-
avtryck for sina noterade aktieportféljer utifran agar-
andel.! Sjatte AP-fonden kommer att redovisa dessa
indikatorer for sin onoterade portfélj utifran dgarandel.

Koldioxidavtrycken kommer att redovisas med foljande
tre indikatorer, vilka for narvarande ar de vanligast
forekommande.

1. Det absoluta koldioxidavtrycket for
aktieportféljen* motsvarande dgd andel av
bolagens sammanlagda utsldapp (tCO.e)

2. Koldioxidintensitet, dar absolut
koldioxidavtryck relateras till &garandel av
bolagens marknadsvarde** (tCO,e/MSEK)

3. Koldioxidintensitet, dar absolut koldioxid-
avtryck relateras till agarandel av bolagens
omsattning (tCOe/MSEK)

AP-fonderna kommer dven att inkludera information
om hur stor andel av respektive AP-fonds kapital som
kartlagts, samt hur stor andel som baseras pa
rapporterade utslappssiffror respektive estimerade
koldioxidutslapp.

AP-fondernas ambition framat

De svenska AP-fonderna kommer att fortsatta att
adressera klimatfragan inom ramen for varje fonds
investeringar saval som i dialog med branschorganisa-
tioner och samarbetsorgan sasom PRI (Principles for
Responsible Investment), Institutional Investors Group
on Climate Change (IIGCC), CDP (tidigare Carbon
Disclosure Project).

AP-fonderna kommer i fortsattningen att mata och
rapportera koldioxidavtryck enligt beskriven samordning.
Samtidigt kommer fonderna att fortsatta stodja vidare-
utveckling och standardisering av metoder for att mata
och redovisa investeringarnas klimatpaverkan och bidrag
till en hallbar utveckling.

1 Aktieexponering via aktieterminer och andra derivat dar underliggande
sakerheten ar noterade aktier kommer inte att inkluderas. Aktieexpon-
ering via fonder kan inkluderas satillvida information finns att tillga om
fondernas underliggande innehav. Anledning till att exponering via fonder
inte alltid kan inkluderas &r att den detaljerade innehavsinformation som
ar nodvandig for att mata koldioxidavtryck inte alltid finns tillganglig.
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Sjatte AP-fonden

De svenska AP-fonderna forvaltar kapital i det statliga allmanna
pensionssystemet. Alla som arbetar, far [6n och betalar skatt i
Sverige far allman pension, som bestar av inkomstpension och
premiepension. AP-fonderna har olika uppdrag inom det
allmanna pensionssystemet. Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-
fonden forvaltar bufferten i inkomstpensionssystemet — hit fors
kapital vid 6verskott och harifran tas kapital vid underskott i
pensionsutbetalningarna. Sjatte AP-fonden ar ocksa en buffert-
fond i inkomstpensionssystemet men &r en stangd fond — inget
fors till eller fran fonden. Sjatte AP-fonden placerar endast i icke
bérsnoterade bolag. Sjunde AP-fonden skiljer sig fran de andra
da den forvaltar kapital i premiepensionssystemet. Sjunde AP-
fondens AP7 Safa ar det foérvalda alternativet i premiepensions-
systemet. AP-fonderna har ocksa olika investeringsstrategier och
allokerar kapitalet pa olika satt.

Mer information om AP-fonderna pa: www.apfonderna.se

* Noterad aktieportfolj for Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjunde AP-
fonden. Onoterad aktieportfolj for Sjatte AP-fonden.

** Borsvarde for noterade aktieportféljer och marknadsvérde enligt
senaste vardering for onoterade portfoljer.



