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POSITIVT

- Engasjert og godt sikkerhetsarbeid

- Ingen alvorlige hendelser

- Generelt god driftskvalitet

- Hoy oljepris

- Godt marked og rateniva

- Awvikling av engasjement i Nigeria

- Salg av eldre tonnasje til gode priser

NEGATIVT

- Regjeringens “back tax"

- Forsinket levering av nybygg

- Stramt arbeidsmarked

- Utilfredsstillende tilgjengelighet hos underleverandgrene
- Redusert kvalitet og service fra underleverandgrene

- Overkontrahering

- Valutakursutviklingen




Offentliggjering av befraktnings-
avtaler 15. 01.07

Far Sailor, Far Sovereign, Far Spirit, Lady
Melinda, Lady Grete og Lady Sandra tildelt
nye kontrakter. Kontraktene representerer en
totalverdi pa ca. NOK 725 million.

Salg av skip 29.01.07
Far Crusader (AHTS) overlevert nye eiere.

Offentliggjering av resultat 4. kvartal
2006 [ resultat 2006 15.02 07

FINANSAVISEN 16.02.07

Venter korreksjon

Farstad Shipping tror markedet for plattform-
supplyskip er duket for en korreksjon

SUNNM@RSPOSTEN 16.02.07

Seilte inn for to milliarder

Farstad Shipping seilte inn for nesten to
milliarder i fjor. Bra netto resultat ble det i
kjglevannet. De sitter igjen med 543 millioner
kroner etter at skatten er betalt.

Salg av skip 13.03.07
Far Centurion (AHTS) overlevert nye eiere.

Levering av nybygg 16.03.07
Farstad Shipping har tatt levering av Far
Sound (AHTS).

Levering av nybygg 29.03.07
Farstad Shipping har tatt levering av Far
Spirit (PSV).

Offentliggjering av resultat 1. kvartal
2007 10.05.07

Generalforsamling 10.05.07

Dapen av Far Sapphire - Foto: Kjetil Dreyer



SUNNM@RSPOSTEN 11.06.07

Farstad tjente dobbelt s& mye som i
fjor

Farstad Shipping i Alesund tjente i forste
kvartal i ar mer enn dobbelt s& mye pa
driften som det rederiet gjorde i samme
periode i fjor

FINANSAVISEN 11.05.07

Solid og skeptisk

Supplyrederiet Farstad Shipping kom med
knalltall for forste kvartal, men varsler samtidig
skyer i horisonten for supplynaringen.

DAGENS NARINGSLIV 11.05.07

Lefter opp verdiene

Et sterkt marked lgfter opp verdiene i
forsyningsskipsrederiene. Den verdijusterte
egenkapitalen i Farstad er i ferd med & runde
180 kroner pr. aksje

Offentliggjering av befraktnings-
avtaler 21.05.07

Lady Cynthia - 1 &r + 1 &r opsjon til JVPC, og
Far Sleipner - 2 ar til Petrobras

Utbetaling av utbytte 29.05.07
Det ble utbetalt et utbytte til aksjonaerene pa
NOK 3,00 pr. aksje

Kjop av skip under bygging 05.07.07
Avtale med Island Offshore om kjop av
deres nybygg nr. 62 hos Aker Yards Brevik.
Nybygget er en AHTS av typen UT 712 L.

Offentliggjering av
befraktningsavtaler 18.07.07

Lady Valisia, Lady Gerda, Far Swift, Far Scotia,
Far Supporter, Lady Dawn og Lady Audrey
har ingatt nye kontrakter.

FINANSAVISEN 19.07.07

Kontraker en gros i Alesund

Farstad Shipping har inngdtt syv befrakt-
ningsavtaler verd mellom 530 og 710
millioner kroner.

SUNNM@RSPOSTEN 20.07.07
Strem av kontrakter il
Shipping

Farstad Shipping med hovedkontor i Alesund
har inngatt befraktningsavtaler for sine
offshoreskip til en verdi mellom 530 og 710
millioner kroner

Farstad

Salg av skip 27.07.07
Det er inngdtt avtale om salg av Lady
Elizabeth (PSV) til European Venture Il AS.

Salg av skip 01.08.07
Lady Elizabeth (PSV) overlevert nye eiere.

Offentliggjering av resultat 2. kvartal
2007 22.08.07

Salg av skip 22.08.07

Lady Margaret overleveres til nye eiere i
Nigeria, i forbindelse med at Farstad trekker
seg ut av Nigeria.

DAGENS NARINGSLIV 23.08.07

Tror det er bestilt for mange nybygg
Farstad-sjefen venter et sterkt supplymarked
fremover, men mener det er bestilt for mange
nye ankerhandteringsbater

SUNNM@RSPOSTEN 23.08.07

Farstad ut av Nigeria

Farstad Shipping trekker seg ut av Nigeria. |
de siste manedene har forholdene forverret
seg kraftig i landet

Farstad Shipping redegjar for
betydning av endringer i den norske
rederiskatteordningen

13.09.07

SUNNM@RSPOSTEN 12.09.07

Frykter milliard-skattekrav

Ny informasjon gjor at Farstad Shipping
frykter at skattekravet fra staten kan bli opp
mot en milliard kroner

DAGENS NARINGSLIV 12.09.07

Risikerer storsmell

Farstad Shipping risikerer en skatte smell pa
mellom halvannen og to milliarder kroner.
Det er konsekvensen av regjeringens nye

opplegg

Dap og apen bat 13.09.07

Farstad Shippings nye flaggskip Far Sapphire
dopes forstkommende lgrdag kl. 12.00 av
Gudmor Grete Royset Bakken ved Tollboden
i indre havn. Etter dapen, klokken 13.30,
inviterer rederiet alle interesserte om bord til
"dpen bat".

SUNNM@RSPOSTEN 13.09.07
Farstad viser fram superskip

SUNNM@RSPOSTEN 17.09.07
Farstad-safiren dgpt og invadert

"Far Sapphire" ble dopt og interesserte fikk et
godt innblikk i nybatens utstyrskraft og ikke
minst den avanserte elektronikken ombord.
Antall besgkende ble tilsammen 2500.

Offentliggjering av resultat 3. kvartal
2007 14.11.07

Ekstraordineaer generalforsamling
15.11.07

Astrid Koppernzes ble valgt til nytt
styremedlem. Hun ble valgt for 2 ar.
Selskapet tilfredstiller herved kravet om 40%
kvinneandel i styret.

Offentliggjering av finansiell
kalender 2008
12.12.07

Levering av nybygg 15.12.07
Farstad Shipping har tatt levering av Far
Sapphire AHTS).



FOKUS

Vi har fokus pa Helse, Miljg,
Sikkerhet og Kvalitet. Dette
gjelder samtlige med-
arbeidere og er avgjgrende
for & opprettholde og styrke
var konkurransesituasjon. Vare
omgivelser stiller strenge krav
til presisjon og sikkerhet bade
pa sjo og pa land.

Vi satser store ressurser hvert ar
pa a stimulere og videreutvikle
ansattes holdninger og fokus

pa disse omradene.

Vi har en klar malsetting om
null skade pd mennesker og

miljo.

Vi er en ledende leverander

av kvalitets offshore tonnasje
overfor den internasjonale olje
0g gass industrien med fokus
pa den stgrre og mest avanserte
tonnasjen innenfor segmentene
ankerhandtering, supply og

subsea.

Vi har en langsiktig
befraktningsprofil.

Far Sapphire - Arkivfoto







@KONOMISK UTVIKLING {  VERDIUTVIKLING OG UTBYTTE PR. AKSJE

2500 (mill. NOK) % 100 | 250 (Verdi NOK) (Utbytte NOK)

2000 80 200 /

1500

1000

500

- I I I I I I I I
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
I Fraktinntekter M EBITDA EBIT Utbytte — VEK Aksjekurs — Bokfort verdi

= EBITDA-margin EBIT-margin Styrets forslag




DETTE ER FARSTAD SHIPPING

Farstad-rederiet ble etablert i 1956. | 1973
besluttet selskapet & ga inn i offshore. Som
en av de forste supply-skipsoperatorer i
Nordsjeen, kontraherte selskapet da sitt
forste forsyningsskip, en AHTS. Frem til
1980-tallet vokste
gjennom ulike samarbeidslgsninger béde
eiermessig og operasjonelt. Oppkjopet av
to flater i henholdsvis 1986 og 1989 var av
vesentlig betydning for oppbyggingen av
dagens rederi. Parallelt bygget rederiet opp
selvstendige drifts- og markedsfunksjoner

midten av rederiet

og samlet skipseie i ett selskap. Fra 1990 har
det skjedd en betydelig fornyelse/akning av
flaiten i hovedsak gjennom bygging av ny
tonnasje. Selskapet har i alle ar bidratt til &
utvikle det maritime klusteret og har satset
pa norsk desing, norsk utstyr og norske verft
i utviklingen av rederiet. Selskapet har veert
bersnotert siden 1988.

Selskapet opprettholder sin satsing innenfor
segmentet ankerhandteringsskip (AHTS) >
10 000 BHK og plattform supplyskip (PSV) >
2 000 DWT. Det er denne del av markedet
som primert etterspor den storste og mest
avanserte del av tonnasjen og det er ogsa
her den stgrste veksten har funnet sted de
siste drene. Dette segmentet utgjer 30-
35 % av den totale supplyskipstonnasjen.
Farstad Shipping er i dag blant de fem
starste aktgrene innenfor dette segmentet
med en markedsandel pa ca. 6 %. Selskapets
flate bestar av 49 skip, hvorav 22 PSV og 27
AHTS.

Vart fokus mot dypvanns og subsea
segmentet er forsterket de siste arene. Vart
nybyggingsprogram ma sees i sammenheng

FRAKTINNTEKTER (fordelt pa region)
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|| Norge = 11,4%
¥ UK = 20,7%
Brasil = 16,1%
1 @sten/Australia = 44,9%
M Andre = 6,9%

1. styrmann Arild Flaaen - Foto: Fred Jonny Hammero

med dette. Totalt har selskapet nd 9 skip
under bygging, hvorav 6 AHTS, 2 PSV og 1
CSV. Salg av eldre tonnasje er ogsa en viktig
del av flatefornyelsen. Det er i lopet av aret
solgt 4 skip.

Selskapet har i trad med markedsutviklingen
de siste arene valgt @ satse internasjonalt
med den teknologi og de produkter
som selskapet har erfaring med fra i sitt
tradisjonelle hjemmemarked i Nordsjgen.
Dette har medfort at 34 av selskapets 49 skip
for tiden befinner seg i markeder utenfor
Nordsjoen. Selskapet har opparbeidet seg
en solid markedsposisjon i Australia med 18
skip i arbeid pd australsk sokkel. Nordsjoen
er imidlertid fortsatt et viktig marked for
Farstad Shipping og sto i 2007 for ca. 33 %
av inntektene.

For tiden befinner 15 skip seg i Nordsjo
en, 18 skip i Australia, 10 skip i Bra sil,
4 i Psten, 1 i Mexico, og 1 i Vest-Afrika.
Kontraktsdekningen for Farstad-flaten er
ca. 86 % for ferste halvar 2008 og ca. 60 %
for andre halvar 2008. Kontraktsdekningen
for 2009 er ca. 25 %. Tallene inkluderer ikke
befrakternes opsjoner for forlengelse av
enkelte kontrakter.

Selskapets aktiviteter drives fra Alesund,
Aberdeen, Melbourne, Macaé og Singapore
med til sammen 138 ansatte. Var etablerte
driftsstruktur gjgr at vi har stor fleksibilitet
nar det gjelder & flytte skip mellom de ulike
markeder. Antall seilende er 1387.

Farstad Shipping satser arlig betydelige
midler for & skape et sikkert og sunt

arbeidsmiljg og for & opprettholde en sikker
og miljgvennlig operasjon i henhold til
nasjonale og internasjonale lover, regler og
relevante standarder/retningslinjer innenfor
offshore industrien. Alle ansatte pa rederiets
fartoy og pa land er palagt a folge sikkerhets-
og miljgreglement og prosedyrer utstedt
av rederiet til enhver tid. Varsomhet skal
utgves for 8 beskytte seg selv, sine kollegaer,
fartgyet, last, offshore installasjoner, tredje
part og miljget.

Selskapet har som mal at aksjonarene over
tid skal ha en konkurransedyktig avkastning.
Denne avkastningen ma dels komme ved
at den verdigkning som skapes i selskapet
reflekteres i kursutviklingen pé selskapets
aksjer, og dels ved utbetaling av utbytte.
Storrelsen pd utbyttet vil fortlgpende bli
vurdert i forhold til selskapets inntjening,
investeringsplaner,markedsutsikter,omfanget
av kjop av egne aksjer og rammebetingelser
for gvrig. For 2007 er det foreslatt et utbytte
pa NOK 4,00 pr. aksje.

Antall aksjonaerer er ca. 1 470. Utenlandske
aksjoneerer eier ca. 13 % av aksjene. Kursen pa
selskapets aksjer har i lapet av 2007 beveget
seg mellom NOK 123,00 og NOK 170,00. Ved
utgangen av februar 2008 var kursen NOK
135,00. Dette gir selskapet en markedsverdi
pa Oslo Bars pa ca. NOK 5,3 mrd..
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FINANSIELLE HOVEDTALL *)
Farstad Shipping ASA - konsern

RESULTATREGNSKAP
Driftsinntekter
Gevinst ved salg anleggsmidler
Driftskostnader

Resultat for avskrivning

(NOK mill)

Avskrivninger
Driftsresultat
Netto finansposter
Resultat for skatt

BALANSE
Anleggsmidler
Omlgpsmidler
Sum eiendeler
Egenkapital
Langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld

LIKVIDITET
Likvide midler
Arbeidskapital (1)
Kontantstrom (2)

KAPITAL
Totalkapital
Egenkapital
Egenkapitalandel (3)

FLATE

Bokfart verdi skip, skipsandeler
Pantegjeld skip
Leasingforpliktelser

DRIFTSINNTEKTER (ekskl. salgsgevinster)

700 mill. NOK

2007

2318,2
196,1
(1137,4)
1376,8
(336,8)
1 040,1
(114,9)
925,2

7 338,6
2 008,9
93475
3 430,1
47512
1166,2

14614
842,8
510,4

93475
3 430,1
36,7%

6730,2
4196,1

600

500
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0

1. kvartal 2. kvartal

3. kvartal

M 2003

4. kvartal

M 2004

2006 2005
1.940,9 16538
0,0 161,9
(953,8) (861,0)
987,1 954,7
(286,4) (281,4)
700,7 673,3
(125,9) (184,2)
574,9 489,1

6 620,3 5712,6
1454,4 1569,6
8 074,7 72822
3533,7 3086,0
36619 33649
879,1 831,3
972,3 1180,2
575,2 7384
805,3 981,4
8 074,7 72822
35337 3086,0
43,8% 42,4%
59233 5137,6
35150 32736
306,9 259,3

EBITDA (ekskl. salgsgevinster)

400 mill. NOK

2004

15314
30,1
(849,6)
712,0
(298,1)
4139
(92,9)
321,0

57137
1004,6
67183
2773,6
31720

7727

553,8
2319
573,7

67183
2773,6
41,3%

53288
3283,1
2746

2003

14123
20,0
(712,6)
719,7
(395,6)
3241
(87,7)
236,4

5759,1
978,9
6 738,0
23930
36786
666,4

621,7
312,5
641,4

6738,0
23930
35,5%

5585,6
36775
2944

350

300

250

200

150

100

50

0
1. kvartal 2. kvartal

[ 2005 ™ 2006

W 2007

3. kvartal

4. kvartal



NOKKELTALL *)

Farstad Shipping ASA - konsern

2007 2006 2005 2004 2003
Aksjekapital (NOK mill.) 39,0 39,0 39,0 39,0 39,0
Borskurs pr. 31.12 148,00 135,50 97,00 76,00 64,00
Kapitalisert verdi (4) (NOK mill.) 57720 52845 37830 2 964,0 2 496,0
Aksjekurs hay 170,00 139,00 97,50 80,00 64,00
Aksjekurs lav 123,00 92,00 73,00 53,00 35,00
Fortjeneste pr. aksje inkl. salgsgevinster (5) 5,44 13,87 1,16 7,96 535
Fortjeneste pr. aksje ekskl. salgsgevinster **) 0,42 13,87 7,01 7,19 4,83
Kontantstrem pr. aksje inkl. salgsgevinster (6) 13,09 20,65 25,16 14,71 16,44
Kontantstrem pr. aksje ekskl. salgsgevinster 8,06 20,65 21,01 13,95 15,93
Utbytte pr. aksje 4,00 3,00 3,00 5,00 2,50
RISK-belap (7) - -2,95 -4,89 -1,86 -1,84
Avkastning pa egenkapitalen (ROE) (8) **) -2,6% 16,4% 17,1 % 12,0% 8,5%
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) (9) 14,9% 11,3% 11,7% 7,2% 6,6%
Gjennomsnittlig antall utestaende aksjer 39 000 000 39 000 000 39 000 000 39 000 000 39 000 000
DEFINISJONER:
(1) Omlgpsmidler - kortsiktig gjeld.
(2 Resultat far skatt - betalbar skatt + avskrivninger + endring opp- og nedskrivning av gjeld i valuta.
(3) Bokfart egenkapital i% av totalkapitalen.
(4) Antall utestaende aksjer multiplisert med barskurs pr. 31.12.
(5) Resultat far skatt - betalbar skatt, dividert pd gjennomsnittlig antall aksjer.
(6) (2) dividert p& gjennomsnittlig antall aksjer.
(7) Pr. 01.01. i regnskapsaret.
(8) Resultat etter skatt dividert pa gjennomsnittlig egenkapital.
9 EBIT dividert pd summen av gjennomsnittlig egenkapital og netto rentebaerende gjeld.
*) Sammenligningstallene for &rene 2003-2004 er omarbeidet slik at tallene reflekterer de samme prinsipper, for avskrivning, plassering av utbytte og
kortsiktig del av langsiktig gjeld, som er innfert i forbindelse med overgangen til IFRS fra og med 2005.
*) Inklusiv skatteforpliktelse ved ny rederiskatteordning i 2007 (se note 14)
EBIT (ekskl. salgsgevinster) KONTANTSTROM (far skatt og salgsgevinster)
300 Mill- NOK 250 Mill- NOK
250 300
200 250
200
150
150
100
100
50 50
0 0
1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal
I 2003 M 2004 2005 [ 2006 Il 2007






KONSERNSJEFEN HAR ORDET

Erfaringsoverfaring i et innovativt og nyskapende miljg gir grunnlag for en sikkerhetsbevisst og

verdiskapende organisasjon. Fokus pd miljg og effektivitet gir fundamentet for en baerekraftig

utvikling.

Dette kombinert med erkjennelsen av individet som selskapets viktigste ressurs gir dette

konkurransekraft i et dynamisk og utfordrende marked.

Med 2007 legger offshore industrien bak seg
et &r med kraftig vekst og hgy aktivitet. For
Farstad Shipping har vi registrert nok et ar
med ny omsetningsrekord, og oppnddd et
driftsresultat vi sier oss godt forngyd med.

Av flatens neer 50 skip i operasjon dggnet
rundt hele aret, har de aller fleste lagt bak
seg et ar uten en eneste fraveerskade. Det
er et godt resultat, og gir grunnlag for &
holde fast pd mélsettingen om totalt ingen
fravaerskader.

| maritime kretser i Norge, vil 2007 bli husket
som det &ret da spriket mellom uttalt Maritim
politikk og reel utgvelse av den samme
nadde nye hgyder. Regjeringens avvikling
av den norske tonnasjeskatteordningen og
pafglgende etterligning for hele perioden
ordningen har veert gjeldende, blir omtalt i
detalj ellers i denne arsrapporten. Her skal vi
kort understreke at den overgangsordning
som ble vedtatt ved avviklingen av ordningen
etter vart syn strider mot Grunnloven. Dette
er en situasjon verken vi eller andre bar
kunne leve med, og Farstad Shipping har
med det grunnlag funnet 8 matte bidra til en
rettslig avklaring av saken.

Med skende bekymring for det globale miljg
og klima spesielt, tar naeringen na kraftig tak
i egen rolle. Selv om skipsfart er av de aller
minst forurensende transport alternativene,
tilsier den relativt store aktiviteten innenfor
shipping likevel at vi kan bidra i betydelig

Foto: Kjetil Dreyer

grad til & redusere utslipp og forurensing
til luft og vann. Gjennom nye tekniske
lesninger og bedre kunnskap har Farstad
redusere utslipp av
skadelige stoffer til atmosfaeren generelt

Shipping maktet &

med mellom 40 og 95% for de skip vi nd har
under bygging. Gjennom videre innovasjon
og aktivt engasjement i arbeidet for stadig
bedre og mer effektive lgsninger, utvikler vi
oss i retning av naringens nullvisjon.

Behovet for utdanning og oppleering av
personell blir storre ogsd fremover i tid.
Samtidig vil vi erfare en eskalering av
endringstakten innenfor vér industri. For &
sikre kompetanse og utvikle vare ferdigheter
har vi over lengre tid hatt et naert samarbeid
med sentrale utdanningsinstitusjoner og
andre kompetansemiljg. Her omsetter vi
den betydelige ressurs vi har i selskapet i
form av ansatte med tung erfaring og hayt
kompetanseniva. De er en viktige bade for
egen organisasjon, og ogsa for utdannings
institusjonene, som drar effektivt nytte
av en tilbakefaring av praktisk erfaring fra
reelle operasjoner.

Var satsing pd virtuell trening i simulator, og
utvikling av komplekse offshore simulatorer
har vist seg sveert effektiv. Sammen med
implementeringen av ny teknologi og nye
mer avanserte operasjoner om bord i vare
fartoy, gir dette en betydelig styrking av var
kompetanse og konkurranse evne.

Vére fartgy opererer ofte med utfordrende
rammebetingelser. Det er derfor viktig for
oss 8 vite at vi til enhver tid har forsteklasses
materiell og riktig kompetanse engasjert
i de ulike operasjonene. Uansett andre og
viktige malsettinger, sa er vart primaere mal
a drive vare skip uten at noen blir skadet. De
ansatte og deres naermeste skal ha trygghet
for at den arbeidsplass vi tilbyr er en sikker
arbeidsplass, - bade i fysisk forstand, og som
arbeidsgiver over tid.

Gjennom aret har vi brukt betydelig tid
og ressurser pa holdning og adferd i egen
organisasjon. | trdd med vare verdier, utvikles
organisasjonen med det mal for oye, &
legge grunnlaget for en effektiv og service
orientert tjeneste for vare kunder, og sikre
miljo og personell gjennom kompetente og
engasjerte ansatte.
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KONSERNLEDELSEN

Farstad Shipping bestar i dag av fire heleide operative selskaper, et 50% joint venture samt et joint

venture hvor selskapet har mindre enn 50% eierandel. Operasjonsselskapene er lokalisert i de viktigste

markedene og konsernets ledergruppe bestar av CEO og CFO fra hovedkontoret, samt Executive Vice

President, Business som til daglig er lokalisert i Australia.

Karl-Johan Bakken
Konsernsjef (f. 1958)

Bakken tiltradte
konsernsjef 1. januar i 2006. Han har tidligere

Karl-Johan stillingen  som
hatt stillingen som direktgr for marked og drift
siden juli 1999. Bakken kom til Farstad med
15 ars internasjonal erfaring fra skipsdesign
og skipsbyggingsindustrien. Sist som viseadm.
direktor ved Ulstein Ship Technology og adm.
direktor ved Ulstein Trading Ltd. AS. Bakken har
en MSc. i skipsarkitektur fra Teknisk Hgogskole i
Trondheim (1984).

Foto: Kjetil Dreyer

Torstein L. Stavseng
Chief Financial Officer (f. 1953)

Torstein L. Stavseng har hatt stillingen som CFO
0g veert med i selskapets ledergruppe siden 1991.
Stavseng startet i Farstad i 1988. Stavseng har
en Masters Degree fra Norges Handelshgyskole
(NHH) i Bergen. For han begynte i Farstad hadde
han 6 ars erfaring innenfor bankvirksomhet.

Joseph M. Homsey
Executive Vice President, Business (f. 1949)

Joseph M. Homsey, er Executive Vice President,
Business og adm. dir. i Farstad Shipping (Indian
Pacific) Pty. Ltd. Homsey tiltradte sin stilling i Far-
stad i juni 2003, etter oppkjep av P&Os andel i
10S, og deres driftsorganisasjon i Melbourne. Han
kom fra stillingen som direktgr i P&O Maritime
Services, hvor han har vert ansatt de siste 22
ar. Homsey har en B. ECO. fra Monash University,
Melbourne.



ADMINISTRASJON OG ORGANISASJON
Konsernet Farstad Shipping har skipseiende selskaper i Norge, Skottland, Singapore og Brasil (Joint

Venture). Med unntak av for Norge har disse selskapene ogsa operasjonelle funksjoner. Skipsdrift i

Norge organisert i eget selskap ved at morselskapet Farstad Shipping ASA ivaretar denne funksjonen

for skipsdriften ut fra Norge. Aktiviteten i @sten/Australia samordnes gjennom vart driftsselskap i

Melbourne.
49% 50%
Quimbriz Farstad BOS
Shipping Lda. Navegacéo SA

TH%

Quimbriz, Angola

T 50%

Petroserv, Brasil

Farstad Shipping ASA

Konsernets hovedkontor ligger i sentrum av
Alesund. Selskapet hadde ved arsskiftet 52
kontoransatte knyttet til driften av 14 skip.
| tillegg kommer konsernrelaterte oppgaver.
Det er 346 seilende knyttet til kontoret i
Alesund. Fra kontoret administreres 7 skip i
Nordsjeen og 6 skip i Brasil og 1 skip i India.
Kontoret har dessuten byggetilsyn for 6
AHTS, 3 PSV og 1 CSV som bygges ved norske
verft. Skip som gdr i Brasil drives i samarbeid
med BOS.

Farstad Shipping Ltd.

Selskapet har sitt kontor i Aberdeen. Kontoret
ble etablert i 1989 og har 13 ansatte. De
har det tekniske, bemanningsmessige og
kommersielle ansvaret for driften av 10 skip,
hvorav 1 skip i Angola og 1 skip i Mexico. 266
seilende, i hovedsak britiske og portugisiske,
er knyttet til disse skipene. Selskapet, som er
underlagt den britiske rederiskatteordningen,
eier 8 skip.

Farstad Shipping (Indian Pacific) Pty.
Ltd.

Selskapet har sitt hovedkontor i Melbourne
med avdelingskontor i Perth og Barry Beach
Marine Terminal, og koordinerer driften
av 18 skip i omrddene rundt Australia.
Kontoret har 39 ansatte. De har det tekniske,

Farstad Shipping ASA

‘ 100% 100% 100% 100% 100%
Farstad Shipping Farstad Farstad Farstad Farstad
(Indian Pacific) Shipping Pte. Ltd. Shipping Ltd. Construction AS Supply AS
Pty. Ltd. (Singapore) (Aberdeen)

bemanningsmessige 0g kommersielle
ansvaret for driften av Farstad-skip som
opererer i omradet. 482 seilende er knyttet

til skipene.

Farstad Shipping Pte. Ltd.

Selskapet har sitt hovedkontor i Singapore
med avdelingskontor i Vung Tau i Vietnam.
Selskapet ble etablert som skipseiende selskap
i 2005 og eier i dag 6 skip. Driften av skipene
samordnes med andre kontor avhengig av
hvor skipene befinner seg. For tiden befinner
seg 3 skip i Australia, 1 skip i India, 1 skip i
Vietnam og 1 skip pa Filippinene. Selskapet
har 6 kontoransatte og 39 seilende.

Farstad Supply AS

Selskapet er Farstad-gruppens storste
skipseiende selskap. Selskapet ble etablert
i 1997 som et ledd i rederiets tilpasning til
reglene i den norske skatteordningen for
rederiselskaper fra 1996. Datterselskapet P/R
International Offshore Services ANS (10S) er
0gsa tilpasset reglene i rederiskatteordningen
fra 1996. Ved inngangen til 2008 eide Farstad
Supply 22 skip og 10S 9 skip. Selskapene
har ingen ansatte. Driften av selskapene
henhold til
managementavtaler med andre selskaper i
Farstad-gruppen.

og selskapenes skip skjer i

100% ‘

P/R International
Offshore
Services Ans

BOS Navegacdo SA

BOS (Brazil Offshore Services) ble etablert
i juni 1999 for & bemanne, operere og
markedsfare Farstadgruppens supplyskip i
Brasil. BOS er et joint venture (50/50) med
Petroserv S/A. Petroserv er et brasiliansk
lange
innenfor brasiliansk oljeindustri. BOS innehar

offshoreselskap  med tradisjoner
en sakalt “Brazilian Shipping Licence" og er
derved autorisert til & innbefrakte skip med
utenlandsk flagg for operasjon i brasiliansk
farvann. Selskapet eier 3 AHTS og har i tillegg
ansvaret for 7 skip som Farstad Shipping har
pa kontrakt til Petrobras. Selskapets kontorer
ligger sentralt til like ved basen til Petrobras
i Macae. BOS har 28 landansatte. Antall
seilende ansatte knyttet til Farstad/BOS skip
er 254,

Quimbriz Farstad Shipping LDA
Selskapet markedsfarer og opererer offshore
service fartoy med tilhgrende tjenester i
Angola. Farstad Shipping har ett skip pa
kontrakt med BP Angola i Angola.
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ARSOPPGJ@R 2007 - 0G UTSIKTENE FREMOVER

Selskapets styre er forngyd med driften av selskapet i 2007. Den positive utviklingen i
offshoremarkedene fortsatte i 2007 og bidro til at selskapet oppnadde totale inntekter pa NOK
2 514,3 mill., det hgyeste i selskapets historie. Salg av 4 eldre skip og levering av 3 nybygg var
viktig som en del av flatefornyelsen. Vart internasjonale engasjement er ytterligere befestet.
Dette, kombinert med gode markedsutsikter og dyktige medarbeidere, gir styret tro pa at ogsa
2008 vil bli et godt ar. Ogsa i 2007 har helse-, miljg- og sikkerhetsarbeidet veert hayt prioritert.
Malsettingen om null fraveersskader for seilende personell ble dessverre ikke nadd i 2007. Det

satses ytterligere pa 4 nd dette malet for 2008.

'i Som fglge av vedtatte overgangsregler til ny skatteordning fikk selskapet et uventet skattekrav
pa NOK 943,5 mill. Dette er i sin helhet utgiftsfart og medforte at selskapet gikk med underskudd
| i 2007. Styret mener overgangsreglene strider mot Grunnlovens § 97 og har besluttet & prave

saken rettslig.

1. styrmann Tommy Alnes - Foto: Fred Jonny Hammerg
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STYRETS MEDLEMMER

¢
%)

Sverre A. Farstad

Per Norvald Sperre

Bjorn Havnes

Bjarne Seelensminde

Foto: Tony Hall

Den 14. november 2007 ble
det avholdt ekstraordineer
generalforsamling. Astrid
Koppernaes ble valgt som nytt
styremedlem. Selskapet har
etter dette oppfyllt kravet om

kvinnelig andel i styret.

-
%

Gro Bakstad

F 1

Janne-Grethe Strand Aasnaes

Astrid Koppernaes

Sverre A. Farstad

Styrets leder (f. 1952)

Sivilgkonom - Heriot Watt University,
Edinburgh, Skottland. Styreleder i Tyrholm
& Farstad A/S. En rekke tillits- og styreverv i
bank, forsikring og Rederiforbundet.

Per Norvald Sperre

Styrets nestleder (f. 1946)

Advokat med meterett for heyesterett.
Juridisk embetseksamen 1972, Oslo. Praksis
fra bank m.v. Egen advokatpraksis fra 1977.
Fra nov. 2000 partner i advokatfirma Schjadt
AS. En rekke styreverv innenfor industri og
rederivirksomhet.

Gro Bakstad

Styremedlem (f. 1966)

Sivilskonom NHH, og statsautorisert revisor.
Variert bakgrunn fra revisjon, radgivning,
finans og offshore industri. Konserndirektor
gkonomi og finans i Posten Norge AS.

Bjern Havnes

Styremedlem (f. 1947)

Sivilingenigr, University of Newcastle upon
Tyne. Direktar i Skips AS Tudor, Oslo. Variert
shippingerfaring fra 1973, hovedsakelig
innen offshore. Tidligere markedsansvarlig i
Wilhelmsen Offshore Services (servicefartay)
og Wilh. Wilhelmsens riggdivisjon. En rekke
styreverv innenfor industri og offshore.

Janne-Grethe Strand Aasnaes

Styremedlem (f. 1963)

MBA - University of San Francisco og
autorisert finansanalytiker. Diverse stillinger
som finansanalytiker og portefgljeforvalter
innen kapitalforvaltning. Daglig leder i Strand
Havfiske AS siden 2000. En rekke styreverv
innenfor fiskerinaeringen.

Bjarne Saelensminde

Styremedlem (f. 1947)

Sivilekonom NHH. Vice President, Gard
AS. Variert finans- og shippingbakgrunn.
Tidligere direktor i A/S Investas shipping- og
offshoreseksjon.

Astrid Koppernaes

Styremedlem (f. 1957)

Sivilingenigr NTH, MSc Stanford University.
Diverse stillinger som petrolumsingenigr og
leder innen oljeindustrien i Norge og UK.
Konsulent for oppstremsaktiviter i oljeselskap
og radgivning innen forretningsutvikling.



ARSBERETNING

Eierstyring og selskapsledelse
Beskrivelsen
prinsipper for eierstyring og selskapsledelse
bygger pd Norsk anbefaling for eierstyring

nedenfor av  selskapets

og selskapsledelse datert 28. november 2006.
Awvik fra anbefalingen er kommentert. For
enkelte emner er det gjort henvisninger til
andre steder i drsrapporten. Pa selskapets
hjemmeside; www.farstad.no finnes ytterligere
og mer detaljert informasjon som er direkte
relatert til eierstyring og selskapsledelse i
Farstad Shipping.

Verdigrunnlag

Selskapets mal er & skape verdier for eierne
gjennom Ignnsom drift og forretnings-
utvikling. | dette arbeidet legges det stor
vekt pd & uteve god virksomhetsstyring.
Dette kan kun oppnés ved & skape de riktige
holdninger og et bevisst ansvar blant de
ansatte for & ivareta helse, miljg, sikkerhet
og kvalitet i det daglige arbeidet. Selskapet
skal ha en god, dpen og etterrettelig
kommunikasjon, noe som ogsd vil sikre
likebehandling av aksjonarene. Vi skal vaere
synlige pd en positiv méte bade i lokalmiljoet
og i andre relevante sammenhenger. | 2006
startet vi et holdningsprogram for & fremme
selskapets verdier blant de ansatte. SVEIS er
satt sammen av forbokstavene i vare verdier,
som er: Sikkerhetsbevisst, Verdiskapende,
Etterrettelig, Inkluderende, Synlig. Disse
verdiene skal sgrge for at tilliten til konsernets
virksomhet underbygges og videreutvikles.
Arbeidet med & beskrive selskapets etiske
retningslinjer i samsvar med verdigrunnlaget
vil bli pabegynt med det forste.

Virksomhet

Formalsparagrafen
lyder: "Selskapets formal er kjgp, salg og
drift av skip, annen rederivirksomhet og

i selskapets vedtekter

investeringsvirksomhet, herunder deltakelse
i andre selskaper med likeartet formél og
garantistillelse for slike og hva som for
gvrig star i forbindelse hermed." Innenfor
dette formdlet er forretningsideen & veere
en langsiktig og betydelig leverandgr av
store, moderne offshore servicefartgyer til

oljeindustrien internasjonalt.

Selskapskapital og utbytte

Selskapet har en egenkapital som er tilpasset
mél, strategi og risikoprofil. Egenkapitalen
pr. 31.12.07 var pa NOK 3,43 mrd. tilsvarende
36,7% av totalkapitalen.

Styrets intensjon er & fortsette 4 dele ut
utbytte. Starrelsen pé utbyttet vil fortlgpende
bli vurdert i forhold til selskapets inntjening,
investeringsplaner, markedsutsikter og om-
fanget av kjop av egne aksjer. Styret har som
mélsetting at aksjonaerene over tid skal ha en
konkurransedyktig avkastning. Grunnlaget
for aksjonarenes avkastning er den verdi-
pkning som skapes i selskapet. Denne er
delvis avhengig av selskapets inntjening
og delvis avhengig av verdiutviklingen
pa selskapets flate. Det er en maélsetting
at denne verdigkningen skal reflekteres i
kursutviklingen péa selskapets aksjer.

| ordinzer generalforsamling 10. mai 2007 fikk
styret fornyet sin fullmakt til kjgp av inntil
3,9 mill. egne aksjer (10%) til kurser mellom
NOK 75,00 og NOK 200,00. Fullmakten er ikke
benyttet. Styret vil be generalforsamlingen
om at fullmakten blir fornyet i 12 méneder
med samme kursintervall.

| samme generalforsamling fikk styret
ogsd fullmakt til & kunne gjennomfare
kapitalutvidelser pa inntil 3,9 mill. aksjer. |
tillegg til kapitalutvidelse i form av kontanter
omfatter fullmakten ogsa fusjoner, overtakelser
av andre selskaper, samt investering i varige
driftsmidler. Fullmakten er ikke benyttet. Styret
vil be generalforsamlingen om at ogsa denne
fullmakten blir fornyet med 12 maneder.

For @vrig vises til note 25.

Likebehandling av aksjeeiere og
transaksjoner med neerstaende parter
Selskapet har kun en aksjeklasse. Alle

aksjonzerer har de samme rettigheter.

Fullmakten om kapitalforhgyelser, omtalt
ovenfor, innebaerer at eksisterende aksjonaer-
er har fraskrevet seg fortrinnsrett til tegning
i forbindelse med kapitalutvidelser under
fullmakten.

Konsernets kjop av egne aksjer vil eventuelt
skje over bgrs. Styremedlemmer og ledende
ansatte vil rapportere til styret dersom
de direkte eller indirekte har en vesentlig
interesse i avtaler som selskapet inngar.

I note 6 til regnskapet blir Tyrholm & Farstad
AS definert som neaerstdende part. Styreleder
i Farstad Shipping, Sverre A. Farstad, er
0gsa styreleder i Tyrholm & Farstad AS.
Transaksjoner mellom Tyrholm & Farstad og
selskapet skjer p& markedsmessige vilkar - se
note 6.

Fri omsettelighet
Selskapets aksjer er fritt omsettelige.

Generalforsamling

Generalforsamlingen er selskapets gverste
organ og velger selskapets styre, godkjenner
arsregnskapet og styrets forslag til utbytte. |
falge norsk lovgivning skal generalforsamlingen
0gsa utnevne revisor og godkjenne godtgjarelse
til revisor. Generalforsamlingen skal ogsa
behandle erkleeringen om retningslinjer for
lederlgnnsfastsettelse i selskapet.

holdes
normalt i farste halvdel av mai. Aksjonaerer

Den drlige generalforsamlingen

med kjent adresse mottar innkalling i
posten og generalforsamlingen annonseres
i pressen  senest 14 dager for den
avholdes. Pa selskapets hjemmeside skal
inkludert

veere gjort tilgjengelig minst 21 dager for

innkallingen saksdokumenter

generalforsamlingen avholdes.

Saksdokumentene som fglger innkallingen
skal veere utferlige nok til at aksjeeierne kan
ta stilling til alle saker som skal behandles.

Innkallingen skal inneholde informasjon
om de prosedyrer som aksjeeierne ma
folge for & kunne delta og avgi stemme pa
generalforsamlingen. Dette gjelder ogsa ved
bruk av fullmakt. | tillegg skal innkallingen
inneholde informasjon om aksjeeiers rett til
a sette frem forslag til vedtak i saker som
generalforsamlingen skal behandle. Det skal
videre informeres om forslag til vedtak for
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hver enkelt sak, samt alternative merknader
til de sakene der det ikke foreslds noe
vedtak. Et fullmaktskjema skal fglge med
innkallingen.

Aksjonzerer som vil delta pa general-
forsamlingen ma melde seg pd senest
to dager for den avholdes. Aksjonarer
som ikke selv kan delta, kan stemme ved
a bruke fullmakt. Styrets leder deltar pa
generalforsamlingen. Det samme gjor
selskapets Generalforsamlingen
velger selv sin moteleder.

revisor.

Generalforsamlingsprotokollen  gjares  til-
gjengelig pa selskapets hjemmeside.

Valgkomité
Med dagens aksjoneerstruktur har en ikke
funnet det hensiktsmessig med valgkomité.

Styret

Selskapets styre har i dag syv medlemmer.
Etter  ekstraordinzer  generalforsamlingen
i 2007 bestdr styret nd av 3 kvinner og 4
menn. Styremedlemmene blir valgt for en
periode pa to ar av gangen. Det er redegjort
for det enkelte styremedlems bakgrunn samt
hvor lenge det enkelte styremedlem har veert
med i styret i Farstad Shipping ASA p3 side
18. Under avsnittet "Godtgjerelse til styret”
fremkommer det hvilke av styremedlemmene
som blir vurdert som uavhengige. Styrets
oppgaver er fastsatt i norsk lov, og omfatter
den overordnede forvaltning og kontroll
av selskapet. Medlemmer av konsernets
ledergruppe er ikke medlemmer av styret, men

konsernetes ledergruppe mgater i styremgtene.

Bedriftsforsamling
Shippingselskaper er i henhold til forskrift av
18. desember 1998 unntatt fra plikten til &
ha bedriftsforsamling.

Styrets medlemmer eier aksjer i selskapet slik
det er angitt i note 25.

Styrets arbeid

Styret drofter med
organiseringen og gjennomfgringen  av
sitt arbeid. Styret har ikke sett det som
hensiktsmessig & etablere styrekomiteer. |

jevne  mellomrom

praksis har styrets leder og nestleder i fellesskap
fungert som saksforberedende kollegium for
tilrettelegging av saker der selskapets ledelse
er parter (arbeids-, pensjonsavtaler mv.). Disse
har sdledes i praksis fungert som styrekomité.
Styret har oppnevnt nestleder som kan
fungere som styreleder nar denne ikke kan
eller ber lede styrets arbeid.

Kokk Erling @stby - Foto: Fred Jonny Hammerg

| hvert styremgate er det satt av tid der styret
evaluerer sitt arbeid og sin kompetanse.
En har
utarbeide skriftlig instruks for styret og den
daglige ledelse.
oppgavefordeling blir jevnlig diskutert og
fulgt opp i lys av gjeldende lovgivning og
arbeidsavtaler.

ikke funnet det nedvendig 3

Den interne ansvars- og

| desembermgtet fastsettes en arlig plan for
styrets arbeid. Styret har normalt 5 mater i
aret. Styret holder arlig ett strategimgte av
3-5 dagers varighet, der strategiske valg star
i fokus.

Utenom styremgtene holdes styret jevnlig
orientert om selskapets gkonomi, skipenes
befraktnings-/markedsfornold ~ og  evt.
endringer i konkurransesituasjon.

Risikostyring og intern kontroll
Styret  behandler strategisk
og/ eller stor gkonomisk betydning for

saker av

virksomheten. Ett styremgte hvert ar er satt
av kun til strategiarbeid. Her gjennomgar
styret markedsforventninger og finansielle
et femdrs

prognoser for selskapet i

perspektiv.

Styret er ansvarlig for regnskapet og legger
frem forslag til disponering av resultatet for
generalforsamlingen.

Styret behandler selskapets budsjetter hvert
ar pa et eget styremgte i desember. Her blir
det ogsd gitt en detaljert gjennomgang
av datterselskapenes finansielle stilling og
eksponering. Selskapets ledelse gjennomgar
pa hvert styremgte
for selskapet. Hvert kvartal presenteres

markedssituasjonen

og behandles konsernets @konomiske
stilling. Nokkeltall knyttet til selskapets
lonnsomhet og soliditet star sentralt i en slik
presentasjon.

Selskapet legger stor vekt pd & ha en
regnskapsmessig og finansiell rapportering
som spesielt eiere, investorer og banker kan
ha tillit til. Det er redegjort for selskapets
regnskapsprinsipper pa side 48 til 50 i denne
arsrapporten.

Styret paser 0gsa at selskapet har god intern
kontroll og hensiktsmessige systemer for
risikostyring ogsé innenfor de gvrige omrader
av selskapets virksomhet. P3 hvert styremgte
blir styret orientert om utviklingen innenfor
helse, miljg og sikkerhet (HMS) der ogsa
selskapets verdigrunnlag og etikk har fokus.

Interne revisorer foretar jevnlig vurdering av

skipenes og de enkelte enheters styrings- og
kontrollsystemer og om kontrollsystemene
fungerer. | tillegg foretar Det norske Veritas
ISO-revisjoner av rederiets systemer og av
de interne revisjonene av disse systemene.
Selskapet er ISO 14001 og ISO 9001
sertifisert.

Godtgjorelse til styret

Godtgjorelsen til styret fastsettes av general-
forsamlingen og er ikke resultatavhengig.
Godtgjorelsen
kompetanse,

reflekterer styrets ansvar,
tidsbruk og virksomhetens
kompleksitet. Godtgjerelsen til styret fremgar

av note 20 pa side 57.

Det er ikke tildelt opsjoner til styrets
medlemmer.

Styrets nestleder og det advokatfirma han
er partner i - Advokatfirmaet Schjgdt DA
- har hatt oppdrag for selskapet i forbindelse
med utforming av avtaler mellom selskapet
og ledelsen. Oppdragene har veert honorert
den type
virksomhet. @vrige styremedlemmer har ikke

etter vanlige timesatser for
oppgaver for konsernet utover styrevervet.

Godtgjerelse til ledende ansatte
Konsernledelsen er presentert pa side 14.

Allmennaksjeloven paragraf 6-16a palegger
styret arlig & fremlegge en erklaering om
retningslinjer for godtgjorelse til ledende
ansatte overfor generalforsamlingen. Nevnte
lovbestemmelse tradte i kraft 1.1.2007. | trad
med dette utarbeidet styret en slik erklaering
som ble fremlagt for generalforsamlingen
den 10. mai 2007. Fra erkleaeringen siteres:

"Som en storre internasjonal akter innenfor
sin bransje er styret, ved fastsettelse av
lonninger for ledere i selskapet, henvist til &
konkurrere i et marked som pa topplederniva
er internasjonalt. Selskapets lederlgnnsniva
skal tilsvare et antatt markedsmessig niva der
den aktuelle funksjonen utgves. Selskapets
lederlonnspolitikk innebeerer ogsé at lgnnen
- i betydning vederlag for arbeidsytelsen
- i hovedsak fastsettes i penger, og ikke i
form av naturalytelser, aksjeopsjoner eller
lignende.

Sedvanemessige tilleggsytelser som fri bil/
kompensasjon for eget bilhold og lignende
aksepteres. Styret erkjenner betydningen
av at der er en insitamentordning for
de som inngdr i selskapets ledergruppe.
Det har derfor siden 1993 veert etablert
en bonusordning som dels er knyttet til
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selskapets inntjening det enkelte ar, og dels er
knyttet til en skjgnnsmessig helhetsvurdering
av ledergruppens prestasjoner i det aktuelle
aret.”

Styret fastsetter konsernledelsens betingelser.
Nar det gjelder ledergruppens pensjons-
ordninger, etterlennsordninger og den gvrige
godtgjarelse vises til note 20 pa side 57.

Informasjon og kommunikasjon

Farstad Shipping har en bevisst holdning til at
aksjonzerene og det gvrige aksjemarkedet skal
motta rask, relevant og mest mulig objektiv
informasjon om selskapet. Samtidighet er et
viktig prinsipp i informasjonsarbeidet. Malet
er at aksjonaerene skal ha en god forstaelse
for selskapets aktiviteter slik at de i best
mulig grad skal kunne vurdere aksjekursen
og de underliggende verdiene i selskapet.
distribuert
gjennom selskapets kvartalsrapporter og

Informasjonen er  primaert

arsrapporten samt ulike presentasjoner
for investormiljoet. Selskapet prioriterer
a veere tilgjengelig for analytikerne. Alle
rapporter, pressemeldinger og presentasjoner
er tilgjengelige pd vare hjemmesider,
www.farstad.no. En har ikke utarbeidet
skriftlige retningslinjer for selskapets kontakt

1. styrmann Tommy Alnes - Foto: Fred Jonny Hammerp

med aksjeeierne utover generalforsamlingen.
Denne problemstillingen blir imidlertid med
jevne mellomrom diskutert i styret. Detaljene
i dette arbeidet har styret delegert til
selskapets daglige ledelse. Finanskalenderen
er gjengitt pa side 2.

Selskapsovertakelse

Med dagens aksjonaerstruktur ansees det
som lite sannsynlig at der vil komme et
overtakelsestilbud pa selskapet. Styret har
derfor ikke utarbeidet
for hvordan en vil opptre ved eventuelle

hovedprinsipper
overtakelsestilbud.

Revisor
Ernst & Young er ansvarlig for den finansielle
revisjonen av morselskapet, samtlige datter-
selskaper og konsernregnskapet.

Revisor er alltid til stede nar styret
behandler drsoppgjeret for & redegjore om
selskapets interne kontroller, regnskaps-/
rapporteringssystemer og andre relevante
forhold. Styret kan mgte revisor uten at
konsernets ledergruppe er tilstede, dersom
dette er gnskelig. Styret har ikke funnet
utarbeide

det negdvendig 3 skriftelige

retningslinjer for den konsernledelsens

adgang til & bruke revisor til andre tjenester
enn revisjon.

Styret har i forbindelse med arsoppgjoret
for 2007 mottatt en skriftlig bekreftelse
fra revisor om at han oppfyller fastsatte
uavhengighetskrav. | tillegg har revisor gitt
en skriftlig oversikt over andre tjenester enn
revisjon som er levert til selskapet.

Revisors godtgjerelse fremgdr av note 20 pa
side 57.

Fortsatt drift

| drsoppgjoret er forutsetningen om fortsatt
drift lagt til grunn, da det etter styrets
oppfatning ikke er forhold som tilsier noe
annet.

Motstdende side: Forpleiningsassistent Marion Fure - Foto: Fred Jonny Hammerg
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HOVEDTALL RESULTAT PR. KVARTAL 2006 0G 2007
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IFRS regnskapsstandard
Konsernregnskapet og regnskapet for
morselskapet Farstad Shipping ASA er
utarbeidet i samsvar med International
Financial Reporting Standard (IFRS).

Resultat og utbytte

Styret er godt forngyd med et oppnadd
resultat for skatt pd NOK 925,2 mill. for
2007. Etter skatt viser resultatet imidlertid et
underskudd pad NOK 89,3 mill. Dette skyldes
utgiftsfaring av NOK 943,5 mill. i skatt som
en konsekvens av de overgangsregler som ble
vedtatt i desember 2007 i forbindelse med ny
skatteordning for rederiene.

Som for 2006 ble de skip som skulle leveres
til Farstad Shipping i 2007 forsinket. Dette
var under de
sveert negativt for selskapets inntjening.
Hoy aktivitet og ordremengde hos verft og
utstyrsleverandarer har gitt en betydelig
prisstigning bade pa utstyr, service og
reservedeler. Hoy etterspgrsel etter maritim
arbeidskraft har ogsa bidratt til at vi har hatt
heyere kostnadsgkning i 2007 enn tidligere
ar. Rente- og valutakursutviklingen har virket
negativ inn pa selskapets resultat for 2007.

radende markedsforhold

Resultat pr. 31.12.2007

Inntektene pr. 31.12. inkl. salgsgevinst pa
NOK 196,1 mill. ble NOK 2 514.3 mill. (NOK
1 9409 mill. ingen salgsgevinst i 2006).
Driftskostnadene utgjorde NOK 1 137,5 mill.
(NOK 953,8 mill.), og ordinaere avskrivninger
NOK 336,8 mill. (NOK 286,4 mill.).
Driftsresultatet (EBIT) inkl. salgsgevinst ble

3. kvartal

1. kvartal
2006 2006 2007

4. kvartal

I EBITDA (ekskl. salgsgevinster)

NOK 1 040,1 mill. (NOK 700,7 mill.). Netto
finans ble negativ med NOK 114,9 mill.
(negativ. NOK 1259 mill.) etter at det er
inntektsfart en urealisert valutagevinst med
NOK 38,6 mill. (NOK 22,7 mill.). Det er realisert
valutagevinster p4 NOK 26,2 mill. (NOK 22,7
mill.). Resultat etter skatt ble et underskudd
pa NOK 89,3 mill. (overskudd NOK 543,3 mill.)
etter at det er utgiftsfort NOK 1 014,5 mill.
i skatt, herav NOK 943,5 mill. i forbindelse
med overgang til ny rederiskatteordning.
Konsernets kontantstrem*) for perioden er
NOK 1 223,4 mill.(NOK 838,5 mill.).

Resultat for morselskapet
Resultatregnskapet til morselskapet viser
et overskudd pad NOK 73,9 mill. som styret
foresldr blir overfort til annen egenkapital.

Selskapets frie egenkapital som kan utdeles

RESULTAT PR. AKSJE (etter skatt) **)

EBIT (ekskl. salgsgevinster)

2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal
2007 2007 2007

1 KONTANTSTR@M (fer skatt og salgsgevinster)

som utbytte i henhold til aksjelovens regler er
NOK 550,2 mill. pr. 31. desember 2007. Styret
foresldr overfor selskapets generalforsamling
14. mai 2008 at det utbetales et utbytte for
regnskapsaret 2007 pa NOK 156,0 mill. Det
tilsvarer NOK 4,00 pr. aksje.

Finansiering og kapitalstruktur

| balansen pr. 31.12.07 utgjer rentebaerende
gjeldsforpliktelser NOK 4 501,2 mill. (NOK
4141,7 mill. pr. 31.12.06).
pantegjeld fordeler seg med 18,7% i USD,
16,3% i GBP, 58,9% i NOK, 4,0% i AUD
0g 2,1% i EUR. Skatt ved overgang til ny

Selskapets

rederi-skatteordning er oppfart som gjeld
i balansen og fordeler seg med NOK 880,6
mill. under langsiktig gjeld og NOK 62,9
mill. under kortsiktig gjeld. Rentebaerende
omlgpsmidler utgjorde pr. 31.12.07 NOK

KONTANTSTROM PR. AKSJE (for skatt)
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*) Kontantstram er definert som resultat for skatt + avskrivinger -/+ urealisert valutagevinst/tap vedr. selskapets langsiktige forpliktelser i valuta.

*)  Inklusiv skatteforpliktelse ved ny rederiskatteordning i 2007 (se note 14)
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1504,0 mill. (NOK 973,6 mill.). Konsernets
egenkapital pr. 31.12.07 er bokfert til NOK
3 430,1 mill. (NOK 3 533,7 mill.) tilsvarende
NOK 87,95 (NOK 90,61) pr. aksje. Bokfart
egenkapitalandel er 36,7% (43,8%).

Verdijustert egenkapital (VEK)

Farstad Shipping innhenter verdianslag pa
flaiten to ganger i dret, ved &rsskiftet og
ved halvarsskiftet. Beregning av skipenes
markedsverdier er gjort pd bakgrunn av de
verdianslagsom erinnhentet fra 3 uavhengige
norske skipsmeglere ved drsskiftet 2007/2008.
De enkelte skips verdianslag (gjennomsnitt)
er gjengitt i fliteoversikten pé side 71 og 73.
Meglernes verdianslag forutsetter at skipene
er uten befraktningsavtaler og umiddelbart
tilgjengelige for salg i markedet. Meglerne har
gitt sine verdianslag i NOK. Verdianslagene
ved siste drsskifte viser at verdien pa
Farstad-flaten i 2007 har steget med 18,1%
(19,2% i 2006). Siden halvarsskiftet har
verdiene pd Farstadflaten steget med 2,7%.
Verdistigningen er underbygget av s vel salg
av skip som av gkning i nybyggingsprisene.
Markedsutsiktene gjor at verdiene forventes
& holde seg omtrent pa samme niva i tiden
som kommer.

Basert pa verdianslagene pr. 31.12.07 er
verdijustert egenkapital pr. aksje etter skatt
beregnet til NOK 218,06 (NOK 170,87).
Dette gir en verdijustert egenkapitalandel
pa 59,0% (59,5%). VEK har i lgpet av 2007
steget med ca. 28% (ca. 48% i 2006). VEK
var ved utgangen av 2007 beregnet til NOK
8,5 mrd. (NOK 6,7 mrd. ved utgangen av
2006). Meglerne har gitt sine verdianslag
i form av en hay/lav vurdering. Dersom en
tar gjennomsnittet av meglernes "hgy"-
verdier, gir dette en markedsverdi pa flaten
pa NOK 12 080 mill. (tilsvarende VEK pa NOK
225,17 pr. aksje), mens gjennomsnittet av
"lav"-verdiene gir en markedsverdi pa flaten
pa NOK 11 526 mill. (tilsvarende VEK pa
NOK 210,96 pr. aksje). Et fall i verdiene pa
10% gir et fall i VEK pa NOK 30,26 pr. aksje
(tilsvarende ca. 14%).

Det er viktig & presisere at disse beregningene
ikke tar hensyn til eventuelle andre merverdier
i selskapet enn de som fremkommer som
folge av forskjellen mellom skipenes
markedsverdier og skipenes bokfarte verdier.
Verdianslagene er gitt under forutsetning
av at skip kan selges enkeltvis. Det er ikke
gjort justeringer for eventuelle mer -/mindre
- verdier i inngatte befraktningsavtaler. Ei

31.12.07 31.12.06 31.12.05

IFRS justert VEK Totalt Pr. Totalt Pr. Totalt Pr.

aksje aksje aksje

(mill. NOK) (NOK) (mill. NOK) (NOK) (mill. NOK) (NOK)

Markedsverdi skip 118032 302,64 90533 232,14 65470 167,87

Bokfert verdi skip 67288 172,53 59234 151,88 51370 131,72

Merverdi skip 50744 130,11 3130,2 80,26 14099 36,15

Bokfert egenkapital 3430,1 8795 35337 90,61 30860 79,13

VEK 85045 218,06 66639 170,87 4496,0 11528
Bokfert egenkapitalandel 36,7% 43,8% 42,4%
VEK andel 59,0% 59,5% 51,7%

heller er det gjort endringer for eventuelle
merverdier knyttet til skip under bygging.
Det er ikke tatt hensyn til mer -/mindre -
verdier ved eventuelle flatesalg, eller salg av
selskapet som "going concern”.

Finansiell risiko

| figuren gverst pd siden er det vist en
sammenstilling av skipenes markedsverdi,
bokfert verdi og brutto pantegjeld. Pr.
31.12.07 er differansen mellom markedsverdi
og bokfart verdi NOK 5,1 mrd. og differansen
mellom skipenes markedsverdi og brutto
pantegjeld NOK 7,6 mrd. Sistnevnte tall
representerer et betydelig potensial for
ytterligere oppléning.

Renterisiko

Selskapet er eksponert for endringer i
rentenivdet da ca. 66% av den langsiktige
rentebaerende gjelden har flytende rente pr.
31.12.07. Den resterende del av gjelden har
fast rente gjennom renteswap avtaler og
fastrentelan.

Valutarisiko

Selskapet er i stor grad utsatt for valutarisiko
da over 90% av inntektene er i utenlandsk
Det inngads terminkontrakter og
opsjonsavtaler for & redusere valutarisikoen
knyttet til kontantstrammer i utenlandsk
valuta.

valuta.

Kredittrisiko
Selskapet er eksponert for mulige tap knyttet
til kundefordringer. Innenfor vart segment
anses imidlertid kredittrisikoen for & veere
lav, og selskapets kunder er hovedsakelig
oljeselskaper.
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VEK VS. BORSVERDI

KURSUTVIKLING
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Likviditetsrisiko

Selskapets strategi er & ha tilstrekkelig
kontanter og kontantekvivalenter til & kunne
sikre lgpende drift, fremtidig vekst samt
betaling av utbytte.

For en mer fyldig omtale av de ulike risiki
vises til note 22.

Fra side 29 til side 38 er det gitt en beskrivelse
avde markeder som Farstad Shipping opererer
i. Markedsrisikoen er ulik for de forskjellige
markeder. Selskapet har som strategi & ha en
langsiktig befraktningsprofil. Dette reduserer
markedsrisikoen.  Kontraktsdekningen  for
Farstad-fldten for 1. halvdr 2008 er ca.
86% og ca. 60% for 2. halvar. For 2009 er
kontraktsdekningen p.t. ca. 250%.

Rederibeskatning
Den nye rederiskatteordningen som ble
vedtatt av Stortinget i desember 2007,
er i utgangspunktet en god ordning for
rederiene dersom de kan forbli stabile
over tid. Imidlertid ble det samtidig med
innfgringen av den nye ordningen, vedtatt
en overgangsordning fra den eksisterende
ordningen som medfarer at skatteordningen
1996, blir

Skipseiende selskaper tvinges dermed ut av

som ble innfart i reversert.
den gamle ordningen med den konsekvens
at akkumulert antatt skattefritt resultat de

siste 11 &r kommer til beskatning.

Styret ser med bekymring pd at regjeringen
velger & fore en neeringspolitikk hvor man
endrer skatteregimet med tilbakevirkende kraft.
Stabilitet og forutsigbare rammebetingelser
er en forutsetning for & opprettholde og
videreutvikle den maritime virksomheten i
Norge. De vedtatte overgangsreglene innebaerer
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== Farstad Shipping ASA

at de som i sin tid etablerte sin aktivitet
utenfor Norge, har hatt en fordel av dette.
Styret mener at overgangsreglene strider mot
Grunnlovens paragraf 97 og har besluttet & ga
til sak for rettslig & fa provet saken.

Overgangsreglene gir Farstad Shipping en
skatteforpliktelse beregnet til NOK 943,55
mill. som det tidligere ikke har veert grunnlag
for & avsette i regnskapene. Av denne
skatteforpliktelsen skal 2/3 (NOK 629,0 mill.)
betales med 1/10 hvert ar de neste 10 ar. Den
resterende 1/3 (NOK 314,5 mill)) kan frafalles
dersom belgpet investeres i miljgvennlige
tiltak. Hele skatteforpliktelsen er fort til
nominell verdi som skattekostnad i regnskapet
for 2007 og fort som gjeld i balansen.

Aksjonarforhold - kursutvikling

Selskapets aksjer er notert pd "OB Match"-
listen pd Oslo Bgrs. Selskapet hadde pr.
31.12.07 1414 1361
aksjoneerer ved utgangen av 2006. Antall

aksjonaerer mot

utenlandske aksjoneerer var 99 (91), og disse
eide 13,0% (16,0%) av aksjene. Utenlandske
aksjonzerer kan eie 33,3% av aksjene. Det
har i 2007 veert omsatt totalt 4,0 mill. aksjer
mot 3,4 mill. aksjer i 2006. Aksjen har veert
omsatt i 245 av 252 bgrsdager.

Kursen pa selskapets aksjer var ved inngangen
til 2007 NOK 135,50. Ved arsslutt var kursen
NOK 148,00. Dette tilsvarer en gkning pa
9%. Tilsvarende steg aksjekursen med 40% i
2006, 27% i 2005 og 19% i 2004.

Hoyeste aksjekurs i 2007 var NOK 170,00,
mens laveste var NOK 123,00. Bagrsverdien
(borskurs multiplisert med antall aksjer) var
ved utgangen av 2007 pad NOK 5 772 mill.
(NOK 5 284,5 mill. ved utgangen av 2006).
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Oslo Bars Totalindex

Beregnet verdijustert egenkapital er ved
ugangen av 2007 NOK 218,06 pr. aksje.
(NOK 170,87 ved utgangen av 2006). Dette
tilsvarer en gkning pd 28%. Tilsvarende steg
verdien med 489% i 2006, 19% i 2005 og 20%
i 2004.

Ordinaer generalforsamlingen ble avholdt
10.05.07. Utbytte ble vedtatt med NOK 3,00
pr. aksje med utbetaling til aksjonaerene 29.
mai. Aksjoneerer, registrert som aksjeeiere i
aksjeprotokollen den 10.05.07, var berettiget
til utbytte. Aksjen ble handlet forste dag eks.
utbytte den 11.05.07.

Selskapets styre har fatt forlenget sin
fullmakt til & utvide aksjekapitalen ved
utstedelse av inntil 3,9 mill. aksjer uten
fortrinnsrett for ndveerende aksjonaerer.
Styret fikk ogsd fullmakt til kjep av inntil 3,9
mill. egne aksjer. Fullmaktene er gyldig frem
til ordineer generalforsamling i 2008.
Styremedlemmene Gro Bakstad, Bjarne
Seelensminde, Janne-Grethe Strand Aasnaes
og Bjern Havnes ble gjenvalgt til styret for
en periode pd 2 ar.

Den 14. november 2007 ble det avholdt
generalforsamling.  Astrid
Koppernaes ble valgt som nytt styremedlem.
Selskapet har etter dette oppfyllt kravet om
kvinnelig andel i styret.

ekstraordinaer

Styret vil overfor generalforsamlingen 14.
mai 2008 foresla et utbytte for 2007 pa NOK
4,00 pr. aksje. Ovennevnte fullmakter vil ogsa
bli foreslatt fornyet.

1. styrmann Arild Flaaen - Foto: Fred Jonny Hammero
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Flate/ beskjeftigelse

1. kvartal

| kvartalet ble skipene Far Crusader (AHTS,
1983) og Far Centurion (AHTS, 1983) overlevert
til nye eiere etter avsluttet kontrakt med
Petrobras i Brasil. Salgene ga en salgsgevinst pa
NOK 140,1 mill. BOS Turquesa (AHTS, UT722L,
Farstads eierandel 50%) ble levert fra verftet i
Brasil i januar og pabegynte umiddelbart sin 8
ars kontrakt med Petrobras.

Far Sound (AHTS, UT712L) ble levert fra verftet
i mars og arbeidet deretter i spotmarkedet.
PSV Far Spirit (PSV, VS470 1I) ble levert fra
verftet i slutten av mars og gikk deretter til
Angola for & pabegynne sin kontrakt med BP.
Far Scout (AHTS, UT722L, 2001) har i hele
perioden gatt i spotmarkedet i Nordsjgen.
Fldten for evrig har hatt tilneermet full
beskjeftigelse med unntak av skip som er
dokket i perioden. | alt 7 skip er dokket, mens
for ett skip er det gjennomfgrt en storre
oppgradering.

2. kvartal
Det var ingen endringer i flaten i 2. kvartal.
Selskapet inngikk i kvartalet felgende

befraktningsavtaler med varighet utover 12
méneder:

e Far Sleipner (PSV, ME202, 1984) og Far
Santana (AHTS, UT730, 2000) forlenget sine
kontrakter med 2 &r med Petrobras i Brasil.

e Lady Cynthia (AHTS, HF270, 1987) forlenget
sin kontrakt med JVPC i Vietnam for 1 &r,
pluss 1 ars opsjon.

e Lady Valisia (AHTS, ME303, 1983) og Lady
Gerda (AHTS, HF270, 1987) oppnadde en
13 - 15 maneders kontrakt for betjening
av et boreprogram for Coogee nordvest for
Australia.

e Far Swift (PSV, UT755L, 2003) fikk en
kontrakt pa 2 ar med Petrobras i Brasil. Skipet
avsluttet sin kontrakt i Mexico i august og
gikk deretter til Brasil.

e Far Scotia (PSV, UT755, 2001) forlenget sin
kontrakt med Arrendadora i Mexico for 2 ar,
pluss 2 ars opsjon.

e Far Supporter (PSV, UT750, 1996) fikk
kontrakt med Talisman UK pa 1 ar, pluss 4 x
6 maneders opsjoner. Oppstart i november
2007.

e Lady Dawn (AHTS, Bolsgnes, 1983) og Lady
Audrey (AHTS, ME303, 1983) fikk kontrakt pa
1 ar med Woodside i Australia.

Far Scout (AHTS, UT722L, 2001), Far Sound
(AHTS, UT712L,2007) og Lady Elizabeth
(PSV, ME202,1983) gikk i hele 2. kvartal i
spotmarkedet i Nordsjgen. Flaten for evrig
hadde tilnsermet full beskjeftigelse med
unntak av 6 skip som hadde planlagte
verkstedsopphold.

3. kvartal

Lady Elizabeth (PSV, ME202,1983) og Lady
Margaret (AHTS, ME505, 1993) ble solgt i
kvartalet. Kjgperne av Lady Margaret overtok
0gsa vart joint-venture selskap i Nigeria.

Dermed ble vart engasjement i Nigeria
avsluttet.
Vi har i kvartalet overtatt nybyggings-

kontrakt for en AHTS av typen UT712L som er
under bygging ved Aker Yards Brevik. Skipet
forventes levert i november 2008.

Selskapet har i 3. kvartal hatt 2 skip i
spotmarkedet i Nordsjaen. Fldten for gvrig har
hatt tilneermet full beskjeftigelse med unntak
av skip som har hatt verkstedsopphold i
perioden. Spesielt har 3 eldre skip i @sten veert
lenge offhire i forbindelse med dokkinger.

4. kvartal

Far Sapphire (AHTS, UT732CD) ble levert
i slutten av desember og har siden gatt i
spotmarkedet i Nordsjgen.

Selskapet inngikk felgende befraktnings-
avtaler av noe lenger varighet:

® Saipem erkleerte sin opsjon for befraktning
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Fra venstre: Far Scout, Far Sound og Far Sky ved klai i Aberdeen - Arkivfoto

av Far Sovereign (AHTS, UT741, 1999) for en
periode pad 270 dager i Igpet av 2008, med
oppstart i begynnelsen av april.

e Lady Melinda, (PSV, UT755, 2003) fikk en 3
ars kontrakt med ConocoPhillips i Australia.
Befrakter har opsjon til & forlenge kontrakten
med ytterligere 2 ar.

e Far Strider (PSV, VS 483, 1999) fikk kontrakt
med ConocoPhillips for 1 ar.

e Team Marine erklaerte sin opsjon for
befraktning av Far Superior (PSV, UT705L,
1990) og Far Supplier (PSV, VS 483, 1999).
Begge skipene fikk forlenget sine kontrakter
med ett ar. Team Marine har ytterligere 1 ars
opsjon.

® Petrobras forlenget kontrakten med Far
Viscount (PSV, H/R, 1982) for ytterligere 2 ar.
e APL/Aker befraktet Far Scout (AHTS, UT
722, 2001) for installasjonsarbeid i farvannet
Kakinada, Skipet
Nordsjoen i oktober og forventes tilbake til
Nordsjeen i april 2008.

e Far Sound (AHTS, UT 712L, 2007) forlot
Nordsjgen i oktober for arbeid i Australia

utenfor India. forlot

(Woodside og Hess).

PSV Far Seeker ble levert fra verftet i februar 2008
og gikk direkte inn pé kontrakt for StatoilHydro.
Kun i perioder har selskapet hatt skip i
spotmarkedet dette kvartalet. Faten hadde
tilngermet full beskjeftigelse.

Selskapets flate bestar etter dette av 49 skip (22
PSV og 27 AHTS). Farstad Shipping har 9 skip
under bygging (6 AHTS, 2 PSV, 1 CSV) ved norske
verft, for levering innen mars 2010. Selskapets
nybyggingsprogram har en kostnad pa ca. NOK
4,3 mrd.

Ved inngangen til aret er kontraktsdekningen for
Farstad-flaten ca. 86% for forste halvar 2008 og
ca. 60% for andre halvér. Kontraktsdekningen
for 2009 er ca. 25%. Tallene inkluderer ikke
befrakternes opsjoner for forlengelse av enkelte
kontrakter.



ANTALL SKIP | NORDSJZEN VS. ANDRE MARKEDER
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Markedet for offshore service-

skip
@kt oljeaktivitet pa dypere og mer
krevende farvann, betydelig okning i

undervannsaktiviteten og fokus pa helse,
miljo og sikkerhet har fort til endrede krav
til offshorefartoyene. En viktig forutsetning
for at skipene skal kunne operere sikkert og
effektivt under slike forhold er at mannskapet
om bord har den ngdvendige kompetanse og
erfaring. De mange skip i ordre gir naeringen
en utfordring med hensyn til bemanningen.
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M Nordsjpen ¥ Totalt antall skip

Utviklingen har fgrt til endringer i skipenes
motorkapasiteter, kran- og vinsjekapasiteter,
mangvreringsdyktighet og til investeringer
i mekanisert héandteringsutstyr om bord.
ROV og andre subsea funksjoner blir i
storre grad integrert i skipene. @kt miljg-
og kostnadsbevissthet har gitt betydelig
fokus bade pa skipenes forbruk av drivstoff
og smerolje og pd miljgskadelige utslipp.
Rasjonalisering av transporten til og fra
oljeinstallasjonene og gkte krav til lasteevne
har medfert utvikling av tonnasje med
starre dekksareal og fleksible tanklgsninger
som gir muligheter for transport av mange
forskjellige typer last p4 samme fartgy. Fokus
pa arbeidsmiljg om bord har bl.a. bidratt til
sterkt redusert stoyniva.

| en lang periode var Nordsjgmarkedet
drivkraften i denne utviklingen. Det
maritime klusteret i Norge har statt sentralt
i utviklingen. Nordsjoen er fortsatt et viktig
marked for serviceskipene. Imidlertid har
det de siste 10 arene skjedd en betydelig
vekst i andre markeder. Nordsjgens relative
andel av verdensfldten har siledes veert
synkende. Innenfor vart segment - AHTS
med motorkraft sterre enn 10 000 BHK og
PSV med lasteevne stgrre enn 2000 DWT
- var det i begynnelsen av 1998 144 skip
(64%) i Nordsjoen av 224 serviceskip i denne
kategorien. | begynnelsen av 2008 er antall
skip av denne type 730 hvorav 222 (30%)
opererer i Nordsjgen (se figurene gverst pa
siden).

Disse figurene viser i tillegg utviklingen i
samme periode for henholdsvis AHTS og
PSV. Spesielt for store PSV har det skjedd
en betydelig endring i fordelingen mellom
markedene. Mens 90 av 109 enheter (82,5%)
befant seg i Nordsjoen i 1998, befinner na
37,5% av PSV-verdensflaten seg i Nordsjoen

00 Totalt antall AHTS > 10 000 BHK og PSV > 2 000 DWT
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(168 av 447 enheter). Ogsa for de store AHTS,
har markedene utenfor Nordsjgen vokst i det
aktuelle tidsrommet. Mens Nordsjoflaten i
1998 utgjorde 47% av verdensflaten (54 av
115 enheter) er nd andelen kommet ned i ca.
19% (54 av 283 enheter).

Som det fremgar av figurene ovenfor, har
stort sett alle de storre markedene utenfor
Nordsjgen okt sin etterspgrsel etter denne
type tonnasje.

NYBYGG FORDELT PA REGION
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30 AHTS>10 000 BHK og PSV>2 000 DWT (inkl. NYBYGG) FORDELT PA EIERE

(20 starste)

Edison Chouest
Bourbon Offshore
Tidewater
Meersk

Farstad Shipping
Gulf Offshore
DOF

Solstad Shipping
Seacor

Siem Offshore
Kinesiske eiere
Swire

Hornbeck

Deep Sea Supply
Great Eastern
Toisa

Trico Marine
Intra Oil Services
Nordcapital

Ezra Holding

Antall skip pa verdensbasis for markedsbalansen. Hvor langvarig

0 10 20 30
M psv

Nybyggingsaktiviteten

Som en konsekvens av utviklingen
side har
nybyggings-aktiviteten de siste drene i
stor grad veert rettet inn mot den del
av markedet som etterspgr de storste
serviceskipene. Behov for utskifting
av eldre tonnasje har den senere tid
fort til hegy nybyggingsaktivitet av
smé og mellomstore serviceskip. @kt
store konstruksjons- og

beskrevet pd foregdende

behov for
subsea fartgy har i tillegg medfort
hgy kontraheringsaktivitet
dette segmentet. Kontrahering av
konstruksjons- og subsea fartey har i

innenfor
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stor grad foregatt ved europeiske verft.
Av dagens totalflate pa ca. 2200
serviceskip er ca. halvparten over 20
ar. En stor del av den eldre tonnasjen
er mindre fartgystyper som faller
utenfor Farstads satsningsomrade. Av
store og mellomstore serviceskip var
det i begynnelsen av 2008 446 skip i
ordre (291 pa tilsvarende tidspunkt i
2007). Av dette er 225 (135) AHTS og
221 (156) PSV. 157 skip er bestilt for
levering i 2008, 167 skip for levering i
2009 og 102 skip for levering i 2010.
Det er grunn til & tro at mange av disse
nybyggene vil bli forsinket. Kun et fatall
av nybyggene har pr. dato langsiktig
beskjeftigelse.

| sterre grad enn tidligere ar har
kontraheringsaktiviteten i 2007 funnet
sted ved verft i @sten. Dette skyldes
bdde mangel pd ledig kapasitet ved
norske verft, og den prisstigning
som har funnet sted ved de samme
verftene. Norske verft stdr nd for 26%
av ordreboken (36% ved inngangen til
2007). Verft i @sten har en andel pd 45%
av nybyggene, opp fra 39% for ett ar
siden. Den gkte nybyggingsaktiviteten
har medfert lengre leveringstider bade
fra verft og utstyrsleverandgrer. Dette
har ogsd gitt leveringsforsinkelser
og kvalitetsproblemer bade hos verft
og utstyrsleveranderer. Dette er
bekymringsfullt.

Fra begynnelsen av 2006 har flaten
okt med ca 25% uten at dette har gatt
utover markedsbalansen. Siden 2002 har
flaten nesten doblet seg. Flateveksten
har i perioden vert spesielt stor nar
det gjelder PSV. P& denne bakgrunn er
det store antall skip i ordre en trussel

denne trusselen blir, er avhengig av
de kommende ars ettersparsel, og ikke
minst avhengig av en mer kontrollert
kontraheringsaktivitet.

Ved norske verft er det ved inngangen
til 2008 52 AHTS og 65 PSV under
bygging innenfor vart markedssegment.
Det meste av denne tonnasjen vil kunne
markedsfgres i de fleste markeder.
Unntaket gjelder for de stgrste PSV

90 som forelgpig kun blir etterspurt i

Nordsjgen.

Verft i India har 20 AHTS og 42 PSV
under bygging. India er nd det nest
storste landet for bygging av denne type
tonnasje. | Indonesia er det 39 AHTS og
7 PSV under bygging, i Singapore 19
AHTS og 9 PSV, i Japan er det 12 AHTS
under bygging. Kina har 14 AHTS og
21 PSV under bygging. Bade Vietnam,
Malaysia og Korea bygger né denne type
tonnasje. En stgrre del enn tidligere av
tonnasjen i denne regionen bygges for
vestlige operatgrer. Dette kan bl.a. sees
i sammenheng med ordresituasjonen
ved norske verft. Men ogsd et stort
antall lokale operatsrer har kontrahert
skip, og da primert for operasjon i
denne regionen.

Ved brasilianske verft er det 1 AHTS og
16 PSV under bygging. Disse bygges i
hovedsak for langsiktige kontrakter for
Petrobras og for arbeid pd brasiliansk
sokkel. Med det
som  Petrobras

nybyggingsaktiviteten neppe skape noe
konkurranseproblem for eksisterende

tonnasjebehovet

har, vil denne

tonnasje i Brasil.

Ved amerikanske verft er det for
tiden 8 AHTS og 44 PSV i
Markedsutsiktene gjer at disse i stor

ordre.

grad forventes & forbli i Mexico-

gulfen.

Kaptein Bjorn Rakvdg - Foto: Fred Jonny Hammero
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SKIP | NORDSJ@EN FORDELT PA EIERE (15 storste)

Antall skip

Gulf Offshore
DOF

Farstad Shipping
Solstad Shipping
Trico Marine
Maersk

Island Offshore
Havila

Siem Offshore
Bourbon Offshore
Sartor

Mokster

Eidesvik

Olympic Shipping
Troms Offshore

0 5
Il AHTS > 10 000 BHK

Nordsjgmarkedet

| 2007 kom 33,4% av fraktinntektene i
Farstad Shipping fra norsk og britisk sektor.
(37,1% i 2006, 37,5% i 2005 og 31,5%
i 2004.). Dette tilsvarte fraktinntekter
pa NOK 7350 mill. (717,7 mill. i 20086,
NOK 616,8 mill. i 2005, NOK 479,6 mill. i
2004, NOK 630,3 mill. i 2003). I tillegg har
selskapet i 2007 hatt ett skip i arbeid pa
nederlandsk sokkel.

Siden 2004 har den totale ettersporselen
etter serviceskip i
betydelig vekst. Mens etterspgrselen i
2004 var pa 167 bat-ar, endte den i 2007
pad 239 bat-ar. | 2005 steg etterspgrselen
med 19% (32 bat-ar), og i 2006 steg den
videre med 13% (26 bat-ar). | 2007 var
veksten i etterspgrselen pd 15 bat-ar
(7%). | gjennomsnitt var ettersparselen i
1. kvartal p& 231 béat-ar (210 i 1. kvartal
2006), i 2. kvartal 238 bat-ar (220), i 3.
kvartal 239 bat-ar (235) og i 4. kvartal 247
bat-ar (232). Aktiviteten i Nordsjgen ser

Nordsjgen vist en

RESULTAT PR. SEKTOR

Fraktinntekter

Drift- og adm. kostnader

Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
Avskrivninger

Driftsresultat skip (EBIT)

EBITDA %

EBIT %

RESULTAT PR. SEKTOR

Fraktinntekter

Drift- og adm. kostnader

Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
Avskrivninger

Driftsresultat skip (EBIT)

EBITDA %

EBIT %
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9 PSV > 2 000 DWT

ut til & bedre seg ytterligere i 2008. Det
forventes en gkning i ettersporselen pd
5%. Den langsiktige del av etterspgrselen
(periodekontrakter) pkte i 2006 med 15%
0g i 2007 med 5% til 197 bat-ar. Forventet
aktivitetsniva tilsier en viss gkning o0gsé
for 2008.

Den storste del av periodeetterspgrselen i
Nordsjgen er knyttet til felt i produksjon.
| 2007 var 127 bat-ar relatert til denne
type aktivitet (118 bat-ar i 2006).
Forventningene for 2008 ligger pa samme
niva som for 2007.

| 2007 bidro ettersporselen knyttet til
leteaktivitet med en gkning i ettersparselen
pd 4 bat-ar til 32 bat-ar. Denne type
aktivitet forventes ogsa & oke i 2008.

Aktiviteten knyttet til utbygging av
felt og infrastruktur som rgrledninger,
pumpestasjoner og lastebgyer var i 2007
tilbake pa 2005-niva etter en betydelig

NORSK SEKTOR
2007 2006
260 486 260 699
105 511 86 401
154 975 174 298
37 398 31186
117 576 143 112
59,5 % 66,9 %
45,1 % 54,9 %

BRITISK SEKTOR
2007 2006
474 208 456 745
180 993 170 446
293 215 286 299
64 229 56 810
228 986 229 489
61,8 % 62,7 %
48,3 % 50,2 %

RIG ETTERSP@RSEL NORDSJ@EN

o\
1

20

00 01 02 03 04 05 06 07 E-08
=== Halvt nedsenktbare rigger (Semis)
vekst i 2006. Denne type aktivitet

engasjerte i gjennomsnitt 20 supplyskip i
2007. Forventningene for 2008 ligger pa
samme niva som for 2007.

| tillegg har 21 serviceskip i gjennomsnitt
veert engasjert i aktiviteter knyttet til
subsea, kabellegging og berging/kystvakt i
2007. Samme niva er forventet for 2008.

Etter sammenslaingen er StatoilHydro den
operatgren i Nordsjgen som klart har flest
supplyskip sluttet pd periodekontrakter.
Shell og BP fglger deretter. Gulf Offshore,
DOF, Farstad Shipping og Solstad Offshore
er de rederier som har det stgrste antall
periodekontrakter.

Gjennomsnittlig utnyttelsesgrad beskriver
forholdet mellom tilbud og etterspgrsel
etter supplyskip og gir dermed et uttrykk
for markedsbalansen. Gjennomsnittlig
antall supplyskip i Nordsjeen gkte i 2007
med 17 enheter (24 i 2006). Den gkte
ettersporselen gjorde at markedsbalansen
holdt seg tilneermet uforandret
sammenlignet med aret for.

For 2007 ble den gjennomsnittlige
utnyttelsesgraden  for den samlede
Nordsjgflaten 94%, mot 95% i 2006.
Gjennomsnittet for kvartalene ble, for 1.
kvartal 92% (93%), 2. kvartal 94% (95,5%),
3. kvartal 96% (98%) og 4. kvartal 95,5%
(93,5%). En utnyttelsesgrad pa rundt 95%,
gir sveaert gode rateniva. Utnyttelsesgraden
(se figur pa neste side) i 2007 15 store
deler av aret pa dette nivaet eller over.
Utnyttelsesgraden for 2008 forventes &
ligge noe lavere enn for de to foregdende
arene.
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ETTERSP@RSEL FORDELT PA AKTIVITET

PERIODEKONTRAKTER FORDELT PA OPERAT@R | NORDSJBEN
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SKIP | BSTEN/AUSTRALIA FORDELT PA EIERE (15 sterste)

Antall skip

ANTALL SKIP | @STEN/AUSTRALIA/KINA

Kinesiske eiere
Farstad Shipping
Swire

Tidewater

Great Eastern
Ezra Holdings
Solstad Shipping
Maersk

SBS Logistics
Gulf Offshore
Seacor

Garvare

Intra Oil

Iran Oil

Wagenborg

0 5 10

Il AHTS > 10 000 BHK

Markedet i @sten/Australia

2007 var nok et &r med sterk vekst i denne
regionen, en region som fortsetter & vokse
mer enn gjennomsnittet for
verden. Kina, India og Japan fortsetter a lede

resten av

an i denne utviklingen. Aktiviteten offshore
er drevet av en stadig okende ettersporsel
etter energi og regionens gkende behov
for selvforsyning. | tillegg til India, som er
blitt et stadig viktigere marked for olje-
og gassindustrien offshore, fremstdr Kina,
Indonesia, Thailand, Malaysia og Australia
som viktige markeder i denne regionen.

Australia er fortsatt det viktigste dypvanns
markedet i regionen. | 2007 var 13 rigger
i operasjon. Eksisterende planer for 2008
tilsier en netto skning i antall rigger med
3 enheter. | tillegg til Australia er Malaysia
det ledende dypvanns markedet. Bade India
og Indonesia forventes i 2008 a gke sin
aktivitet pa storre havdyp. | India ser en
0gsé en starre preferanse for bruk av semis

RESULTAT PR. SEKTOR

Fraktinntekter

Drift- og adm. kostnader

Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
Avskrivninger

Driftsresultat skip (EBIT)

EBITDA %

EBIT %
VEKST | BNP

2002 2003

Australia 24 4.1
Kina 9.1 10.0
India 4.2 7.2
Indonesia 4.4 4.7
Japan 0.2 1.5
Malaysia 4.4 5.4
Singapore 4.0 29
Thailand 53 7.0
Verdens gjennomsnitt 3.1 4.1

1) estimert

15 20 25 30

PSV > 2 000 DWT

til dypvannsoperasjoner fremfor de mer
tradisjonelle drillskipene.

Som ventet har antallet rigger i regionen gkt
betydelig i lgpet av 2007. Hovedarsaken til
dette er den gkning som har funnet sted i
antall 350-400 fots dypvanns jack-up rigger.
Utnyttelsesgraden har holdt seg pd samme
niva som for 2006, selv om utnyttelsesgraden
for semis viser en nedgang i forhold til aret
for. Dette skyldes en del spesielle forhold
som ikke er relatert til selve ettersparselen
etter rigger. Denne er fortsatt god.

Kontrahering av offshore supplyskip i denne
regionen har gkt sterkt. Malaysia er blitt en
betydelig akter i bygging av supplyskip og
indiske verft har fatt gkt sin ordrebok bade
fra lokale og internasjonale operatarer. | 2007
ble det kontrahert et stort antall supplyskip
i Vietnam, mens verft i Indonesia fikk bedret
ordresituasjonen sin betydelig sammenlignet
med tidligere ar.

@STEN/AUSTRALIA
2007 2006
1 029 422 714 585
524 537 386 180
504 885 328 405
139 914 103 171
364 971 225 234
49,0 % 46,0 %
35,5 % 31,5 %
2004 2005 2006 2007')
3.1 3.6 2.8 23
10.1 9.9 10.7 1.7
8.1 8.5 8.5 9.4
5.1 5.6 5.5 6.2
28 19 2.5 1.9
7.1 5% 515 6
8.7 6.4 7.5 7
6.2 4.4 4.7 4.4
5.3 4.9 5.2 5.1

* Kilde: Westpac Market Outlook: Australia, G3 & Asia-Pacific February 2007
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Il AHTS > 10 000 BHK PSV > 2 000 DWT

Kina forventes fremover & spille en stadig
viktigere rolle i konkurransen om bygging av
supplyskip. Og mot slutten av 2007 kom det
0gsd forespgrsler om store og mellomstore
supplyskip for bruk pa dypere farvann pa
kinesisk sektor. Dette gir hip om at Kina
néd kan fremstd som et stort og interessant
marked ogsa for internasjonale operatarer.

Konkurransen i regionen har gkt i samsvar
med den gkte offshore aktiviteten. Det
er nd ca 30 eiere av store og mellomstore
supplyskip (AHTS med BHP stgrre enn 10 000
BHP eller PSV med dgdvekt stgrre enn 2 000
DWT). Blant disse er det 12 eiere som har
minst 3 skip innenfor denne kategorien.
Med det antall nybygg som né er i ordre
(ogsd fra lokale operatgrer) forventes en
ytterligere skjerping av konkurransen i arene
som kommer.

Farstad Shippings flate i regionen vil vokse
til 22 skip i april i 2008. Far Sky (AHST,
ME 303 II, 1991) vil da begynne pa sin
langtidskontrakt i Australia. Dette sammen
med at vi i 2007 fikk 3 nye og moderne AHTS
(UT 712 L) inn pa langsiktige kontrakter i
Australia, har befestet var posisjon som den
ledende operatgren av AHTS pé dypvannsfelt
i Australia.

RIG TYPE Totalt i regionen

2003 2004 2005 2006 2007
Jack up 69 78 77 80 92
Semi-sub 19 24 24 25 28

Drill ship 10 1 n 13 14

Totalt 98 113 112 118 134
Utnyttelsesgrad (%)
2003 2004 2005 2006 2007

Jack up 87 88 94 92 91
Semi-sub 52 76 74 73 59
Drill ship 50 58 71 58 69

Totalt 76 76 88 84 83
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SKIP | BRASIL FORDELT PA EIERE (15 stgrste)

Antall skip

Maersk
Tidewater
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DOF

CBO

Edison Chouest
Bourbon Offshore
SMS

Saveiros

Gulf

Finarge
Augusta
Ultrapetrol
Seacor

Toisa

0 3
Il AHTS > 10 000 BHK

Markedet i Brasil

Brasil er Latin-Amerikas st@rste marked,
det er verdens femte mest folkerike land
og det er verdens tiende storste gkonomi
malt etter BNP. For inneveerende ar er
det forventet en reduksjon i Brasils BNP
vekst fra 4,5% i 2007 til ca 4% i 2008.
Innenlandsk ettersparsel har vokst hurtig
pd grunn av bedring i arbeidsmarkedet
og okt tilgang pd kreditt. Dette har ogsa
bidratt til okt import. Lavere vekst pa
verdensbasis vil kunne redusere Brasils
fremtidige eksportoverskudd, som i 2007
var pa USD 40 mrd.

Petrobras annonserte i fjor at feltet Tupi
inneholder mellom 5 og 8 mrd. fat olje.
Tupi er verdens nest stgrste funn pa 20 ar
etter Kasakhstans 12 mrd. funn i 2000. De
hoyeste estimatene for Tupi gjor at dette
feltet alene er like stort som de samlede
oljereserver. Feltet
lettolje som er billigere & foredle og
dermed mer verdt. Briske BG Group har
en andel p& 25% i Tupi, og Portugals Galp
Energia har en andel pd 10%.

norske innholder

Det er forventninger i Brasil om flere
funn pd sterrelse med Tupi. Brasil er
i dag selvforsynt med olje og nye funn
vil kunne gjore Brasil til en betydelig
oljeeksportgr. | slutten av 2007 oppnédde
Petrobras en produksjon pa i overkant av

RESULTAT PR. SEKTOR

Fraktinntekter

Drift- og adm. kostnader

Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
Avskrivninger

Driftsresultat skip (EBIT)

EBITDA %

EBIT %
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2 million fat olje pr dag, et niva som bare
et fatall oljeselskap i verden kan vise til.
Dette nivdet ble nddd som felge av at
seks nye enheter kom i produksjon i 2007.
1 2008 forventes ytterligere fire enheter &
komme i produksjon.

Det meste av Brasils olje kommer i dag
fra Campos bassenget. Oljen her ligger
i hovedsak pd mellom 1500 og 3 000
meter under havbunnen. Under dette
igjen ligger et stort saltlag som pd enkelte
omrader er hele 2 km tykt. Saltlaget
strekker seg fra feltet Espirito Santo i
nord til Santos i sgr. Det var under dette
saltlaget pa Santosfeltet at Petrobras
oppdaget Tupi. Det er ogsa gjort funn
under saltlaget pa Espirito Santo feltet.

Petrobras er verdens ledende produsent
av olje pa dype farvann. Til tross for
dette vil oljen fra Tupi bli vanskelig a
utvinne siden oljen ligger dypere og mer
komplisert til enn for noen av de felt
som hittil er satt i produksjon. Boring
gjennom saltlaget og og hardt fjell vil
medfere store tekniske utfordringer.

Oppdagelsen av  Tupi medforte at
myndighetene i Brasil trakk tilbake 41
blokker fra den niende lisensrunden for
leteboring. Dette kan veere et signal om
gkt proteksjonisme. Pa den annen side

BRASIL

2007 2006
368 498 312743
224 367 205 034
144 131 107 709
65 219 61 803
78 912 45 906
39,1 % 34,4 %
21,4 % 14,7 %

ANTALL SKIP I BRASIL
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virker det fornuftig med tanke pd at disse
blokkene kan bli mye mer verdt nar en far
vite mer om Tupi-feltet.

Brasils planer kan bli pavirket av mangel
pa rigger. Det er hittil boret seks
vellykkede brgnner gjennom saltlaget
pa Santos-feltet. Bare pd dette feltet
er det antydet at det ma bores et sted
mellom 450 og 1100 brgnner for & kunne
utvikle feltet fullt ut. Dette kan medfore
et riggbehov pad 15 rigger i minimum 10
ar. Det er i dag 4 ultra dypvanns rigger
i aktivitet i Brasil. Ytterligere 8 nye ultra
dypvanns rigger er planlagt satt i arbeid
innen utgangen av 2011. Trolig er dette
for lite til & kunne utvikle Santos-feltet
som forutsatt, noe som vil medfore et
fortsatt press oppover pd riggratene bade
i Brasil og i @vrige dypvanns markeder i
verden.

| 2007 arbeidet det ca 200 supplyskip
i Brasil, hvorav 189 var pd kontrakt
til Petrobras. Til dypvanns aktiviteten
i Campos bassenget er det i 2007 i
gjennomsnitt benyttet 39 mellomstore/
store  AHTS og 41 mellomstore/store
PSV. Ved slutten av 2007 hadde Farstad
Shipping ti supplyskip pad kontrakt til
Petrobras(tre PSV og syv AHTS). Alle ble
operert ut fra basen i Macae inklusive de
tre brasilbygde AHTS som er eiet av BOS
Navegacéo.
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Markedet i Vest-Afrika
Aktivitetsnivaet i oljesektoren var ogsd i 2007
meget hoyt. En stgrre del av aktivitetene i
regionen finner sted pa store vanndyp, hvor
omfanget av leteboring ble begrenset av tilgang
pé rigg kapasitet. Denne begrensningen ventes
a fortsette ytterligere en stund inntil flere av de
riggene som er under bygging, blir ferdigstilte.
Det var i snitt 13 offshore rigger i arbeid i Afrika
sgr for Sahara i 2007, noe som var en mindre
nedgang i forhold til 2006. Pa det meste var 18
rigger i arbeid i Afrika i 2007, og 13 av disse var
i Nigeria og Angola. Antall mellomstore og store
supplyskip i regionen var omtrent pa samme niva
ved utgangen av 2007 som ved utgangen av
2006.

Med et fortsatt sterkt fokus pa dypt- og ultradypt
vann, og med gkende feltutbygging, foreventer
man en gkende ettersporsel etter starre fartoyer.
| tillegg er flere av bade PSV og AHTS i regionen
gamle. En statistikk indikerer at mer enn en
tredjedel av AHTS og ca 20% av PSV ble bygget
for 1990. Det er derfor ogsa et pkende behov for
fornyelse av en aldrende flate.

Angola fortsetter & veere et attraktivt marked.
Nabolandet Congo (Brazzaville) deler mye av
geologien offshore med Angola, og avstandene er
korte mellom vesentlige felt i de to landene. Det
er derfor naturlig a se deler av landene under ett.
Spesielt i Angola er aktivitetsnivaet hayt, funnene
mange, og stadig nye felt kommer i produksjon.
Flere dypvannsfunn ble kunngjort i blokkene 14,
31, 32 i Angola og i blokken Mer Tres Profunde
Sud i Congo. Minst 7 nye feltutbygginger skal
gjennomfares over de kommende 3-4 drene.
Flere nye FPSO'er skal bygges, bla fire for BP for
blokkene 31 og 18. Nye dypvannsfelt ble satt
i produksjon i 2007. Angola's statoljeselskap,
Sonangol, forventer at landets samlede
oljeproduksjon vil stige fra gjennomsnittelig 1,65
millioner fat om dagen i 2007 til ca 2 millioner
fat i 2008.

Som i flere andre oljeprovinser har Angola stadig
sterkere krav til lokalt innhold innen oljesektoren.
Selskapet Quimbriz Farstad Shipping, Lda, ble
opprettet i 2007, som et joint venture med det
lokale selskapet Quimbriz, Lda. Quimbriz Farstad
Shipping, Lda, har kontrakt med BP for Far
Spirit, som ble dgpt i Luanda havn i juni 2007.
Dette var en positiv markering ovenfor de lokale
myndighetene og BP og dokumenterte at vi tar
palegget om lokalt innhold serigst.

Markedet i Afrika er tradisjonelt synonymt med
Vest Afrika, og land med en veletablert offshore
sektor. Dette er til en viss grad i endring. For
forste gang ble vesentlige olje-ressurser pavist
i Ghana i 2007. To vesentlige funn ble gjort pa
stort vanndyp, og man ser for seg en kraftig
gkning i bade lete og utbyggings aktiviteter.
Leteboring pa dypt vann ved Sao Tome (i deres
Joint Development Zone med Nigeria) er fortsatt
i sin spede begynnelse, men industrien har
store forventninger til dette omradet. Lenger
sgr, i Namibia, ser man en ny giv i utforskning
pa dypt vann. | Serest Afrika har det forelopig
skjedd lite oljeaktivitet pa dypere farvann. Men
store omrader utenfor Mozambique og Tanzania
lisensieres na. Aktivitetene her, og i Madagaskar,
vil kunne bli vesentlige i tiden fremover.

Andre markeder

| tillegg til de hovedmarkedene som er omtalt
foran, gir figurene til hgyre en kort presentasjon
av andre viktige markeder for supplyskip. Dette er
0gsd markeder som i gkende grad har hatt behov
for starre og mellomstore supplyskip.

Mexico-gulfen, ssmmen med den amerikanske
del av gulfen, har hatt en kraftig vekst i antall skip
siden 1998. Spesielt gjelder dette PSV. Jones' Act
forhindrer at tonnasje som ikke er bygget i USA,
féar arbeid i US-Gulf. Farstad Shipping har en PSV
pa kontrakt i Mexico-gulfen.
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Middelhavet/Kaspiske hav har de senere ar gkt
sin ettersporsel etter denne type tonnasje og har
dermed blitt et stadig viktigere marked. Canada
som marked har ikke vist noen vekst de siste
arene.
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Helse, arbeidsmiljg, sikkerhet og
ytre miljo

Malsetninger

For 2007 hadde selskapet felgende mal-
setninger og ambisjoner: null fraveersskader,
utslipp og okt
rapportering fra skipene. Ved gjennomgang

null  bergringer, null

av aret kan man konkludere med folgende:
(2006 i parentes) Det ble registrert 6
fravaersskader (5), men heldigvis alle av

LTI-Tall (Lost Time Incidents)

9 Antall hendelser pr. million arbeidede timer

0
92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07
LTI-tallet fra og med 2003 inkluderer ogsa @sten/Australia

beskjeden karakter. Dette gir pr. 1 million
arbeidstimer en LTI frekvens pa 1,04 (0,92) .

For 2007 hadde vi totalt 7 (0)
bergringer,hvorav 3 med mindre skrogskader
og en av bergringene var av alvorlig karakter
og medfarte betydelige skader pa bade fartoy
og innretning.

Rapportering av hendelser fra skipene
pkte fra 1172 i 2006 til 1700 rapporter
i 2007 som omfatter ugnskede hendelser
0og observasjoner som kan resultere i
ugnskede hendelser (near miss). | tillegg til
disse rapportene ble det ogsad utstedt 335
avviksrapporter (Non Conformity Reports,
NCR ). NCR er avviksrapporter som falge av
driftsforstyrrelser og/eller interne revisjoner
og inspeksjoner i henhold til rederiets
sertifisering innen ISM, ISO, ISPS. De fleste av
rapportene stammer fra inspeksjoner utfert
av DNV, havnestater, kunder samt interne

revisjoner.

Med bakgrunn i selskapets malsetning om null
fraveersskader og null bergringer arbeides det
kontinuerlig med utvikling og forbedringer
innenfor omradene rapportering og system-
forbedringer. Gjennom bevisstgjering av
hele organisasjonen forventer selskapet
en enda bedre oppmerksomhet pa farene
i de ulike operasjonene som inngar i vare
tjenester. Vi tilstreber alltid & ligge foran
krav og forordninger som matte komme fra
myndigheter og kunder.

Farstad Shippings miljomal er 8 unnga
skader p& det marine miljo, redusere vare
utslipp til luft og forhindre utslipp til sjo. |
2007 ble det rapportert 16 tilfeller av utslipp
til sjg, til sammen utgjorde dette ca 800 liter
oljeholdig vaeske (1 utslipp utgjorde 80% av
det totale utslipp).

Verdier og verdisamlinger

Farstad sine verdier er Sikkerhetsbevist,
Verdiskapende, Etterrettelig, Inkluderende,
Synlig og gar under navnet SVEIS.

Det har gjennom 2007 veert holdt 23
verdisamlinger for seilende knyttet til driften
i Norge, hvorav to ble holdt i Brasil. De fleste
av vare norske ansatte har nd deltatt pa
dette verdiprogrammet. Verdiprogrammet
skal utvikles videre ogsd for ansatte ved
datterselskaper i utlandet. Det tas sikte pa
a starte en Fase Il for de norske ansatte i
lopet av andre halvdr 2008. Fokuset vil da
veere "Teamwork”. Verdiene vil primeert bli
knyttet opp til hvordan vi kan best utvikle
samarbeid.

Helse i fokus

Programmet som Sintef/Helse kjorer for
oss, har pagatt gjennom hele 2007, hvor
man blant annet har foretatt feltstudier
ute i flaten. Kartleggingen har tatt for seg
kosthold og trening om bord, Dette har fort
til en rekke tiltak som blant annet kurs for
kokker, tilrettelegging av trimrom om bord
med spesialtilpasset treningsprogram for
fartgy og subsidiering av medlemskap pa
treningssenter i land for alle ansatte.

Prosjektet har ogsa utfert tester og gitt
anbefalinger for arbeidsbekledning om bord.
Malet med testingen er & gi anbefalinger
om hvilket bekledningskonsept (fra innerst
til ytterst) som gir den beste beskyttelse og
komfort ved ulike temperaturer og forhold.
Detble tatt utgangspunktiarbeidssituasjonen
til dekksmannskap, som er ute under
alle forhold. Varme-/kulde-forholdene i
Nordsjeen og i sydlige farvann er sveert ulike
temperaturmessig. | fgrste omgang ble det
fokusert pa kuldeproblematikken.

Maskinistene er en annen gruppe av
mannskapet som kan bli utsatt for
temperaturmessige utfordringer. Avkjglende
materiale i tekstiler kan veere en lgsning for &
minske overoppheting. Det vil i etterkant av
dette prosjektet bli vurdert et starre prosjekt
der en ser pd mulige lgsninger med smarte

tekstiler.

Som et korrektiv tiltak har rederiet i forste
omgang bestemt & sponse Devold Spirit
antiflame ullundertgy til matroser i nordlige
farvann.

BIP prosjekt

Som en forlengelse av Helse i Fokus
programmet besluttet vi i 2007 & delta i et
prosjekt sammen med Offshore Simulator
Center, Marintek, Rolls-Royce, Bourbon
Offshore, Ulstein, CFD Norway, NTNU
og Sintef. Prosjektet tar for seg "marine
operasjoner under ekstreme forhold" og gar
over 4 ar. Det man gnsker @ se nermere pa
er kommunikasjon/samhandling, menneske-
maskin og malinger innenfor stoy, EM
straling og termisk miljg om bord i fartey.
Prosjektets leveranse skal vaere en fullverdig
treningsarena for offshore operasjoner.

Sykefraveer

Selskapet hadde i 2007 et sykefraveer pé 5 %,
hvorav 1,18 % av totalen som fglge av skader
om bord i skipene. Dette er det hgyeste
sykefraveeret siste 4 ar og man er i gang med
en kartlegging for & kunne snu trenden.

Kompetanse

Offshore Simulator Center (OSC) har ogsa
gjennom 2007 bidratt med verdifull trening
og utdanning for vare seilende personell. Til
sammen har Farstad Shipping né gjennomfort
Ankerhandteringskurs ved OSC for opp imot
100 offshore ansatte. Erfaringen er meget
god. Her har vi lykkes med & skape en virtuell
virkelighet basert pad avansert simulator
teknologi, noe som gir et sveert effektivt
og godt miljg for erfaringsoverfgring og
teambygging. Mannskapene som til daglig
jobber sammen offshore, far trene pa
kritiske operasjoner i kontrollerte omgivelser.
Nytteverdien av & kunne sette erfarne
og uerfarne personer sammen gir meget
effektiv leering. Og det & trene pd de kritiske
0g uventede situasjonene gir ny og viktig
kunnskap, samtidig som det gir perspektiv og
gode holdninger.

Farstad Shipping er i samarbeid med OSC
i gang med oppbygging av et tilsvarende
simulatormiljg i Vest Australia. Selskapet har
en sterk posisjon i dette markedet, og man ser
det som viktig 4 sikre kompetanseutvikling
og erfaringsoverfaring.

| trdd med stadig mer komplekse og
utfordrende operasjoner offshore, har Farstad
Shipping i samarbeid med OSC tatt initiativet
overfor Den Maritime Hgyskolen i Alesund
for utvikling og etablering av et dedikert



utdanningstilbud for operasjon av AH-
vinsjer. Dette er tenkt & skulle lede frem til
sertifisering av personell for slike operasjoner,
og skal tilrettelegges for markedet generelt.
Programmet skal inkludere videre utdanning
innenforhydrostatikkogkompetanseutvikling
i samspillet mellom operasjon av vinsjer og
kontroll (styring) av skipet sin tilsvarende
stabilitets kondisjon.

Videre har Farstad Shipping ogsd tatt
initiativet til installasjon av et komputer
basert program for stabilitetsberegning,
hvor offiserene om bord ogsad kan simulere
og trene pd ankerhandteringsoperasjoner.
Dette som et tiltak for & styrke kompetanse
innenfor stabilitet i komplekse operasjoner.
Alle vare ankerhandteringsfartoy har fatt
installert slike stabilitetsberegningsprogram.
Utover den landbaserte kompetanse-
utviklingen, har selskapet gjennom aret
engasjert dedikerte "Choacher” som har
gjennomfgrt prosedyre- og ferdighetstrening
om bord med fartgy under operasjon. Dette
er et viktig ledd i arbeidet med & sikre og

forbedre vare prosedyrer og kompetanse.

Velferd

Farstad Shipping har ved kontoret i Alesund,
som fgrste rederi opprettet en stilling som
Velferdskoordinator. Det ble i 2007 ansatt
en person i denne stillingen som vil ha
som oppgave 3 tilrettelegge for velferd
og miljgtiltak i rederiet. Hovedinnsatsen
det forste aret har veert & systematisere
og informere om eksisterende tilbud og
sorge for en bedre informasjonsflyt internt.
Dette har resultert i blant annet var nye
nettside "Farstad community." Siden er et
informasjons- og kommunikasjons forum
for Farstad ansatte og deres familier. Nytt av
aret er et bredt tilbud av hytter og leiligheter
i inn og utland og en markant gkning av
velferdskassen til alle batene.

Innovasjon, forskning og
utvikling

Farstad Shipping arbeider kontinuerlig i tett
samspill med designere og leverandgrer av
skip og utstyr for & utvikle og realisere nye
og bedre produkter til vare fartgy. Samtidig
er selskapet opptatt av & kunne forbedre
arbeidsmiljget og bidra til stadig sikrere
operasjon offshore.

Selskapet sitt engasjement i direkte Forskning
belgper seg til i sterrelsesorden NOK 10
mill. over aret, mens vére investeringer i
forbindelse med innovasjon og utvikling
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av ny og forebedret teknologi om bord i
vare nybygg belgper seg til gjennomsnittlig
10% av skipenes kontraktspris. For 2007 vil
det representere et innovasjonsbidrag pa i
storrelsesorden NOK 100 mill.

Sikkerhet

| samarbeid med SINTEF Helse kartlegges
fysiologisk og ergonomisk arbeidsmiljs om bord.
Dette er til dels ny kunnskap, og nyttiggjeres i
forbindelse med tilpassing av hensiktsmessig
og personlig
mannskaper om bord i vdre fartayer. Betydelige

bekledning utrustning av

ressurser investeres herunder for & sikre

arbeidsplassene gjennom mekanisering av
eksponerte operasjoner og fjernstyring av
utstyr pa dekk. | hovedsak for & lette arbeidet
og eliminere risikoutsatte operasjoner.

Miljo
I neaert samarbeid med designere og
utstyrsleverandgrer
teknologi til & bygge fartey som opereres

uten a risikere utslipp av miljgskadelige

utnytter man ny

stoffer til sjgs. Videre utvikles det systemer
og investeres i nytt og avansert utstyr og
maskineri som reduserer brennoljeforbruk og
utslipp til luft i vesentlig grad.
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Mennesker

Selskapets hovedkontor ligger i Alesund med
52 ansatte. For @vrig drives virksomheten
ut i fra selskapets kontorer i Aberdeen (13
ansatte), Melbourne (39 ansatte), Macaé/Rio
(28 ansatte) og Singapore (6 ansatte). Pr.
31.12.07 har vi totalt 1387 seilende knyttet
til vére skip fra totalt 43 forskjellige nasjoner.
Av disse er 342 nordmenn, 299 australienere,
251 brasilianere og 243 briter.

Likestilling

Farstad Shipping har ikke sett behovet for
a utarbeide en separat handlingsplan for
likestilling.  Styret og ledelsen arbeider
kontinuerlig for & fremme likestilling pa alle
omrader for derved a skape en organisasjon
med mangfold. Farstad Shipping har
fokus pd at det ikke skal forekomme
forskjellsbehandling grunnet kjgnn nér det
gjelder avansement og rekruttering, og
prinsippet om lik lgnn for likt arbeid gjelder
i lpnnsfastsettingen. Av konsernets 138
kontoransatte pr. 31.12.2007 er 58 kvinner.
Selskapet har ikke kvinner i toppledelsen. Av

styrets sju medlemmer er tre kvinner.

Farstad Shipping er et offshore service-

skipsrederi med en klar hovedvekt av
tradisjonelt mannsdominerte yrkesgrupper.
Vi har en utfordring i & inspirere jenter til
a velge maritim utdanning. For tiden er det
pa verdensbasis ansatt 42 kvinner i ulike
posisjoner pa selskapets skip. Vi vil fortsette
med rekruttering av kvinner til maritimt

relaterte stillinger.

Utsiktene fremover

| 2007 steg oljeprisen mer enn forventet
og oppnddde stadig nye toppnoteringer.
Til tross for svakere vekst i amerikansk
gkonomi er det forventet en fortsatt okning i
ettersparselen etter olje pa verdensbasis. Lite
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ledig produksjonskapasitet i OPEC og politisk
ustabile forhold i en del omrader vil fortsette
a begrense tilgangen pa olje. Oljeselskapenes
leteaktivitet var i en lengre periode lav. Dette
medfgrte at andelen nye oljefelt falt kraftig
bade i antall og sterrelse. Vi ser i dag en sterk
satsing pa leting og utbygging for 4 ta igjen
det tapte. | tillegg oppleves en betydelig
okning i kostnadene knyttet til produksjon
og utvinning. Disse forholdene tilsier en
fortsatt hay oljepris.

Dagens oljepris
oljeselskapenes

ligger betydelig over
langsiktige budsjettpriser.
Samtidig opplever flere oljeselskaper lavere
produksjon og reserver og stgrre avhengighet
av produksjon fra mindre og eldre felt. Disse
forhold gjgr at utsiktene for ettersparselen
etter oljeboring er gode. Denne optimismen
har fort til kontrahering av riggtonnasje. Det
er for tiden 74 flytere under bygging noe
som gjor at antallet enheter pd verdensbasis
oker med 38%. Av disse bygges 71 enheter
for dypvannsaktivitet. Kontraktsdekningen er
god, noe som ogsa er positivt for var aktivitet.
0Ogsa byggeaktiviteten for jack-ups er hay (86
enheter). Dette gir en kapasitetesgkning pa
ca 21%. Denne del av riggmarkedet er mindre
viktig for var type tonnasje, men den har
indirekte positiv effekt for ettersporselen.

Totalt sett er de fundamentale forholdene
for naeringen gode. Naeringen opplever gkt
ettersporsel i de fleste geografiske omrader
hvor det er oljeaktivitet til havs. @kende
aktivitet pad dype farvann og et stigende
antall subsea brgnner og installasjoner gir okt
behov for operasjoner knyttet til installasjon,
service og vedlikehold. Subsea aktiviteten er
i kraftig utvikling og star for et alternativ
og en videreutvikling av det tradisjonelle
supplyskipssegmentet.

Alesund, 29. mars 2008
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Det er fortsatt god balanse mellom tilbud
og ettersporsel av supplyskip. Dette har
gitt en positiv utvikling i ratene. Ogsa for
2008 og 2009 ser det lovende ut for AHTS.
Det store antall nybygg i ordre gir grunn
for bekymring, spesielt gjelder dette for
PSV. De mange PSV som forventes levert
i 2008 og 2009, antas & pavirke markedet
negativt utover hgsten 2008. Utviklingen
pa lengre sikt vil veere avhengig av den
videre kontraheringsaktiviteten og at de
fundamentale forhold utvikler seg som
forventet. Det meste ligger til rette for at vi
skal ha et godt marked i flere ar framover.

En utfordring i dette bildet er imidlertid
tilgangen pa kvalifisert
Konkurransen om maritimt personell har

personell.

okt betydelig som fglge av den kraftige
veksten innenfor den maritime naeringen.
Til tross for at mye ressurser settes inn i
rekrutteringsarbeid vil denne utviklingen
fortsette i arene som kommer. Ogsd var
naering vil som en konsekvens oppleve kraftig
kostnadsgkning.

Veksten har ogsd medfert at leveran-
derindustrien har strukket sin produksjons-
kapasitet til det ytterste og en har grunn til
a frykte at det vil g& utover bade kvalitet og
sikkerhet. Farstad Shipping har ogsa i 2007
opplevd til dels betydelige forsinkelser pa

sine nybygg.

Farstad Shipping har et finansielt og
driftsmessig godt fundament for videre
vekst. Vi har en fldte og et mannskap som
gjor oss i stand til & ta del i den utvikling som
forventes vil finne sted ogsé internasjonalt. |
tillegg har vi 9 skip under bygging som alle
er tilpasset vare kunders behov i de ulike
markeder. Disse skipene er en viktig del av en
kontinuerlig flatefornyelse der vektlegging
pa helse, miljo og sikkerhet gis hey prioritet.
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Styremedlem
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RESULTATREGNSKAP

Morselskap Farstad Shipping ASA (NOK 1 000) Konsern

2006 2007 NOTE 2007 2006 2005
Driftsinntekter:

- - Fraktinntekter 2 292 736 1932 110 1647 534

48 389 65 257 Andre inntekter 25 500 8 800 6 303

48 389 65 257 Sum driftsinntekter 21 2 318 236 1940 910 1653 837

- - Gevinst ved salg av anleggsmidler 2 196 068 - 161 877

48 389 65 257 Sum inntekter 2 514 304 1940 910 1815714
Driftskostnader:

(3 490) 6 460 Mannskapskostnader skip 45 24 (702 938) (584 954) (509 686)

- - Andre driftskostnader skip (305 675) (256 101) (253 228)

(69 277) (74 700)  Administrasjon 4 6 20 24 (128 857) (112 748) (98 096)

(72 767) (68 240) Sum driftskostnader 21 (1137 470) (953 803) (861 010)

(24 378) (2983)  Resultat for avskrivninger (EBITDA) 1376 834 987 107 954 704

(1 039) (1172)  Avskrivninger 13 (336 763) (286 359) (281 415)

(25 417) (4 155) Driftsresultat (EBIT) 21 1 040 071 700 748 673 289

Finansposter:

29 575 130 556 Finansinntekter 70 493 41787 27 155

(19 142) (29 519) Finanskostnader (250 138) (213 016) (139 337)

842 (1894)  Realisert kursgevinst/(tap) valuta 26 197 22 668 192 845

3 860 (29 637)  Urealisert kursgevinst/(tap) valuta 38 584 22 674 (264 829)

15135 69 506 Resultat av finansposter 22 (114 864) (125 887) (184 166)

(10 282) 65 351 Resultat fgr skatt 925 207 574 861 489 123

2 957 8 569 Skatt 14 (1014 534) (31 600) 12 322

(7 325) 73920 Arets resultat 12 21 (89 327) 543 261 501 445

(7 325) 73920 Hvorav majoritetsinteresse (89 174) 542 479 501 599

- - Hvorav minoritetsinteresser (153) 782 (154)

(0,19) 1,90 Resultat pr. aksje (NOK) (2,29) 13,91 12,86

(0,19) 1,90  Utvannet resultat pr. aksje (NOK) (2,29) 13,91 12,86



.« BALANSE

Morselskap Farstad Shipping ASA (NOK 1 000) Konsern

31.12.06 31.12.07 EIENDELER: NOTE 31.12.07 31.12.06 31.12.05
Anleggsmidler:

= - Goodwill 16 30 247 30 247 30 247

4321 4339 Skip m.v. 13 17 21 6743 177 5938 657 5152 272

42 527 89 798 Kontrakter nybygg 1 13 550 795 639 801 518 466

8331 16 901 Utsatt skattefordel 14 - - -

5252 8 523 Andre langsiktige fordringer 24 9927 7184 7107

385439 507 215 Fordring konsernselskap 19 = = =

324 698 374970 Aksjer 10 4444 4 456 4 458

770 568 1001 746__Sum anleggsmidler 7338590 6 620 345 5712 550
Omlgpsmidler:

9131 9331 Kundefordringer fraktinntekter 26 341 200 315716 265 096

- - Beholdninger 10 525 17 438 10 946

81 258 59 491 Andre kortsiktige fordringer 8 156 963 101 080 95 786

- - Valuta- og rentesikringsavtaler 22 38 812 47 875 17 600

475 089 200 486 Likvide midler 10 1461 425 972 286 1180 200

565 478 269 308___Sum omlgpsmidler 2008925 1.454 395 1.569 628

1.336.046 1271 054 Sum eiendeler 9347515 8074 740 7282178




BALANSE

Morselskap Farstad Shipping ASA (NOK 1 000)

Konsern

45

31.12.06 31.12.07 EGENKAPITAL OG GJELD: NOTE 31.12.07 31.12.06 31.12.05
Innskutt egenkapital:

39 000 39000 Aksjekapital 25 39 000 39 000 39 000
198 396 198 396 Overkursfond 198 396 198 396 198 396
237.396 237 396___Sum innskutt egenkapital 237396 237 396 237.396

Opptjent egenkapital:
612 392 569 312 Annen egenkapital 3 191 897 3294 087 2 847 836
612 392 569 312 Sum opptjent egenkapital 3191 897 3294 087 2 847 836
- - Minoritetsinteresser 814 2229 791
849 788 806 708 Sum egenkapital 3430 107 3533712 3086 023
Langsiktig gjeld:
56 784 56 880 Pensjonsforpliktelser 24 56 721 57 510 50 234
= - Utsatt skatt 14 7 989 21 946 19 751
300 000 - Obligasjonslan 28 - 300 000 300 000
- - Leasing forpliktelse 17 - 294 988 244 41
- - Langsiktig skattegjeld og miljgfond 14 23 880 614 - -
- - Rentebzerende pantegjeld 18 28 3805923 2987 416 2 750 510
356 784 56 880 Sum langsiktig gjeld 4751 247 3 661 860 3 364 906
Kortsiktig gjeld:
43 053 38 097 Leverandgrgjeld 165 574 112 482 96 821
- - Betalbar skatt 14 122 073 18 180 50 957
82 252 69 369 Annen kortsiktig gjeld 9 183 192 189 187 145 465
4169 300 000 Kortsiktig del av langsiktig gjeld 17 18 28 695 322 559 319 538 006
129 474 407 466 Sum kortsiktig gjeld 1166 161 879 168 831 249
486 258 464 346 Sum gjeld 5917 408 4 541 028 4196 155
1 336 046 1271 054 Sum gjeld og egenkapital 9 347 515 8 074 740 7282178
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16  KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Morselskap Farstad Shipping ASA (NOK 1 000) Konsern
2006 2007 NOTE 2007 2006 2005
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter:
(10 282) 65 351 Resultat fer skattekostnad 925 207 574 861 489 123
(12 404) (11 387) Renteinntekter/utbytte (70 493) (41 787) (27 155)
14 308 19 213 Rentekostnader 220 745 144 532 133 521
(1133) 390 Periodens betalte skatt (43 984) (62 181) (18 166)
- (91 224) Gevinst ved salg av anleggsmidler 2 (196 068) - (161 877)
1039 1172 Ordinaere avskrivninger 13 230 278 214 406 214 379
- 2 228 Nedskrivning langsiktige aksjer - - -
= - Endring i aktivert dokking 13 (42 565) (34 196) (22 009)
5430 (200) Endring i kundefordringer 26 (25 484) (50 620) 38 832
10 789 (4 956) Endring i leverandgrgjeld 53 092 15 661 6781
8238 96 Forskjell kostnadsfart pensjon/utbetalinger i pensjonsordninger (789) 7275 219
(3 860) 29 637 Effekt av urealisert valutakursendring (38 584) (22 674) 103 698
(1 101) 8 493 Endring i andre tidsavgrensningsposter (46 416) (2 744) (1 965)
11 024 18 813 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter A 964 939 742 533 755 381
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter:
- 365 521 Salg driftsmidler 2 328 941 - 434999
(43 862) (322 758) Investert i varige driftsmidler/kontrakter 13 (1 036 100) (1087 930) (464 834)
(60 054) (52 500) Utbetalinger ved kjop av aksjer - - (628)
(87 092) (151 413) Endringer langsiktige utlan (2 743) (77) (1 080)
12 324 11279 Renteinntekter 70 385 41 707 27 080
80 108 Mottatt aksjeutbytte 108 80 75
- (3271) Utbetalinger ved andre investeringer 12 2 -
(178 604) (153 034) Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter B (639 397) (1 046 218) (4 388)
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter:
- - Opptak av langsiktig gjeld 28 1618476 619 504 774 954
(8332) (4 169) Nedbetaling av langsiktig gjeld 28 (1220370) (288 034) (604 298)
(117 000) (117 000) Utbetaling av utbytte 25 27 (117 000) (117 000) (195 000)
(14 308) (19 213) Rentekostnader (220 745) (144 532) (133 521)
269 238 - Nedsettelse aksjekapital i datterselskap - - -
- - Poster fort mot egenkapitalen (21 511) 30 275 33292
- - Netto valutakursendringer datterselskaper 124 747 (4 442) -
129 598 (140 382) Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter C 163 597 95 771 (124 573)
(37 982) (274 603) Netto endring i likvide midler A+B+C 489 139 (207 914) 626 420
513 071 475089 Beholdning av likvide midler ved periodens begynnelse 972 286 1180 200 553 780
475 089 200 486 Beholdning av likvide midler ved periodens slutt 1461 425 972 286 1180 200




ENDRING | EGENKAPITAL

Farstad Shipping ASA (NOK 1 000)

Morselskap

Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Note Aksje- Over- Fond for Sikrings-  Omregnings- Annen Sum  Minoritets Sum egen-
kapital kursfond  vurderings- forretninger differanser egenkapital majoritets interesse kapital
forskjeller  renter og valuta interesse
Egenkapital pr. 31.12.05 39000 198 396 0 (92) 0 736717 974 021 0 974 021
Arets resultat (7 325) (7 325) (7 325)
Utdelt utbytte for 2005 25 27 (117 000) (117 000) (117 000)
Valuta- og rentesikrings-
forretninger 92 92 92
Egenkapital pr. 31.12.06 39000 198 396 0 0 0 612392 849 788 0 849 788
Arets resultat 73 920 73 920 73 920
Utdelt utbytte for 2006 25 27 (117 000) (117 000) (117 000)
Egenkapital pr. 31.12.07 39000 198 396 0 0 0 569312 806 708 0 806 708
Farstad Shipping ASA (NOK 1 000) Konsern
Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Note Aksje- Over- Fond for Sikrings-  Omregnings- Annen Sum  Minoritets Sum egen-
kapital kursfond  vurderings- forretninger differanser egenkapital majoritets interesse kapital
forskjeller renter og valuta interesse
Egenkapital pr. 31.12.04 39000 198396 214485 50 892 0 2270849 2773622 2773 622
Arets resultat 5665 495935 501600  (155) 501 445
Utdelt utbytte for 2004 27 (195 000) (195 000) (195 000)
Endring miniritetsinteresser 0 946 946
Valuta- og rentesikrings-
forretninger 22 (33 384) 33384 0 0
Andre egenkapitaleffekter 5010 5010 5010
Egenkapital pr. 31.12.05 39000 198396 220 150 17 508 0 2610178 3085232 791 3086023
Arets resultat 90 386 452 093 542 479 782 543 261
Utdelt utbytte for 2005 25 27 (117 000) (117 000) (117 000)
Endring miniritetsinteresser 0 656 656
Omregningsdifferanser valuta 7 (4 442) (4 442) (4 442)
Valuta- og rentesikrings-
forretninger 22 30367 30 367 30367
Endring utsatt skatt 14 (5153) (5 153) (5153)
Egenkapital pr. 31.12.06 39000 198 396 310 536 47 875 (4442) 2940118 3531483 2229 3533712
Arets resultat (139 628) 50 454 (89 174) (153) (89 327)
Utdelt utbytte for 2006 25 27 (117 000) (117 000) (117 000)
Endring miniritetsinteresser (387) (387) (1262) (1 649)
Omregningsdifferanser valuta 7 120 305 120 305 120 305
Valuta- og rentesikrings-
forretninger 22 (15 776) (15 776) (15 776)
Andre egenkapitaleffekter 424 424 424
Endring utsatt skatt 14 (582) (582) (582)
Egenkapital pr. 31.12.07 39000 198 396 170908 32099 115863 2873027 3429 293 814 3430 107
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NOTER TIL REGNSKAPET (NOK 1 000)

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernet Farstad Shipping ASA er et allmenn-
aksjeselskap med hovedkontor lokalisert i Alesund,
Norge. Konsernet driver rederivirksomhet med
hovedvekt pa drift av offshore service fartgyer for
oljeindustrien. Selskapets aksjer er notert p4 Oslo
Bors. Arsregnskapet ble godkjent for publisering
av styret 29. mars 2008. Det er generalforsamlin-
gen som vedtar endelig &rsregnskap.

Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsprin-
sippene som er benyttet ved utarbeidelse av
konsernregnskapet i henhold til International
Financial Reporting Standard (IFRS) som vedtatt
av EU og fortolkninger fastsatt av International
Accounting Standards Board (IASB):

Hovedprinsippet

EU har vedtatt at bgrsnoterte foretak i EU ma
bruke International Financial Reporting Standards
(IFRS) i konsernregnskapet fra og med avleggelsen
av arsregnskapet 2005. Som folge av E@S-avtalen
gjelder dette ogsa for norske barsnoterte konsern.
Regnskapet er avlagt basert pa IFRS standarder
og fortolkninger gjeldende for arsregnskap som
avlegges per 31.12.07. Konsernet har for inneveer-
ende ar implementert fglgende nye endrede stan-
darder og fortolkninger: IFRS 7 Finansielle instru-
menter - opplysninger og IAS 1 Opplysninger om
kapitalforvaltning. Implementeringen har ingen
effekt pd egenkapitalen per 01.01.07 eller sam-
menligningstall.

Visse nye standarder, endringer og fortolkninger
til standarder som er offentliggjort, men ikke tradt
i kraft, er ikke anvendt for arsregnskapet avlagt
pr. 31.12.07. Dette gjelder IFRS 8 Driftssegmenter,
revidert IFRS 3 Virksomhetssammenslutninger og
revidert IAS 1 Presentasjon av finansregnskapet.
Noen av disse vil kunne bergre konsernet fra
1. januar 2008 eller senere.

Konsernregnskapet og regnskapet for morselskapet
Farstad Shipping ASA er utarbeidet i samsvar med
International Financial Reporting Standard (IFRS).
Konsernregnskapet er utarbeidet basert pa histo-
risk kost prinsippet. Unntaket er derivater (valuta-
terminkontrakter og rentesikringsavtaler) og om-
lepsaksjer som er regnskapsfort til virkelig verdi.

Bruk av estimater - avsetninger

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med IFRS
krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse
av konsernets regnskapsprinsipper at ledelsen ma
uteve skjgnn. Omrader som i hgy grad inneholder
slike skjipnnsmessige vurderinger eller hgy grad av
kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlig for konsernregnskapet,
er restverdier pa skip, skonomisk levetid for skip,
skatt, pensjonsforpliktelser og havarierstatninger.

Endringer i regnskapsmessige estimater/avset-
ninger regnskapsfores i den perioden endringene
oppstar. Hvis endringene ogsa gjelder fremtidige
perioder fordeles effekten over innevaerende og
fremtidige perioder. En avsetning regnskapsfores
nar konsernet har en forpliktelse (rettslig eller
selvpalagt) som en falge av en tidligere hendelse,
det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det
vil skje et skonomisk oppgjer som felge av denne
forpliktelsen og belgpets starrelse kan méales pali-
telig. For @vrig vises til note 15.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Farstad
Shipping ASA og datterselskaper hvor Farstad
Shipping ASA direkte eller indirekte eier mer enn
50 % av aksjene i selskapet eller pd annen méate er
i stand til & uteve faktisk kontroll. Datterselskapene
er presentert i note 10. Avvikende regnskapsprin-
sipp i datterselskaper blir justert for konsolidering,
slik at konsernregnskapet blir avlagt etter ensartede
prinsipper. | konsernets regnskap er alle interne
balanser, transaksjoner og resultat oppstatt mellom
selskapene, eliminert. Aksjer og andeler i datter-
selskap er bokfert til kostpris og eliminert mot
egenkapitalen i datterselskapet pad overtagelses-
eller etableringstidspunktet. Minoritetsinteresser
inngar i konsernets egenkapital. Oppkjppsmetoden
er brukt ved regnskapsfering av oppkjepte enheter
og konsernelimineringer. Selskaper som kjgpes
i lopet av aret blir konsolidert fra det tidspunkt
bestemmende innflytelse oppnas.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved
a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter
som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk
valuta, omregnes til norske kroner ved & be-
nytte valutakursen pé transaksjonstidspunktet.
Valutakursendringer resultatfgres Igpende i regn-
skapsperioden.

Konsernet presenterer sitt regnskap i NOK.
Dette er ogsd morselskapets funksjonelle valuta.
Resultatregnskapet for datterselskaper med annen
funksjonell valuta er omregnet til NOK til gjen-
nomsnittskurser for aret, mens for balanseposter
er benyttet 31.12 kurser. Det er annen funksjonell
valuta enn NOK for de datterselskaper som ope-
rerer i Storbritannia (GBP), Brasil (BRL), Australia
(AUD) og Singapore (USD).

Fra og med 2006 er omregningsdifferanser knyt-
tet til valuta vedrgrende de utenlandske datter-
selskaper fort mot egenkapital. Ved avhendelse av
investeringer i utenlandske datterselskaper, blir
akkumulerte omregningsdifferanser knyttet til
datterselskapet resultatfort.

Investering i felles kontrollert virksomhet
Felleskontrollert virksomhet er virksomhet som
konsernet har felles kontroll over gjennom
en kontraktsfestet avtale mellom partene. Et
felleskontrollert selskap innebeerer etablering av
en egen enhet hvor hver av partene har sin eier-
andel og hvor det ellers er felles kontroll.

Farstad Shipping ASA sin andel i Brasil Offshore
Service (BOS) (50 %) og Atlantic Marine Overseas
Corporation (AMOC) (50 %) er fort etter prinsip-
pene om proporsjonal konsolidering (brutto-
metoden). Dette innebaerer at Farstads andeler i
selskapenes eiendeler, gjeld og resultatelementer
er tatt med i Farstad Shippings regnskap under de
respektive poster. Balanseposter og resultatposter
direkte mellom selskapene og Farstad Shipping
er eliminert i forhold til den eierandel Farstad
Shipping har i selskapene.

Investering i tilknyttede selskap

Tilknyttede selskaper er enheter der konsernet har
betydelig innflytelse. Investering i tilknyttede sel-
skaper regnskapsfares etter egenkapitalmetoden.

Segment

Konsernets primaersegment er forretningsomrade
inndelt etter skipstype. Geografisk omrade rappor-
teres som sekundaersegment. De to hoved virksom-
hetsomradene er ankerhandteringsskip (AHTS) og
plattform supplyskip (PSV). Selskapet har kontrakt
pa et konstruksjonsservice skip (CSV), som ikke
er levert. Dette vil bli et nytt virksomhetsomrade
for konsernet. Mindre annen virksomhet er lagt i
eget segment. Felleskostnader er fordelt i forhold
til segmentets relative skipsandel. Geografisk seg-
ment er basert pa skipenes lokalisering gjennom
aret. Finansiell informasjon vedrgrende segmenter
og geografisk fordeling er presentert i note 21.

Inntekts- og kostnadsferings prinsipper

Konsernets skip utleies i all vesentlighet pa tids-
certeparti. Konsernet har vurdert "IFRIC- tolkning
4 Fastsettelse av hvorvidt en avtale inneholder en
leieavtale” og kommet frem til at tidscertepartiene
(TC) representerer utleie av eiendel og dermed
faller inn under IAS 17 Leieavtaler. TC-avtalene
inneholder godtgjorelse for bl.a. utleie av mann-
skap. Leieinntekter for utleie av skip resultatfores
linecert over leieperioden. Leieperioden starter
fra det tidspunkt skipet stilles til disposisjon for
leietaker og oppherer ved avtalt tilbakelevering.
Utleie av mannskap og vederlag for dekning av
skipets @vrige driftsutgifter inntektsfores line-
art over avtaleperioden. IFRIC-4 medfgrer ingen
endringer i inntektsfgringsprinsippet. Inntekter og
kostnader knyttet til tidscerteparti periodiseres ut
fra det antall dager kontrakten varer for og et-
ter regnskapsperiodens slutt. Inntekter fra salg av
skip resultatfgres nar overlevering til ny eier har



funnet sted. Renteinntekter inntektsfores etter
hvert som de opptjenes. Morselskapets driftsinn-
tekter bestar av disponenthonorarer fra selskaper
i konsernet og inntektsfgres fortlgpende i fglge
avtaler mellom selskapene.

Kundefordringer

Kundefordringer males til virkelig verdi minus av-
setning for paregnelige tap pa utestdende poster.
Avsetning for tap gjores nar det foreligger vesent-
lig usikkerhet knyttet til spesifikke utestadende
poster.

Vurdering og presentasjon av omlgpsmidler
Omlgpsmidler i form av aksjer og grunnfondsbe-
vis er verdsatt til markedsverdi. Andre kortsiktige
fordringer og beholdninger er oppfert i balansen
til palydende fratrukket tap ved verdifall.

Salg av skip

Gevinst ved salg av skip fgres under avsnittet
inntekter, da salg av skip ansees & veere en del av
konsernets ordinaere virksomhet.

Offentlig tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsferes nar det forelig-
ger rimelig sikkerhet for at konsernet vil oppfylle
vilkarene knyttet til tilskuddene, og tilskuddene vil
bli mottatt. Offentlige tilskudd blir regnskapsfort
som fradrag i den kostnad eller investering til-
skuddet er ment & dekke.

Goodwill

Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskost
ved kjgp av virksomhet og virkelig verdi av kon-
sernets andel av netto identifiserbare eiendeler i
virksomheten pa oppkjpps-tidspunktet. Goodwill
avskrives ikke, men testes arlig for verdifall og
balansefares til anskaffelseskost med fradrag for
eventuelle nedskrivninger.

Ved vurdering av behov for nedskrivning av good-
will blir goodwill p& oppkjgpstidspunktet allokert
til den aktuelle kontantgenererende enhet som
har fordeler av oppkjgpet.

Skip, avskrivninger og andre driftsmidler

Skip er inkludert i konsernbalansen til kostpris
med fradrag for arets og tidligere ars ordinaere
avskrivninger. Skipene avskrives tilsvarende 50 %
av byggepris over en definert brukstid pa 20 ar
hensyntatt en antatt markedsverdi (restverdi) pa
skipene ved utlgpet av brukstiden. Disse restverdi-
ene er basert pa et konservativt anslag av hva vi
tror skipene kan selges for om de var 20 ar gamle.
For skip i flaten som er eldre enn 20 &r, avskrives
restverdien med 10 % pr. &r basert pa en antatt
levetid pa 30 ar, men alltid vurdert mot antatt
restverdi. Skipene blir dekomponert i bat og pe-
riodisk vedlikehold.

Avskrivning for andre driftsmidler beregnes line-
art over estimert brukstid.

Vedlikeholdskostnader

Periodisk vedlikehold balansefares. 25 % kostnads-
fgres normalt over 12 maneder og 75 % kost-
nadsfgres over perioden frem til neste periodiske
vedlikehold/dokking, normalt hver 30. maned. Ved
levering av nybygg balansefgres en andel av kost-
pris som periodisk vedlikehold. Ved salg av skip
kostnadsfares skipets aktiverte vedlikeholdskost-
nader direkte som reduksjon av salgsgevinsten.

Kontrakter nybygg

Betalte verkstedsterminer for nybygg fores som
anleggsmidler etter hvert som betalingene fin-
ner sted. Investeringer vedrgrende skipet som ikke
inngar i byggekontrakten, inspeksjonskostnader
og eventuelt andre relaterte kostnader i bygge-
perioden, aktiveres. Rentekostnader pé lan i for-
bindelse med levering av nye skip aktiveres under
anleggsmidler og avskrives over skipets levetid,
dersom disse oppstar i byggetiden.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser
Selskapene i konsernet har ulike pensjonsord-
ninger. Konsernet har bade ytelsesplaner og inn-
skuddsplaner.

Ytelsesplan

Konsernets ytelsesplan er en pensjonsordning som
definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt
vil motta ved pensjonering, og som er finansiert
gjennom innbetalinger til forsikringsselskaper eller
pensjonskasser. Pensjonsutbetalingen er normalt
avhengig av faktorer som alder, antall &r i selskapet
og lenn. Den balansefarte forpliktelsen knyttet til
ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytelsene
pé balansedatoen minus virkelig verdi av pensjons-
midlene, justert for ikke resultatfarte estimatavvik
og ikke resultatforte kostnader knyttet til tidligere
perioderspensjonsopptjening.Pensjonsforpliktelsen
beregnes arlig av uavhengige aktuarer ved bruk av
en lineaer opptjeningsmetode.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller
endringer i de aktuarmessige forutsetningene ut-
over det starste av 10 % av verdien av pensjons-
midlene eller 10 % av pensjonsforpliktelsene, blir
fort i resultatregnskapet over en periode som til-
svarer arbeidstakernes forventede gjennomsnitt-
lige resterende ansettelsesperiode.

De beregnede pensjonsmidler eller forpliktelser er fort
opp som langsiktig fordring eller gjeld i balansen.
Arets endring i netto pensjonsforpliktelse fares som
pensjonskostnad i regnskapet. Det avsettes arbeids-
giveravgift pa de norske pensjonsforpliktelsene.

Innskuddsplan

Konsernets innskuddsplan er en pensjonsordning
hvor konsernet betaler faste bidrag til en separat
juridisk enhet. Ved innskuddsplaner betaler kon-
sernet innskudd til offentlig eller privat adminis-
trerte forsikringsplaner for pensjon pa obligato-
risk, avtalemessig eller frivillig basis. Konsernet
har ingen vytterligere betalingsforpliktelser etter
at innskuddene er blitt betalt. Innbetalingene blir
fortlopende kostnadsfert hensyntatt tidsmessig
periodisering. For gvrig vises til note 24.

Finansiell risiko, finansielle instrumenter
Gjennom sin ordinaere drift utsettes konsernet for
finansiell markedsrisiko knyttet til svingninger i
valutakurser, rentesatser og fraktrater. Finansiell
risiko er risikoen for at endringer i valutakurs,
rentesatser og fraktrater vil pavirke verdien av
konsernets eiendeler, forpliktelser og fremtidige
kontantstremmer.

For & redusere og kontrollere risikoer vurderes
disse lopende, og konsernet benytter finansielle
derivater for & redusere risikoen der dette er hen-
siktsmessig. Finansielle derivater er brukt bade til
a sikre spesifikke eksponeringer og nettoekspone-
ringer innenfor konsernet.

Konsernet benytter derivater kun for @ redusere
og styre risiko knyttet til svingninger i renteniva
og valutakurs. Derivater benyttes ikke for & oppna
finansielle inntekter ved svingninger i rentesatser
eller valutakurser hvor det ikke foreligger under-
liggende kommersiell eksponering.

Konsernet anvender i noen grad sikringsbokfg-
ring i regnskapet. Sikringsbokfgring anvendes nar
lengre kontrakter i utenlandsk valuta sikres i hele
kontraktsperioden. Sikringsbokfgring anvendes
0gsa nar rentebytteavtaler benyttes til & sikre ren-
ten pa pantegjeld. Begge typer sikring represen-
terer kontantstrgmsikring. Sikringsinstrumenter
som vurderes & veere en effektiv sikring balanse-
fores til virkelig verdi, og endringen i virkelig verdi
fores direkte mot egenkapitalen. Belgp som er
fort direkte mot egenkapitalen resultatferes som
inntekt eller kostnad i den perioden den sikrede
transaksjonen pavirker resultatregnskapet.

Ved inngdelse av sikringstransaksjonen dokumen-
teres sammenhengen mellom sikringsinstrumen-
tene og sikringsobjektene, formalet med risikosty-
ringen og strategien bak de forskjellige sikrings-
transaksjonene.

For gvrig vises til note 22 og 28.

Skatter

Konsernets virksomhet er strukturert i henhold til
reglene for rederibeskatning i Norge, Singapore
og Storbritannia. Morselskapet Farstad Shipping
er ikke innenfor ordningen. Det norske Storting
vedtok i desember 2007 en ny rederiskatteordning
med regnskapsmessig virkning fra og med regn-
skapsaret 2007. Denne nye ordningen medforer
ingen overskuddsbeskatning eller skatt pa utbytte
fra selskaper innenfor ordningen. Netto finans be-
skattes fortsatt fortlgpende med 28 %.

Overgangsreglene fra gammel til ny ordning er
utformet slik at akkumulert skattefritt resul-
tat de siste 11 ar kommer til beskatning. Slik de
tidligere regler var utformet har det ikke veert
grunnlag for & avsette for denne forpliktelsen.
Skatteforpliktelsens nominelle belgp er i sin hel-
het fort som skattekostnad i 2007. 2/3 deler av
skatten er betalbar med 1/10 del pr &r i fra og
med ligningen for 2007. Innbetaling som skal skje
i forbindelse med skatteoppgjgret hgsten 2008
er medtatt i betalbar skatt under kortsiktig gjeld,
de gvrige 9 delbetalinger er med under langsiktig
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gjeld. 1/3 del av skatten frafalles dersom belopet
kan investeres i miljgfremmende tiltak og god-
kjennes ifplge forskrifter fastsatt i mars 2008.
Skatt avsatt til miljgfond er i sin helhet medtatt
pa egen linje under langsiktig gjeld.

Konsernet har skattepkende midlertidige forskjel-
ler som er fort i regnskapet som en utsatt skatt.
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar hoved-
sakelig av beregnet skatt i forbindelse med over-
gang til ny rederiskatteordning, periodens betalbare
skatter, som delvis er knyttet til skatt pa brutto
fraktinntekter i utenlandske farvann, og endring i
utsatt skatt. Tonnasjeskatt innenfor ordningen klas-
sifiseres som driftskostnad og er pa grunn av stor-
relsen pa Farstad Shipping sine skip ubetydelig.

Utsatt skatt regnskapsfgres rett mot egenkapita-
len i den grad den relaterer seg til poster regn-
skapsfert rett mot egenkapitalen. For evrig vises
til note 14.

Resultat pr. aksje
Beregning av resultat pr. aksje er basert pa majorite-
tens andel av resultatet ved bruk av tidsveiet gjen-

nomsnittlig antall utestadende aksjer giennom aret.

Utbytte
Utbytte innregnes nar selskapet far en ubetinget
rett til & motta utbetaling (generalforsamlings-
vedtak).

Kontantstremoppstilling

Ved presentasjon av kontantstremoppstillingen
benyttes den indirekte modellen. Inkludert i opp-
stillingens linje for likvider er bankinnskudd, andre
pengeplasseringer og omlgpsaksjer.

Leie av skip - leasingforpliktelse

Leieavtaler vedrprende skip der konsernet i
hovedsak har overtatt all risiko, klassifiseres som
finansiell leasing. Ved oppstart av leieperioden
blir eiendelen aktivert i balansen som skip og
tilsvarende tas leasingforpliktelsen med som
langsiktig og kortsiktig gjeld. Avskrivning gjen-
nomfares som for eide skip og kvartalsvis betalt
leasingleie fores som renter og avdrag (annuitet
nedbetaling pa leasingforpliktelse). Se for gvrig
note 17.

NOTE 2 GEVINST VED SALG AV ANLEGGSMIDLER

Betingede forpliktelser og eiendeler

Betingede forpliktelser er ikke regnskapsfort i
arsregnskapet. Det er opplyst om vesentlige betin-
gede forpliktelser med unntak av betingede for-
pliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen
er sveert usannsynlig.

En betinget eiendel er ikke regnskapsfert i ars-
regnskapet, men opplyst om dersom det forelig-
ger en viss sannsynlighet for at en fordel vil til-
flyte konsernet.

Forskning og utvikling
Forskning og utviklingskostnader blir fortlgpende
kostnadsfort da kriteriene for aktivering av kost-
nadene ikke er tilfredstilt.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om konsernets
finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt
i arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen
som ikke pavirker konsernets finansielle stilling
pa balansedagen, men som vil pavirke konsernets
finansielle stilling i fremtiden er opplyst om der-
som dette er vesentlig.

Salg av anleggsmidler 2007 Netto Bokfart Gevinst
Skip salgspris verdi 2007
Far Centurion 92 489 19 819 72 670
Far Crusader 92 389 24992 67 397
Lady Elizabeth 61 069 17 623 43 446
Lady Margareth 82 994 70 439 12 555
Sum salgsgevinst konsern 328 941 132 873 196 068
Salg av anleggsmidler 2006 Netto Bokfort Gevinst
Skip salgspris verdi 2006
Ingen salg av skip i 2006
Sum salgsgevinst konsern 0 0 0
Salg av anleggsmidler 2005 Netto Bokfert Gevinst
Skip salgssum verdi 2005
Far Scotsman 41291 14 035 27 256
Far Swan 247 399 177 158 70 241
Far Spirit 46 224 19313 26 911
Far Server 100 514 63 045 37 469
Sum salgsgevinst konsern 435428 273 551 161877
NOTE 3  RESULTAT PR. AKSJE
Aksjkapital: , 2007 2006 2005
Selskapets aksjekapital er pd NOK 39,0 mill,, for-
delt pa 39 000 000 aksjer palydende NOK 1,00 i en Konsernets resultat (89 327) 543 261 501 445
aksjeklasse. Pa generalforsamlingen har en aksje Herav minoritetens andel (153) 782 (154)
en stemme. Gjennomsnittlig antall aksjer 39 000 000 39 000 000 39 000 000
Resultat/utvannet resultat pr. aksje (NOK) (2,29) 13,91 12,86




NOTE 4 L@ONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE
Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
27 556 30771 Lenninger (Note 20) 564 950 483 714 431137
4875 5911  Arbeidsgiveravgift 58 282 44 434 35091
8 944 5215  Pensjonskostnader (Note 24) 65 250 47 793 38127
2 469 1419  Andre ytelser 95 668 84 680 72 146
43 844 43317  Lennskostnader 784 150 660 620 576 502

Lonnskostnader for konsernet fordeler seg med NOK 702 938 (NOK 584 954) til mannskaper pa skipene og NOK 81 212 (NOK 75 666) til administrasjon.
Gjennomsnittlig antall ansatte i administrasjonen i Alesund, Aberdeen, Macaé, Rio, Singapore og Melbourne var 135 (128) og antall seilende pa skipene i 2007

var 1322 (1 215).

NOTE 5 OFFENTLIGE TILSKUDD

Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
Statlig refusjonsordning for & sikre
- - sysselsetting av norske sjofolk - - (19)
- - Nettolgnnsordning innfart for NOR-skip f.o.m. 1. juli 2003 43318 36 200 35821
Refusjonsordning for vikar- og praksisplasser
- - for sjofolk under utdanning. 219 209 359
0 0  Offentlige tilskudd til reduksjon av mannskapskostnader 43 537 36 409 36 161

NOTE 6 NARSTAENDE PARTER

Selskapets storste aksjonaer er Tyrholm & Farstad
AS, Alesund. Med en eierandel pa 40,5% blir dette
selskap definert som naerstdende part. Farstad
Shipping ASA har en Igpende husleieavtale m/fel-
lestjenester, samt avtale om felles IT/EDB-utstyr
med Tyrholm & Farstad AS. Dette gjelder for
hovedkontoret i Alesund og utgjor en arlig kost-
nad pa NOK 3 357 (NOK 3 179 i 2006). Selskapet

har pr. 31.12.07 en leverandgrgjeld til Tyrholm &
Farstad AS pa NOK 65 (NOK 806 i 2006).

Farstad Shipping ASA eier 50% i BOS Navegacao
SA og 50% i Atlantic Marine Overseas Co. (AMOC)
gjennom Farstad Brasil AS, se note 12, og er séle-
des definert som naerstdende part. Selskapet har
en fordring til BOS Navegacao pa NOK 61 673

NOTE 7 OMREGNING TIL PRESENTASJONSVALUTA

(NOK 12 744 i 2006), som vil bli konvertert til
aksjekapital i lgpet av 2008. Selskapet har ingen
fordring/gjeld pa AMOC.

Farstad Shipping ASA eide ved inngangen av
aret 400 i Vigeo Farstad Shipping Ltd. gjennom
Farstad Africa AS. Denne andelen ble solgt i au-
gust 2007.

Utenlandske datterselskaper blir omregnet ved at

. Valutakurs Gjennomsnittlig Valutakurs
det for balansen er benyttet kurs pr. 31.1?., mens Valutakurser benyttet i regnskapet: 01.01.2007 valutakurs 2007 31.12.2007
dlet for resgltatregnskapet erlbenyttet méanedlige USD - Amerikansk dollar 6.2551 5,8168 5.4110
gjennomsnittskurser. Omregnings- S
differansen knyttet til disse selskaper ble en agio GBP - Bristisk pund 12,2680 11,6583 108100
pa NOK 120 305 (disagio pa NOK 4 442 i 2006). AUD - Australsk dollar 49356 4,8961 47634
BRL- Brasilianskreal 29243 o4 3,0548
EUR - Europeisk euro 8,2380 8,0076 7,9610
NOTE 8 ANDRE KORTSIKTIGE FORDRINGER
Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
3336 3591 Lan til ansatte 3640 3369 2 986
17 242 24 567 Forskuddsbetalte kostnader 48 369 26210 24329
2784 1222 Opptjente inntekter 11 493 6735 2399
57 897 30 112 Andre kortsiktige fordringer 93 461 64 765 66 071
81258 59 491 156 963 101 080 95786




NOTE9 ANNEN KORTSIKTIG GJELD

Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
34833 35046  Skattetrekk, feriepenger, fridager, mva, mv. 53018 53618 34 487
3037 2619  Palgpte kostnader 3685 9615 8263
2794 3326 Palgpte, ikke forfalte pantegjeldsrenter, renter obligasjonslan 59 574 42 154 38035
32261 9222  Gjeld til konsernselskaper - - -
9327 19156  Annen kortsiktig gjeld 66 915 83 800 64 680
82 252 69 369 183 192 189 187 145 465
NOTE 10 LIKVIDER, AKSJER | DATTERSELSKAPER OG ANDRE AKSJER
Selskap Aksjekapital Antall Eier- Palydende Historisk ~ Markedsverdi/
Grunnfondskapital aksjer andel i % verdi kost Bokfort verdi
Omlgpsaksjer og grunnfondsbevis:
DnB NOR ASA 13 326 500 9 653 0,00 97 376 801
Sparebanken Mgre 552 615 84 600 1,53 8 460 11389 21488
DOF Subsea ASA 563 500 20 000 0,02 100 400 838
StatoilHydro ASA 7 971 500 2 000 0,00 5 313 338
Prodjack AS 325000 36 000 0,06 180 659 641
Scan Geophysical ASA 89 945 74 000 0,08 74 2072 1702
Solstad Offshore 75 600 7 000 0,02 14 1143 1085
Northland Resources Inc. 0 50 000 0,05 0 1295 810
TGS Nopec Geophysical Com 26 525 12 000 0,01 3 1392 895
Prosafe ASA 57 484 5665 0,00 1 362 535
Sum omlgpsaksjer og grunnfondsbevis 19 400 29134
Plassert i pengemarkedsfond 389 196
Bankinnskudd 1043 095
Sum likvide midler konsern 1461 425
Anleggsaksjer : Bokfort verdi
Farstad Shipping Ltd., Aberdeen GBP 1 000 1000 000 100 11 651 13293 13293
Farstad Supply AS, Alesund 1471 1471245 100 147 1471 1471
Farstad Brasil AS, Alesund 100 100 100 100 100 100
Farstad Australia AS, Alesund 100 100 100 100 100 100
Farstad Africa AS, Alesund 100 100 100 100 100 100
Farstad Shipping Singapore Pte. Ltd. USD 51 970 51970 002 100 343195 343195 343195
Farstad Contruction AS u.s., Alesund 2 000 1000 100 2 000 5000 5000
Farstad Offshore AS u.s., Alesund 2 000 1000 100 2 000 5000 5000
Advanced Mooring Supply AS 3000 1 530 000 51 1530 9328 2 600
Sum aksjer i datterselskaper 362 147 377 587 370 859
Andre anleggsaksjer 3195 4m 4mM
Sum aksjer og anleggsaksjer morselskapet 365 342 381698 374970
Konserneliminering (362 147) (377 587) (370 859)
Andre anleggsaksjer 141 333 333
Sum anleggsaksjer konsernet 3336 4 444 4 444
Aksjer eid av Farstad Supply AS:
Farstad International AS 100 100 100 100 100
Aksjer eid av Farstad Australia AS:
Farstad Shipping (Indian Pacific) Pty. Ltd. AUD 1720 497 528 100 8 624 8624
Aksjer eid av Farstad Africa AS:
Quimbriz Farstad Shipping LDA u.s. 49

Markedsverdi p& omlgpsaksjer og grunnfondsbevis er basert pa kurser fra Oslo Bars og Oslo Axess og endring i virkelig verdi fares over resultatet.



NOTE 11 KONTRAKTER NYBYGG

Konsernet hadde 10 skip i ordre pr. 31.12.07 (13
skip pr 31.12.06) for levering fra februar 2008 til
mars 2010.

NOK 550 795 (NOK 639 801 i 2006) er aktivert
som anleggsmidler vedrgrende tilsyn, rederileve-

NOTE 12

ranser, byggelansrenter og innbetalte kontrakts-
terminer til verftene.

Investeringene for konsernet forventes & bli ca.
NOK 4 591 mill. (NOK 5 250 mill.). Det planlegges

INVESTERING | FELLES KONTROLLERT VIRKSOMHET

en langsiktig finansiering pa ca 80% av investe-
ringene.

Termininnbetaling for konsernets nybygg er egen-
kapitalfinansiert.

Konsernet har folgende investeringer i felles kontrollert virksomhet:

Felles kontrollert virksomhet
Brasil Offshore Services (BOS)
Atlantic Marine Overseas Co.

Land Virksomhet Eierandel
Brasil  Rederi og skipsdrift 50%
Jomfrugyene Skipsdrift 50%

Konsernets totale andel av eiendeler, gjeld, inntekter og kostnader relatert til investeringer i felles kontrollert virksomhet som er padratt ssmmen med de andre

deltagerene er som folger:

Konsern
2007 2006 2005
Eiendeler
Omlopsmidler 40 333 32 166 26771
Anleggsmidler 521 541 503 817 415623
Gjeld
Kortsiktig gjeld (58 168) (43 778) (26 153)
Langsiktig gjeld (277 169) (312 627) (310938)
Netto Eiendeler 226 537 179 578 105 303
Inntekter 137 797 52977 17 334
Kostnader (103 073) (50 835) (25 947)
Netto resultat 34724 2142 (8613)
NOTE 13  SKIP OG ANDRE VARIGE DRIFTSMIDLER (KONSERN)
. Skip 2007 2006 2005
Kontrakter Kontrakter' Sum ATl Direkte .. S!(Ip periodisk  Sum skip Sum Sum Sum
direkte andel i drifts- : . finansiell : . - -
. kontrakter ] eide skip vedlike- m.v. drifts- drifts- drifts-
eide BOS midler lease . . .
hold midler midler midler
Anskaffelseskost
1. januar 441228 198573 639801 28773 7123787 368198 101445 7622203 8262004 7139916 7069 103
Tilgang 289 194 0 289194 2005 1541252 0 163248 1706505 1995699 2132233 703 369
Avgang (179344) (193 151) (372 495) 0 (288770) (368 198) (117741) (774709) (1147 204) (1005905 (632 556)
Omregningsdifferanser (283) (5422) (5705)  (755) (60 929) 0 (2942) (64 626) (70 331) (4 239) 0
31. desember 550 795 0 550795 30023 8315340 0 144010 8489373 9040168 8262005 7139916
Akkumulert av-og nedskrivninger
Balanse 1. januar 0 0 0 13408 1622196 47 941 0 1683545 1683545 1469 178 1400 608
Arets avskrivninger 0 0 0 3661 219 156 7 461 106 485 336 763 336 763 286 360 281 415
Avgang 0 0 0 0 (112225) (55402) (106485) (274 112) (274 112) (71953) (212 845)
Omregningsdifferanser 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (40) 0
31. desember 0 0 0 17069 1729127 0 0 1746196 1746196 1683545 1469 178
Regnskapsfart verdi 550 795 0 550795 12954 6586213 0 144010 6743177 7293972 6578458 5670738

Skip finansiell lease er avsluttet per 12.10.07. | noten
er dette vist som avgang Skip finansiell lease og
tilgang pa Direkte eide skip NOK 368 198.
Avskrivningsplan:

Skip dekomponeres i bat og periodisk vedlikehold.
Skipene avskrives lineeert tilsvarende 50 % av byg-
gepris over en definert brukstid pa 20 &r, hensyn-

tatt en antatt restverdi ved utlgpet av brukstiden.
Restverdiene er basert pa et konservativt anslag
av hva vi tror skipene kan selges for nar de er 20
ar gamle. Nar skipets alder er over 20 &r, avskri-
ves restverdien med linezert 10% pr. &r basert pa
en antatt levetid pa 30 &r, men alltid vurdert mot
antatt restverdi.

Periodisk vedlikehold balansefgres og avskrives
normalt med 25% over 12 maneder og 75% over
perioden frem til neste periodiske vedlikehold/
dokking, normalt hver 30. maned

Inventar, biler og kontormaskiner avskrives linegert
over 3 - 5 ar. Bygninger avskrives over en periode
pa inntil 50 ar.
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54 NOTE 14 SKATTEMESSIGE FORHOLD

Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
Beregning av skattepliktig resultat:
(10 282) 65351  Regnskapsmessig resultat for skatter
449 (97917)  lkke fradragsberettigede kostnader/ (ikke skattepliktig inntekt)
Endringer i midlertidige forskjeller knyttet til:
- - Omlgpsmidler | kortsiktig gjeld
5050 210 Anleggsmidler [ langsiktig gjeld
(4783) (32356)  Skattepliktig resultat
- - Betalbar skatt pa resultatet
- - Betalbar skatt
Beregning av utsatt skatt. Spesifikasjoner av midlertidige
forskjeller regnskap og skatt:
(300) - Omlgpsmidler | kortsiktig gjeld - (300) 158
(24 671) (23 070)  Anleggsmidler [ langsiktig gjeld 152 537 146 000 117 442
(4783) (37292)  Skattemessig underskudd til fremfaring (64 815) (18 721) -
- - Midlertidige forskjeller utland (55 241) (44 596) (43 824)
(29 754) (60 362)  Beregningsgrunnlag for utsatt skatt 32482 82383 73776
(8331) (16901)  Utsatt skattefordel, norske selskaper (20 594) (12 401) (7 896)
- - Utsatt skatt, norske selskaper 45155 47 955 40 824
- - Utsatt skattefordel, utenlandske selskaper (16 572) (16 838) (13 593)
- - Utsatt skatt, utenlandske selskaper - 3230 416
(8331) (16 901)  Utsatt skatt/ (skattefordel ) 7 989 21 946 19 751
Spesifikasjon av skatter i resultatregnskapet:
- - Betalbare skatter i Norge 25029 5044 44786
- Effekt av for mye/for lite betalt tidligere ar 73 (1678) (612)
- - Betalbare skatter til utlandet 58 905 29 853 9839
(2957) (8569)  Endring utsatt skatt fort i arets resultat (12 989) (1619) (66 335)
- - Beregnet skatt ved overgang til ny rederibeskatningsordning 943 516 - -
(2957) (8569)  Sum skattekostnad 1014 534 31600 (12 322)
Spesifikasjon av endring utsatt skatt:
(5373) (8331)  Utsatt skatt/ (skattefordel) 1.1. 21 946 19 751 92 189
(2 958) (8570)  Endring i utsatt skatt i &rets skattekostnad (12 989) (1619) (66 335)
Endring i utsatt skatt fart mot egenkapital:
- - Endring utsatt skatt pa valuta- og rentesikringsavtaler 582 5153 -
_ _ Endring utsatt skatt fort mot egenkapitalen vedr. utenlandske
selskaper (1 550) (1339) (2721)
Endring utsatt skatt pa pensjoner ved omarbeidelse til IFRS
- - 2004/2005 - - (3382)
Sum endring utsatt skatt fart mot egenkapital (968) 3814 (6 103)
(8331) (16901)  Utsatt skatt/ (skattefordel) 31.12. 7989 21946 19 751

Skattemessig underskudd til fremfgring medferer
en utsatt skattefordel som aktiveres i balansen.
Grunnlaget for & aktivere denne er at man forven-
ter skattbare overskudd i gruppen slik at den kan
utnyttes. Foreslatt utbytte vil ikke pavirke betalbar
skatt eller utsatt skatt.

| desember 2007 vedtok Stortinget en ny rederi-
beskatningsordning. Overgang til den nye ord-

ningen innebzerer at akkumulert antatt skatte-
fritt overskudd fra rederibeskatningsordningen
fra 1996 til og med 2006 kommer til beskatning.
Skatten i forbindelse med overgang til ny rede-
riskatteordning er beregnet til NOK 943,5 mill for
Farstad Shipping, og vil forfalle til betaling over
10 ar. Hele belgpet er fort til nominell verdi som
skattekostnad i regnskapet for 2007 og fort som
gjeld i balansen. | henhold til overgangsreglene

kan en tredjedel av skatten frafalles dersom tilsva-
rende belgp investeres i miljgtiltak etter naermere
angitte regler. Miljpdelen antas a kunne benyttes i
lopet av en 3-ars periode.

Styret er av den oppfatning at overgangsreglene
strider mot Grunnlovens $ 97 og har besluttet &
ga til sak for rettslig & fa provet saken.



Avstemming av nominell og effektiv skattesats:

Konsern

2007 2006 2005
Resultat for skatt 925 207 574 861 489 123
Skattekostnad til skattesats i Norge (28%) 259 058 160 961 136 954
Resultatfort skattekostnad 1014534 31 600 (12 322)
Awik mellom forventet og resultatfgrt skattekostnad 755 476 (129 361) (149 276)
Forklaring til avvik:
Endring i midlertidige forskjeller - 2410 (71 480)
Effekt av rederibeskatningsordninger (232 241) (159 729) (83 881)
Sum effekt av rederibeskatningsordninger (232 241) (157 319) (155 361)
Beregnet effekt av overgang til ny rederibeskatningsordning 943 516 - -
Ikke fradragsberettigede kostnader/ (ikke skattepliktig inntekt) 1900 126 (1381)
Awvik utenlandsk/norsk skattesats, Withholding tax m.v. 42228 29 510 8078
Awvik beregnet/utlignet tidligere ar 73 (1678) (612)
Awvik mellom forventet og resultatfert skattekostnad 755 476 (129 361) (149 276)

NOTE 15 BETINGEDE FORPLIKTELSER

Et av vare skip har utfgrt tauing av en plog pa bri-
tisk sokkel. Plogen er eid og operert av befrakter
av skipet. Det kan foreligge en betinget skattefor-
pliktelse til Storbritannia knyttet til den aktivitet

NOTE 16 GOODWILL

som er utfgrt. Vare radgivere mener det er stor
sannsynlighet for at en slik forpliktelse ikke vil
inntreffe, og det er derfor heller ikke avsatt noe
for dette i regnskapet.

Under gitte forutsetninger og beste estimat pa
navaerende tidspunkt er den betingede forplik-
telsen beregnet til & veere i storrelsesorden NOK
7 -9 mill.

2007 2006 2005
Kostpris
Inngaende balanse 35937 35937 35937
Tilgang - - -
Avgang - - -
31. desember 35937 35937 35937
Akkumulerte avskrivninger
Inngdende balanse 5690 5690 5690
Arets avskrivning - - -
31. desember 5690 5690 5690
Netto regnskapsfort verdi 30247 30 247 30247
Avskrivningsprosent 0% 0% 0%

Pkonomisk levetid

evigvarende

evigvarende evigvarende

Nedskrivingsmetode

arlig vurdering

arlig vurdering  arlig vurdering

Nedskrivningstest er utfgrt for folgende kontantstramgenererende enheter som har tilknytning til den balansefert goodwillpost:

2007 2006 2005
Farstad Shipping Pty. Ltd, Melbourne 30 247 30 247 30247
Total goodwill 30 247 30 247 30 247

Goodwillen er knyttet til oppkjgp fra 500 til
100% i P/R International Offshore Service ANS i
juni 2003, med 17 skip hovedsakelig engasjert i
@sten/Australia segmentet. Kjgpet medfarte over-

tagelse av personell og driftsselskap i regionen, og
dermed en etablert verdifull organisasjon for kon-
sernet. Goodwill blir ikke avskrevet. Imidlertid blir
det foretatt nedskrivningstester hvert ar.

Konklusjonen er at naverdiene av gjennvinnbart
belpp er betydelig stgrre enn den bokfgrte ver-
dien og analysen indikerer at nedskrivning ikke er
ngdvendig.
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NOTE 17 LEIEAVTALER SKIP

Farstad Shipping Ltd. Aberdeen hadde to skip
(Far Scotia og Far Saltire) pa langsiktige opera-
sjonelle leieavtaler under en sakalt UK Tax lease
struktur. | konsernregnskapet ble disse behandlet
som finansiell leasing.

Eiendeler under finansielle leieavtaler er som fglger:

Leasingavtalene ble inngatt da skipene ble levert
fra verft og utlop i oktober 2007. Farstad Shipping
valgte & ikke forlenge leasingavtalene og benyttet
seg av en kjgpsopsjon og overtok selskapene som
eide skipene.

Leasingleien har i 2007 blitt fgrt som finans-
kostnader med NOK 15 498. Ved avslutning av
leasingavtalene er det inntektsfart NOK 3 228 i
forskjeller mellom kjpsprisen og leasingforplik-
telsen.

2007 2006 2005
Skip - 374 809 378 082
Akkumulerte avskrivninger - (47 943) (38 407)
Netto balansefert verdi 0 326 866 339675
Leasingforpliktelse, langsiktig gjeld - 294988 244 411
Leasingforpliktelse, kortsiktig gjeld - 11 864 14788
Leaseingforpliktelse 31.12 0 306 852 259 199
Oversikt over fremtidige minumumsleie:
Innen 1 &r - 323 641 280572
1 til 5 &r - - 15 945
Etter 5 ar - - -
Fremtidig minimumsbetaling 0 323 641 296 517
Naverdi av fremtidig minimumsbetaling 0 306 852 259 199
Hvorav:
- kortsiktig gjeld - 11 864 14788
- langsiktig gjeld - 294 988 244 41
NOTE 18 PANTSTILLELSER OG GARANTIANSVAR
2007 2006 2005

Morselskap Konsern Morselskap Konsern Morselskap Konsern
Pantstillelser:
Av selskapets gjeld, leasingforpliktelse og
palgpne renter er sikret ved pant 0 4262 671 4187 3885798 12 543 3568 660
Til sikkerhet for denne gjeld stilles:
Bankinnskudd - 56 557 111 494 131 491 107 921 285 630
Kundefordringer fraktinntekter - 68 710 - 229 594 - 210 590
Skip, bokforte verdier - 6728770 - 5923127 - 5137 568
Sum 0 6 854 037 111 494 6284212 107 921 5633788

I tillegg har selskapet stilt eventuelle forsikringsutbetalinger som sikkerhet for gjelden. Skyldig skattetrekk for ansatte er bundne midler, som er avsatt pa
egen konto og inngar i selskapets totale bankinnskudd med NOK 11 220. Innbetalt depositum fra kunde palydende USD 472,6 inkl.renter (NOK 3 056) er
avsatt pa egen konto, det er ogsa balansefgrt en tilsvarende forpliktelse overfor kunden.

Garantiansvar:

Selskapets garantiansvar

594 397 317 228 1187 557

464 266 1119718 448 860

Garantiansvaret er knyttet til gjelden i Brazil Offshore Services og Rogaland Sjgaspirantskole M/S Gann (NOK 2 000). | 2006 og 2005: Farstad Shipping Ltd
og leasingforpliktelser. | tillegg er det garantert for et 1an til Solngr Gaard Golfoane AS (NOK 400) og Alesund Stadion KS (NOK 825).

NOTE 19 FORDRING KONSERNSELSKAPER

31.12.07 31.12.06 31.12.05

Fordring pa
konsernselskaper 507 215 385439 294 487

Morselskapet Farstad Shipping ASA har fordringer
pa til sammen NOK 324 831 (NOK 97 448 i 2006)
pa Farstad Shipping Ltd. Av dette er NOK 140 955
morselskapslan gitt i forbindelse med overforinger
av 3 skip fra Farstad Supply AS hgsten 2002, om-
bygging av Far Scotia, overfgring av nybyggings-
kontrakt Far Spirit, samt overfgring av 3 skip fra

Farstad Supply AS i februar 2007. De resterende
NOK 183 876 er selgerkreditt fra morselskapet
som ble opprettet i forbindelse med salg av an-
deler i selskapene Scotia Shipping Ltd. og Saltire
Shipping Ltd. i oktober 2007. Selgerkreditten blir
konvertert til egenkapital i Farstad Shipping Ltd. i
Igpet av 1. kvartal 2008.

Lan til Farstad Brasil AS, NOK 169 409 (NOK 160
894) gjelder finansiering av nybygg i Brasil AS. Lan
til Farstad Australia AS og Farstad Africa AS pa
hhv NOK 10 328 (NOK 9 780) og NOK 2 646 (NOK

2 726) gjelder utgifter i forbindelse med etable-
ring av driftsorganisasjoner i Australia og Afrika.
Lan til Farstad Supply AS er NOK 0 (NOK 114 591)

Fordringene renteberegnes til markedsrente som
folger:

Fordring pa Farstad Shipping Ltd. renteberegnes
halvarlig, 6 mnd. GBP LIBOR + 0,6 % margin.
Fordring pa Farstad Brasil AS, Farstad Australia AS
og Farstad Africa AS renteberegnes arlig. Her be-
nyttes 12 mnd. NIBOR + 0,7 % - 0,9 % margin.



NOTE 20 YTELSER TIL LEDENDE PERSONER, STYRE OG REVISOR

Farstad Shipping ASA - Morselskap 2007 2006 2005
Lonn/ Pensjons- Annen Lann/ Pensjons- Annen Lonn Pensjons- Annen
pensjoner  forpliktelser — godtgjerelse pensjoner  forpliktelser  godtgjorelse forpliktelser  godtgjorelse
Ledelsen
CEO 2280 170 844 1996 165 939 795 162 467
CFO 1828 206 640 1670 198 808 931 200 380
Direktor @sten/Australia 1801 275 733 1769 216 761 1605 291 318
Tidligere CEO 872 0 183 2 585 129 867 1192 193 434
6781 651 2 400 8020 708 3375 4523 846 1600
Kostnadsferte honorar
til styrets medlemmer
Styrets formann 720 660 605
Styrets 5 medlemmer 1201 832 792
1921 1492 1397
Honorar til revisor i morselskapet
Revisjonshonorar 547 447 314
Attestasjon 4 3 3
Skatt 29 27 25
Andre tjenester 240 377 127
820 854 469

I norske heleide datterselskap er det kostnadsfert
revisjonshonorar med NOK 540, herav NOK 54 i
honorar for andre tjenester. | utenlandske datter-
selskap er det kostnadsfert NOK 1 307 i revisjons-
honorar, herav NOK 427 for andre tjenester.

Dersom administrerende direktor eller finans-
direktor pa grunn av skifte av kontrollerende eier
(oppkjep) sier opp sin stilling eller blir sagt opp,
har de rett til en kompensasjon tilsvarende 2 ars-
lgnner.

Det er for administrerende direktgr avtalt en et-

terlonn pd 6 maneder etter utlgpet av den ordi-
neere oppsigelsestiden.

NOTE 21

Adm. direktgr og finansdirektor har en fortids-
pensjonsavtale som gir en gjensidig rett til a kreve
fortidspensjonering ved henholdsvis fylte 60 ar
0g 63 ar, og fram til 67 ar. Styreformann har en
tilsvarende rett til & kreve fortidspensjon fra 60 ar
til 72 ar.

Selskapet har ikke utstedt aksjeopsjoner til styret
eller ansatte. Konsernets ledelse (3 personer) har
en resultatbasert bonusordning, belgpsmessig
begrenset oppad til NOK 600 pr. person. Denne
bonusen vurderes arlig av styret.

SEGMENT INFORMASJON

Lan til ledende ansatte, aksjeeiere

Selskapet yter lan til adm. direkter med NOK
2 236 og til finansdirektgr med NOK 600. | tillegg
er det gitt 1an til andre ansatte med NOK 755.
Totalt er det gitt 1an med NOK 3 591. Det er stilt
sikkerhet for hele belgpet. Renten er fastsatt til
normalrentesats for rimelige 1&n i arbeidsforhold.
Avdragsplanen for lanene er individuelt tilpas-
set. Det er ikke gitt Ian til fordel for medlemmer
i styret eller aksjeeiere.

FORRETNINGSSEGMENT (PRIMARSEGMENT):
Konsernets aktiviteter er delt inn forretningsseg-
menter etter type skip, plattform supplyskip (PSV)
og ankerhandteringsskip (AHTS).

GEOGRAFISK SEGMENT (SEKUNDARSEGMENT):
Konsernets aktiviteter er i hovedsak fordelt geo-
grafisk pa folgende sektorer: Norsk sektor, Britisk
sektor, Brasil, @sten/Australia og andre sektorer.

| andre sektorer inngar bl.a. Vest-Afrika, Mexico og
Nederland.

Nedenfor er gitt en detaljert regnskapsmessig
oversikt for de enkelte segment. Regnskapstall
for de stgrste geografiske segmentene er ogsa
vist under beskrivelsen av de enkelte markeder pa
sidene 32 til 38.

Fordeling av kostnader, inntekter og balansever-
dier pa de ulike segment vil vaere beheftet med en
viss grad av skjgnn og vil heller ikke vaere et godt
nok grunnlag for en fullstendig lgnnsomhetsvur-
dering av det enkelte omradet. Andre faktorer

som ma tas hensyn til, er markedenes ulike behov
og krav til tonnasje, skipenes ulike gkonomiske
levetid i de ulike markeder, alder pa tonnasjen, in-
vesteringstidspunkt, langsiktighet i kontraktsdek-
ningen, driftsrisiko, skatteregler, behov for bruk
av lokal samarbeidspartner og ulik administrativ/
markedsmessig oppfelging av de enkelte skip.

Inntekter er kun fra eksterne kunder og transak-
sjoner mellom de ulike segment er eliminert.

Det er ikke avviklet virksomhet i perioden.
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NOTE 21 SEGMENT INFORMASJON, FORTSETTER
Forretningssegment PSV AHTS Annet Konsolidert
2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Fraktinntekter og andre
inntekter 798754 708768 780189 1493982 1223342 867345 25 500 8800 6303 2318236 1940910 1653837
Driftskostnader 465987 393872 402730 671424 558363 456 713 59 1568 1567 1137470 953 803 861010
Driftsresultat |
(EBITDA ekskl. salg) 332767 314896 377459 822558 664979 410632 25441 7232 4736 1180766 987107 792827
Avskrivninger 120932 103 491 15613 211374 178472 162 138 4457 4396 3664 336 763 286 359 281415
Driftsresultat Il
(EBIT ekskl. salg) 211 835 211405 261846 611184 486507 248 494 20 984 2836 1072 844 003 700 748 511 412
Ikke allokerte inntekter
(gevinst v/salg skip) 196 068 0 161877
Netto finanskostnader (114 864) (125887) (184 166)
Skattekostnader (1014 534) (31 600) 12322
Arsresultat (89327) 543261 501445
Forretningssegment PSV AHTS Annet Konsolidert
2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Bokfert verdi skip m.v.
pr31.12 2224307 2136078 2194566 4504462 3787215 2942999 14 409 15 364 14708 6743177 5938657 5152272
Ikke allokerte eiendeler 2604338 2136083 2129906 2604338 2136083 2129906
Sum eiendeler 2224307 2136078 2194566 4504462 3787215 2942999 2618747 2151447 2144614 9347515 8074740 7282178
Gjeld skip pr 31.12. 1438754 1269036 1411462 2757365 2434681 1795860 4196 119 3703717 3207 322
Ikke allokert gjeld 1721289 837311 988833 1721289 837311 988833
Sum gjeld 1438754 1269036 1411462 2757365 2434681 1795860 1721289 83731 988833 5917408 4541028 4196 155
Investeringer i anleggsmidler 323182 49 231 41404 1253929 1426543 318148 50 390 4224 343817 1627501 1479998 703 369
Avskrivninger 120 932 103 491 15613 211374 178472 162 138 4 457 4396 3664 336763 286 359 281 415
Norsk sektor Britisk sektor Brasil
Geografisk segment 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Fraktinntekter og andre inntekter 260 846 260 699 207 407 474 208 456 745 409 408 368 498 312743 266 110
Driftskostnader 105 871 86 401 74820 180993 170 446 172756 224367 205034 162908
Driftsresultat | (EBITDA ekskl. salg) 154 975 174 298 132 587 293 215 286 299 236 652 144131 107 709 103 202
Avskrivninger 37398 31186 27 854 64229 56 810 62 707 65219 61803 49911
Driftsresultat Il (EBIT ekskl. salg) 17577 143 112 104 733 228 986 229 489 173 945 78912 45906 53291
Ikke allokerte inntekter (gevinst v/salg skip)
Investeringer i anleggsmidler 1252 965 374 650 221531 23536 293 532 7181 239576 245921 247 637
Bokfart verdi skip m.v pr 31.12.%) 1205 1M 686006 693925 943745 1496712 1005136 1386764 1078530 923851
@sten/Australia Andre sektorer Konsolidert
Geografisk segment 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Fraktinntekter og andre inntekter 1029 422 714 585 592 596 185262 196 138 178316 2318236 1940910 1653837
Driftskostnader 524 537 386 180 357 198 101 702 105 742 93328 1137470 953 803 861010
Driftsresultat | (EBITDA ekskl. salg) 504885 328405 235398 83 560 90 396 84983 1180766 987107 792827
Avskrivninger 139914 103 171 111013 30003 33389 29930 336763 286359 281415
Driftsresultat Il (EBIT ekskl. salg) 364971 225234 124385 53 557 57 007 55058 844003 700 748 511 412
Ikke allokerte inntekter (gevinst v/salg skip) 196 068 161877
Investeringer i anleggsmidler 97 198 550 968 127 946 14226 14927 99074 1627501 1479998 703 369
Bokfort verdi skip m.v pr 31.12.%) 2819900 2000937 1565030 387 657 676 472 964331 6743177 5938657 5152272

2006/2007 og 2007/2008.

*) Skipenes bokferte verdier inkluderer avsetning til periodisk vedlikehold i balansen og er fordelt pd geografisk sektor i forhold til hvor skipet befant seg ved arsskiftene 2005/20086,



NOTE 22 FINANSIELL RISIKO, FINANSIELLE INSTRUMENTER

RENTERISIKO

Konsernet har som beskrevet i note 28 vesent-
lig finansiering i rentebaerende langsiktig gjeld.
Deler av denne gjelden har flytende rente som
innebzerer at konsernet er pavirket av endringer
i rentenivaet. | tillegg har morselskapet Farstad
Shipping ASA et barsnotert obligasjonslan som vil
vaere pavirket av renteendringer. Obligasjonslanet
palydende NOK 300 mill. forfaller i sin helhet
07.02.08 og blir erstattet av et usikret banklan i
DnB NOR pa samme belgp.

Ved inngangen til 2008 er sensitiviteten knyttet
til renteendringer pa brutto rentebzerende gjeld
beregnet til:

Endring i arlig kontant-
strom pr. aksje

NOK 0,44 pr. aksje
NOK 0,14 pr. aksje
NOK 0,08 pr. aksje
NOK 0,07 pr. aksje
NOK 0,00 pr. aksje

Renteendring:

NOK rente 1 %
GBP rente 1 %
USD rente 1 %
AUD rente 1 %
EUR rente 1 %

Kontantstrgm defineres som resultat for skatt +
avskrivninger -/+ urealisert valutagevinst/tap vedr.
konsernets langsiktige forpliktelser i valuta.

Hvis renten pa innskudd endres med 1 % gir dette
en resultatendring pa ca. NOK 11 mill.

For & redusere renterisikoen benytter konsernet
fastrenteldn og rentederivater, og ca. 40-50% av
laneportefgljen har veert rentesikret de senere ar.

Pr. 31.12.07 var 9% av konsernets totale langsik-
tige gjeld fastrentelan. Hvis rentederivater inklu-
deres har 34% av konsernets gjeld fast rente.

Sammendrag av rentederivater ved inngangen til
2008 (renteswap fra flytende til fast rente):

Vektet gjen-
nomsnittli

Valuta Belgp Rente . M
gjenveerende

lgpetid:

NOK 320,6 mill. 3,42% - 5,17% 284ar
USD 40,2 mill. 2,88% - 3,26% 1,4 ar
GBP 19,4 mill. 4,62% - 5,00% 0,7 ar
EUR 9,9 mill. 3,52% - 3,56% 1,0 &r

| tillegg har konsernet to sakalte swaption-avtaler
hvor man har solgt opsjoner pa 7 ars renteswaper
med fast rente pd hhv 4,48% og 4,80% med opp-
start 05.10.09 og 07.04.09. Betalingen for disse
er 2 ars NIBOR rabatt i forkant p& hhv -0,45% og
-0,35%.

Konsernet har ogsa to valuta- og rentebytteavta-
ler knyttet til langsiktig gjeld. To USD-1&n pé totalt
USD 57,964 mill med fast rente er swapet til NOK-
1an pa totalt NOK 361,917 mill. med flytende rente.
Rente- og valutabytteavtalene er tilpasset lanenes
forfall i hele lanets lopetid.

Konsernets rentesikringsavtaler har pr. 31.12.07 en
virkelig verdi pd NOK 22,87 mill. (NOK 20,79 mill.
i 20086).

Sikringsbokfering anvendes der konsernet har
tilhgrende gjeld i samme valuta som rentederi-
vatet innenfor samme juridiske enhet i konsernet.
Endring i virkelig verdi fores da mot egenkapitalen.
| tilfeller hvor det ikke finnes gjeld i tilsvarende
valuta som rentederivatet innenfor den samme
juridiske enheten benyttes ikke sikringsbokfering
og endring i virkelig verdi fores over resultatet.

Rentesikringene har redusert finanskostnadene
med NOK 9,4 mill. i 2007 sammenlignet med
flytende rente. Tilsvarende tall for 2006 var en
gkning i finanskostnadene pd NOK 0,2 mill.

LIKVIDITETSRISIKO

Konsernets strategi er & ha tilstrekkelig kontanter
og kontantekvivalenter til & kunne sikre lopende
drift, fremtidig vekst samt betaling av utbytte. |
note 28 vises en avdragsoversikt for de kommende
5ar

VALUTARISIKO
Konsernet er i stor grad utsatt for valutarisiko da
over 90 % av inntektene er i utenlandsk valuta.

Valutarisiko blir beregnet for hver aktuell valuta,
der man tar hensyn til eiendeler og gjeld og sveert
sannsynlige transaksjoner i den aktuelle valutaen.
Konsernet inngar terminkontrakter og opsjonsav-
taler for & redusere valutarisikoen i kontantstrem-
mer i utenlandsk valuta.

Ved lengre certepartier i valuta har konsernet tid-
vis inngatt terminkontrakter pa salg av inntektene
i hele certepartiets lppetid. Effekten av denne
sikringen regnskapsfores sammen med inntekten.
For slike terminkontrakter anvendes sikringsbok-
faring, og endring i virkelig verdi av disse kontrak-
tene fores over egenkapitalen. Som fglge av sik-
ringskontraktene ble fraktinntektene i 2007 NOK
11,2 mill. (NOK 11,9 mill i 2006) hgyere enn om
Igpende valutakurser hadde vaert benyttet.

For 2008 forventes folgende valutafordeling for
fraktinntektene:

USD ca. 28%, AUD ca. 36%, GBP ca. 23%, NOK ca.
7%, BRL ca. 5% og EUR ca. 1%.

FRAKTINNTEKTER FORDELT PA VALUTA

M cwR- %
[ BRL-5%
NOK - 7%
GBP - 23%
B usp- 28%
Il Ao -36%

Feringer inn og ut av egenkapital:

Det har veert fplgende endringer knyttet til
kontantstremsikringer gjennom aret (rente- og
valutasikring):

2007 2006
Vlrkellg vgrdl av kontant- 47875 17508
stromsikringer 1B
Bokfort salgsinntekt skip (10 594) -
Bokfart fraktinntekt (11 223) (11 895)
Rentekostnad (9822) 2 115
Nye kontantstrgmsikringer 3980 11645
Verdiendring gJ‘enlvaerende 10062 28502
kontantstremsikringer
Virkelig verdi av kontant-
stromsikringer UB 30278 47875

Nar terminkontrakter og valutaopsjoner benyttes
til & sikre forventede overskudd i de ulike valutaer
basert pa forventninger om inntekter og kost-
nader benyttes ikke sikringsbokfering, og endring
i virkelig verdi fores over resultatet.

Til kurssikring av fremtidige kontantstremmer i
valuta hadde konsernet inngatt folgende termin-
kontrakter og opsjoner pr. 31.12.07:

Valuta (mill.): Forfall: Terminkurser:
Salg GBP 4,0 Feb 08 - Aug 08 11,87-12,1685
Salg USD 6,824* Mar08-Des08 5,602-7,4295
Kjop USD 3,0 Julio8 -Jan 09  5,625-5,757
Salg AUD 6,0 Juni08-Des08  5,071-5,137
Salg EUR 5,972 Mar08-Nov09 8,2301-8,758

*) Hvorav USD 3,824 mill. er sikringskontrakter
(sikringsbokfgring anvendes)

Hvorav EUR 0,972 mill. er sikringskontrakter
(sikringsbokfpring anvendes)

**]

Valutaterminkontraktene hadde en positiv mer-
verdi pr. 31.12.07 p& NOK 15,9 mill. (merverdi pa
NOK 27,1 mill. pr. 31.12.06). For kontrakter hvor
sikringsbokfgring benyttes er merverdi pr. 31.12.07
NOK 8,1 mill. (NOK 26,3 mill. i 2006). Netto mer-
verdi er klassifisert som omlgpsmiddel i balansen.

Sensitivitet - valuta:

Basert pa forutsetninger om skipenes inntjening
i 2008 vil endringer i valutakursene gi fglgende
arlige utslag:

Endring EBITDA pr. Kontantstrgm
valuta: aksje/prar:  pr. aksje/pr ar:
NOK/GBP 0,50  NOK 0,49 NOK 0,44
NOK/USD 0,50  NOK 1,25 NOK 1,17
NOK/AUD 0,50  NOK 1,29 NOK 1,23
NOK/EUR 0,50  NOK 0,01 NOK 0,03
NOK/BRL 0,50 NOK 0,45 NOK 0,45
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KREDITTRISIKO

Konsernet er eksponert for mulige tap knyttet
til kundefordringer. Innenfor vart segment anses
imidlertid kredittrisikoen & vaere lav. Konsernets
kunder er for det meste storre oljeselskaper og
offshore service selskaper, og det vurderes som
lite sannsynlig at de ikke klarer & oppfylle sine
forpliktelser. Maksimal kreditteksponering ansees
a vaere lik storrelsen pad kundefordringene, dvs.

NOK 341,2 mill.

Konsernet er ogsa eksponert for mulige tap hvis
avtalemotparten i en derivatkontrakt skulle mis-
ligholde sine betalingsforpliktelser pa oppgjers-
tidspunktet. Konsernet forventer imidlertid ikke
mislighold fra noen av partene da derivatkontrak-
ter kun inngds med anerkjente finansielle institu-
sjoner.

Det er ikke foretatt spesielle sikringer av kreditt-
risiko i 2007. Lepende avsetninger blir gjort hvis

det anses ngdvendig, og historisk har tapsprosen-
ten veert sveert lav. Pr. 31.12.07 er det avsatt NOK
0,7 mill. for usikre utestdende fordringer.

Utestaende fordringer - aldersfordelt:

Ikke 0-30 31-60 Over60
forfalt:  dager dager dager

341200 228962 81044 22354 8839
237% 6,6% 2,6 %

Totalt:

100% 67,1 %

| 2007 ble det omsatt for NOK 368,5 mill. til
konsernets storste kunde, Petrobras i Brasil. Dette
utgjer ca. 15,9 % av totale driftsinntekter.

VIRKELIG VERDI

Konsernets finansielle eiendeler er klassifisert i
kategoriene finansielle eiendeler til virkelig verdi
over resultat, sikring, samt utldan og fordringer.
Finansielle forpliktelser er klassifisert som finan-
sielle forpliktelser til virkelig verdi og finansielle
forpliktelser til amortisert kost.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi er basert
pa berskurs pa balansedagen. Virkelig verdi av
valuta terminkontrakter er fastsatt ved & benytte
terminkursen pé balansedagen. Virkelig verdi av
renteswaper er beregnet ved 4 ta naverdien av
fremtidige kontantstremmer.

Folgende av konsernets finansielle instrumen-
ter er ikke verdsatt til virkelig verdi: Kontanter
og kontantekvivalenter, kundefordringer, andre
kortsiktige fordringer, utlan, leverandergjeld og
langsiktig gjeld. Balansefert verdi av kontanter
og kontantekvivalenter er tilnsermet lik virke-
lig verdi pa grunn av at disse har kort forfallstid.
Tilsvarende er balansefort verdi av kundefordrin-
ger og leverandgrgjeld tilnaermet lik virkelig verdi
da de inngas til "normale” betingelser. Utlan er
kortsiktige fordringer og utlan som antas & ha vir-
kelig verdi tilnsermet balansefgrt verdi.

Virkelig verdi pa langsiktig gjeld med fast rente er beregnet ved & ssmmenligne konsernets betingelser med markedsbetingelser for gjeld med tilsvarende lgpetid

og kredittrisiko.

Hovedstol: Fastrente: Avdragsprofil: Amortisert kost:

Konsernets fastrentelan 392 mill. 4,09 % Lineaert over 12 ar 392,0 mill.
Markedsbetingelser 392 mill. 5,55 % Linezert over 12 ar 4222 mill
Konsern 2007 2006

Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefort verdi Virkelig verdi
Finansielle eiendeler:
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat:
Grunnfondsbevis 21489 21489 23772 23772
Omlgpsaksjer 7 645 7 645 7 005 7 005
Pengemarkedsfond 389 197 389197 211 247 211 247
Kontanter og kontantekvivalenter 1043 094 1043 094 730263 730263
Valutaterminer, renteswapavtaler (ikke sikring) 8533 8533 1540 1540
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 419 541 419 541 368 468 368 468
Sikring 30278 30278 46 335 46 335
Utlan 78 622 78 622 48 327 48 327
Finansielle forpliktelser:
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultat:
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 407 937 407 937 319 849 319 849
Finansielle forpliktelser til amortisert kost:
Rentebeerende langsiktig gjeld 4 506 422 4536 636 4141723 4141723
Morselskap Farstad Shipping ASA: 2007 2006

Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefort verdi Virkelig verdi
Finansielle eiendeler:
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat:
Grunnfondsbevis 21 489 21489 23772 23772
Omlgpsaksjer 7645 7645 7005 7005
Pengemarkedsfond 98 681 98 681 200 752 200 752
Kontanter og kontantekvivalenter 72 671 72 671 243 560 243 560
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 46 940 46 940 50 294 50 294
Utlan 21882 21882 40 095 40 095
Finansielle forpliktelser:
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultat:
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 107 466 107 466 125 305 125305
Finansielle forpliktelser til amortisert kost:
Rentebaerende langsiktig gjeld 300 000 300 000 304 169 304 169




NOTE 23 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

| forbindelse med overgang til ny rederiskatteord-
ning fra 1.1.2007 kan en 1/3 del av den betalbare
skatten frafalles dersom tilsvarende belgp investe-
res i miljotiltak. Finansdepartementet har i forskrift
av 14. mars 2008 fastsatt regler for anvendelse at

NOTE 24 PENSJONER

et slikt fond for miljgtiltak. Konsernet har vurdert
forskriften og funnet at fondet for miljotiltak ma
klassifiseres som gjeld i balansen. Det er &pnet for
at kostnader som gjelder inntektsaret 2007 alter-
nativt kan kreves fradratt i fond for miljgtiltak ved

ligningen for inntektsaret 2008. Konsernet har av-
satt NOK 314,5 mill. til miljgfond under langsiktig
gjeld i balansen.

YTELSEPENSJONER

Konsernets pensjonsordninger behandles regn-
skapsmessig i henhold til IFRS standard for
pensjonskostnader. Se neaermere omtale under
regnskapsprinsipper side 49. Seilende personell i
Norge, og offiserer i Australia og UK, samt kontor-

personell i Norge deltar i forskjellige ytelsespen-
sjonsordninger i sine respektive land. Ordningene
i Norge tilfredsstiller lovpalagt OTP (Obligatorisk
tjenestepensjon).

Endringer i pensjonsordningenes forplikelser fares
som mannskapskostnader pa drift skip og admi-

nistrasjonskostnader. Ordningene omfatter 460
personer (437 i 2006). Forpliktelsen er beregnet
ved bruk av linezer opptjening. Urealiserte gevin-
ster og tap som fglge av endringer i aktuarmessige
forutsetninger fordeles over forventet gjenveeren-
de gjennomsnittlig opptjeningstid.

Konsern
Arets pensjonskostnad er beregnet som falger: 2007 2006 2005
Naverdi av arets pensjonsopptjening 10 210 12922 10377
Rentekostnad av palepte pensjonsforpliktelser 9832 10 107 9312
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene (11 653) (10 745) (9 486)
Administrasjonskostnader 318 234 198
Resultatforte aktuarmessige gevinster/tap (836) 235 490
Arets pensjonskostnad 7871 12753 10 891
Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler: 2007 2006 2005
Endring brutto pensjonsforpliktelse:
Brutto pensjonsforpliktelse 1.1. 226 056 246 508 208 567
Beregnet arbeidsgiveravgift 34N 3638 943
Naverdien av arets opptjening 13067 13778 1131
Rentekostnad av pensjonsforpliktelser 9832 10 106 9313
Akturiell tap/gevinst 13 439 (13 236) 6008
Utbetaling pensjon/fripoliser (18 387) (16 467) (8969)
Brutto pensjonsforpliktelse 31.12 247 418 244327 227173
Endringer brutto pensjonsmidler:
Virkelig verdi pensjonsmidler 1.1 197 195 191 588 155073
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 13125 12 669 10 419
Akturiell tap/gevinst 5998 16 091 8922
Premieinnbetalinger 7312 7191 11392
Administrasjonskostnader (318) (234) (198)
Utbetaling av pensjoner/fripoliser (18373) (16 454) (8955)
Virkelig verdi pensjonsmidler 31.12 204 939 210 851 176 653
Netto pensjonsforpliktelse (42 479) (33 476) (50 520)
Ikke resultatfort estimatavvik (7919 (20 982) 3284
Netto balansefort pensjonsforpliktelse 31.12 (50 398) (54 458) (47 236)
Endringer i forpliktelsen: 2007 2006 2005
Netto pensjonsforpliktelser 1.1 (54 458) (47 236) (47 628)
Resultatfort pensjonskostnad (7871) (12 753) (10 891)
Premiebetalinger 7312 7191 11392
Omregningsdifferanser 4619 (1 660) (109)
Netto balansefort pensjonsforpliktelser 31.12. (50 398) (54 458) (47 236)
Presentert i balansen :
Balansefgrte pensjonsmidler under posten andre langsiktig fordringer 6323 3052 2998
Balansefort pensjonsforpliktelse (56 721) (57 510) (50 234)
Forventet premiebetaling neste ar er NOK 17 350 (NOK 12 180).
Pensjonsmidlene er, giennom eksterne forsikringsselskap eller pensjonsfond, plassert i ulike investeringer. De administrerer alle transaksjoner vedrgrende
pensjonsordningene. Fordeling pa investeringskategorier var pr. 31.12.07 :
Norge Skottland Australia
Aksjer 25% 70% 5800
Obligasjoner 8% 16% 29%
Pengemarked 49% 9% 0%
Eiendom/Annet 18% 500 13%




Ved beregning av pensjonskostnad og netto pensjonsforpliktelse er folgende forutsetninger lagt til grunn:

Norge Skottland Australia

Tall i prosent 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Diskonteringsrente 4,70 4,35 4,00 575 515 4,75 6,30 590 520
Avkastning pa pensjonsmidler 575 5,40 5,00 7,06 6,63 6,13 6,50 6,50 6,50
Lonnsvekst 4,50 4,50 3,00 4,90 4,50 4,25 4,00 4,00 4,00
Pensjonsregulering 4,25 4,25 2,50 3,40 3,00 2,75 2,50 2,50 2,50
Frivillig avgang 2,50 2,50 2,50 - - - - - -
Uttakstilbgyelighet AFP 30 30 30 - - - - - -
Dodelighet K2005 K63 K63

INNSKUDDSPLAN

Konsernet har en innskuddsplan for de kontoran-
satte i Skottland og Australia. Ordningen omfatter
52 heltidsansatte. Kostnadsfert innskudd utgjorde
NOK 2 901 for 2007 (NOK 2 043 i 2006).

Tre personer i ledelsen har individuelle pensjons-
avtaler med mulighet til fartidspensjonering.

Beregninger viser at forpliktelsen er pa NOK 19 341
(NOK 12 825 i 2006), som er balansefgrt som en

NOTE 25 AKSJONARFORHOLD OG UTBYTTE

forpliktelse i regnskapet. Kostnadsfert innskudd/
pensjonutbetalinger utgjorde NOK 448 (NOK 670
i 2006).

AKSJEKAPITAL

Selskapets aksjekapital er pa NOK 39,0 mill,, for-
delt pd 39.000.000 aksjer palydende NOK 1,00
i en aksjeklasse. Det har ikke veert endringer
i antall aksjer eller aksjekapital gjennom aret.
Gjennomsnittlig utestdende aksjer for regnskaps-
aret var 39.000.000 aksjer. Pa generalforsamlingen
har en aksje en stemme.

STYRETS FULLMAKTER

Pa ordinaer generalforsamling 10.05.07 fikk styret
fornyet fullmakt til & kunne oke aksjekapitalen
ved utstedelse av inntil 3,9 mill. aksjer. Fullmakten
omfatter kapitalforheyelser ogsd mot annet enn
penger, saledes at styret kan gjennomfare fusjo-

SELSKAPETS 20 ST@RSTE AKSJONARER

ner, kigp av virksomhet, aktiva m.v. Fullmakten
innebaerer ogsa at styret kan fastsette betingelse-
ne ved utstedelse av aksjene. Fullmakten har ikke
veert benyttet og har gyldighet frem til ordineer
generalforsamling i mai 2008.

Styret har fullmakt til kjep av egne aksjer pa inntil
10% av aksjekapitalen etter nedskrivning, tilsva-
rende hpyeste antall aksjer 3.900.000. Aksjer kan
handles til kurser mellom kr. 75,- og kr. 200,- per
aksje. Fullmakten har ikke veert benyttet og har
gyldighet frem til ordinaer generalforsamlingen i
mai 2008.

Det er ikke utstedt aksjeopsjoner hverken for sty-
ret eller selskapets ledelse.

pr. 31.12.07 Antall aksjer Eierandel i %
Tyrholm & Farstad AS 15796 199 40,5
Folketrygdfondet 3941 600 10,1
Brown Brothers Harriman Fidelity 2 500 000 6,4
Pareto Aksjer Norge 1689 300 43
Odin Norge 1437 472 3,7
Jan H. Farstad 1050 000 2,7
Sverre A. Farstad 1000 000 2,6
Pareto Aktiv 724 400 19
Skagen Vekst 703 400 18
Odin Norden 566 795 1,5
Qdin Offshore 500 000 13
SEB Private Bank S.A 395 115 1,0
MP Pensjon 373 000 1,0
Deutche Bank AG, London 337 009 09
Nordea Bank, Sweden 264 600 0,7
Solstad Rederi 251430 0,6
JP Morgan Chase Bank 247 430 0,6
Citibank N.A 207 448 0,5
Dnb Nor Bank ASA 200 000 0,5
State Street Bank &tTrust Co. 190 383 0,5
Totalt 20 sterste aksjoneerer 32 375 581 83,0
Totalt 10 sterste aksjonaerer 29 409 166 754
Totalt 1 315 norske aksjonaerer 33937212 87,0
Totalt 99 utenlandske aksjonaerer 5062 788 13,0
Totalt antall aksjer pa 1.414 eiere 39 000 000 100,0

EGNE AKSJER

Selskapet har i 2007 ikke kjopt egne aksjer.
Selskapet hadde ved utgangen av 2007 ingen be-
holdning av egne aksjer. Selskapet har som nevnt
fullmakt til & kjope 3,9 mill. aksjer. Kjop av egne
aksjer blir lgpende vurdert.

UTBYTTE

Styret har foreslatt et utbytte pa kr 4,00 pr. aksje,
tilsvarende total utbetaling pa NOK 156,0 mill. Det
er de aksjoneerer som har aksjer pa generalfor-
samlingstidspunktet, som er berettiget til & motta
utbytte. Generalforsamling avholdes i selskapets
lokaler 14. mai 2008. Utbetaling til aksjonaerer vil
finne sted 27. mai.

RISK-BEL@OP

Pr.01.01.93 NOK 0,00
Pr.01.01.94 NOK -0,50
Pr.01.01.95 NOK -0,23
Pr.01.01.96 NOK 0,00
Pr.01.01.97 NOK 0,00
Pr.01.01.98 NOK -1,00
Pr.01.01.99 NOK -1,00
Pr.01.01.00 NOK -1,00
Pr.01.01.01 NOK -0,96
Pr.01.01.02 NOK -0,88
Pr.01.01.03 NOK -1,84
Pr.01.01.04 NOK -1,86
Pr.01.01.05 NOK -4,89
Pr.01.01.06 NOK -2,95



AKSJEFORDELINGEN PR 31.12.07:

NORSKE UTENLANDSKE TOTALT
AILE BTy aksj oﬁ\getraell beho @I;Slj: g % a ksjo/r;\z?etraelrl beho IIL(\JII;]SlJ: g % a ksjoﬁgetraell beho Iliiislj: g %o
1- 999 677 161612 0,4 33 12 294 0,0 710 173 906 0,4
1000- 49 999 601 3515226 9,0 56 593 269 15 657 4108 495 10,5
50 000- 99 999 18 1291 350 33 1 60 790 0,2 19 1352 140 3,5
100 000- 499 999 9 1555 358 4,0 8 1896 435 49 17 3451793 89
Mer enn 500 000 10 27 413 666 70,3 1 2 500 000 6,4 " 29913 666 76,7
SUM 1315 33937212 870 99 5062788 13,0 1414 39000000 100

AKSJER EIDE AV STYRE, LEDENDE ANSATTE

0G REVISOR (ihht. Regnskapsloven § 7 - 26 )

SELSKAPETS 10 ST@ORSTE AKSJONARER | 2006

pr. 31.12.07 Antall aksjer pr. 31.12.06: Antall aksjer  Eierandel i %
STYRET : 1 Tyrholm & Farstad AS 15796 199 40,5
Sverre A. Farstad 17094199 2_Folketrygdfondet 4041 600 10,4
Per Norvald Sperre o 3 Brown Brothers Harriman Fidelity 2 500 000 6,4
Gro Bakstad 0o 4 0din Norge 1535 450 39
Bjorn Havnes 0o 5 Pareto Aksje Norge 1394 800 36
Bjarne Salensminde 70000 . 6 Jan H. Farstad 1050 000 27
Janne-Grethe Strand Aasnaes 3200 7 Sverre A, Farstad 1000 000 26
Astrid Koppernes o 8 Third Avenue Intl. V.Citibank 943 200 24
COMDEANSTE: - o Parto it 1700 e
Karl-Johan Bakken 0 :
Torstein L Stavseng 3000 Totalt 10 sterste aksjoneerer 29718 144 76,2
Joseph M. Homsey 0 Totalt 1270 norske aksjonaerer 32 754 645 84,0
REVSOR: Totalt 91 utenlandske aksjonaerer 6 245 355 16,0
Ernst & Young AS 0 Totalt antall aksjer pd 1 361 eiere 39 000 000 100,0
NOTE 26 KUNDEFORDRINGER
Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
9131 9331 Kundefordringer 341200 315716 265 096
BEVEGELSE | AVSETNING FOR TAP:
Morselskap Farstad Shipping ASA Konsern
2006 2007 2007 2006 2005
- - Avsetning for tap 01.01 1728 496 1003
- - Arets kostnad 1048 1232 496
- - Avskrevet i aret (944) - -
- - Reversert avsetning (1155) - (1003)
0 0 Avsetning for tap 31.12 676 1728 496
Kredittrisiko og valutarisiko vedrerende kundefordringer er naermere omtalt i note 22, finansiell risiko.
NOTE 27 UTBETALT OG FORESLATT UTBYTTE
2007 2006 2005
Vedtatt og utbetalt gjennom aret:
Ordineert utbytte 117 000 117 000 195 000
117 000 117 000 195 000
Foreslatt utbytte til godkjenning i generalforsamlingen (ikke regnskapsfert som en forpliktelse pr. 31.12)
Ordineert utbytte 156 000 117 000 117 000
Pr. aksje 4,00 3,00 3,00
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NOTE 28 PANTEGJELD OG ANNEN LANGSIKTIG GJELD

Rentebaerende gjeld, med unntak av obligasjonslan
i morselskapet Farstad Shipping ASA, er i sin helhet
knyttet til finansiering av skipene. Laneavtaler er
inngatt mellom de respektive skipseiende selska-
pene og langiverne.

Laneavtalene inneholder betingelser (“covenants")
som forutsetter at selskapene oppfyller krav til
visse finansielle npkkeltall. Dette er ngkkeltall
relatert til egenkapitalandel, storrelse pa likvidi-
tetsbeholdningen og arbeidskapital. Nokkeltallene
blir rapportert kvartalsvis til langiverne gjennom
sakalte "compliance certificates" Det har ikke fore-

kommet brudd pé finansielle covenants i 2007. |
ldneavtalene er det forutsatt hvor stor andel av
pantegjelden som skal nedbetales ved salg av skip,
"allocated debt” Pantegjelden knyttet til det en-
kelte skip og som skal nedbetales ved et eventuelt
salg av skipet fremgar av flateoversikten pa side
7109 73.

Morselskapet Farstad Shipping ASA la i feb-
ruar 2005 ut et obligasjonslan pa NOK 300 mill.
Bakgrunnen for dette var blant annet & finansiere
vekst i flaten, samt & oke den finansielle fleksibili-
teten i arbeidet med & restrukturere de skipseiende
selskaper i konsernet. Lanet forfaller i sin helhet

07.02.08. Farstad Shipping ASA vil ta opp et usik-
ret bankldn i DnB NOR pa NOK 300 mill. 07.02.08,
lanet forfaller i sin helhet i 2011.

I gruppen langsiktig gjeld i regnskapet inngér ogsa
nominell verdi av skatt og miljgfond ved overgang
til ny rederiskatteordning, henholdsvis NOK 566,1
mill. og NOK 314,5 mill. For en beskrivelse av disse
vises til note 14.

Netto nedbetaling av gjeld og leasingforpliktel-
ser var NOK 671 mill. i 2007. Netto laneopptak til
finansiering av nybygg samt refinansiering var i
samme periode NOK 1 069 mill.

2008 %) 2009 2010 2011 %) 2012 Etter 2012
Avdragsplan for eksisterende gjeld 695 322 364 437 364 437 664 437 364 437 2353350
Avdragsplan lan nybygg 29 500 186 292 266 917 301917 301917 2 536 458
Sum 724 822 550 729 631 354 966 354 666 354 4 889 808
*) Inklusiv innfrielse av obligasjonslan/usikret 1an i DnB NOR.
Risikoen for & ikke kunne innfri de kontraktsmessige forfallene pa gjelden anses om liten basert pa selskapets forventede kontantstrgm i perioden.
Netto rentebzerende gjeld pr. 31.12. 2007 2006 2005
Rentebaerende gjeld 4501 245 4141723 3832927
Rentebzerende omlgpsmidler (1503972) (973 586) (1180 200)
Netto rentebeerende gjeld 2997 273 3168 137 2652727

Den rentebzerende pantegjelden forventes & gke med NOK 3,6 mrd i tilknytning til skip under bygging, av dette er forventet gkning i 1an i 2008 ca. NOK 1,7 mrd.

Gjennomsnittlig effektiv rente pa finansielle forpliktelser var som falger:

2007: 2006:
Obligasjonslan 6,38% 4,64%
Langsiktig gjeld sikret med pant 5,23% 3,84%
Finansiell lease *) 7,65% 7,03%

*) inkluderer alle leasekostnader, ogsa belpp som tidligere gikk til nedregulering av leasing forpliktelse.

Konsernets pantegjeldsrenter var NOK 201 619 i 2007 (NOK 130 620 i 2006).

Den langsiktige gjelden pr. 31.12.07 fordeler seg
med 58,9% i NOK, 18,7% i USD, 16,3% i GBP, 2,1%
i EUR og 4,0% i AUD.

GJELD FORDELT PA VALUTA

Il Auo- 0%
[ euR-21%

GBP - 16,30
I usp-187%
Il o - 58.9%

Der hvor det ikke er inngatt rentesikringsavtaler, se note 22, har lanene flytende rente. Renten fastsettes
pa bakgrunn av markedsrenten (NIBOR/LIBOR) med tillegg av kredittmargin. Kredittmarginen varierer noe

fra lan til 1an.

GJELD FORDELT PA LANGIVERE INKL. GARANTIER FOR LAN *)

NOK Mill.
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*) Selskapet har lan pé totalt NOK 947,5 mill. i Eksportfinans. Disse lanene er garantert av andre banker.



ﬂ ERNST& YOUNG B Statsautoriserie revisorer B Foretaksregistenet:

NO 976 389 387 MVA

Ernst & Young AS Tel. 7011 82 B2
Grimmergt. 4 Fax 701200 51
NO-6002 Alesund WWIWLBY . NO
Til generalforsamlingen i Ansvarlige partnere i Emst & Young AS, Alesund:
Farstad Shipping ASA Amund Freysa jr., Odd larle Dewving, var-André Norvik

Medlemmer av Den norske Revisorforening

Revisjonsberetning for 2007

Vi har revidert drsregnskapet for Farstad Shipping ASA for regnskapsaret 2007, som viser et overskudd

pd kr 73.920.000 for morselskapet og et underskudd pa kr 89.327.000 for konsernet. Vi har ogsd revidert
opplysningene i drsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. /:\rsregnskapet bestdr av selskapsregnskap og konsernregnskap. Selskapsregnskapet
bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstreamoppstilling, oppstilling over endringer i egenkapitalen

og noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling,
oppstilling over endringer i egenkapitalen og noteopplysninger. International Financial Reporting Standards
som fastsatt av EU er anvendt ved utarbeidelsen av drsregnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt
av selskapets styre og administrerende direktar. Var oppgave er 8 uttale oss om drsregnskapet og gvrige
forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utferer revisjonen for & oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger informasjonen
i drsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt
vurdering av innholdet i og presentasjonen av drsregnskapet. | den grad det folger av god revisjonsskikk,
omfatter revisjon ogsd en gjennomgdelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og interne
kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at

e Jarsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets skonomiske stilling 31. desember 2007 og av resultatet, kontantstreammene og endringer i
egenkapitalen i regnskapsaret i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
fastsatt av EU

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge

e opplysningene i drsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Alesund, 29. mars 2008
ERNST & YOUNG AS

Amund Frgysa jr.
statsautorisert revisor

B Arendal, Bergen, Bo, Drammen, Fosnavdg, Fredrikstad, Holmestrand,
Horten, Henefoss, Kongsberg, Kragero, Kristiansand, Larvik, Levanger,
Lillehammer, Moss, Miley, MNotodden, Oslo, Oma, Porsgrunn/Skien,
Sandefjord, Sortland, Stavanger, Steinkjer, Tromse, Trondheim, Tensherg,
Vikersund, Alesund



FARSTAD FLATEN _
Selskapets flate bestar av 22 PSV og 27 AHTS. Vi har for tiden 1 CSV, 6 AHTS og 2 PSV under B ol

bygging ved norske verft. | midten av mars har selskapet 15 skip i Nordsjgen, 10 i Brasil, 1 i f}"-*"""""‘-'%
e
Mexico, 1 i Vest Afrika, 19 i Australia/New Zealand og 3 i @sten.
v : : ; - S, e
Kontraktsdekningen for flaten for 1. halvar 2008 er ca. 86% og ca. 60% for 2. halvar. *iEli‘s

. For 2009 er kontraktsdekningen p.t. ca. 25%. ——
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L™ 5 Far Sailor sleper rig - Foto: Oddmund Roald
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MILJ@SATSING PA NYBYGG

Far Serenade tbn (PSV) og Far Sapphire (AHTS) er designet og bygget med sterk fokus pa miljevennlig

operasjon.

Begge skipene er bygget i henhold til DnVs
regelverk for “Clean Design” Det betyr at alle
tanker som ligger ut mot huden pa skroget
inneholder kun fersk- eller sjgvann. Skipene har
dermed dobbelt skrog for & unnga oljeforuresning

Far Star - levert 1999

Lengde 84 meter

Diesel forbruk. 12 knop - 16 t/d

(3,6 kg/DWT)

Diesel forbruk. DP2 - 10 t/d

Ingen rensing av eksos-gasser.
Konvensjonelt direktekoblet dieselmaskineri
Dieseltanker ligger ut mot skrogside.

Far Santana - levert 2000
Lengde 77 meter

Diesel forbruk 12 knop - 23 t/d

(7,7 kg/TDW)

Diesel forbruk DP2 - 18 t/d

Ingen rensing av eksos-gasser.

Direkte drift / "fixed" turtall, alle maskiner
er i gang det meste av tiden.

Dieseltanker ligger ut mot skrogside.

ved eventuell skade pa skroget. Dette er en
konstruksjon som ikke kreves for denne skipstype,
men som Farstad Shipping har valgt a investere i
for 4 redusere eksponering til miljget.

Investeringer gjort i designet av skipets motor-

Far Serenade tbn - skal leveres jan.

Lengde 94 meter

Diesel forbruk 12 knop - 10 t/d
(1,8 kg/DWT)

Diesel forbruk DP2 - 6 t/d
Katalysator fjerner min. 95% NOx

Far Sapphire levert 2007

Lengde 93 meter

Diesel forbruk 12 knop - 19 t/d

(3,9 kg/DWT)

Diesel forbruk DP2 - 7 t/d

Katalysator fjerner min. 95% NOx
Hybrid /diesel elektrisk maskineri. Kun et

utrustning medferer at dieselforbruket og dermed
ogsé CO,-utslippet reduseres med 50% i forhold
til tradisjonell lgsning. Motorene er dessuten
utrustet med katalysatorer som reduserer NOx-
utslippet ytterligere med mer enn 95%.

Diesel elektrisk maskinutrustning. Kun et
minimum av generatorer gér til en hver tid.
Clean Design klasse, kun vanntanker ut mot
skrogside.

NOK 40 mill."Miljomessige” investeringer

i tillegg

minimum av generatorer gar til en hver tid.
Start/stopp automatisk regulert i PMS.
Clean Design klasse, kun vanntanker ut mot
skrogside

NOK 60 mill."Miljgmessige” investeringer

i tillegg



FARSTAD FLATEN
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AHTS / CSV FLATEN BEFRAKTNING

Anchor Handling Tug Supply Vessel.

Ankerhandteringsfartgy. Spesialkonstruert fartgy for

ankerhandtering og tauing av offshore plattformer, lektere og produksjonsmoduler/-skip. Kan

ha tilleggsutstyr for brann-slokking, oljeoppsamling og redningsoppdrag. Utfgrer ogsd ordinger

forsyningstjeneste. Construction Subsea Vessel. Spesialdesignet fartgy for operasjon pa store dyp,

installasjon og vedlikehold pa havbunnen.

Batnavn

FAR CSV tbn

FAR AHTS 4 tbn
FAR AHTS 3 tbn
FAR AHTS 2 tbn
FAR AHTS 1 tbn

FAR SCIMITAR tbn

FAR SABRE tbn
FAR SAPPHIRE
FAR SOUND
FAR STRAIT
FAR STREAM
FAR SWORD
FAR SALTIRE
FAR SCOUT
FAR SANTANA
FAR SOVEREIGN
FAR SENIOR
FAR SAILOR
FAR FOSNA
FAR GRIP

FAR SKY

FAR SEA

LADY ASTRID
LADY CAROLINE
LADY GURO
LADY SANDRA
LADY CYNTHIA
LADY GERDA
LADY AUDREY
LADY VALISIA
LADY DAWN
BOS TURQUESA

BOS TURMALINA

BOS TOPAZIO

Foto
nr.

© © N OO o1 A W N -
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Befrakter
Saipem

Levering 2010
Levering 2010
Levering 2009
Levering 2009
Levering 2008
Levering 2008

Woodside
Woodside/Hess
Woodside

BHP

ENI-Inpex

Petrobras
Saipem
Petrobras
Petrobras
Shell UK
Santos
Woodside
Petrobras
ENI-Inpex
BHP

Shell Filippinene
Peak Australia
JVPC*)
Coogee/MEQ
Woodside
Coogee/MEQ
Woodside
Petrobras
Petrobras
Petrobras

¥ JVPC = Japan Vietnam Petroleum Company

Befraktning “)
pr. 14.03.08

5ar + opsj.

spot
juli 08
sep. 08 + ops;j

april 08 + ops;.

april 08

sept. 08.

spot

okt. 09

des. 08 + opsj.
mai 09

mai 09

nov. 08

aug. 08 + opsj.

aug. 08

nov. 08

sept. 08

mai 08

okt. 16 + opsj.
mai 08

sept. 08 + ops;.

okt. 08 + opsj.
aug. 08
okt. 08 + opsj.
april 08
feb. 15
juli 14
des. 13

KONTRAKTSOVERSIKT PR. 14.03.08

2008 2009 2010 201 2012
' |

I Kontrakter
[ Befrakters opsjon
I Under bygging



KONTRAKTSDEKNING PR. KVARTAL AHTS / CSV FLATEN

%
100

80

60

40

20

1. kvartal
2008

Batnavn

FAR CSV tbn

FAR AHTS 4 tbn
FAR AHTS 3 tbn
FAR AHTS 2 tbn
FAR AHTS 1 tbn
FAR SCIMITAR tbn
FAR SABRE tbn
FAR SAPPHIRE
FAR SOUND
FAR STRAIT

FAR STREAM
FAR SWORD
FAR SALTIRE
FAR SCOUT

FAR SANTANA
FAR SOVEREIGN
FAR SENIOR
FAR SAILOR
FAR FOSNA

FAR GRIP

FAR SKY

FAR SEA

LADY ASTRID
LADY CAROLINE
LADY GURO
LADY SANDRA
LADY CYNTHIA
LADY GERDA
LADY AUDREY
LADY VALISIA
LADY DAWN
BOS TURQUESA
BOS TURMALINA
BOS TOPAZIO

2. kvartal
2008

3. kvartal
2008

Design
Ut 761 CD

UT 731 CD
UT 731 CD
UT 731 CD
UT 731 CD
Ut72L
Ut7aL
UT 732 CD
Utr7atL
Ut 72L
Ut7atL
Utr7aL
UT 728 L
UT722 L
UuT 730
Ut 741

Ut 722 L
Ut 722
Ut 722
Ut 722
ME 303 Il
ME 303 Il
Ut 712-2
Ut 712-2
uT 719-2
KMAR 404
Hart Fenton
Hart Fenton
ME 303
ME 303
Bolsgnes
Ut 722 L
Ut 722 L
Ut 728 L

i) 10M = Isle of Man, SGP = Singapore, BRA = Brasil
ii) P/R International Offshore Services ANS
iii) BOS Navegacdo SA (Brazil Offshore Services)

4. kvartal
2008

Bygge-
ar

2009

2010
2010
2009
2009
2008
2008
2007
2007
2006
2006
2006
2002
2001
2000
1999
1998
1997
1993
1993
1991
1991
2003
2003
2001
1998
1987
1987
1983
1983
1983
2007
2006
2005

2. kvartal
2009

1. kvartal

2009 2009

Eierforhold
Farstad Shipping ASA

Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Pte. Ltd.
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS

10S ii)
10S

Farstad Shipping Pte. Ltd.
Farstad Shipping Pte. Ltd.
Farstad Shipping Pte. Ltd.
10S

10S

10S

10S

BOS 50% iii)
BOS 50%

BOS 50%

iv) Pantegjeld pr. 31.12.07

v)

3. kvartal

4. kvartal

2009

Register /)

Anslaget for markedsverdier fremkommer som gjennom-
snitt av tre uavhengige meglerselskaps anslag pa skipenes
verdi (certepartifrie) pr. 31.12.07.

BHK

1. kvartal

2010

2. kvartal

DWT

2010

Dekks-
areal m?

3. kvartal
2010

Pantegjeld )
(NOK mill.)

4. kvartal

2010

Verdi ¥)
(NOK mill.)

vi) Enkelte befraktningskontrakter har klausuler som gir
befrakter mulighet til, pa spesielle vilkar, a kansellere
kontraktene.
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PSV-FLATEN - BEFRAKTNING
Plattform Supply Vessel. Forsyningsfartay. Spesialkonstruert fartgy for transport av forsyninger og

utstyr til og fra offshore installasjoner. Transporterer stykkgods, i hovedsak i containere som dekkslast,

samt et stort antall forskjellige produkter (torre og vate) i separate tanker. Transporterer ror i forbindelse

med legging av rarledninger.

Batnavn

FAR SERENADE tbn
FAR SEARCHER tbn
FAR SEEKER

FAR SPIRIT

FAR SPLENDOUR
FAR SYMPHONY
FAR SWIFT

FAR SAGA

FAR SCOTIA

FAR STAR

FAR SUPPLIER
FAR STRIDER

FAR SUPPORTER
FAR SERVICE

FAR SCANDIA
FAR SUPERIOR
FAR SLEIPNER
FAR GRIMSHADER
FAR VISCOUNT
LADY MELINDA
LADY GRETE

LADY GRACE
LADY CHRISTINE
LADY KARI-ANN

Foto

Befrakter
StatoilHydro*)
StatoilHydro*)
StatoilHydro

BP Angola

Peterson Supply Link
StatoilHydro*)
Petrobras

Acergy [ Norsk Hydro
AOM **)
StatoilHydro
Chevron UK
ConocoPhillips
Talisman

ASCO UK

Esso Bass Strait
Chevron UK
Petrobras

Peterson Supply Link
Petrobras
ConocoPhillips
Reliance

Woodside

Woodside

Esso Bass Strait

Befraktning *)
pr. 14.03.08

jan. 14 + opsj

mars 09 + opsj.

april 11 + opsj.
des. 08 + ops;.
des. 08 + ops;.
jan. 09 + ops;.
okt. 09

mai 10 + opsj.
juli 09 + ops;.

juni 09 + opsj.
jan. 09 + ops;.
jan. 09

des. 08 + opsj.
aug. 08

jan. 09

des. 08 + opsj.
mai 09

okt. 08 + opsj.
jan. 10

des. 10 + opsj.

nov. 10 + ops;.

april 09 + opsj.
april 09 + opsj.

jan. 09

¥ Far Symphony vil betjene StatoilHydro i oppstarten av kontrakten til Far Searcher tbn

og deretter ga som frontrunner for Far Serenade tbn

*)  Arrendadora Ocean Mexicana SA

KONTRAKTSOVERSIKT PR. 14.03.08

2008 2009 2010 2011 2012
' [ |
I
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I
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. Kontrakter
I Befrakters opsjon
. Under bygging



KONTRAKTSDEKNING PR. KVARTAL PSV FLATEN

%
100

80

60

40

20

1. kvartal
2008

Batnavn

FAR SERENADE tbn
FAR SEARCHER tbn
FAR SEEKER

FAR SPIRIT

FAR SPLENDOUR
FAR SYMPHONY
FAR SWIFT

FAR SAGA

FAR SCOTIA

FAR STAR

FAR SUPPLIER
FAR STRIDER

FAR SUPPORTER
FAR SERVICE

FAR SCANDIA
FAR SUPERIOR
FAR SLEIPNER
FAR GRIMSHADER
FAR VISCOUNT
LADY MELINDA
LADY GRETE

LADY GRACE
LADY CHRISTINE
LADY KARI-ANN

2. kvartal
2008

3. kvartal
2008

Design

uT 751 CD
UT 751 E
UT 751 E
VS 470 Mk Il
P 106

P 105
UT 755 L
UT 745 L
UT 755
UT 745
VS 483
VS 483
UT 750
UT 745
UT 705
UT 705 L
ME 202
UT 706 L
H/R

UT 755
UT 755 L
UT 755
ME 202
ME 202

i) IOM = Isle of Man, SGP = Singapore
ii)  P/R International Offshore Services ANS

iii) Pantegjeld pr. 31.12.07

4. kvartal
2008

Bygge-
ar

2009
2008
2008
2007
2003
2003
2003
2001
2001
1999
1999
1999
1996
1995
1991
1990
1984
1983
1982
2003
2002
2002
1985
1982

2. kvartal
2009

1. kvartal
2009

Eierforhold

Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Ltd.
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Supply AS
Farstad Shipping Pte. Ltd
Farstad Shipping Pte. Ltd

10S ii)

10S
10S

3. kvartal
2009

4. kvartal
2009

Register )

NOR
IOM
NOR
NOR
IOM
NOR
IOM
NOR
IOM
IOM
NOR
IOM
NIS
IOM
NIS
IOM
IOM
NIS
SGP
IOM
NIS
NIS

iv) Anslaget for markedsverdier fremkommer som
gjennomsnitt av tre uavhengige meglerselskaps anslag

pa skipenes verdi (certepartifrie) pr. 31.12.07.

1. kvartal

BHK

9465
6530
7440
9925
5450
10800
5450
9600
6680
6680
7200
7200
6600
6600
5250
6120
3400
5450
5450
5450
6544
6960

2010

2. kvartal

DWT

4500
3550
3503
4929
3084
3475
3000
4303
4605
4605
4680
4680
3100
3796
3067
3325
1540
3095
3271
3936
2368
2972

2010

Dekks-
areal m?

1090
700
690
978
585
588
519
900
902
602
955
965
868
987
615
780
395
600
680
615
475
612

3. kvartal
2010

Pantegjeld )
(NOK mill)

4. kvartal
2010

Verdi )
(NOK mill.)

2033
215,0
318,3
200,0
365,0
185,8
265,8
2442
2442
246,7
242,5
145,0
146,7

61,7

79,2

30,0
207,5
187,5
175,8

62,2

55,7

v) Enkelte befraktningskontrakter har klausuler som gir
befrakter mulighet til, pa spesielle vilkar, & kansellere
kontraktene.
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ORDLISTE

ASA:

AUD:
Bareboat-avtale:
Befrakter:

BHK:

Bollard Pull:
BNP:

BRA:

BRL:

Bat-ar:
Certeparti (C/P):
CEO:

CFO:

CSV:

DNV:

DP:
DWT:
EBITDA:
EBIT:
EUR:
FAR:
FI-FI:
GBP:
IFRS:
IMO:
I0M:
ISPS:

ISM:

ISO:
Jackup:
LIBOR:
LTI:

LTI-frekvens:
Moonpool:
NGAAP:
NIBOR:

NIS:

NOK:

NOR:

PMS:

ROV:

Semi submersible:
SGP:

Spotrate:
Stand-By:

TBN:
USD:

1. styrmann Tommy Alnes - Foto: Fred Jonny Hammerg

Allment aksjeselskap.

Australske dollar.

Avtale om leie av skip hvor skipets driftsutgifter er leietakers ansvar.

Den som betaler for oppdraget.

Bremsehestekrefter, mal pd motorkraft.

Et skips trekkraft (slepekraft) malt i tonn. Brukes for & angi styrke.

Brutto Nasjonal Produkt.

Brasil

Brasiliansk Real, valutaenhet i Brasil.

Bruk av en bat i et ar.

Befraktningsavtale ved leie av skip.

Chief Executive Officer - Administrende direkter

Chief Financial Officer - Finans direktar

Konstruksjonsfartgy

Det norske Veritas. Klassifiseringsselskap. Kontrollerer og godkjenner skipenes tekniske
tilstand, sikkerhet og kvalitet mot egne og mot nasjonale myndigheters regler.
Dynamisk posisjoneringssystem som benyttes for & holde skipet i ngyaktig posisjon.
Dadvekt-tonn. Skipets lasteevne mélt i tonn last og forsyninger.

Driftsresultat for avskrivninger.

Driftsresultat.

EURQO, valutaenheten i Europa.

Selskapets kode (ticker) pa Oslo Bars.

Fire fighting, klassebetegnelse for brannslokkingsutstyr montert pa skip.
Britisk pund.

Internasjonal Finansiell Rapporterings Standard

International Maritime Organization - FNs radgivende organ for skipsfart.

Isle of Man.

International Ship and Port Facility Security kode. Internasjonalt rammeverk for & oppdage/
bedgmme trusselsen mot sikkerhet og sette i verk tiltak mot sikkerhetshendelser som bergrer

skip og/eller havner brukt i internasjonal trafikk.

International Safety Management kode. Universal standard for sikkerhets-
styringssystemer pa skip.

International Standards Organization.

Oppjekkbar borerigg. Star pa havbunnen under operasjon.

London Interbank Offered Rate. Uttrykk for markedsrente.

Skade eller ulykke som resulterer i fraveer fra arbeid den pafelgende dagen eller neste
skift etter at hendelsen inntraff.

Fraveersskade (antall hendelser pr. million arbeidede timer).

Gjennomgéende arbeidsbrenn midtskips til operasjon av ROV og utlegging av flexirer.
Standard for god regnskapsskikk i Norge

Norwegian Inter Bank Offered Rate. Uttrykk for markedsrente.

Norsk Internasjonalt Skipsregister.

Norske kroner.

Norsk Ordineert Skipsregister.

Power Management System (Overordnet styringssystem for skipets kraftforsyning)
Remotely Operated Vehicles, fiernstyrt undervanns/dykker-robot som benyttes til
inspeksjon og vedlikeholdsarbeid.

Halvt nedsenkbar borerigg.

Singapore.

Rate for enkeltoppdrag basert pa den aktulle markedssituasjon.

Stand-by hjelpefartay. Utstyrt for redningsaksjoner m.v. Ligger i beredskap neert en
offshore installasjon for & hjelpe i evt. ulykkessituasjon.

To Be Named (skal bli navngitt, brukes om batnavn)

Amerikanske dollar.
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FARSTAO

FARSTAD SHIPPING ASA
Postboks 1301, Sentrum, 6001 Alesund, Notenesgt. 14, Norge
Tel: +47 70 11 75 00, Fax: +47 70 11 75 01
E-mail: post@farstad.no, Internet: www.farstad.no

FARSTAD SHIPPING Ltd.
Farstad House, Badentoy Avenue, Badentoy Park, Portlethen, Aberdeen AB12 4YB, Scotland
Tel: +44 1 224 784 000, Fax: +44 1 224 783 340
E-mail: aberdeen@farstad.co.uk

FARSTAD SHIPPING (INDIAN PACIFIC) Pty. Ltd.
GPO Box 5111, Melbourne Victoria, 3001 Australia
Level 4, 99 Queensbridge Street, Southbank, Victoria, 3006 Australia
Tel: +61 3 9254 1666 Fax: +61 3 9254 1655
E-mail: post@farstad.com.au

FARSTAD SHIPPING Pte. Ltd.
78 Shenton Way, #19-02 Lippo Centre, Singapore 079120
Tel: +65 6323 2077 Fax: +65 6323 2877
E-mail: post@farstad.com.au

BOS NAVEGA(;AO SA (BRAZIL OFFSHORE SERVICES)
Rua Abilio Moreira de Miranda, 606 Parque Valentina Miranda, CEP 27915-250 Macae - RJ, Brasil
Tel: +55 22 2105 1900, Fax: +55 22 2105 1901
E-mail: bos@bos.com.br



