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Januari — september 2015

Nettoomsattningen for perioden uppgick till
110,1 MSEK (96,4), en 6kning med 14,3 %
jamfort med samma period foregéende ar
Orderingangen for perioden uppgick till
118,1 MSEK (101,2), en 6kning med 16,7 %
jamfort med samma period foregéende ar
EBITDA fore forvarvskostnader fér perioden
uppgick till 7,4 MSEK (5,2), en dkning med
42,3 % jamfort med samma period
foregéende &r

Rorelseresultatet for perioden uppgick till
4,3 MSEK (3,4), en 6kning med 26,8 %
jamfort med samma period foregéende ar
Resultatet fore skatt for perioden uppgick till
-4,3 MSEK (-1,7)

Resultat per aktie for perioden uppgick till
-0,562 SEK (-0,22)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
for perioden uppgick till -2,1 MSEK (-3,8)

Jull — september 2015

Nettoomsattningen for perioden uppgick Hill
31,7 MSEK (26,9), en 6kning med 17,9 %
jamfort med samma period foregaende ar
Orderingangen for perioden uppgick till

21,9 MSEK (23,4), en minskning med 6,4 %
jamfort med samma period foregaende ar
EBITDA fore forvarvskostnader for perioden
uppgick till -2,1 MSEK (0,1)
Rdorelseresultatet for perioden uppgick till
-3,6 MSEK (-0,6)

Resultatet fére skatt for perioden uppgick till
-5,4 MSEK (-2,2)

Resultat per aktie for perioden uppgick till
-0,51 SEK (-0,30)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
for perioden uppgick till -3,4 MSEK (-2,3)

Utvalda finansiella data i sammandrag

2015 2014 2015 2014  Rullande 2014
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Nettoomsattning 31 740 26918 110109 96374 151803 138068
EBITDA fore forvarvskostnader -2 050 62 7 355 5217 9 001 6 863
EBITDA fore forvarvskostnader % -6,5% 0,2% 6,7% 5,4% 5,9% 5,0%
EBITDA -2 050 62 7 355 5217 7 333 5195
EBITDA-marginal % -6,5% 0,2% 6,7% 5,4% 4,8% 3,8%
Rorelseresultat (EBIT) -3 553 -583 4272 3368 3 604 2700
Rérelsemarginal % -11,2% -2,2% 3,9% 3,5% 2,4% 2,0%
Resultat fére skatt (EBT) -5 421 -2 186 -4 266 -1723 -7 272 -4 730
Nettomarginal % -17,1% -8,1% -3,9% -1,8% -4,8% -3,4%
Periodens resultat -5 471 -2 186 -4 507 -1 658 -7 610 -4 761
Resultat per aktie SEK -0,51 -0,29 -0,52 -0,22 -0,91 -0,64
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Kommentarer till utvecklingen januari — september 2015

Tredje kvartalet 2015 var ett utmanande kvartal.

Forsaljning och resultat

Tredje kvartalet ar normalt sett det svaraste att
forutspd. Sa aven i &r. Forsaljningen under tredje
kvartalet i ar har varit svag inom saval afféars-
omradet Lab som Sjukvéard. Nettoomsattningen
for koncernen for perioden juli — september
uppgick till 31,7 MSEK (26,9), en uppgang med
17,9 procent. For arets forsta 9 manader
uppgick nettoomsattningen till 110,1 MSEK
(96,4), en dkning med 14,3 procent. Netto-
omséttningstillvaxten har varit svagare an
forvantat under tredje kvartalet till stor del pa
grund av att farre stora projekt har levererats till
kund under Q3 an planerat.

Orderingdngen som till stor del drivs av projekt-
verksamheten inom affarsomradet Lab har varit
svag. Farre affarer an vanligt har avgjorts under
tredje kvartalet i ar. Indikationer pekar istéllet pa
att flera storre affarer kommer att avgédras under
Q4. Koncernens orderingang for det tredje
kvartalet uppgick till 21,9 MSEK (23,4), en
minskning med 6,4 procent. Under &rets forsta
9 manader uppgick orderingangen till

118,1 MSEK (101,2), en 8kning med 16,7
procent.

Koncernens resultat har under tredje kvartalet
belastats av hogre finansiella kostnader.
Kostnader som till del &r relaterade till upptagna
obligationslan som ar avsedda for &nnu gj
genomférda férvary. Aven den évriga
kostnadsmassan har varit hég. En forklaring till
den hogre kostnadsmassan é&r att organi-
sationen forbereds pa ytterligare forvarv. Under
aret har bland annat sammansattningen i
ledningsgruppen blivit mer senior med en hogre
kostnhad som resultat. Denna kostnadskning
kommer till sin ratt forst nar ytterligare férvarv
genomforts.

Koncernens EBITDA fére férvarvskostnader
slutade under det tredje kvartalet pa -2,1 MSEK
(0,1). For arets forsta 9 manader slutade EBITDA
fore forvarvskostnader pa 7,4 MSEK (5,2) vilket
motsvarar en EBITDA-marginal fore forvarvs-
kostnader pa 6,7 procent (5,4).

Atgardsprogram

Mot bakgrund av utvecklingen under tredje
kvartalet har vi genomfort ett atgardsprogram for
att battre kunna mota vara kunders 6nskemal
men ocksa for att sénka kostnadsmassan i
koncernen. Programmet innefattar bland annat
omorganisation i de amerikanska verksam-
heterna for att battre nd ut till vara kunder samt
neddragningar pa personal i flera delar av
koncernen. | skrivande stund har samtliga
planerade personalférandringar kommunicerats
och genomforts. Atgérdsprogrammet kommer
successivt att sénka kostnadsnivan. Full effekt
uppnas varen 2016 och uppskattas sénka
kostnadsnivan i koncernen med ca 5 MSEK pa
arsbasis.

Affairsomradet Lab

Projektforséliningen inom affarsomradet Lab ar
svag under sommarmanaderna, da beslut om
storre investeringar ofta skjuts till hdsten. Det
fjarde kvartalet brukar dock vara ett starkt
kvartal, utestdende offertstock indikerar en
liknande utveckling &ven i ar.

Forsaljningen av egenutvecklade vagar har
utvecklats starkt under kvartalet och ligger i linje
med férvantningarna. Vagarna tillverkas i egen
regi, och har goda marginaler. | sortimentet
ingar bland annat Stathmos-vagarna.

Forsaljiningen av agenturprodukter har inte natt
upp till vara forvantningar. For produkter vi inte
har exklusiv ratt att salja &r konkurrensen hard
och marginalerna laga. Det ar dock vardefullt att
kunna erbjuda kunder agenturprodukter, da
dessa ofta efterfragas tillsammans med den
skyddsventilation och laboratorieinredning som
ar en stor del av projektforsaljningen.

Affarsomradet Sjukvard

Integrationen av det senaste forvarvet Surgical
Tables Inc pagér. En gemensam séljorganisation
for forséljining av produktsortimenten Sonesta
och Surgical Tables byggs upp, dels for
forsélining i Nordamerika, som hittills utgjort den
storsta marknaden fér Sonesta och Surgical
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Tables, dels for forsélining i resten av varlden dar
vi ser potential att 6ka omséattningen.

Foérhandlingarna med att teckna ett avtal som
OEM-leverantdr av Surgical Tables operations-
bord till en USA-baserad distributér fortgér och
beddmningen ar att avtalet kommer att vara pa
plats under &ret. Avtalet skulle kraftigt 6ka
forsaliningen inom Surgical Tables fran 2016 och
framat.

Det globala distributionsavtal som tecknades i
borjan av 2015 fér produktsortimentet Sonesta
med Kanadabaserade Laborie Medical
Technologies har infriat vara forvantningar, och
vi ser fram emot ett fortsatt gott samarbete.
Yiterligare avtal med distributdrer i dvriga
véarlden har tecknats under senare delen av aret
vilket pa sikt beréknas oka forséljningen.

Nér det géller agenturprodukter inom affars-
omradet Sjukvard har vi sett en viss forbattring
under tredje kvartalet, men nettoomsattningen
och orderingdngen under &rets forsta 9
manader &r inte i linje med forvantningarna.
Arbetet med att ta fram egenutvecklade
produkter som skall komplettera agentur-
produktsortimentet med férbrukningsartiklar

fortgar. Vi planerar att lansera en ny egen
produktlinje under forsta halvaret 2016.

Forvérv och finansiering

Forvarvsarbetet har intensifierats efter
sommaren. Efter en var med relativt svar
forvarvsmarknad har intresset Okat radikalt fran
potentiella malbolag. For att ytterligare starka
forvarvskapaciteten emitterades ett nytt
aktieslag vid en extra bolagsstamma den 25
augusti. Syftet med det nya aktieslaget ar att
kunna erbjuda en mer likvid aktie som
delbetalning vid eventuella férvarv utan att skapa
for stor utspadning i résthanseende for
existerande aktiedgare.

Vid denna tid pé& aret &r férhoppningarna pé det
fiarde kvartalet stora. Det géller dven i &r. Med
tanke pa var starka position inom flera segment
och det faktum att flera kunder vill fatta
investeringsbeslut innan ett arsskifte och ny
budget tror jag att vi skall kunna bjuda pa ett
betydligt béattre utfall for det fidrde kvartalet.

Rikard Akhtarzand,
VD, ADDvise Group AB (publ)
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Om ADDvise

ADDvise Group AB (publ) &r en expansiv
koncern som genom dotterbolagen IM-Medico
Svenska AB, KEBO Inredningar Sverige AB,
ADDvise Tillquist AB, Sonesta Medical AB,
Sonesta Medical Inc och Surgical Tables Inc
erbjuder helhetsldsningar i form av produkter
och tjanster till sjukvards- och forsknings-
enheter. ADDvise-koncernens kunder finns bade
inom privat och offentlig sektor.

Bolagets A-aktie &r listad p& Nasdagq First North
Premier. Aktiens handelsbeteckning a&r ADDV A
och aktiens ISIN-kod &r SE0001306119. En (1)
A-aktie medfor en (1) rost.

Bolagets B-aktie &r listad pa Nasdaq First North
Premier. Aktiens handelsbeteckning &r ADDV B
och aktiens ISIN-kod &r SE0007464862. En (1)

B-aktie medfor en tiondels (1/10) rost.

Bolagets obligationer ar registrerade for handel
péa Foretagsobligationslistan hos Nasdaq
Stockholm. Obligationens handelsbeteckning &ar
ADDVISE 001 och obligationernas ISIN-kod ar
SE0006245460.

Legal struktur

ADDvise Group AB (publ) med
organisationsnummer 556363-2115, ar
moderbolag i koncernen. Moderbolaget
registrerades den 6 juli 1989 och har sitt sate i
Stockholm. ADDvise har sex dotterbolag och ett
intressebolag:

o KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr
556624-5212 (forvarvades oktober 2010)

e ADDvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467
(forvarvades januari 2012)

e IM-Medico Svenska AB, org.nr 556287 -
5467 (férvarvades juni 2012)

e Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257
(verksamheten forvarvades i september
2013)

e Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537,
registrerat i USA

e Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327,
registrerat i USA (forvarvades november
2014)

e addVise Ltd, org.nr 4890137 (50 %)
registrerat i Storbritannien

Verksamhet bedrivs i moderbolaget och

dotterbolagen KEBO Inredningar Sverige AB,

ADDyvise Tillquist AB, IM-Medico Svenska AB,

Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc och

Surgical Tables Inc. Ingen verksamhet bedrivs i

addVise Ltd.

Medarbetare och operativ organisation

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet
anstallda till 63 personer (50). ADDvise-
koncernen har en gemensam organisation med
en ledningsgrupp som i slutet av kvartalet
bestod av:

o Verkstallande direktér och koncernchef,
Rikard Akhtarzand

e Affarsomrédeschef Lab, Anna Hellstrom

e Affarsomradeschef Sjukvard, Erland
Pontusson

e CFO, Gunnar Tegendal

Ekonomi/IT/
administration __

QA/RA —

|
Affarsomrade Affarsomréde
Lab Sjukvard
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Koncemens utveckling

Intakter och resultat

Nettoomsattning juli - september 2015
Nettoomsattningen for perioden uppgick till
31,7 MSEK (26,9), en 6kning med 17,9 %
jamfort med samma period foregéende ar.

Nettoomsattning januari - september 2015
Nettoomsattningen for perioden uppgick till
110,1 MSEK (96,4), en 6kning med 14,3 %
jamfort med samma period foregéende ar.
Nettoomsattning per affairsomrade

B2015 jan-sep B 2014 jan-sep

MSEK

55,4
54,7 516

44,8

Affarsomrade Affarsomréade
Lab Sjukvard

Nettoomséttning per geografiska
marknader2015jan-sep

Sverige
70%

Nordamerika
Asien 23% Europa exkl
3% Sverige
4%

Nettoomsattning per geografiska
marknader 2014 jan-sep

Sverige
79%

prdamerika

12%
Europa exkl

Sverige
7%

Asien
2%

Resultat juli - september 2015

EBITDA fore forvarvskostnader for perioden
uppgick till -2,1 MSEK (0,1). Rérelseresultatet
for perioden uppgick till -3,6 MSEK (-0,6).
Resultatet efter skatt uppgick till -5,5 MSEK
(-2,2). Resultat per aktie uppgick till

-0,51 SEK (-0,29) fér perioden.

Resultat januari — september 2015

EBITDA fore forvarvskostnader fér perioden
uppgick till 7,4 MSEK (5,2). Rorelseresultatet for
perioden uppgick till 4,3 MSEK (3,4). Resultatet
efter skatt uppgick till -4,5 MSEK (-1,7). Resultat
per aktie uppgick till -0,52 SEK (-0,22) for

perioden.
EBITDA per affirsomrade
B 2015 jan-sep MW 2014 jan-sep
5,5 msex
-0,3
Affarsomrade Affarsomrade
Lab Sjukvard

Orderingang juli - september 2015
Orderingangen for perioden uppgick till
21,9 MSEK (28,4), en minskning med 6,4 %
jamfort med samma period féregéende &r.

Orderingang januari — september 2015
Orderingangen for perioden uppgick till
118,1 MSEK (101,2), en 6kning med 16,7 %
jamfort med samma period foregéende ar.

Prognos 2015

Styrelsens beddmning ar att ADDvise-
koncernens nettoomséttning exklusive forvary
for rakenskapsaret 2015 kommer att hamna i
spannet 160-170 MSEK och att ADDvise-
koncernens EBITDA-marginal fére eventuella
forvarvskostnader kommer att vara pa minst
7 %.
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Finansiell stallning

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till
6,9 MSEK (3,0). Koncernen hade vid periodens
utgéng en checkrakningskredit om 4,0 MSEK,

utnyttjad till 3,0 MSEK (2,7).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid periodens
utgang 7,5 MSEK (0,0).

Kassaflode juli - september 2015
Kassaflodet for perioden uppgick till

-11,5 MSEK (-3,8). Kassaflodet fran den
Idpande verksamheten fér perioden uppgick till
-3,4 MSEK (-2,3).

Kassafl6de januari - september 2015
Kassaflddet for perioden uppgick till

-0,4 MSEK (0,3). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten for perioden uppgick till

-2,1 MSEK (-3,8).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till
10,9 MSEK (18,7) vilket motsvarade 0,71 SEK
(2,45) per utestdende aktie vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 8,0 %
(19,0 %).

Forvarv 2015
Inga foérvarv slutférdes under rapportperioden.

Investeringar juli - september 2015
Foérandring i goodwill under perioden uppgick ill
0,0 MSEK (0,0).

Férandring i varumarken under perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Anlaggningstillgangar utéver goodwill och
varumarken utgors till storsta delen av
aktiverade utvecklingskostnader. Férandring i
aktiverade utvecklingskostnader under perioden
uppgick till 1,3 MSEK (0,7).

Forandring i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 0,1 MSEK (0,9).

Investeringar januari — september 2015
Férandring i goodwill under perioden uppgick till
0,5 MSEK (0,0).

Foérandring i varumarken under perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Anlaggningstillgangar utéver goodwill och
varumarken utgdrs till stérsta delen av
aktiverade utvecklingskostnader. Férandring i
aktiverade utvecklingskostnader under perioden
uppgick till 2,6 MSEK (2,0).

Forandring i materiella anlaggningstillgéngar
under perioden uppgick till 2,6 MSEK (2,6).

Moderbolaget

Nettoomsiattning juli — september 2015
Nettoomsattningen i moderbolaget f6r perioden
uppgick till 18,0 MSEK (7,8).

Nettoomsattning januari - september 2015
Nettoomsattningen i moderbolaget fér perioden
uppgick till 43,2 MSEK (34,7).

Resultat juli - september 2015
Rorelseresultatet for perioden uppagick till
3,1 MSEK (4,2). Nettoresultatet for perioden
uppgick till 1,4 MSEK (2,6).

Resultat januari - september 2015
Rérelseresultatet for perioden uppgick till
-2,2 MSEK (0,5). Nettoresultatet fér perioden
uppgick till -10,3 MSEK (-4,0).

Eget kapital

Balansomslutningen uppgick till 113,8 MSEK
(79,9), varav eget kapital utgjorde 8,1 MSEK
(23,9).
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Vasentliga handelser under
rapportperioden

Storre order under rapportperioden
Koncernen erhdll flera stérre order under
rapportperioden, bland annat

e Order fran Skanska Healthcare AB pa
leverans av renrum, ventilation, el och
Overvakning for installation av renrum till
Apoteket pa NKS, Nya Karolinska Solna.
Ordervérde ca 12,7 MSEK.

e Order fran AstraZeneca pa leverans av
laboratorieinredning och skyddsventilation
till kemilaboratorium och mikrobiologi-
laboratorium i Wuxi, Kina. Ordervéarde ca
2,2 MSEK.

e Order fran detaljhandelskoncern pa
Stathmos-vagar. Ordervérde ca 3,1 MSEK.

e Order fran Kemira pa skyddsventilation till
forsknings- och utvecklingslaboratorium i

Rollsbo, Kungélv. Ordervérde ca 1,0 MSEK.

ADDvise noteras p4 First North Premier
Som ett led i den pabdrjade processen att
notera ADDvise pa Nasdag Stockholm Small
Cap genomforde ADDvise ett listbyte fran First
North till First North Premier.

Kraven for First North Premier &r striktare och
mer i linje med de krav som galler fér Small Cap
dar till exempel redovisningsprinciper och
informationsgivning ar mer reglerat jamfort med
de regler som tillampas pa First North.

Forsta dag for handel for ADDvise pa Nasdaq
First North Premier var den 2 mars 2015.
ADDyvise aktie handlas som tidigare under
kortnamnet ADDV. Mangold Fondkommission
AB fortséatter agera som Certified Adviser for
Bolaget.

ADDvise aterbetalar konvertibellan
ADDvise upptog ett konvertibelldn 2012 om ca
30 MSEK for att finansiera forvarv. Konvertibel-
lanet har haft en I6ptid om 3 &r med 8 procents
arsranta.

Lanet aterbetalades i sin helhet den 4 maj 2015.
Konvertibellanet ledde séledes inte till nagon
utspadning. Kapital for att aterbetala lanet var
sedan tidigare sakerstéllt genom en under 2014
emitterad obligation.

| pressmeddelande daterat den 10 april 2015
namndes att aterbetalning skulle ske den 2 maj
2015. Denna dag var en lérdag. Forsta bankdag
efter den 2 maj var den 4 maj.

Under perioden 2 oktober 2014 till 4 maj 2015
belastades koncernen med kostnader for bade
konvertibellanet och obligationen. Under
perioden 1 januari 2015 till 30 juni 2015 uppgick
de sammanlagda kostnaderna for konvertibel-
l&net och obligationen till 6,1 MSEK, varav

1,4 MSEK avser konvertibelldnet och 4,7 MSEK
avser obligationen.

ADDvise emitterar ytterligare 17 MSEK
under obligationslan 2014/2019

Den 4 juni beslutade ADDvise styrelse att
emittera obligationer till ett belopp om 17 MSEK
under obligationslan 2014/2019, som har ett
rambelopp om 100 MSEK. Placeringen har
genomforts till ett fatal institutionella samt privata
investerare. Obligationerna har en 16ptid om fem
ar och obligationslanets aterbetalningsdag ar
den 30 september 2019. Obligationerna 16per
med en faststalld &rlig nominell ranta om 10,0
procent, dar ranteutbetalningar sker kvartalsvis i
efterskott.

Obligationerna handlas pa Nasdaqg Stockholms
lista for féretagsobligationer. Forsta rante-
betalningsdag fér de nyemitterade
obligationerna var den 15 juli 2015.

Syftet med emissionen var att mojliggéra
fortsatta férvarv i enlighet med ADDvise tillvaxt-
strategi samt refinansiera det konvertibelldan om
nominellt 30 MSEK som forfall till betalning den
2 maj 2015. For att mojliggdra ovanstaende har
ADDvise nu emitterat upp cirka 83 MSEK under
obligationslan 2014/2019. Nyinkommen
emissionslikvid om 17 MSEK fore transaktions-
kostnader mojliggor fortsatt expansion och
breddning genom forvarv.
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ADDvise infor nytt aktieslag och byter
namn

Pa en extra bolagsstamma den 25 augusti 2015
beslutades att ADDvise befintliga aktier skall
vara av serie A samt att 7 619 439 aktier av ett
nytt aktieslag - aktier av serie B — skall emitteras
genom fondemission till existerande aktieagare
("Fondemissionen”). Efter Fondemissionen har
aktie&garna lika manga A- som B-aktier.
Respektive B-aktie har en tiondels (1/10) rost.

| linje med ADDvise forvarvsstrategi féreslog
ADDyvise styrelse att Fondemissionen skulle
genomféras i syfte att fortsatt kunna erbjuda
primért B-aktier som ett attraktivt betalnings-
medel med god likviditet vid férvarv, utan att
skapa for stor utspadning i résthanseende for
existerande aktieagare.

Nya aktier gavs ut pa sa satt att en (1) befintlig
aktie (aktie av serie A) berattigade till en (1) ny
aktie av serie B, varvid 7 619 439 aktier av serie
B gavs ut genom Fondemissionen. Befintliga
aktier (av serie A) kommer alltjamt att medfora
en (1) rést medan aktie av serie B kommer att
medféra en tiondels (1/10) rost.

Genom Fondemissionen 6kades ADDvise
aktiekapital med 7 619 439 kronor till

15 238 878 kronor. Fondemissionen
genomférdes genom dverféring av

7 619 439 kronor fran fritt eget kapital enligt
faststélld balansrakning till aktiekapital.
Avstadmningsdag for Fondemissionen infoll den
15 september 2015. De aktiedgare som per
avstdmningsdagen var aktiedgare i ADDvise
erhdll B-aktier till sina respektive VP-konton
motsvarande antalet befintliga A-aktier.

A-aktierna kommer att fortsatta handlas pa
Nasdaq First North Premier. B-aktierna togs upp
till handel p& samma marknadsplats den 14
september 2015.

Vidare beslutade den extra bolagsstamman att
ADDyvise firma skulle &ndras till i férsta hand
ADDvise Group AB (publ) alternativt, i andra
hand, Addvise Group AB (publ), under forut-
séttning att nagot av dessa namn kunde
registreras hos Bolagsverket. Syftet med
namnbytet var att battre spegla hela verksam-
heten i koncernen.

Bolagsverket godkdnde namnet ADDvise Group
AB (publ) den 3 september 2015.

ADDvise omorganiserar; tre affirsomraden
blir tva

Den 1 januari 2015 blev affarsomradet Vagteknik
en del av affirsomradet Lab. Sedan tidigare
hade produktionen av laboratorieinredning och
skyddsventilation flyttats fran affarsomradet Lab
till Vagteknik for att samordna ansvaret dver
koncernens produktion och darmed utvinna
kostnadssynergier. Den organisationsférandring
som genomférdes den 1 januari 2015 syftade till
att tydliggdra produkterbjudandet mot
koncernens kunder.

Anna Hellstrom, tidigare affarsomradeschef for
Vagteknik, tog 6ver som chef Gver det samman-
slagna affarsomradet Lab/Vagteknik.

Mats Andersson som har varit tillférordnad chef
over affarsomradet Lab fortsatter att ansvara for
férsaljningen av laboratorieinredning och
skyddsventilation. | och med att Anna Hellstrém
tog 6ver som AO-chef for det nya affarsomradet
[dBmnade Mats Andersson ADDvise-koncernens
ledningsgrupp.

ADDvise rekryterar ny affarsomradeschef
ADDyvise rekryterade Erland Pontusson som ny
affarsomradeschef till affarsomradet Sjukvard,
en befattning som ingar i ADDvise-koncernens
ledningsgrupp. Erland &r civilekonom och
kommer narmast fran befattningen som VD péa
foretaget Absorbest. Innan Absorbest har Erland
bland annat varit Koncernchef f6r Abilia, VD och
Nordenchef for VWR (KEBO Lab), VD for LIC
Orthopaedics samt forsaljningschef for Fuijitsu
Sverige.

Erland Pontusson tilltradde tjansten som
affarsomradeschef den 13 april 2015.

Anders Elf, tidigare chef for affarsomradet
Sjukvérd, har atergatt till att i egenskap av
konsult arbeta med affarsutveckling inom
ADDvise-koncernen. Anders EIf lAmnade
déarmed ocksé koncernens ledningsgrupp.
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ADDvise rekryterar ny CFO

ADDvise har rekryterat Gunnar Tegendal som ny
CFO. Gunnar &r civilekonom och kommer
narmast fran befattningen som CFO pa
foretaget Scienta Scientific Group. Gunnar har
tidigare bland annat varit Finance Director fér
Biacore International AB och Redovisnhingschef
for SPP kapitalférvaltning. Gunnar tilltrédde
tjiansten den 7 september 2015.

Shawn Shatfti, tidigare CFO fér ADDvise, har
lamnat foretaget p& egen begaran. Shawn
borjade pa ADDvise i juni 2013 och har under
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sin tid som CFO bidragit till ADDvise positiva
utveckling. Shawn har framférallt varit en
drivkraft i de féréandringsarbeten som foljt av
genomférda férvarv.

Vasentliga handelser efter
rapportperioden

Inga vésentliga handelser har intraffat efter
rapportperioden.



Koncermens rapport Over totalresultatet i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014

TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 31740 26918 110 109 96 374 138 068
Aktiverat arbete for egen rakning 1245 720 3288 1886 6 376
Ovriga rorelseintakter 2 644 22 8 868 1 560 1975
35 628 27 661 122 265 99 819 146 419

Materialkostnader -18 063 -14 724 -62 781 -54 154 -82 025
Ovriga externa kostnader -7 501 -4 816 -20 077 -13 948 -23 013
Personalkostnader -11 317 -7 267 -30 774 -25 406 -35183
Ned- och avskrivningar -1 503 -645 -3 083 -1 849 -2 495
Ovriga rorelsekostnader -796 -791 -1279 -1 094 -1 003
-39 181 -28244  -117 993 -96 452 -143719

Rorelseresultat (EBIT) -3 553 -583 4272 3 368 2700
Finansnetto -1 868 -1 603 -8 538 -5 091 -7 430
Resultat fére skatt (EBT) -5 421 -2 186 -4 266 -1 7283 -4 730
Skatt -49 1 -242 65 -31
Periodens resultat -5 471 -2 186 -4 507 -1 658 -4 761

Ovrigt totalresultat

Periodens omrékningsdifferens -80 25 521 27 187
Periodens vardeforandring pa finansiella

tilgdngar som kan séljas -3 0 -3 0 -173
Periodens totalresultat -5 554 -2 161 -3 989 -1 631 -4 747
Periodens resultat hanforligt till

moderforetagets aktiedgare -5 471 -2 186 -4 507 -1 658 -4 761
Periodens totalresultat hanforligt till

moderféretagets aktiedgare -5 554 -2 161 -3 989 -1 631 -4 747

Resultat per aktie (kr) -0,51 -0,29 -0,52 -0,22 -0,64
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Koncemnens rapport dver finansiell stalining | sammandrag

2015 2014 2014
TSEK 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgngar
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 43 429 25 881 42 974
Varumarken 18 543 18 394 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgéngar 13792 7 668 11 899
Materiella anlaggningstillgangar 8 807 6 871 7 944
Finansiella anlaggningstillgangar 536 0 302
Uppskjutna skattefordringar 0 883 0
Summa anlaggningstillgdngar 85 108 59698 81662
Omséttningstillgdngar
Varulager 15492 13523 14 608
Kundfordringar 12 326 12160 22983
Ovriga kortfristiga fordringar 9557 9973 7 731
Kortfristiga placeringar 7 458 0 32 380
Likvida medel 6 897 2 998 7182
Summa omsattningstillgangar 51 729 38653 84884
Summa tillgangar 136 837 98 350 166 546
Eget kapital och skulder
Eget kapital h&nférligt till moderbolagets aktiedgare 10 889 18 661 14 879
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 85 760 10729 72142
Uppskjutna skatteskulder 0 31 0
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 1703 7 399
Summa langfristiga skulder 85 760 12463 79 541
Kortfristiga skulder
Réantebéarande skulder 10 192 37 651 35 339
Aktuella skatteskulder 185 0 279
Leverantorsskulder 18 111 16 556 19 389
Ovriga kortfristiga skulder 11 700 13019 17 120
Summa kortfristiga skulder 40 188 67226 72127
Summa eget kapital och skulder 136 837 98 350 166 546
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Koncemens rapport dver forandringar | eget kapital |

sammandrag

2015 2014
TSEK jan-sep jan-sep
Belopp vid periodens ingéng 14 879 12 154
Overgang till IFRS
Justerat belopp vid periodens ingdng 14 879 12 154
Periodens resultat -4 507 -1658
Periodens 6vrigt totalresultat 518 27
Periodens totalresultat -3 989 -1 631
Transaktioner med koncernens &gare
Nyemission, netto 8138
Belopp vid periodens utgang hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 10 889 18 661

Koncermnens kassaflddesanalys | sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -5 421 -2 186 -4 266 -1723 -4 730
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet -1182 670 -5 289 1876 2 495
Betald inkomstskatt -43 1 -489 7 243
Kassafléde fr&n den l16pande
verksamheten fére férandring i
rérelsekapital -6 646 -1 516 -10 043 159 -1 992
Kassaflode fran den I16pande verksamheten -3 384 -2 332 -2 052 -3 844 -8 599
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 861 -1 453 18 746 -4 022 -59 822
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 253 0 -17 076 8138 72 684
Periodens kassafléde -11 498 -3 784 -382 273 4 263
Likvida medel vid periodens bdrjan 18 379 6782 7182 2724 2724
Valutadifferens i likvida medel 16 0 97 0 194
Likvida medel vid periodens slut 6 897 2 998 6 897 2 998 7182
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Koncermnens resultatrakning fem kvartal

2015 2015 2015 2014 2014

TSEK jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomséttning 31740 37 357 41012 41 694 26918
Aktiverat arbete for egen rakning 1245 1187 856 4 491 720
Ovriga rorelseintakter 2 644 2 566 3 659 415 22
35 628 41110 45 527 46 600 27 661

Materialkostnader -18 063 -21 666 -23 052 -27 871 -14 724
Ovriga externa kostnader -7 501 -6 328 -6 247 -9 064 -4 816
Personalkostnader -11 317 -9 454 -10 002 Q77T -7 267
Ovriga rorelsekostnader -796 255 -737 91 -791
-37 678 -37 194 -40 038 -46 621 -27 599

EBITDA -2 050 3916 5489 -22 62
EBITDA-marginal % -6,5% 10,5% 13,4% -0,1% 0,2%
Avskrivningar -1 603 -807 -773 -646 -645
Rorelseresultat (EBIT) -3 553 3110 4716 -668 -583
Rorelsemarginal % -11,2% 8,3% 11,5% -1,6% -2,2%
Finansnetto -1 868 -3 559 -3 111 -2 339 -1 603
Resultat fére skatt (EBT) -5 421 -449 1 605 -3 006 -2 186
Skatt -49 -111 -81 -96 1
Periodens resultat -5 471 -560 1524 -3 103 -2 186
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Koncermens nyckeltal

2015
TSEK jul-sep
Nettoomséttning 31740
EBITDA fore férvarvskostnader -2 050
EBITDA fore forvarvskostnader % -6,5%
EBITDA -2 050
EBITDA-marginal % -6,5%
Rorelseresultat (EBIT) -3 553
Rérelsemarginal % -11,2%
Resultat fére skatt (EBT) -5 421
Nettomarginal % -17,1%
Periodens resultat -5 471
Soliditet % 8,0%
Antal anstallda vid periodens slut 63
Eget kapital per aktie SEK 0,71
Resultat per aktie SEK -0,51
Antal aktier vid periodens slut 15238 878
Genomsnittligt antal aktier 10 633 723

Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda
Antal anstallda vid periodens utgang.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA fére forvarvskostnader
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar,
forvarvskostnader, poster av engangskaraktar.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
perioden.

Nettoomsattning
Fakturering under perioden justerat med arbete
aktiverat for egen rakning vid periodens slut.

2014
jul-sep

26 918
62

0,2%

62

0,2%
-583
-2,2%

-2 186
-8,1%

-2 186
19,0%

50

2,45
-0,29
7619 439
7 619 439

2015
jan-sep
110 109

7 355

6,7%

7 355

6,7%

4272

3,9%

-4 266
-3,9%

-4 507
8,0%

63

0,71

-0,52
15238 878
8 627 894

Resultat fore skatt (EBT)
Resultat efter finansnetto.

Besultat per aktie
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktie-
agare i fornallande till genomsnittligt antal aktier.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansiella poster och skatt.

Soliditet

2014
jan-sep
96 374

5217

5,4%

5217

5,4%

3 368

3,5%
-1723

-1,8%

-1 658
19,0%

50

2,45
-0,22

7 619 439
7 375 609

2014
jan-dec
138 068

6 863

5,0%

5195

3,8%

2 700

2,0%

-4 730
-3,4%

-4 761
8,9%

61

1,95
-0,64

7 619 439
7 437 736

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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Moderbolagets resultatrakning I sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 17 969 7 804 43 162 34 736 51 890
Aktiverat arbete for egen rakning 11 36 786 281 1896
Ovriga rérelseintékter 102 8 452 305 8 455 11133
18 082 16 293 44 253 43 473 64 919
Materialkostnader -6 205 -6 852 -23 725 -26 286 -39 838
Ovriga externa kostnader -1678 -2 098 -9 070 -6 232 -11 803
Personalkostnader -6 003 -2 860 -11 916 -9 788 -13618
Ned- och avskrivningar -918 -231 -1 390 -679 -909
Ovriga rorelsekostnader -157 -31 -316 -31 -166
-14 962 -12 071 -46 417 -43 015 -66 333
Rorelseresultat (EBIT) 3121 4 222 -2 164 458 -1 415
Finansnetto -1748 -1 637 -8 160 -4 506 -8 128
Resultat efter finansiella poster (EBT) 1373 2 585 -10 324 -4.048 -9 543
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1373 2 585 -10 324 -4 048 -9 543
Moderbolagets rapport dver totalresultat
2015 2014 2015 2014 2014
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 1373 2585 -10 324 -4 048 -0 543
Periodens dvriga totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 1373 2 585 -10 324 -4 048 -9 543
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2015 2014 2014
TSEK 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgngar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 5933 5255 6 607
Materiella anlaggningstillgangar 585 647 664
Finansiella anlaggningstillgangar 65 393 52 669 72 336
Summa anlaggningstillgdngar 71 910 58 571 79 608
Omsattningstillgangar
Varulager 546 344 441
Kundfordringar 6183 72 7374
Ovriga kortfristiga fordringar 22 433 18 548 19589
Kortfristiga placeringar 7 458 0 32 380
Kassa och bank 5268 2376 4739
Summa omséttningstillgdngar 41 887 21 340 64 522
Summa tillgangar 113 797 79 911 144 130
Eget kapital och skulder
Eget kapital 8 059 23 939 18 410
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 78 986 0 62 130
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 3 000 7 399
Summa langfristiga skulder 78 986 3 000 69 529
Kortfristiga skulder
Réantebérande skulder 3 000 32 227 32 394
Leverantdrsskulder 13 633 3149 8197
Ovriga kortfristiga skulder 10119 17 596 15 601
Summa kortfristiga skulder 26 752 52 971 56 192
Summa eget kapital och skulder 113 797 79 911 144 130
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Noter

Not 1 Féretagsinformation

ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer
556363-2115 med séate i Bromma, Sverige.

| denna rapport benamns ADDvise Group AB
(publ) antingen med sitt fulla namn eller som
moderbolaget och ADDvise-koncernen
bendmns som ADDvise eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor,
TSEK, om gj annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delérsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i
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arsredovisningslagen. Samma redovisnings-
principer och berdkningsgrunder har tilldmpats
som i senaste arsredovisning.

Moderbolagets delarsrapport &r uppréattad i
enlighet med kapitel 9 i &rsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och beraknings-
grunder har tillampats som i senaste
arsredovisning.

Not 3 Transaktioner med
narstaende

Inga nya vasentliga transaktioner har skett under
rapportperioden.
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Not 4 Segmentredovisning

ADDyvise segmentinformation presenteras utifran féretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifrdn den interna rapporteringen till féretagets hogsta verkstéllande beslutsfattare.
Koncernledningen utgér ADDvise hdgsta verkstéllande beslutsorgan. ADDvise rérelsesegment utgdrs av
tva affarsomréden: Lab och Sjukvérd. Indelningen speglar foretagets interna organisation och
rapportsystem. Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Affarsomradet Lab
Affarsomradet omfattar féljande verksamheter:

e Design, tillverkning och férsaljning av inred-
ning och skyddsventilation till laboratorier

e Design, tillverkning och foérsalining av vagar
till forsknings-, industri- och livsmedels-
sektorn

e Forsdlining av utrustning till laboratorier, t.ex.

centrifuger, vattenbad och klimatkammare
e  Service och underhéll pa vagar och
laboratorieutrustning enligt serviceavtal
e Lagerhallning av vissa produkter som séljs
inom affarsomradet Sjukvéard
Kunderna finns bade inom offentlig och privat
sektor, déar bl.a. sjukhus, lakemedelsféretag,
tillverkande féretag och industriféretag finns i
kundbasen.

TSEK

Affarsomrade Lab

Affarsomrade Sjukvard

Summa extern nettoomséttning

Affarsomrade Lab
Affarsomrade Sjukvard
Summa interna intakter

Affarsomrade Lab
Affarsomrade Sjukvéard

Summa rdrelseresultat fore avskrivning (EBITDA)

Oférdelade koncerngemensamma intakter *
Oférdelade koncerngemensamma kostnader **
Ned- och avskrivningar

Finansnetto ***

Koncernens resultat foére skatt (EBT)

*

Affarsomradet Sjukvard
Affarsomradet omfattar féljande verksamheter:

e FoOrséljning av forbrukningsmaterial for
halso- och sjukvard

e Design och forsaljning av varumarket
Sonestas produktportfélj med behandlings-
och undersdkningsbord fér urologi och
gynekologi

e Design, tillverkning och férsaljning av
varumarket Surgical Tables produktportfdl]
med operationsbord till sjukvarden

Kundkretsen for forsaljining av forbruknings-
material aterfinns framst inom den offentliga
sektorn. Den storsta delen av forséljningen av
Sonestas och Surgical Tables produkter sker pa
den nordamerikanska marknaden, dar sjuk-
varden framst drivs av privata intressenter.

2015 2014 2015 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
15 506 13 094 54 673 51 550
16 234 13 824 55 436 44 824
31 740 26 918 110 109 96 374

0 902 0 902
0 0 0 0
0 902 0 902
-2 059 -657 -303 3287

-409 1897 4011 5482
-2 468 1240 3709 8 769

1999 0 7 399 0
-1 581 -1179 -3 752 -3 553
-1 503 -645 -3 083 -1 849
-1 868 -1 603 -8 538 -5 091
-5 421 -2 186 -4 266 -1723

Under de forsta nio manaderna 2015 omvérderades den villkorade tillaggskdpeskillingen for Surgical Tables Inc till det verkliga
vérdet i enlighet med IFRS 3 Rorelsefrvarv. Omvarderingen fick en positiv effekt som redovisas som en intakt i resultatrakningen
under Ovriga rorelseintékter och ingdr i beloppet for oférdelade koncerngemensamma intakter.

ke

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingér exempelvis kostnader for moderbolagsfunktioner.

Hkok

Under férsta och andra kvartalet 2015 belastades koncernen med kostnader bade for konvertibellanet och obligationen.
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Not 5 Rorelseforvarv

Sonesta

ADDyvise slutférde den 2 september 2013
forvarvet av Sonesta, en verksamhetsdel inom
Stille AB. Képeskillingen uppgick till totalt

21,3 MSEK, varav 6,3 MSEK erlades kontant pa
forvarvsdagen och motsvarande 6,0 MSEK
erlades genom nyemitterade aktier i ADDvise.
Resterande 9,0 MSEK utgjorde en tillaggs-
kopeskilling som skall avbetalas i tre steg om
vardera 3,0 MSEK 12, 24 och 36 méanader efter
den 2 september 2013.

For att erlagga aktiedelen av kopeskillingen
emitterade ADDvise 917 432 aktier till en kurs
om 6,54 SEK, motsvarande 6,0 MSEK. Beslutet
fattades med stéd av bemyndigande fran
arsstdmman den 21 maj 2013. Teckningskursen
motsvarade volymvagd genomsnittskurs under
90 dagar innan foérvarvet offentliggjordes den

11 juni 2013. Genom emissionen 6kade
ADDvise aktiekapital med 917 432 SEK. Ratt att
teckna de nya aktierna tillkom séljaren Stille AB.
Tre av ADDvise huvudégare garanterar tillaggs-
kopeskillingen till séliaren med sakerhet i
dotterbolagsaktier i IM-Medico Svenska AB.

De férvarvsrelaterade kostnaderna uppgick till
3,0 MSEK och har redovisats som &vriga
externa kostnader.

De identifierbara tillgangar som férvarvades
utgjordes av varumarket Sonesta véarderat till
18,5 MSEK samt ett varulager varderat till
2,9 MSEK.
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Surgical Tables Inc

ADDvise slutférde den 4 november 2014
forvarvet av Surgical Tables Inc. Surgical Tables
ar ett amerikanskt bolag som tillverkar och saljer
operationsbord till sjukvarden. Kopeskillingen
uppgick vid férvarvstidpunkten till totalt

19,4 MSEK, varav 12,0 MSEK erlades kontant
vid tilltradet och 7,4 MSEK utgjorde
tillaggskopeskilling som utbetalas for det fall
uppstalida mal infrias. Tillaggskodpeskilingen
beréknas som 100 % av EBITDA f6r perioden
Q4 2014 samt hela 2015 for det fall EBITDA
overstiger 5,7 MSEK, och utbetalas kontant i
januari 2016. Vid forvarvstidpunkten uppgick
skulden for villkorad kdpeskilling till 7,4 MSEK
vilket motsvarade 1,0 MUSD.

Den villkorade tillaggskdpeskillingen har
omvérderats under de forsta nio ménaderna
2015 till det verkliga vardet i enlighet med IFRS
3 Rorelseforvary. Omvarderingen fick en positiv
effekt pa 7,4 MSEK som redovisas som en
intakt i resultatrakningen under Ovriga
rorelseintékter. Vid rapportperiodens slut
varderades tillaggskopeskillingen till 0 MSEK.

| samband med férvarvet uppstod en goodwill
om 16,4 MSEK i form av en skillnad mellan den
Overforda ersattningen och det verkliga vardet
av de forvarvade nettotillgangarna.

Transaktionskostnader relaterade till forvarvet
om 1,7 MSEK redovisades rékenskapsaret 2014
som en kostnad i resultatrdkningen under Ovriga
externa kostnader.



Not 6 Entreprenadavtal

2015 2014
TSEK 30-sep 30-sep
Upparbetade gj fakturerade intékter 3038 2476
Fakturerade ej upparbetade intékter -35 -1 353
Netto Upparbetade ej fakturerade intakter (+) 3 003 1124

/Fakturerade ej upparbetade intakter (-)

Not 7 Upplysningar om verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

e Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

e Niva 2 - Andra indata 4n de noterade priser som ingér i niva 1, vilka ar direkt eller indirekt
observerbara for tillgdngen eller skulden

e Niva 3 - icke observerbara indata for tillgangen eller skulder

30 september 2015

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Placeringar 7 458

Konvertibellan 0
Obligationslan 83 105
Ovriga réntebérande skulder 13 966
Ovriga finansiella skulder 3000
Villkorad kopeskilling 0
Derivatskulder 0
Summa 7 458 0 100 071

31 december 2014

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Placeringar 32 380

Konvertibellan 29974
Obligationslan 66 105
Ovriga rantebarande skulder 7705
Ovriga finansiella skulder 6 000
Villkorad kopeskilling 7 399
Derivatskulder 302
Summa 32 380 0 117 484
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Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgdrs av aktier
och obligationer, handlas pa en aktiv marknad
och verkligt varde beréknas baserat pa sista
noterade kdpkursen péa balansdagen.

Réantebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder Iamnas i
upplysningssyfte och berdknas genom en
diskontering av framtida kassafléden av
kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell
marknadsranta.

Derivat

Optionerna har varderats till verkligt varde med
tildmpning av en binomial varderingsmodell.
Den binomiala optionsvarderingsmodellen &r en
metod for att bestamma vardet av ett options-
kontrakt, ett kontrakt som ger dgaren den
exklusiva mojligheten att kdpa eller sélja en viss
tillgang for ett Gverenskommet pris under en
forutbestdmd tidsram.

Not 8 Finansiella risker

ADDvise utséatts genom sin verksamhet for ett
antal olika finansiella risker, till exempel
marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och
likviditetsrisk. Koncernens ledning och styrelse
arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

De senaste arens kraftiga valutafluktuationer ar
en av de risker som koncernen hanterar genom
en valutapolicy som i princip innebar att
koncernen skall undvika risk i valuta. Valuta-
risken hanteras genom att valutasakra order i
utlandsk valuta eller anvanda valutaklausul i
kundavtal. Koncernen har idag férsaljning i SEK,
USD, EUR och CNY och kostnader i samma
valutor, vilket i sig balanserar valutarisken.
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Villkorad képeskilling

Villkorad kopeskilling vérderas till verkligt varde
genom diskontering av férvantade kassafldden
med en riskjusterad diskonteringsranta. Férvan-
tade kassafldden bestams utifran budgeterad
framtida omsattning och motsvarande belopp
som kommer att utgé vid specifikt utfall.
Tillaggskopeskilingen berdknas som 100 % av
EBITDA for perioden Q4 2014 samt hela 2015
for det fall EBITDA &verstiger 0,8 MUSD, och
utbetalas kontant i januari 2016.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, dvriga
fordringar, upplupna intakter, leverantérsskulder,
checkrakningskrediter, dvriga skulder och
upplupna kostnader med en [6ptid p& mindre &n
6 méanader anses det redovisade vardet
reflektera verkligt varde.

Koncernens verksamhet innefattar ocksé en
likviditetsrisk da stora order binder mycket
kapital. For att minimera kapitalbindningen har
koncernen betalningsvillkor mot koncernens
kunder som innebér att en andel av ordervardet
skall betalas i forskott vid orderns tecknande.
Koncernen har dven avtal rorande fakturakop.

Da det ligger i koncernens strategi att genom-
fora kompletterande férvarv kan koncernens
skuldséattning forandras dver tid. Styrelsen gor
alltid en samlad beddmning av vilken risk
upptagande av forvarvslan innebar for
koncernen.
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Owrig information

Datum fér publicering av finansiell information
Bokslutskommuniké for 2015, 22 februari 2016

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som ADDvise skall offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 10 november 2015.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa ADDvise hemsida,
www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:

Rikard Akhtarzand, koncernchef Gunnar Tegendal, CFO
Tel 08-564 851 86, 0765-25 90 71 Tel 08-564 851 81
E-post: rikard.akhtarzand@addvisegroup.se E-post: gunnar.tegendal@addvisegroup.se

ADDvise Group AB (publ)
Box 20013, 161 02 Bromma

Forsakran

Undertecknade forsékrar att delérsrapporten ger en réattvisande Gversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Bromma, 10 november 2015

Staffan Torstensson Kenneth Lindgvist Rikard Akhtarzand
Styrelseordférande Styrelseledamot VD och styrelseledamot

Granskning av delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte varit foremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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